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CMF publica modificaciones a la normativa sobre
derivados y calce de las companias de seguros

La normativa tiene por objetivo fortalecer la supervision de los riesgos
financieros asociados a la cartera de inversiones de las aseguradoras.

06 de noviembre de 2024.- La Comision para el Mercado Financiero (CMF)
publicd hoy la normativa que modifica a la Norma de Cardcter General N°
200, sobre operaciones de cobertura de riesgos financieros, inversion en
productos derivados financieros y operaciones de préstamo de acciones, y
a la Circular N°1512, que imparte instrucciones sobre constitucion de
reservas técnicas y valorizacion de activos y pasivos con relacion a su calce.

Luego de redlizado el periodo de consulta publica y analizados los
comentarios recibidos, se elabord la propuesta normativa final que modifica
ala NCG N°200 y la Circular N°1512, con los siguientes objetivos:

1. Ajustarla metodologia de cdlculo de la exposicion al riesgo de crédito
de contraparte en derivados financieros, migrando desde un enfoque
basado en el tamano del contrato (nocional) a un enfoque basado
en riesgo, midiendo la exposicion a fravés del equivalente de crédito
(EC).

2. Modificar el limite por confraparte de derivados de coberturg,
diferencidndolo en funcidén del tipo de contraparte y creando
incentivos para que las companias utilicen infraestructuras de
mercado mds robustas, como las entidades de confraparte central,
las que permiten una mitigacion adecuada del riesgo de las
confrapartes.

3. Permitir la utilizaciéon de los derivados de cobertura CLP/UF para su uso
en la estimacion de calce conforme la Circular N°1512, incorporando
los instrumentos de renta fija nacional emitidos en CLP con cobertura
CLP/UF.

4. Incorporar en el plan de uso de derivados de las companias de
seguros una prueba de efectividad de la cobertura de riesgos
financieros con instrumentos derivados.
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https://www.cmfchile.cl/institucional/legislacion_normativa/normativa2.php?tiponorma=ALL&numero=&dd=6&mm=11&aa=2024&dd2=6&mm2=11&aa2=2024&buscar=&entidad_web=ALL&materia=ALL&enviado=1&hidden_mercado=%25

Cabe senalar que la modificacion N°3 contempla una vigencia inmediata.
En tanto, el resto de las modificaciones enfrardn en vigencia el 1° de junio
de 2025, considerando ademds un plazo de seis meses adicionales desde
dicha fecha para que las companias cumplan con los nuevos
requerimientos.

Estas modificaciones estdn en linea con las mejores prdacticas en la materia,
las que contribuirdn al reforzamiento de la labor de supervision prudencial,
respecto a los riesgos financieros de las inversiones que pudiesen afectar el
correcto funcionamiento del mercado asegurador.
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