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Ley organica entrega a la CMF 3 mandatos

Conducta de Mercado Desarrollo de Mercado

Busca promover la solvencia, liquidez y Busca proteger a los inversionistas y Busca mejorar la eficiencia,
gestion de riesgos de las instituciones usuarios de servicios financieros, accesibilidad, profundidad y resiliencia
financieras, para evitar gue problemas promoviendo la transparencia e del sistema financiero, para fomentar el
de inestabilidad financiera impacten en Integridad del mercado financiero y un crecimiento economico inclusivo y

el bienestar de las personas. trato justo de los usuarios por parte de sostenible.

las Instituciones.




Agenda

17 | Objetivos de la auditoria
2 Marco regulatorio

3 Fortalecimiento

4 | Reflexiones finales




Infraestructuras e
intermediarios

Emisores de
valores

Inversionistas

Objetivos del rol de la auditoria

Reguladores y
supervisores

. 4
Auditores y

clasificadores
de riesgo

Aportar una opinion profesional e
independiente sobre la
razonabilidad de los estados
financieros, que ayude en la
asignacion eficiente de los recursos en
el mercado de valores.

Mandato de Conducta de CMF: Velar por
la transparencia e integridad del
mercado financiero, siendo la
informacion financiera auditada con
independencia, uno de los elementos
relevantes para la toma de decisiones.




Caracteristicas de la auditoria

Responsabilidad

Emitir una opinién escéptica,
objetiva e independiente
respecto de la razonabilidad
del EEFF de la sociedad.

Emisor de valores

Estados Financieros (EEFF):
cuentas financieras y notas
explicativas.

Independencia

La remuneracion del emisor es
el riesgo inherente de la

actividad, pero hay mas
elementos, como las
actividades complementarias.

Rol del auditor
externo

Alcance

Cada vez hay mayor
necesidad de considerar en
la situacidon financiera de las
empresas aspectos
emergentes como
gobernanza, cambios
tecnoldgicos o informacion
de sostenibilidad.

Etica

Alto estandar ético.

No es el objetivo del auditor
descubrir fraude, pero si
encuentra algo lo debe
denunciar.



Marco regulatorio de las Empresas de Auditoria Externa
(EAE)

Inscripcion en el Registro de Empresas de Auditoria Externa: Los servicios de auditoria externa para
entidades fiscalizadas por la CMF solo pueden prestarlos empresas inscritas en el Registro en CMF.

331 emisores
de valores

73 EAE 9 concentran 65 companias
resgistradas 86% de clientes de seguro

18 bancos




Marco regulatorio de las EAE

Responsabilidad del auditor: Examinar y expresar su opinion profesional e independiente sobre la razonabilidad de los
estados financieros conforme a las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas (NAGASs) y a las instrucciones que
imparta la CMF.

Fundamentos de opinion, certificacion, informe o dictamen que emita una EAE: basarse en técnicas y procedimientos de
auditoria que otorguen un grado razonable de confiabilidad, proporcionen elementos de juicio suficientes, y su contenido

sea veraz, completo y objetivo.




Marco regulatorio de las EAE

Independencia de juicio del Auditor Externo respecto de una sociedad auditada: la regulacion busca
garantizarla en base a una serie de condiciones que determinan o presumen cuando una persona natural que
participa en la auditoria y/o una EAE carecen de independencia de juicio (por ejemplo: rotacion del auditor y
realizar trabajos de consultoria que puedan afectar independencia).




Fortalecimiento de la labor de las EAE.
Una vision desde la perspectiva supervisora
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Calidad de la auditoria y ética profesional

Independencia: Redoblar los esfuerzos de las EAE en fortalecer su deber de
independencia.

Idoneidad Técnica: Preocupacion permanente de las EAE en cuanto a que el equipo de
auditoria mantenga un nivel profesional, de entrenamiento, de experiencia y de

supervision acorde a cada nivel de responsabilidad y al tipo de industria que se estée
auditando.

Escepticismo Profesional: Transmision constante de las EAE a los equipos de auditoria

respecto a mantener una actitud y evaluacion critica (evidencia), estando alerta a
condiciones que pueden generar representaciones incorrectas, por fraude o error.




Digitalizacion y tecnologias emergentes

» Eficienciay automatizacion:

 Analisis de grandes volumenes de datos (big data) .
» Deteccién de fraudes Rlesg OS
* Mejor toma de decisiones

* Innovaciony nuevas areas de negocio

« Ciberseguridady proteccion de datos

« Complejidad tecnologica
' * Integridad de los datos
« Dependencia excesiva de la tecnologia:

* Regulaciony ética




Revision de aspectos de |la sostenibilidad

Ventajas

Vision integral de la
empresa
Cumplimiento
normativo:

Mejora en la toma de
decisiones
Reduccion de riesgos

Desventajas

Costos adicionales
Complejidad y tiempo

Falta de estandares
uniformes

Requisitos de conocimiento
especializado

Riesgo reputacional




Reflexiones finales

v Estamos insertos en mercados mas complejos que estdn en permanente cambio
(regulatorio/normativo, tecnolégico/mayor acceso a datos, nuevos tipos de operaciones y de mayor
complejidad, nuevas estructuras empresariales, entre otros), lo que conlleva mayores y nuevos desafios

para la actividad de auditoria externa.

v'Plan de Regulacién para los afios 2024 — 2025:
 Modernizar y sistematizar las normas de las empresas de auditoria, considerando estandares
internacionales.
 Reconocer la certificacion de profesionales que pueda realizar un organismo local o internacional
e Reforzar las politicas y reglamentacion interna para prevenir conflictos de interés y resguardar la
independencia de juicio.

e Se esta evaluando el que |la propuesta de auditores que el directorio de la SAA hace a la junta de
accionistas pueda ser para mas de un ano (evitando las cotizaciones anuales).



Reflexiones finales

v'Incorporacidn de tecnologia es cada vez mas necesario, tanto en la labor de los auditores, como en la
tarea de supervision. Por lo pronto, esta a punto de emitirse una norma que modificara a la NCG 275,
con el fin de que la informacion sea enviada en linea a través de un archivo digital.

v'El IAASB acaba de aprobar estandar “Interantional Standard on Sustainability Assurance 5000” el 20 de
septiembre, pasando a una nueva etapa. Este es un campo en el cual los auditores externos pueden
tener un rol creciente, para lo cual se requeririan nuevas competencias.

v'Finalmente, cabe sefialar que como supervisores, una de nuestras principales preocupaciones, ademas
de fortalecer el deber de independencia, es conseguir que las auditorias -tanto de grandes firmas como
de medianas y pequenas- tengan una alta calidad. Entendiendo que puede haber espacio para
proporcionalidad.
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