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PUNTODEVISTA

Finanzas Abiertas en beneficio
de las personas

—por CONSEJO DE LA COMISION PARA EL. MERCADO FINANCIERO —

aaplicacion de tecnologia al desa-

rrollo de servicios financieros ha

impulsado una nueva industria

que se viene desarrollando con

fuerza en Chile, generando mayor
innovacion y competencia en el sistema fi-
nanciero. El paso que falta es regular adecua-
damente esta industria Fintec, objetivo que
la Comisién para el Mercado Financiero
(CMF) respalda y que se ha plasmado en el
proyecto de ley que votard el Senado proxi-
mamente.

El objetivo que persigue esta iniciativa es en-
cauzar el desarrollo de un sector que tiene el
potencial de ofrecer mejores servicios, pro-
ductos “a la medida” de los clientes y mds
oportunidades de financiamiento para per-
sonas y empresas. Para que esto ocurra es ne-
cesario que los actores entrantes puedan te-
ner acceso a la informacién que ya poseen los
actores tradicionales. Con este fin, el disefio
del proyecto incorpora un sistema regulado
de Finanzas Abiertas, que facilita que las
personas compartan su historial financiero
con proveedores distintos de los que yale ofre-
cen servicios. Con esa informacion, bancos,
cooperativas o Fintec competidoras le po-
dran ofrecer productos especificos que res-
pondan a sus necesidades y que puedan ser
mds convenientes.

Este sistema de Finanzas Abiertas se basaen
underecho fundamental: los datos persona-
les, entre ellos la informacién financiera,
son propiedad de las personas y pymes, y no
delas empresas que les otorgan créditos o que
gestionan su ahorro.

El cliente siempre puede decidir qué hacer
con su historial financiero. Si decide compar-
tir sus datos con terceros, el proyecto crea un
marco robusto y auto-contenido de protec-
cion de datos, que replica el altisimo estan-
dar de tratamiento de datos sensibles consi-
derado en el proyecto de Datos Personales.
Entre otros, es obligatorio el consentimien-
to expreso de la persona y se autoriza solo el
traspaso de aquella informacion necesaria
para cumplir con el fin acordado entre el ti-
tular y el tercero, y durante un plazo deter-
minado. Ademads, a las entidades que parti-
cipan del intercambio de informacion se les
imponen rigurosas condiciones de seguridad
y confidencialidad, que podrian incluso lle-
var a la prohibicién de participar en el siste-
ma de Finanzas Abiertas en caso de incum-
plimiento. También se establece claramente
el rol fiscalizador de la CMF en este dmbito,
paralo cual cuenta con amplias facultades de
supervision y sancion.

Es este marco robusto el que concilia la
proteccion de los datos personales con la

oferta demds y mejores servicios financieros.
Estopermite, en forma prudente, que el pro-
yecto avance de forma paralela con el de Da-
tos Personales.

Imponer restricciones, como acotar mas
los plazos y el tipode informacién que las per-
sonas o pymes pueden voluntariamente com-
partir, afecta su derecho a decidir y se tradu-
cird en menores beneficios para ellas. Estas
limitaciones impactardn negativamente el
desarrollo de aquellos servicios Fintec que re-
quieren mds informacion, como los asocia-
dos al otorgamiento de créditos, deteccion de
fraudes o gestion de empresas, entre otros. Los
tnicos beneficiados de estas restricciones
seran las firmas que ya operan en el merca-
doy que tienen acceso amplio al historial de
sus propios clientes.

Chile debe avanzar hacia un nuevo marco
regulatorio para las Fintec y las Finanzas
Abiertas que beneficie alas personas y pymes,
resguardando sus intereses como clientes fi-
nancierosy la proteccion de sus datos perso-
nales. El proyectode ley en discusion lograes-
tos objetivos.

El Consejo de la CMF lo integran Solange
Berstein (presidenta), Mauricio Larrain,
Bernardita Piedrabuena, Kevin Cowan y
Augusto Iglesias.

Mercado conserva
proyeccionde IPC
en septiembrey
prevé bajas para
proximos meses

Luego que enagosto la inflacién registra-
raun aumento de 1,2%, acumulando un
incremento de 14,1% en 12 meses, su ma-
yor mayor alza para ese periodo desde
septiembre de 1992, las proyecciones del
mercado apuntan a que si bien se man-
tendrdn los elevados registros de pre-
cios en septiembre, los niveles se irdn re-
duciendo hacia adelante.

De acuerdo con la Encuesta de Opera-
dores Financieros (EOF), dada a conocer
este lunes por el Banco Central, los con-
sultados mantienen su estimacion de
que el {ndice de Precios al Consumidor
(IPC) subira 1% en septiembre, pero re-
dujeron sus expectativas para octubre a
0,9% desde el 1% pronosticado en el son-
deo anterior.

En tanto, para noviembre se prevé un
aumento de 0,5%. Asi, en los proximos
12 meses la inflacion anual llegaria a
6,3%, mientras que en un horizonte de
24 meses se ubicaria en 5%, nivel que, sin
embargo, aun es superior al 3% que tie-
ne como objetivo el instituto emisor.

NUEVO TECHO DELA TASA DEINTERES
De este modo el Banco Central conti-
nuaria elevando la tasa de interés para
contener el avance en los precios. Segun
el sondeo, la Tasa de Politica Monetaria
(TPM) llegaria a 11,25% en octubre, para
luego subir aun mdximo de 11,38% en di-
ciembre.

A inicios de septiembre el instituto
emisor sorprendio al mercado en su re-
unionde politica monetaria, subiendo la
tasa de interés en 100 puntos base, por
encima de los 75 puntos que tenfa con-
templado el consenso de analistas.

Con esto, la TPM se ubica en 10,75%,
su nivel masalto desde que se registra en
forma nominal, es decir, 2001. Sise toma
en cuenta previo a esta fecha, cuandose
media en forma real, su nivel es el mds
alto desde abril de 1999, cuando la TPM
se encontraba en 7% y la inflacion de la
época estaba en 4%.

Los operadores proyectan que la TPM
bajard a11,25% en abril de 2023,a11% en
mayo y a 9% en octubre del préximo
ano. En octubre del 2024, en tanto, se re-
ducirfa a 6%.

Enlaencuesta anterior se estimaba que
la TPM llegaria a 10,5% en septiembre
para alcanzar un maximo de 11% en oc-
tubre y luego bajar a 10,75% en marzo.

En cuanto al délar se prevé que se es-
tard en $950 tanto en un horizonte de 7
como de 28 dfas.@



