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En panel de analisis del mercado de capitales:

Los tres elementos de
MK4 que Catherine Tornel
destaco en el Chile Day

La presidenta de la CMF abordé los cambios a la Ley de Fraudes,
la creacién del Fondo Nacional para la Vivienda y el nuevo
gestor de inversiones para la industria de fondos.

JEAN PIERRE VILLARROEL

La presidenta de la Comisién
para el Mercado Financiero
(CMF), Catherine Tornel, destacé
tres componentes del proyecto de
modernizacién del mercado de
capitales (MK4) durante su parti-
cipacién en el Chile Day de Lon-
dres realizado ayer: los cambios a
la Ley de Fraudes, la creacién del
Fondo Nacional para la Vivienda
(Fonavi) y la incorporacién de la
figura del gestor de inversiones
para la industria de fondos.

En el panel “Chile’s Capital
Market: Unlocking Its Full Po-
tential”, Tornel planteé que las
tres medidas apuntan, desde
distintos frentes, a modificar los
incentivos y ampliar el alcance
del sistema financiero.

1 de Fraudes, puso el foco en

cémo se distribuyen las
responsabilidades entre los dis-
tintos actores del sistema. “Es
necesario establecer correcta-
mente los incentivos y asignar
adecuadamente las responsabili-
dades, manteniendo al mismo
tiempo una sélida proteccién al
consumidor”, sefial 6. La materia

Sobre los cambios a la Ley

Catherine Tornel, presidenta de la
Comisién para el Mercado Financie-
ro, en el panel sobre mercado de ca-
pitales en el evento Chile Day reali-
zado en Londres.

ha sido uno de los puntos rele-
vantes de la discusién de MK4,
en particular por el impacto que
las reglas sobre fraudes pueden
tener sobre los incentivos de las
instituciones financieras.

Tornel también se refirié a

2 la creacion del Fondo Na-
cional para la Vivienda y

al mecanismo de ahorro volun-
tario para la vivienda contem-

plado en la iniciativa. Con un di-
sefio adecuado, dijo, ambos ins-
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trumentos podrian facilitar una
mayor inclusién financiera y, al
mismo tiempo, generar nuevos
canales de desarrollo para el
mercado de capitales. “Podrfan
contribuir tanto a la inclusion fi-
nanciera como al desarrollo del
mercado de capitales”, afirmé.
3 cado fue la creacién de la
figura del gestor de inver-
siones para la industria de fon-
dos. Segtin explicd, esta estructu-
ra puede permitir una mayor es-
pecializacién de las funciones
dentro de la industria y generar
economias de escala, lo que con-
tribuirfa a hacer mds competitiva
laindustria de fondos y a profun-
dizar el mercado de capitales.
“Son tres medidas muy dife-
rentes, pero comparten el mismo
objetivo subyacente: generar me-
jores incentivos, mercados mds
profundos y un sistema financie-

ro capaz de servir a mds personas
a un menor costo”, sostuvo.

El tercer elemento desta-



