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M El comisionado
explicé que los
ahorros iniciales de
capital -estimados
en hasta USS 10
mil millones-
podrian disminuir
ante un escenario

internacional y local LOS l l Ode].OS
dindmico. ‘ e
®
POR NICOLAS CACERES ; i A W
DESDE CARTAGENA DE INDIAS, COLOMBIA _
Hace dos semanas, la Comisién . : : 5
para el Mercado Financiero (CMF) t le ne n CO mo
estrend un documento que trazd , AN AN '
una hoja de ruta para modernizar
el mercado chileno.

Uno de los temas que encabezaron O e t 1 ‘ ’ O
la apuesta del regulador es el de los
denominados modelos internos de
labanca, que, en términos simples,
permitirdn a estos actores avanzar a a ]:. e e
desde un esquema estandar que
define 1a CMF a uno particular de
cada instituciéon

El proceso considerd inicialmente a . 1 a a O S
alas carteras de vivienda, consumo

y pequenas empresas, donde la

normativa ya exige metodologias
internas para provisiones, incor- .
porando ademas estandares sobre

validacién, gobernanza e integracion
de estos modelos en la gestién de
riesgos.
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“Los modelos internos tienen
como objetivo que los requerimien-
tos de capital y provisiones reflejen
de manera mas precisa el perfil de
riesgo de cada institucion. En otras
palabras, lo que busca esta norma
es que los bancos gestionen mejor
sus riesgos. Ese es el objetivo prin-
cipal”, explicé a DF el comisionado
del regulador, Beltran de Ramon,
tras participar de un seminario sobre
mercado de capitales organizado
por nuam y Asobolsa.

- ¢El objetivo, entonces, no es
disminuir las exigencias de capital
de la banca, considerando que la
banca chilena tiene densidades de
Activos Ponderados por Riesgos
(APR) superiores (67%) a econo-
mias comparables?

- La medida no tiene por objetivo
bajarle el capital a los bancos, sino
que gestionen mejor sus riesgos.
Lo que ocurra después con el ca-
pital, cuando se implementen los
modelos, va a ser la consecuencia
de lo anterior. La diferencia de
densidades con otros paises ~que
efectivamente son mas bajas que
las de Chile- se debe a que nuestro
pais pasé desde un esquema de
Basilea I a I1I, saltdndose el nivel
I, donde los bancos desarrollaron
sus metodologias internas.

Europa, por ejemplo, estd transi-
tando hacia Basilea I11 y los modelos
internos de la banca deben tener
un nivel que, al menos, supere el
esquema estandar que calcula el

regulador.

Entonces, cuando Chile incorpore
los modelos internos partira en un
esquema de 72,5%, mientras que
Europa subira desde densidades
de 55% a 72,5%.

Hay otros ejemplos mas estrictos,
como Canada, que mantiene un
piso de 67,5%, 0 Japon, que esta
en 72,5% y no lo ha movido.

- Cuando se lanzo esta iniciativa,
la presidenta de la CMF, Catherine
Tornel, estimo ahorros de capital
de hasta USS$ 10 mil millones para

fiscalizados. ;Esta de acuerdo con
avanzar en agilizar sus procesos?

- Como toda institucién pablica,
nosotros nos debemos a los ciu-
dadanos de este pais y tener a la
gente esperando nunca es bueno.
Estamos trabajando en una serie
de medidas para aumentar la agi-
lidad. Esto no significa contestar
sin pensar. Actualmente, se usan
algunas herramientas de inteligen-
cia artificial (IA) para atender, en
parte, la demanda de responder
con mayor rapidez.

“Los modelos internos tienen como
objetivo que los requerimientos de capital y
provisiones reflejen de manera mas precisa

el perfil de riesgo de cada institucion”.

la banca. ;Esta de acuerdo?

- Efectivamente fue una es-
timacion que hizo la presidenta
con datos a esa fecha, pero eso
no necesariamente podria ocurrir
porque en un mundo dindmico las
densidades van a ir subiendo en
Europa. Por lo tanto, ese monto
podria bajar. Ademas, hay aspectos
como el crecimiento de la economia
chilenay eso podria significar uso
de capital.

- Otro de los puntos destacados
delahoja de ruta de la CMF es me-
jorar los tiempos de respuesta alos

Integracion regional

Otro de los temas que forman parte
del documento de modernizacién
del mercado de la CMF es la inte-
gracion de las bolsas, proceso que
sigue avanzando a través de nuam,
holding que agrupa a las plazas de
Chile, Pertiy Colombia.

“Nuestro pais necesitaaumentarla
liquidez de sus mercados ylaescalaes
muyimportante. Con Pertiy Colombia
compartimos varias caracteristicas;
por ejemplo, exportamos bienes
criticos como cobre, litio y oro”, dijo
el regulador.
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- ¢Ya se pueden ver los frutos de
la integracion?

- Por separadoy como porcentaje,
estos paises representan muy poco
en indices internacionales, pero
integradamente estamos acercan-
donos a México.

Con laconsolidacion de un mercado
integrado, habra una plataforma mas
robustay competitivaa nivel regional
y con mayores oportunidades de
diversificacion.

- ¢Qué falta en esta integracion
desde el punto de vista del regulador?

- La parte de la negociacion estd
bastante resuelta por parte de los
tres paises y el intercambio de in-
formacion que es un elemento clave
para detectar abusos de mercado.

Lo que atn falta es contar con
entidades de contraparte central en
los paises miembros de nuamy que,
ademas, interoperen.

Otro desafio es lograr que los
inversionistas locales comprendan
que, al invertir en valores emitidos
en jurisdicciones extranjeras, estaran
sujetosa la supervision de reguladores
extranjeros.

- Desde Chile, ;qué medidas se
pueden impulsar?

- Hay que fortalecer la integra-
cién bursatil en Chile. Antes no se
podia porque la Bolsa de Santiago y
la Electrénica no tenian el mismo
sistema, pero ahora ambas ocupan
el Nasdaq. Por lo tanto, si queremos
integrarnos con Perti y Colombia
también hagamoslo localmente.
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ASOCIACION DE USUARIOS E IMPORTADORES TEXTILES DE LA ZONA FRANCA DE IQUIQUE (AUIT):
Organizacion gremial | T
advierte del dano al
empleo en Tarapaca
y pide avanzar hacia
una industria textil

La definicion que adopte Chile frente al
Convenio de Basilea puede marcar el futuro de
la ropa usada en Tarapacd. Para la Asociacion
de Usuarios e Importadores Textiles de la Zona
Franca de Iquique (AUIT), hay un punto central:
si la seleccion de las prendas podra seguir rea-
lizdndose en la region o deberd hacerse en el
extranjero. El gremio advierte que trasladar ese
proceso pondria en riesgo miles de empleos,
principalmente femeninos.

Pedro Vasquez Neira, abogado y vocero de la
AUIT, cuestiona el antecedente utilizado durante

circular

™

el gobierno anterior para sustentar una politica
mas restrictiva: la afirmacién de que el 70% de
la ropa usada que ingresa a Chile termina en
vertederos ilegales. “Ese dato no tiene una base
factica que permita sostener una politica publica
de esta magnitud”, afirma Vasquez, y subraya que
la administracién anterior eligié la opcién mas res-
trictiva, habiendo otras alternativas que protegian
elempleoy el medio ambiente, “no considerando
las consecuencias sociales y econdmicas de la
medida y omitiendo la inversion en una planta de
reciclaje textil en la regién”.

Fundada en junio de 2026, la AUIT representa
cerca del 70% del negocio nacional de ropa
usada. El sector alcanza unos US$75 millones
en ventas anuales, equivalentes al 15% de las
ventas de la Zona Franca de Iquique, y genera
al menos 2.500 empleos directos en Tarapacd,
80% de ellos ocupados por mujeres.

Para la AUIT, la seleccién de la ropa usada
importada en suelo nacional es un eslabon clave

La AUIT alerta que una eventual
restriccion a la importacion de
ropa usada amenaza una actividad
que mueve US$75 millones al

afio en la ZOFRI. El gremio cifra

en 2.500 los empleos directos del
sector en Tarapaca, 80% de ellos
correspondientes a mujeres.

Ante el debate regulatorio, propone
mantener la seleccion de prendas
importadas en la region y no

en el pais de origen, reforzar la
trazabilidad y avanzar en reciclaje
textil. La definicion que al respecto
adopte Chile frente al Convenio de
Basilea serd clave para el futuro de
esta industria.

para sostener dichos puestos de trabajo. Mas
de 4.000 contenedores ingresan cada afio a la
ZOFRI, principalmente desde Estados Unidos,
para ser fraccionados y seleccionados seguin sus
posibilidades de reutilizacién o venta.

“Si se termina la seleccion en Tarapaca, se
elimina una fuente de empleo formal que
dificilmente podrd ser reemplazada en
la regién”, sostiene Vasquez. El vocero
enfatiza que muchas trabajadoras :
tienen baja calificacion y pocas |
alternativas laborales.

El gremio propone mantener la se-
leccién en Chile, fortaleciendo la trazabilidad
y el reciclaje. En esa linea, una empresa e
asociada esta construyendo en Alto
Hospicio una planta de reciclaje textil
con una inversion cercana a US$8 millo-
nesy capacidad proyectada de hasta 20 toneladas
diarias en proceso de 8 horas laborales, lo que

dro Vésquez Neira,
abogado y vocero de la
Asociacién de Usuarios e
Importadores Textiles de
la Zona Franca de Iquique

(AuUIT).

La seleccién de ropa usada importada es una importante
fuente de empleo femenino en Tarapaca.

permitiria procesar la fraccién no comercializada
y fortalecer la economia circular.

El 30 de noviembre de 2026 serd una fecha
clave, cuando Chile deberd definir, ante el Convenio
de Basilea, su posicion frente a las alternativas
. regulatorias en discusion. Para el gremio,

. unaférmula que obligue a seleccionar
, en origen tendria consecuencias
directas sobre el empleo en Tarapaca.

Pedro Véasquez enfatiza que,
dado que la posicion restrictiva la
tomé el gobierno anterior, la decisién
politica de cara al 30 de noviembre no
compromete a la actual administracion.
“Le pedimos al Estado que proteja el
empleoy el medio ambiente. Podemos
hacer ambas cosas a la vez”, finaliza.
Email: contacto@auit.cl
https://www.auit.cl




