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CONTEXTO



Las empresas coexisten con su entorno físico y social: 
impactan y son impactadas por el mismo
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Desde la empresa 

hacia en entorno

Desde el entorno

hacia la empresa

Fuente: https://eco-act.com/es/blog/que-es-la-doble-materialidad-y-por-que-es-importante-para-cumplir-con-el-csrd/



Los costos asociados a desastres naturales son 
significativos a nivel mundial……



…..y también en Chile



Reporte sobre riesgos del Foro Económico Mundial de 2026 da cuenta de la 
relevancia de los riesgos ambientales en los próximos diez años, ocupando los tres 
primeros lugares.

A nivel mundial, los riesgos asociados a sostenibilidad 
son relevantes

Fuente: Reporte Global de Riesgos 2026

https://www.weforum.org/publications/global-risks-report-2026/


De los inversionistas institucionales creen que los temas 
climáticos y ambientales van a ser importantes para 
la estrategia de inversión de los próximos tres años 
de su institución.

Encuesta de HSBC de 2025 muestra que las 
empresas e inversionistas institucionales ven la 
sostenibilidad como una prioridad 
estratégica (1.651 tomadores de decisiones 
senior de empresas y 500 inversionistas 
institucionales de todo el mundo)

96%

79%

94%

De los inversionistas reconocen una correlación 
positiva entre la integración de la sostenibilidad en 
estrategias de inversión y el rendimiento financiero 
de largo plazo.

De los consultados de empresas ven que la sostenibilidad 
es valiosa para acceder a nuevos inversores.

Fuente: Sustainability Pulse Survey 2025 HSBC

47%

44%

43%

40%

36%

36%

30%

Motivación principal para incorporar 
materias ambientales y de cambio 
climático en la estrategia de inversión

Mejora rendimiento de 

largo plazo

Gestión de riesgo

Consideraciones éticas

Reputación

Requerimientos  de clientes

Compliance regulatorio

Diferenciación competitiva

Existe interés creciente de inversionistas a nivel global 
en materias de sostenibilidad 

https://www.business.hsbc.com/en-gb/insights/sustainability-pulse-survey


ROL DE LA CMF
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Por qué los temas ASG son del interés de la CMF

Mandatos Institucionales

Prudencial
Estabilidad Financiera

Conducta
Protección de 

inversionistas y usuarios

Desarrollo
Eficiencia, accesibilidad y 
profundidad del sistema 

financiero

Adecuada valoración 
de los riesgos de 

entidades financieras

Adecuada 
información a los 

inversionistas

Instrumentos 
financieros “verdes”

Los riesgos climáticos y asociados a la sostenibilidad pueden amenazar el logro de 
cada uno de estos objetivos, por lo que abordarlos es parte de nuestro mandato 
legal. 
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Divulgación ASG: NCG 461

SOCIA
L

G
O

B
E

R
N

A
N

Z
A

E

S
G

AMBIENTA

L

La CMF elevó las exigencias de divulgación para responder a las necesidades de información de 
inversionistas, en línea con las tendencias internacionales.

• En 2021 se emite NCG 461:

✓ Nuevas exigencias de información para emisores de 
valores de oferta pública y otros fiscalizados.

✓ Contempla reestructuración de Memoria Anual, 
incorporando temáticas ASG de manera integral a lo largo 
del reporte.

✓ Foco en comparabilidad, estandarización y accesibilidad de 
la información.

✓ Norma alineada con las mejores prácticas y estándares 
internacionales (TCFD, GRI, SASB).



NCG 461: Objetivos
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• Fortalecer la integridad y transparencia del mercado, 
promoviendo una mayor disponibilidad de información 
relevante para la toma de decisiones.

• Contribuir a la protección de inversionistas y clientes 
financieros, facilitando el acceso a información sobre 
riesgos y oportunidades asociados a sostenibilidad.

• Mejorar la gestión de riesgos relacionados con el clima y 
otras materias de sostenibilidad, fortaleciendo la resiliencia 
de las organizaciones.

• Impulsar la adopción de mejores prácticas ASG.

• Aumentar la visibilidad y competitividad internacional del 
mercado de capitales chileno.
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Memoria Integrada NCG 30 (NCG 461 y 519)

Rol del Gobierno 
Corporativo de las empresas

Materialidad financiera

“La información a revelar es material 
cuando podría esperarse razonablemente 
que su omisión, expresión inadecuada o 
ensombrecimiento influya en las 
decisiones de los usuarios de los informes 

financieros con propósito general”.
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Lograr concisión y calidad 
en el reporte Generar datos adecuados

Implementar verificación de terceros

Divulgación Sostenible

232 emisores 75 bancos, cía.seguros, AGF y DCV

Reportantes obligados en 2026:



• Luego de emisión de la NCG 461, el ISSB en 
2023 publicó los dos primeros estándares de su 
marco de divulgación (S1/Sostenibilidad y 
S2/Cambio Climático).

• La NCG 461, S1 y S2 comparten la misma base, 
por lo que siguen la misma estructura (aunque 
S1 y S2 contemplan requisitos más precisos y 
detallados).

• El ISSB absorbió los estándares SASB (incluidos 
en la NCG 461) y los actualizó para ser 
consistentes con S1 y S2.

Estándares ISSB – NIIF S1 y S2

En 2024, NCG 519 incorpora el reporte obligatorio de 
las normas internacionales de NIIF S1 y S2 de IFRS a 
contar de la memoria anual publicada el año 2027.
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NIIF S1 y S2

NIIF S1: Requerimientos Generales:

• Divulgación de información sobre todos los riesgos y oportunidades 
relacionados con la sostenibilidad.

• Utiliza la definición de materialidad de las NIIF.

• Arquitectura de TCFD.

• Promueve la divulgación de riesgos y oportunidades industriales referenciando 
a los Estándares SASB.

• Incluye mecanismos de proporcionalidad.

NIIF S2: Divulgación Climática:

• Requiere divulgación de información sobre riesgos y oportunidades relacionados con el 
clima, incluyendo riesgos físicos y transicionales.

• Recomendaciones TCFD.

• Solicita divulgación sobre planes de transición, GEI Alcance 1-3 y análisis de escenarios 
climáticos.

• Promueve la divulgación de riesgos y oportunidades industriales basadas en las métricas 
climáticas de los Estándares SASB.



NCG 519: Estándares ISSB – NIIF S1 y S2
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¿Por qué transitar hacia NIIF S1 y S2?

• Es el estándar internacional de referencia.

• IOSCO ha apoyado y sugerido su implementación.

• Al menos 40 jurisdicciones ya han fijado una ruta para la adopción plena.

Potenciales costos para las entidades

• Comprensión/análisis del estándar en relación a las exigencias de la NCG 
461. 

• Implementación y adaptación de procesos para el reporte de lo requerido.

• Estimación de métricas NIIF S2 - Particularmente de emisiones de GEI.

Mitigantes

• Entrada en vigor diferida.

• Quienes han reportado conforme a NCG 461 están mejor preparados. 

• Proceso de implementación gradual (alivios de transición para el primer 
año) y criterios de proporcionalidad, también presentes en el mismo 
estándar.
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NIIF S1 y S2: perfiles de países

IFRS® SUSTAINABLITY DISCLOSURE 

STANDARDS (ISSB STANDARDS)— 

APPLICATION AROUND THE WORLD 

JURISDICTIONAL PROFILE: Chile  

 

 

Description of the jurisdictional approach 
Jurisdictional approach towards the adoption or other use of ISSB Standards  
Updated May 2025  
  

Current   Target 

Jurisdictional 
approach  

Permitting the use of 
ISSB Standards 

 

Fully adopting  

ISSB Standards  

 

• Se publica el perfil de 22 jurisdicciones, de las cuales 18 
tienen como objetivo la adopción plena de S1 y S2; 3 de 
ellas la adopción de S2; y una la incorporación parcial de S1 
y S2. Las 22 jurisdicciones son: Australia, Bangladesh, 
Brasil, Chile, Filipinas, Gana, Hong Kong SAR, Japón, 
Jordania, Kenia, Malasia, México, Nigeria, Pakistán, Qatar, 
Ruanda, Singapur, Sri Lanka, China Taipei, Tanzania, Turquía 
y Zambia.

• +20 jurisdicciones en proceso de adoptar NIIF S1 y S2.



Información razonable y 
sustentable: 

La entidad deberá utilizar toda la 
información razonable y sustentable con 
la que se cuente, sin que esto suponga 
un costo o esfuerzo desproporcionado.

Mecanismos de proporcionalidad en las NIIF de Sostenibilidad 

Divulgación cualitativa permitida con 
base en habilidades, capacidades y 
recursos disponibles: 

Si la entidad no cuenta con las habilidades, 
capacidades o recursos para proporcionar 
información cuantitativa sobre los efectos 
financieros de algún riesgo u oportunidad 
relacionado con la sostenibilidad o para realizar 
identificación y evaluación de la resiliencia de su 
estrategia y modelo de negocios ante los 
cambios, desarrollos e incertidumbres 
relacionados con el clima, deberá proporcionar 
información cualitativa al respecto.

1
2
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Norma ASG en Chile: proporcionalidad

No Aplica

Entidades que se acogen al régimen 

simplificado de inscripción en el Registro de 

Valores (NCG N°473)

Otras Sociedades Anónimas Especiales no 

inscritas en el Registro de Valores  (NCG 431)

Sociedades inmobiliarias de leasing 

habitacional y otras entidades informantes 

(NCG N°475) (pero pueden aplicarlo de forma 

voluntaria).

Emisores con menos de 1millón de UF de 

activos

Proporcionalidad

Pueden no informarse métricas SASB, 
justificándolo

Aplica

Emisores de Valores de oferta pública
(NCG N°30)

Bancos
(Cap 2-11 RAN)

Compañías de Seguro
(Circular N°991)

AGF

Bolsas de Valores y Productos

Depósito de Valores

Soc. Adm. de Sist. de Comp. y Liquid.
(NCG N°431)

Entidades y empresas públicas
(NCG N°475) 

Exceptuados de métricas SASB

AGF

Bolsas de Valores y Productos

Depósito de Valores

Soc. Adm. de Sist. de Comp. y Liquid.

Entidades y empresas públicas

Año al que se 
refiere la Memoria

Régimen de implementación

2022 SAA que superen el equivalente a UF 20 millones en activos totales consolidados

2023 SAA que superen el equivalente a UF 1 millón en activos totales consolidados

2025

Bancos, Cías. de Seguros, AGFs, Bolsas y Entidades de Infraestructura
Emisores no considerados anteriormente y no exceptuados por contar con menos de UF 1 millón de activos (ej. 
emisores de bonos)
Se aplica nuevo estándar SASB (actualizado en dic 2023, rige a contar del ejercicio 2025)

2027 Se aplicarían estándares NIIF S1 y S2



NIIF S1

Principales diferencias NCG 461 y NIIF S1/S2

De lo cualitativo a lo 
cuantitativo

Del periodo anterior a la 
proyección

Métricas Climáticas

“Efectos actuales y previstos de los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad y el 
clima sobre… “

• Emisiones de GEI de alcance 1, 2 y 3.

• Riesgos (físicos y de transición) y oportunidades: Cantidad y porcentaje de 
activos o actividades vulnerables a los riesgos o alineadas a las oportunidades. 

• Despliegue de capital; Precios internos de carbono; Remuneración.

Adopción de las NIIF S1 y S2 por parte de las empresas necesariamente requiere un proceso gradual, 
tanto de capacitación en la adquisición de conocimientos técnicos como de sensibilización a nivel 
organizacional -al requerir un enfoque transversal y multidisciplinario.

Implica un desafío cultural, técnico y contable.

Fuente: Screening Memorias Anuales, Governart, 2026.



Postergación de la implementación de NIIF S1/S2

• Las nuevas exigencias de divulgación fortalecen la 
consistencia, comparabilidad y utilidad de la información 
para el mercado. Sin embargo, su implementación supone 
desafíos técnicos, operativos y de gobernanza.

• Se hicieron talleres participativos durante junio del 
presente año, donde se recogieron dudas, inquietudes y 
desafíos prácticos asociados a la aplicación de los 
estándares: insumos para futuras acciones de apoyo y 
acompañamiento por parte de la CMF.

• Para una mejor implementación del estándar de 
divulgación, se decidió postergar la entrada en vigencia 
para el año 2028 (información de 2027), pero dando la 
posibilidad de adopción voluntaria en 2027.
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Acompañando la implementación de NIIF S1/S2

• En septiembre de 2022, la CMF publicó la Guía de Supervisión e 
Implementación, con el objetivo de mejorar la calidad de la 
divulgación de los emisores conforme a los Estándares de SASB.

• La CMF ha creado un espacio dedicado a sostenibilidad en su sitio 
web, que centraliza normativa, presentaciones y material de 
apoyo relevante.

• La CMF habilitará un formulario permanente para canalizar 
consultas y experiencias de implementación.

• La CMF invita a las entidades que durante 2027 reporten 
voluntariamente la información correspondiente al ejercicio 2026 
conforme a los estándares NIIF S1 y NIIF S2, a participar en 
instancias de retroalimentación técnica.

• La CMF continuará monitoreando la evolución global de 
implementación de los estándares internacionales y el grado de 
preparación del mercado local. 
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www.cmfchile.cl

Acceder vía Información Supervisados/Información del mercado



Palabras finales

• Modelo de reporte de las NCG 461 y NCG 519 tiene la fortaleza de recoger los 
últimos avances que existen sobre la materia a nivel internacional.

• Debiera traducirse en el fortalecimiento de la gestión de los riesgos ASG en las 
entidades supervisadas, las que estarán mejor preparadas para las exigencias 
futuras de los inversionistas y clientes.

• Como la norma local e ISSB-IFRS se basan en las mismas 
prerrogativas, la convergencia será más fácil que en otras 
jurisdicciones.

• Aún persisten desafíos que incluyen, por ejemplo, el seguir 
fomentando la integración de los riesgos ASG a los marcos de 
gestión de riesgo de los supervisados y fortalecer las acciones  
de supervisión en esta materia en la CMF.

• Continuaremos monitoreando el 
avance de las iniciativas globales, y 
trabajando en forma colaborativa 
con el sector privado para avanzar 
hacia una mejor reportería.

24
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