COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

C1F

Regulador y Supervisor Financiero de Chile

e I

La Supervision
de la CMF

Osvaldo Adasme Donoso
Comisionado

Comision para el Mercado Financiero
Agosto 2026

Charla inaugural para el Magister en Gobierno
Corporativo y Compliance
Universidad del Desarrollo




Agenda

« La Comision para el
Mercado Financiero

COMISION
‘ p PARA EL MERCADO

FINANCIERO

Regulador y Supervisor Financiero de Chile ¢ La SU perViSién de Ia
Comision

« Reflexiones Finales




Agenda

« La Comision para el
Mercado Financiero

COMISION
‘ p PARA EL MERCADO

FINANCIERO

Regulador y Supervisor Financiero de Chile




CMF: organismo independiente, técnico y colegiado
Alineado con recomendaciones BIS, 10SCO e IAIS

Catherine Tornel Ledn Augusto Iglesias P. Beltran de Ramoén A. Bernardita Piedrabuena K. Osvaldo Adasme D.
Presidenta Vicepresidente Comisionado Comisionada Comisionado



Historia del regulador y supervisor financiero

Por segunda vez en su
historia, el regulador y
supervisor financiero de
Chile es dirigido por una
mujer.
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Perimetro de la Comision para el Mercado Financiero

Activos del sistema financiero
Marzo 2026

4 81 %

Fondos de Inversidn

10,92%

Fondos Mutuos

9,83%

Seguros

0,53%
Cooperativas

MMUSS$ 937.110

A8,75%

Bancos

La CMF fiscaliza a mas de 7 mil
entidades. Esto representa alrededor
del 75% de los activos del mercado
financiero del pais.

A estos se suman 210 Prestadores de
Servicios Financieros registrados bajo
la Ley Fintech N.° 21.521.

Activos dentro del perimetro CMF
equivalen a 701 mil millones de
ddlares, 1,9 veces el PIB




Responsable de supervisar el mercado financiero en Chile:
CMF emite las normas bajo la mirada de sus tres mandatos

PRUDENCIAL
Promover la solvencia,
liquidez y gestion de
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Facultades de la CMF
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La supervision surge de los mandatos

Prudencial Conducta

SUPERVISION




La Gestion de los Riesgos, se evalua en funcion de 4 pilares....
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La Gestion de los Riesgos, se evalua en funcion de 4 pilares....

El rol del gobierno corporativo de las empresas es guiar la estrategia de negocio, adoptando las
decisiones relevantes para el desarrollo y viabilidad futura de la actividad empresarial. Para ello, los
directorios deberian cumplir con:
« Conectar con el entorno, leer y proyectar adecuadamente hacia donde van las demandas de sus
distintos grupos de interés
Monitorear los riesgos a los que realmente esta expuesta la empresa, con una mirada de
largo plazo, incorporando riesgos emergentes, como el climatico, la digitalizacién o aquellos
relacionados con incumplir con las expectativas de la sociedad civil

Transparencia y consecuencia con lo que se comunica a la ciudadania a través de la
publicidad, los reportes y las memorias. No basta con declaraciones, se requieren acciones
tangibles, sustantivas y coherencia

Gobierno
Corporativoy
Funcion de Una funcién de cumplimiento independiente es un componente clave en la segunda linea de

Cumplimiento defensa de una entidad
«Asegura el cumplimiento normativo y la integridad del banco: La funcién de cumplimiento

garantiza que la institucion opere conforme a las leyes, regulaciones, estandares y politicas
internas, reduciendo riesgos legales, regulatorios y reputacionales
*Apoya la gestion y supervision del riesgo de cumplimiento: Identifica, evalda, monitoreay
reporta los riesgos de cumplimiento, asesorando al Consejo y a la alta direccion para una toma de
decisiones informada y una adecuada gestion de estos riesgos

*Promueve una cultura de cumplimiento en toda la organizacion: Capacita y orienta a los
colaboradores, desarrolla politicas y procedimientos, y actua como referente interno en materia
de cumplimiento, fortaleciendo la conducta responsable y el control interno

+La funcién de cumplimiento debe ser independiente de la gestidn de riesgos, a fin de evitar una
influencia indebida u obstaculos mientras desempefa sus responsabilidades

Riesgos
Evaluacion




Implementacion de Ley Mas Mujeres en Directorios

log\ La Ley N°21.757 establece una implementacion gradual basada
S inicialmente en un esquema de “cumplir o explicar”.

/' La normativa contempla evaluaciones perioddicas del cumplimiento agregado
ﬂ del mercado que, bajo determinadas condiciones, pueden activar la aplicaciéon

obligatoria de la proporcién establecida.

Participacion maxima de un mismo sexo

Periodo

2026 - 2028 hasta 80%
hasta 70%

2029 - 2031
Desde 2032 hasta 60%




Participacion en directorios

*La participacion de mujeres continua avanzando de manera gradual.

«Las compafias de seguros registran avances relevantes en participacion de

mujeres durante el ultimo afio.

Participacion de mujeres en directorios de empresas chilenas
(porcentaje sobre el total de directores)

Bancos, filiales bancarias, Otras empresas financieras .
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Reflexiones finales

« La CMF es un organismo independiente, técnico y colegiado que cumple un rol esencial en la
mantencion de la estabilidad financiera.

« En este contexto, el marco de supervision y normativo deben promover un adecuado
balance entre los mandatos institucionales, teniendo en cuenta que el prudencial (objetivo
solvencia) es requisito habilitante para el cumplimiento de los mandatos de conducta y de
desarrollo de mercado.

« La Supervision en la Comisidon esta enfocada en los mandatos prudenciales y de conducta de
mercado, cuyos objetos supervisores en el caso del primero, esta centrado en la gestion de
los riesgos y por tanto en la solvencia. Y en el caso del segundo en el objetivo de
transparencia.

« Un elemento esencial para el buen funcionamiento del mercado financiero, especialmente en
un entorno cada vez mas desafiante y complejo, esta fundado en el buen funcionamiento del
gobierno corporativo de las entidades supervisadas (rol de los directorios) y en el rol de las
funciones de control que los directorios han establecido.
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