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Mandato de Ia CMF: “Velar por el correcto funcionamiento, desarrollo y estabilidad
del mercado financiero, facilitando la participacion de los agentes de mercado y
promoviendo el cuidado de la fe publica”

www.cmfchile.cl

FUNCIONES

SUPERVISAR --+-**
SANCIONAR =:ee*
@ DIVULGAR -:-°*
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MANDATOS INSTITUCIONALES

Promover la solvencia,
liquidez y gestién de
riesgos de las instituciones
financieras, evitando que
problemas de inestabilidad
financiera impacten en el

bienestar de las personas.

[08 CONDUCTA

Proteger a los inversionistas
y usuarios de servicios
financieros, promoviendo la
transparencia e integridad
del mercado financiero y
un trato justo de los
usuarios por parte de las

Instituciones.

I] [| DESARROLLO

Mejorar la eficiencia,
accesibilidad, profundidad
y resiliencia del sistema
financiero, para fomentar el
crecimiento econémico

inclusivo y sostenible.



Historia e institucionalidad: La CMF se cred en 2017 a partir de la ex la
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS). En junio del 2019, tras la aprobacion de la
ley que modernizod la legislacion bancaria, la Comision se integro con la ex
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF)

COMISION
(O | St (M) (O] )
FINANCIERO

° ° °

Creacién de la Creacién de la Creacioén de la
Superintendencia Superintendencia Inspeccién de Sociedades
de Bancos de Seguros Andnimas y Operaciones

Bursatiles

Creacién de la Integracién de la Un Iegado de supervisién,
Comision para el CMFy la SBIF un compromiso de futuro.
Mercado Financiero
(reemplalza alaSVs) Cautelando la estabilidad, protegiendo a las personas
Ley Organica de la CMF y promoviendo el desarrollo del mercado financiero.
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La Comisidon para el Mercado Financiero es un organismo técnico, descentralizado
e independiente, que se relaciona con el poder Ejecutivo a través del Ministerio de
Hacienda y cuya direccion esta a cargo de un Consejo, integrado por cinco
comisionados designados mediante un procedimiento establecido en la Ley.

Catherine Tornel Le6n Augusto Iglesias P. Beltran de Ramoén A. Bernardita Piedrabuena K. Osvaldo Adasme D.
Presidenta Vicepresidente Comisionado Comisionada Comisionado
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Unidad de Investigacion: es la responsable de instruir el procedimiento
sancionatorio de la CMF. Esta a cargo de un Fiscal, nombrado por el Consejo de la
Comision y mediante un proceso de seleccion de altos directivos publicos.
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// ETAPA DE
PRUEBAS

ETAPA DE
DESCARGOS

RESOLUCION
DEL CONSEJO
CMF

INFORME DE
FISCAL

N
Decisién de sancién es publica.
Expediente se puede solicitar
Recepcién de Formulacién de descargos Etapa de prueba Informe del Fiscal pOT’to de Transparencia
antecedentes e cargos e iniciode  Antecedentes de hecho - Formulado de cargos e Remite expediente al =
investigacién por procedimiento o derecho que: interesados presentan medios Consejo de la CMF con Audiencia b
infracciones a leyeso  sancionatorio - Eximen o atenuian de prueba en relacion con opinién fundada sobre Proponer audiencia a formulado de
normas CMF: ‘Descripcion de responsabilidad hechos relevantes infracciones imputada en los cargos e interesados
lrg:rna: d hefchos_, *ega0I0s hieLiios - Tastg0%, cOANTENIS, el Resuelve si corresponde aplicar una
saupros NErBecIones Y Demuestran que no hay informes técnicos, etc. sancién
supervision persona : ‘ 2
Dol presuntamente infraccién - Periodo de prueba: 10 a 30

et responsable * Plazo para descargos dias habiles, salvo prérroga Sancionado puede presentar
Externa: ) A = { recurso de reposicion ante el
- Autodenuncia o Bt Consejo o de ilegalidad ante la Corte
colaboracién compensada Suprema

= rocedimiento
- Denuncia de terceros P

- Denunciante anénimo
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El perimetro de regulacion y supervision es amplio y diverso: A diciembre de
2025 |la CMF fiscalizaba a mas de 8 mil entidades, que representaban alrededor de
74% de los activos del mercado financiero, equivalentes a 1,8 veces del PIB.

Activos del sistema financiero (% del total)

4,5%
Fondos de Inversiones

10,7%
Fondos Mutuos

) 9,9%
Cias. de Seguros

<
g mil
entidades

Cooperativas

48,6%
Bancos

www.cmfchile.cl XHinBONON f No




Normar: Una regulacion financiera moderna proporciona certeza juridica,
promueve la innovacion, fortalece la estabilidad del sistema financiero y protege a
quienes participan en él.

Normativa emitida - 2025

a) Instrucciones normativas y consultas publicas b) Distribucion por sector 2025
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Supervisar: La supervision basada en riesgos permite identificar vulnerabilidades, promover
el cumplimiento de la normativa y contribuir a un sistema financiero mas estable, integro y
resiliente.

Visitas y revisiones - 2025

NUMERO DE VISITAS O REVISIONES DISTRIBUCION DE VISITAS O REVISIONES
POR TIPO DE INSTITUCION Y TIPO DE SUPERVISION POR TIPO DE INSTITUCION

B Prudencial B Conducta
60
., Bancose
50 1ol instituciones
financieras
28%
40

Sector Seguros
26%

30

20
Sector Valores
46%

2 ©

10

mn
8 - .

<> Bancose Sector Sector
01l instituciones Seguros .I]D.I] Valores
financieras

www.cmfchile.cl XHinBONON f No




Sancionar: La potestad sancionatoria contribuye a fortalecer el cumplimiento de
la normativa, promover la disciplina de mercado y resguardar la confianza en el
sistema financiero.

Denuncias y sanciones - 2025

=

Q Denuncias recibidas Personas sancionadas
—

U L4 r;:s;;’:s;‘:" c
535.969

Es el importe de las multas
aplicadas por el Consejo de
la CMF durante el 2025

21

Censura

93

Multa

-413

Denuncias

B Denuncias Internas B Multa [ Censura Revocacion de existencia
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Divulgar: La divulgacion de informacion fortalece la transparencia, promueve la
disciplina de mercado y contribuye a una mejor toma de decisiones por parte de
inversionistas, usuarios y autoridades.

Divulgacion de informacion - 2025

Documentos, estadisticas,

informes e investigacion
académica

Material de apoyo | s
educacién financiera ( \ Alertas de fraude

33.888 +33%
‘ . 8 6 3
Series estadisticas publicadas Aumento de alertas durante
el 2025 respecto al 2024 Informes Notas técnicasy ~ Visualizadores
institucionales documentos de interactivos
4 1 trabajo
M | R
Informes y estudios @ =
normativos Alertas Advertencias
ciudadanas oportunas

@ Informacién y herramientas Infermatién‘oportinatpara /o Analisis e informacién que
d J_D para comprender el sistema prevenir fraudes y proteger @ apoyan la formulacion de
7 i i isi oliticas publicas y la
\Z flnanaero y apoyar decisiones a las personas. p : p. ' y’ .
informadas. investigacion académica.
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Desafios destacados: Ley Fintec. La implementacion de la Ley Fintec ha sido un

proceso gradual que ha requerido desarrollo de regulacidn, participacion de la
industria, desarrollo institucional e infraestructura tecnoldgica.

PARTICIPACION
DEL MERCADO

Talleres, mesas técnicas,
consultas publicas y Foro del
Sistema de Finanzas Abiertas.

+250 comentarios recibidos en
consultas publicas; +170 entidades
participantes.

gib DESARROLLO
REGULATORIO
Marco normativo integral para el

ecosistema Fintech y el Sistema
de Finanzas Abiertas.

NCG 494, 502, 503, 514, 524 y 530.

%é INFRAESTRUCTURA
TECNOLOGICA
Desarrollo de infraestructuras
publicas que habilitan el SFA.

Directorio de Participantes y
Sandbox Tecnolégico (ATENA).

@ SUPERVISION
Y REGISTRO
Implementacién del Registro de
Prestadores de Servicios Financieros

y procesos de inscripcion y
autorizacion.

497 solicitudes recibidas;
437 entidades.

www.cmfchile.cl

2023 2024 2025 2026
& > @ > @ N

61@ LEY FINTEC MARCO REGULATORIO CONSOLIDACION @ IMPLEMENTACION
Y PARTICIPACION s REGULATORIA £ Y PUESTA EN MARCHA

* Vigencia NCGG 530
e Publicacion Ley Fintec e NCG 502 y 503 que regulan * NCG 524 que actualiza (Ene 2026)
(Ene. 2023) servicios Fintech (Ene. 2024) NCG 502 (Dic. 2024)

\ 4

* Segunda consulta publica
Anexo 3 (Ene 2026)

o NCG 494 que regula * NCG 514 que regula el * NCG 530 que regula
. : ” Sistema de Finanzas Abiertas archivos de informacién * NCG 514 (anexo 4)
asesorias de inversion
(Jul. 2024) Fintech (Ene. 2025)
e NCG 569:
O incorpora Anexo 3 y
¢ Creacién del CIE en la CMF e Instalacion del Foro del SFA ¢ 12 Consulta publica modifica régimen de
(Ago. 2023) Anexo 3 (Jun.-Jul. 2025) implementacion
® Mesas técnicas SFA: o periodo piloto y un
400 participantes; 140 o' Copulti pobica sandbox tecnolégico.

e Mas de 30 talleres sobre instituciones R
modificaciones a

6 diferentes temas NCG 514 (Nov.-Dic. 2025) o P'osterga la t‘en.trada en
vigor hasta julio de 2027.

¢ Consulta publica NCG 514
(Abr.-May 2024)
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Desafios destacados: Sistema de Finanzas Abiertas (SFA). El Sistema de
Finanzas Abiertas permitira un intercambio seguro y estandarizado de informacion
financiera, bajo reglas y supervision de la CMF.

@ PROVEEDORES DE @ INFORMACION QUE SERVICIOS QUE PUEDEN @ ¢;QUIEN RECIBE
SERVICIOS (PSBI / PISI) 4 SE COMPARTE = DESARROLLARSE =p LA INFORMACION?

Entidades participantes del
Sistema de Finanzas Abiertas
que, con autorizacién del cliente,
acceden a informacién o
inician pagos.

@ Bancos

Servicios innovadores que los
\ proveedores pueden ofrecer
utilizando la informacién
compartida.

Siempre es el cliente quien
autoriza y decide con qué
proveedor(es) de servicios
compartir su informacién. |

Informacion financiera del cliente
puesta a disposicién de los
proveedores de servicios,
previa autorizacion.

E}—) Iniciacién de pagos

Agregacion y consolidacion O

financiera Q

Comparacion de productos

E Cuentas y productos
=~

«)»  Cooperativas de ahorro ) .
N financieros

y crédito (CAC)

@ Compafiias de seguros ﬂl]ﬂ Saldos y movimientos

PERSONAS Y EMPRESAS
Asesoria financiera
Q Fintec g personalizada
@ Informacién consolidada §
F%% Cajas de compensacién @ Automatizacién de procesos @ Autorizacién informada,
financieros ‘ especifica y revocable
Otras entidades @ Otros datos autorizados Wi ‘ en cualquier momento.
@ participantes por el cliente Q Nuevos modelos de negocio "

BENEFICIOS PARA LAS PERSONAS Y EMPRESAS

y mayor inclusion para empresas y

Pagos mas &giles /' [I Més competencia

y seguros € innovacion

COD Mayor oferta de servicios ﬁ Mejor experiencia

Productos personalizados E Nuevas oportunidades
N financieros de calidad de usuario HII

financiera emprendimientos

PSBI: Proveedor de Servicios Basado en Informacion

www.cmfchile.cl

PISI: Proveedor de Iniciacion de Servicios de Pago
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Palabras finales: Reafirmamos nuestro compromiso con un sistema financiero
estable, confiable e innovador, al servicio de las personas y del desarrollo del pais.

Contribuimos al bienestar de las personas mediante un sistema

financiero estable, integro, transparente y en permanente desarrollo. - H, i
pliloRyif

Reforzaremos la confianza en el sistema financiero, velando por

la estabilidad financiera, por la solvencia de sus participantes, _..é

y promoviendo el trato justo de los clientes y la transparencia m m

y la integridad del mercado financiero. L

Impulsamos decididamente el desarrollo y dinamismo
del mercado financiero, promoviendo la innovacion, la eficiencia
y la profundizacion del mercado de capitales.

Impulsamos el dialogo técnico, fluido y transparente con los
distintos actores del mercado financiero, para el logro de un

marco normativo que potencie el balance adecuado de mandatos.

www.cmfchile.cl XHinBONON f No




COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

CF

Regulador y Supervisor Financiero de Chile

Comision para el Mercado Financiero

Presentacidon ante la Comisidn de Economia de la CAmara de
Diputados

Catherine Tornel L.

Presidenta del Consejo de la Comision para el
Mercado Financiero (CMF)

9 de julio de 2026




	Diapositiva 1: Comisión para el Mercado Financiero  Presentación ante la Comisión de Economía de la Cámara de Diputados   
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5
	Diapositiva 6
	Diapositiva 7
	Diapositiva 8
	Diapositiva 9
	Diapositiva 10
	Diapositiva 11
	Diapositiva 12
	Diapositiva 13
	Diapositiva 14
	Diapositiva 15: Comisión para el Mercado Financiero  Presentación ante la Comisión de Economía de la Cámara de Diputados   

