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1. Introduccion a EEFF
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Roles Importantes

El Rol critico es informar



Reporting Financiero

' '
_ _




Analisis de Estados Financieros




Pregunta 1

El rol del reporting financiero es probablemente:

A. Ayudar a usuarios a realizar proyecciones acerca del performance futuro de la compania.

B. ProveerInformacion para tomar decisiones economicas que es util a un amplio rango de
usuarios

C. Proveertendencias historicas acerca del performance de la compania.
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Pregunta 1

El rol del reporting financiero es probablemente:

A. Ayudar a usuarios a realizar proyecciones acerca del performance futuro de la compania.

B. ProveerInformacion paratomar decisiones econdmicas que es util a un amplio rango de
usuarios

C. Proveertendencias historicas acerca del performance de la compania.

Respuesta correcta: B

El rol critico del reporting financiero es informar. Un amplio rango de usuarios confia en esta
Informacion para tomar decisiones economicas relevantes. Usuarios realizan proyecciones €
Intentan buscar tendencias usando esta informacion, pero esos no son parte de los roles del
reporting financiero.
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1. Posicion Financiera




2. Declaracion de Ingresos




Pregunta 2

Un analista financiero muy probablemente utilizaria el Estado de Resultados para:

A. Evaluar el performance financiero de una empresa en un periodo de tiempo.
B. Analizar la posicion financiera de una empresa en un punto del tiempo.

C. Calcular flujos de ingresos y egresos generados por la compania.
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Pregunta 2

Un analista financiero muy probablemente utilizaria el Estado de Resultados para:
A. Evaluar el performance financiero de una empresa en un periodo de tiempo.

B. Analizar la posicion financiera de una empresa en un punto del tiempo.

C. Calcular flujos de ingresos y egresos generados por la compania.

Respuesta correcta: A

El performance financiero se refiere a la capacidad de la firma para generar utilidades. Uno de los
roles principales del Estado de Resultados es mostrar la utilidad de la empresa.
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Pregunta 3

Un analista en una agencia de rating esta preocupado acerca de la capacidad de una empresa
para cumplir con sus obligaciones de corto plazo. Para evaluar la liquidez de la firma, el analista
muy probablemente analizara el.:

A. Balance.

B. Estado de Resultados.

C. Estado de Flujo de Caja.
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Pregunta 3

Un analista en una agencia de rating esta preocupado acerca de la capacidad de una empresa

para cumplir con sus obligaciones de corto plazo. Para evaluar la liquidez de la firma, el analista
muy probablemente analizaria el:

A. Balance.

B. Estado de Resultados.

C. Estado de Flujo de Caja.

Respuesta correcta: A

El balance muestra los activos y pasivos de corto plazo de la empresa. El analista evaluaria la
relacion entre esas dos cuentas para determinar la liquidez de la firma.
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Notas e Informacion suplementaria




Analisis y discusion de la administracion

! l !
s | e | e




Auditores




Pregunta 4

Una auditoria es mas probable que sea descrita como:

A. Unarevision de los Estados Financieros por un auditor interno de la entidad para chequear
su exactitud.

B. Unarevision independiente de los Estados Financieros de una entidad.

C. Unarevision de los Estados Financieros por un Director Senior de la entidad, con el
proposito de emitir una opinion imparcialy fiable.
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Pregunta 4

Una auditoria es mas probable que sea descrita como:

A. Unarevision de los Estados Financieros por un auditor interno de la entidad para chequear
su exactitud.

B. Unarevisionindependiente de los Estados Financieros de una entidad.

C. Unarevision de los Estados Financieros por un Director Senior de la entidad, con el
proposito de emitir una opinion imparcialy fiable.

Respuesta correcta: B

Ni los auditores internos, ni un Director Senior son independientes, y no son parte de una
auditoria a los estados financieros.
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Agenda

2. Marco normativo y EEFF
industria de fondos




Marco Normativo en Chile — Rol de la CMF

‘ NCG, Circulares y Oficios Circulares \ \

Principales

= NCG356/NCG 376 Proceso de
= NCG383/NCG 507 Compilaciony * NCG 532 - Manual Sistema de
= NCG510/ NCG 526 Homologacién Informacion

= Circular1.578/ Circular 1.990

Proxima NCG Compendio de Fondos
= Circular 1.753 / Circular 1.997
= Circular 1998 / Circular 1581

= OFC657/0FC 592

Ley N° 20.712 (Ley Unica de Fondos)
Norma principal que regula la administracion de Fondos de Inversion, Fondos Mutuos, y otros
vehiculos (ADC vy FIP).
D.S. N° 129 Reglamento de Ley
sobre Administracion de Fondos de Terceros y Carteras Individuales

Ley N° 18.045 del Mercado de Valores - Ley N° 18.046 de Sociedades Anonimas




¢Como se Reportan los Estados Financieros de los Fondos?

/ Composicién EE.FF. \

~ Fondos Mutuos y PFrecuencol?
Norma NIIF 9 Fondos de Inversion resI.EeEn;c:z;\:cmn
Fondos Mutuos Activos Financieros » Estado de Situacion Financiera
= Estado de Resultados Integrales
2 criterios = Estado de Cambios en el Fondos Mutuos
principales de Patrimonio/Activo Neto Atribuible a :
valorizacién Participes = Anual (AUdItadO)
= Estado de Flujo de Efectivo
= Valor Razonable : < »
A Fondos de Inversion Fondos de Inversién
Fondos de = Costo Amortizado = Estados Complementarios
Inversion (Resumen de la Cartera, Estado de =" Trimestraly Anual
Resultados Devengado y (Auditado)

Realizado y Estado de Utilidad
para la Distribucién de Dividendos)

La preparaciony presentacion de los EEFF de los Fondos Mutuos y Fondos de Inversion debe realizarse de
acuerdo con las instrucciones y normas impartidas por la CMF y las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF/IFRS.




Analisis Razonado, Notas Explicativas, Hechos Relevantes y
Auditores Externos

Notas Explicativas: Son parte integral de los EEFF.
Revelan las bases de preparacion, las politicas contables

significativas, el detalle de las cuentas, los riesgos
financieros (crédito, liquidez, mercado) y otros
antecedentes relevantes para su comprension.

‘ I Informacidn a presentar

N\ * Notas Explicativas

e Dictamen Auditores Externos

Fondos Mutuos e Declaracion de
Responsabilidad

Analisis Razonado: Informe de la Administracion que
acompana a los EEFF, donde se expone el desempeno, la
situacion financiera y los resultados del Fondo durante el

periodo, que incorpora comentarios sobre la gestion de

* Notas Explicativas

) « Analisis Razonado o : .
la cartera e indicadores financieros.
Fondos de * Hechos Relevantes
Inversion * Dictamen Auditores Externos

Hechos Relevantes: Cualquier evento o circunstancia

(Anual) que, por su importancia, pueda influir sensiblemente en

; Declarac:lo.n. 2ie la cotizacion de los valores del Fondo o en la decision de
Responsabilidad : .,
inversion.

www.cmfchile.




Agenda

3. Navegacion por sitio web vy
analisis de casos

~mFfcchil
WWW.CMTCI



Analisis de casos

1. Portal de Fondos
2. FONDO MUTUO BANCHILE AGRESIVO

3. FONDO DE INVERSION INDEPENDENCIA RENTAS INMOBILIARIAS

4. Clinica Las Condes registra fuerte aumento de sus perdidas al primer semestre

5. La U gana en la cancha y Colo Colo en las finanzas: radiografia a los resultados de los tres
grandes del futbol chileno

www.cmfchile.cl


https://www.latercera.com/pulso/noticia/clinica-las-condes-registra-fuerte-empeoramiento-de-sus-perdidas-al-primer-semestre/
https://www.latercera.com/pulso/noticia/clinica-las-condes-registra-fuerte-empeoramiento-de-sus-perdidas-al-primer-semestre/
https://www.latercera.com/pulso/noticia/la-u-gana-en-la-cancha-y-colo-colo-en-las-finanzas-radiografia-a-los-resultados-de-los-tres-grandes-del-futbol-chileno/
https://www.latercera.com/pulso/noticia/la-u-gana-en-la-cancha-y-colo-colo-en-las-finanzas-radiografia-a-los-resultados-de-los-tres-grandes-del-futbol-chileno/
https://www.latercera.com/pulso/noticia/la-u-gana-en-la-cancha-y-colo-colo-en-las-finanzas-radiografia-a-los-resultados-de-los-tres-grandes-del-futbol-chileno/
https://www.latercera.com/pulso/noticia/la-u-gana-en-la-cancha-y-colo-colo-en-las-finanzas-radiografia-a-los-resultados-de-los-tres-grandes-del-futbol-chileno/
https://www.latercera.com/pulso/noticia/la-u-gana-en-la-cancha-y-colo-colo-en-las-finanzas-radiografia-a-los-resultados-de-los-tres-grandes-del-futbol-chileno/
https://www.latercera.com/pulso/noticia/la-u-gana-en-la-cancha-y-colo-colo-en-las-finanzas-radiografia-a-los-resultados-de-los-tres-grandes-del-futbol-chileno/
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