afios

100 aiios de regulaciéon
y supervision bancaria

COMISION
b PARA EL MERCADO
FINANCIERO

Industria de fondos mutuos:

vision y desafios

Solange Berstein

Presidenta de la Comision para el Mercado Financiero

Vigésima Tercera Convencion Anual de la Industria de Fondos Mutuos

Septiembre 2025




g
e
A0
T
i
0 M
(AN L,
AN o0

100 anos de regulacién
y supervisién bancaria

C1F

www.cmfchile.cl

COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

in

Agenda

Tendencias recientes

Cobertura y Canales
Digitales

Reflexiones Finales



Agenda

1. Tendencias recientes

COMISION

b PARA EL MERCADO
100 afos deegulaci()n FINANCIERO
y supervisién bancaria

www.cmfchile.cl XHMinBONON f jo




Tos COMISION
b PARA EL MERCADO
100 afios de regulacién FINANCIERO

y supervisién bancaria

Primera crisis,
intervencion del
Banco Espaniol
de Chile

Se promulga en el Efectos de la
Diario Oficial la Ley gran depresion
General de Bancos,

creando la

Superintendencia

de Bancos

www.cmfchile.cl

Historia del regulador y supervisor pancar

Nace el Banco del
Estado de Chile

Estatizacion de
la Banca

NDHeeao

O

Cambio de nombre,

pasando a llamarse Se crea la
Superintendencia de Se adoptan Comision para el
Bancos Instituciones los principios Mercado
Financieras (SBIF) 3 de Basilea Financiero (CMF)

Crisis bancaria Apertura de
oficina de
atencion a publico
y asistencia al
cliente bancario

Superintendencia

de Bancos
e Instituciones b
Finandieras

Chile

COMISION

FINANCIERO

10

100 afios de regulacién

y supervision bancaria

La Superintendencia
de Bancos e
Instituciones
Financieras (SBIF) se
integra a la CMF

PARA EL MERCADO

Por primera vez en su
historia, el regulador y
supervisor financiero
de Chile es dirigido
por una mujer

2022

COMISION
b PARA EL MERCADO
FINANCIERO

2025

Se cumplen 100
anos de regulacion
y supervision
bancaria



A junio de 2025, la industria de fondos (FM, FI y FIP) administra mas de

PARA EL MERCADO

ancitee USD130.000 millones (42% del PIB)

10) CiF

100 afios de regulacién
y supervisién bancar ia

Participacion Industrias de Fondos
(porcentaje PIB, a junio 2025)

60% 1 « El aporte al financiamiento de empresas y
proyectos, asi como la alternativa que estas
50% - inversiones significan para las personas,

implican que las AGF tienen y pueden
aumentar su rol dentro del mercado de

40%1 capitales.

30% -  Fortalecer la regulacion en Gobiernos
Corporativos y gestion de riesgos en la

20% - industria de fondos es parte de las iniciativas
estratégicas que se han identificado para el
desarrollo del mercado de capitales en

10% Chile.

0%

FIP FI FM FP

1. Se considera solo la cartera nacional reportada por las Administradoras Generales de Fondos, conforme a la Circular N° 1.333 de 1997 para Fondos Mutuos y la Circular N° 1.998 de 2010 para Fondos de Inversion.
2. Informacion de FM y FIl a junio de 2025; FIP a marzo de 2025 (Circular N° 1333 de 1997, Circular N° 1998 de 2010 y NCG N° 475).
3. EIPIB corresponde a 2024, ultimo dato disponible publicado por el Banco Central de Chile.




A junio de 2025, los AUM correspondientes a los Fondos Mutuos alcanzaron USD84.330

PARA EL MERCADO

mwaciro— millones: Fondos de Deuda de mediano y largo plazo (43%), y fondos de Deuda menor
a 90 dias (34%)

||||||||||||||||||

Activos por Familia (1)(2)(3) Participacion Activos por Familia
(MMUSD, a junio.25) (MMUSD, a junio.25)
100% 1 4%
80.000- 7%
12%
80% - 12%
60.000 -
60% -
40.000 1
40% 1
20.000 1
20%- S8
0- 0% -
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
B Deuda Deuda <90 dias Balanceados Accionarios Otros
1. La clasificacién de fondos se basa en la Circular N°7 de la Asociacion de Fondos Mutuos de Chile, actualizada a 2025.
2. La categoria “Deuda” considera tanto instrumentos con vencimiento mayor a 90 dias, y también aquellos con vencimiento mayor a 365 dias. “Otros” incluye fondos para inversionistas calificados (segun Clasificacion N°1578 de 2002), fondos

estructurados y aquellos no clasificables bajo la Circular sefialada en (1).
3. Eltipo de cambio corresponde al valor del ultimo dia habil de diciembre. Para 2025, se utilizo el valor observado del 30 de junio de 2025.
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Alta interrelacion entre distintos tipos de fondos: inversiones entre fondos mutuos y
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Historia de interconexiones industrias de Fondos
(porcentaje cartera fondos mutuos, a junio 2025)

12% -

10% 1

8% 1

6% 1

4% 1

2% 1

FIP

' 23 24 '

21 22 25

16 17 18 19 20

0%

1.

2.
3.

14 15

12 13
— FM —— Fondos extranjeros

FI

Interconexiones Industria Fondos
(% cartera, a junio a 2025)

fondos de inversion, y estos ultimos en fondos de inversion privados

o’(u
o\éo

FME

11.82%

N4

S,
S, 72%

¢

Otros instrumentos

1.81%

FIE

FIPE

Se considera solo la cartera nacional reportada por las Administradoras Generales de Fondos, conforme a la Circular N° 1.333 de 1997 para Fondos Mutuos y la Circular N° 1.998 de 2010 para Fondos de Inversién.

FIP: Fondos de Inversion Privados; FIPE: Fondos de Inversion Publicos Extranjeros; FIE: Fondos de Inversion Extranjeros; FM: Fondos Mutuos.

Informacién de FM y Fl a junio de 2025; FIP a marzo de 2025 (Circular N° 1333 de 1997, Circular N° 1998 de 2010 y NCG N° 475).
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comsion  La tasa anualizada de costos (TAC) promedio del sistema es de aproximadamente un

o 1%, con diferencias relevantes por tipo de inversionista y categoria de fondo.
Tasa Anualizada Costos por Tipo de Inversionista Tasa Anualizada de Costos por Categoria de Fondos (1)(2)
(porcentaje, a junio 2025) (porcentaje, a junio 2025)

35—

I e N N

\ /\
2.0-

1.5- e —

1.0-

0.5

14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 5 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

. . . o . —— Accionario internacional Balanceado moderado Deuda < 365 dias
—— Retall Alto Patrimonio — APV —— |nstitucional ——='|ndustria _ _ _ _
—— Accionario nacional Balanceado conservador —— Deuda > 365 dias
—— Balanceado agresivo Deuda < 90 dias ---- Industria

1. Fuente: Datos reportados diariamente por las Administradoras Generales de Fondos, conforme a lo establecido en la Circular N° 1.738 de 2005.
2. Promedio ponderado por patrimonio en base a la clasificacion realizada segun la tipologia de fondos definida por la Asociacion de Fondos Mutuos de Chile, de acuerdo con los criterios establecidos en la Circular N° 9 de 2017, actualizados en 2025..
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COMISION En el largo plazo, destacan una alta dispersion en rentabilidades de acuerdo al objetivo

PARA EL MERCADO

wacro - del fondo y por tipo de inversionista (por diferencia TAC)...

10) CiF

100 s de gl
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Rentabilidades CLP acumuladas (1)
(base 100= enero de 2013, a junio 25)

Retail APV Alto Patrimonio
350 1
300 1
250 A
200 1
7
/

150 -

L~ “Aa
78 \.
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100 757

13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

Accionario internacional Balanceado agresivo Balanceado moderado Deuda < 90 dias en dolar
Accionario nacional Balanceado conservador Deuda < 365 dias Deuda < 90 dias en pesos

Deuda > 365 dias

1. La clasificacion de fondos se basa en la Circular N°7 de la Asociacion de Fondos Mutuos de Chile, actualizada a 2025.
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1 ‘) OMF conson — CMF habilitd este ano nuevo portal web que permite comparar rentabilidad ajustada
100 aifos de regulacién FINANCIERO

por riesgo, ademas de un portal que compara carteras de los fondos y tendencias de
mercado

Siga el orden indicado: clase de inversionista (1), datos del fondo (2), tipo de rentabilidad (3) y plazo [4] para visualizar la rentahllldal:l ajustada por
riesgo de su serie frente al benchmark. — :

y supervisién bancaria

Rentabilidad por Riesgo

190 cF

Rentabilidad Neta Anualizada vs Benchmark (Balanceado

KN Clase Inversionista
conservador)

Indicador Rentabilidad Ajustada por riesgo serie

Datos del fondo

(2

Administradora

YIL1L O
£ Buscar
[ | BANCOESTADO
[ 1 BCI
1 BICE Rentabilidad Ajustada por Riesgo Series Competencia
Categoria de Fondos . .
£ Buscar Seleccione el criterio de esferas para mostrar fondos y series que

[] Accionario eeuu

B Ezlanceado conservador
1 Palanraadn madaradn i : ¢ LA eee e LA L
(RUN) Nombre Fondo : 10
O Buscar ) AGF Fondo Serie Web
Serie @Benchmark hud
|:| (9568) FINTUAL CONSERVATIVE CLOONEY SECURITY SECURITY PROTECCION l-APY =]
ESTRATEGICO
SCOTIACHILE ~ SCOTIA PORTAFOLIO APV =
MODERADO
PRINCIPAL PRINCIPAL CARTERA H =3
Serie PRUDENTE
PRINCIPAL PRINCIPAL CARTERA B =3
O Buscar DEFENSIVA
LARRAINVIALAM  LARRAINVIAL CUENTA APV =3
1A ACTIVA CONSERVADORA
LARRAINVIALAM  LARRAINVIAL CUENTA APV-AP-APVC @
W APV ACTIVA CONSERVADORA
. =12 ITAU ITAU GESTIONADO APV2 @
Riesgo Rentabilidad CONSERVADOR
o . SOYFOCUS CONSERVADOR FOCUS B =
€ Tipo Rentabilidad @) Plazo (afios) BANCOESTADO  BANCOESTADO PERFILE APV %
BANCOESTADO  BANCOESTADO PERFILE G =
Real : . . . BANCHILE BANCHILE PORTAFOLIO B1 ==
€d CONSERVADOR LARGO
0 Limpiar Seleccion Portada Rentabilidad por Serie  QRENFEIIENEGIENEEN W Rentabilidades por AGF Glosario
i + 100% &3
Microsoft Power Bl < 3de5 > ¥y @ =

www.cmfchile.cl

(% a junio 2025)

cumplen con esa categoria.
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Cobertura poblacional de FFMM es de cerca de 10% sin diferencias significativas por género.
Tenencia aumenta con la edad, siendo las mujeres algo mas conservadoras.

Cobertura poblacional de fondos mutuos por tramo etario, género y familia de inversion

20% 100%
- c

S 16% S 80%
£ 2
) )
Z =

o, 1299 D 60%
© ©
AL R

£ 8% £ 40%
© ©
L (0
S o

0 0

© 4% © 20%

2,7%
L™ 5 riorre: @M | Orio o ] Gromire | OMoE G 0% - - ~ -
chcil el LA s
0-30 31-45 46 - 60 >60 0-30 31-45 46 - 60 >60
Tramo de edad por sexo Tramo de edad por sexo
O Enfoque T Enfoque n Enfoque
Conservador Moderado " Agresivo
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La mayor parte de los participes, tanto hombres como mujeres tiene un ingreso inferior a 1
millon de pesos, en especial en el caso de mujeres, donde tambien se observan bajos saldos.

Distribucion de participes en fondos mutuos por tramo de ingreso ($MM), género y saldos invertidos ($MM)

G TR v e e e R R SR R S 100% ---

©

S

= 2 80% -
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DS 20% -roeeeeemereeeeeoe 8

O L = 0

g 18,3% [ 18,3% pm Em
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§ e 20% -
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< 9 0%
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<M 1M-2,5M >2,5M <M 1M-2,5M >2,5M
Tramo de Ingresos (millones de pesos) por sexo Tramo de Ingresos (millones de pesos) por sexo
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La digitalizacion ha impulsado series que se comercializan exclusivamente por canales
remotos: Series Digitales

« (Canales digitales como plataformas: web, apps vy
contratacion telefonica, facilitan el acceso directo del
inversionista Retail.

« Prescinden de la distribucion presencial, lo que puede
traducirse en menores costos.

- Operan en un entorno donde los participes tienen mayor
acceso a la informacion y son mas tecnologizados.

* Se observan diferencias promedio de costos relevantes
entre series digitales y no digitales — hasta 150 pb anuales
— que se traducen en ganancias materiales en la
rentabilidad neta para los participes.




25 A

20 1

15 1

10 1

La oferta de series digitales por familia muestra diferencias: Accionarios predominan en
internacionales; Balanceados mayormente en las categorias moderado y conservador; Deuda
concentra series en plazos largos (Deuda >365 dias).

C

Evolucion del numero de Series Digitales por Familia de Fondos

(a) Accionarios
(NUmero, a junio 2025)

(b) Balanceados
(NUmero, a junio 2025)

(c) Deuda
(NUmero, a junio 2025)

Accionario nacional
=@==Accionario internacional

=@= Balanceado agresivo
=@ Balanceado moderado
Balanceado conservador
-

_/
/_ . ———

Deuda < 90 dias

| =@= Deuda < 365 dias

=@-=Deuda > 365 dias

14 15 16 19 20 21 22

23

24

25

20

21

22 23 24 25

17 18 19 20 21 22 23 24 25

Fuente: Informacién reportada a la Comision para el Mercado Financiero, Circular N°1850 de 2007 complementada con Clasificacion de Fondos Mutuos segun Circular N©7 de 2025 de la Asociacion de Fondos Mutuos de
Chile.




Las series digitales registran TAC mas bajas, siendo la diferencia promedio de 55 pb en los
ultimos nueve afos

L Diferencia Tasa Anualizada de Costos (TAC) Series Digitales y No Digitales
» (%, a Junio 2025)
0

R - — — T 1.52% 1.56% 1.52%
1.25% 1

1.00% -
0.75% -
0.50% A
0.25% -
0.00% -

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
B No digital B Digital

Fuente: Informacion reportada a la Comision para el Mercado Financiero, Circular N°1782 de 2005 complementada con Clasificacién de Tipo de Inversionista del Portal de Fondos Mutuos de la Comisidon para el Mercado
Financiero.




Por familia, la mayor diferencia de costos entre series no digitales y digitales se observa en
Balanceado agresivo, Accionario internacional y Balanceado moderado, diferencia que puede
alcanzar hasta los 155 pb

Diferencia Tasa Anualizada de Costos (TAC) Series Digitales y No Digitales por Familia de Fondos
(%, a junio 2025)

Accionarios Balanceados Deuda

3.5% -

3.0% -

2.5% -

2.0% A

1.5% -

1.0% -

0.5% A

0.0%

Nacional Internacional Agresivo Moderado Conservador < 90 dias < 365 dias > 365 dias
B No digital e Digital

Fuente: Informacién reportada a la Comision para el Mercado Financiero, Circular N°1782 de 2005 complementada con Clasificacion de Tipo de Inversionista del Portal de Fondos Mutuos de la Comision para el Mercado
Financiero.




Esta diferencia se materializa en una mayor rentabilidad: en los ultimos 3 anos la rentabilidad
neta, especialmente en fondos internacionales y agresivos, puede llegar a ser muy significativa

C

Rentabilidad nominal anualizada altimos 3 anos: Series Digitales vs. No Digitales
(%, a junio 2025)

Accionarios Balanceados Deuda

20.3%
19.4°
20% - 9.4% 18.9%

18% -
15.0%

15% -

11.9%

12% -

9.6%

10% - 8.9%

8.0% 7.9%

7.5% 7.6%

6.9%]| | 7-1%

6.9%| |7.0%

8%

6.1%

5% -
2% -

0% -

Nacional Internacional Agresivo Moderado Conservador < 90 dias < 365 dias > 365 dias

B No digital BN Digital

Fuente: Informacion reportada a la Comision para el Mercado Financiero, Circular N°1782 de 2005 complementada con Clasificacién de Tipo de Inversionista del Portal de Fondos Mutuos de la Comisidon para el Mercado
Financiero.




Los canales digitales presentan oportunidades, pero también desafios. Es posible llegar a

segmentos de la poblacion con bajo nivel de conocimiento financiero.

Capacidades financieras digitales
(porcentaje de respuestas correctas en cada dimensidon)

Conocimiento

Sabe que los datos personales compartidos pueden usarse _ 69%
para ofertas comerciales

Sabe que las criptomonedas no son monedas de curso legal _ 399%
Entiende que las firmas digitales son validas para contratos
! ° " I 42%

financieros

Comportamiento

Cambia su contrasefa de manera regular _ 27%
Verifica que los productos financieros sean provistos _ 50%
por entidades reguladas
No comparte informacion personal en linea _ 84%
No comparte sus contrasefias con familiares o amigos _ 93%

Actitud
Desconfia en las redes WiFi publicas para realizar sus _ 63%
transacciones en linea
Considera importante leer los términos y condiciones _ 61%
evisa 1A pagina Web o S rencacciones on finca NN o9
transacciones en linea 0

 Aplicaciones moviles

pueden facilitar el ahorroy
llegar a un numero
importante de personas.

Herramientas a partir del
SFA pueden ampliar el
alcance de la digitalizacion
de servicios, incluido el
ahorro e inversion.

« Apps con inteligencia

artificial pueden ser
utilizadas para prestar
asesoria financiera
personalizada.
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El desarrollo de la industria de fondos aporta al crecimiento economico y continuamente
plantea nuevos desafios para fortalecer su aporte al bienestar financiero

= Este desarrollo de la industria de gestion de fondos ha permitido canalizar recursos hacia proyectos productivos,
pero también plantea desafios en términos de eficiencia, transparencia y alineacion con los intereses de los
inversionistas. Fortalecer esta industria es una pieza importante de las iniciativas de desarrollo de mercado en
que estamos avanzando.

= La implementacion de la NCG 507 sobre estandares de gobierno corporativo y gestion de riesgo avanza en
fortalecer la industria. Se esta trabajando también en evaluacion del marco de regulacion de liquidez de fondos
mutuos en linea con recomendaciones FSAP y lineamientos de IOSCO.

= La alta presencia de inversionistas retail y cuentas de APV, hace necesario habilitar a los participes para la toma
de buenas decisiones de inversion.

= Contar con informacion elaborada sobre rentabilidades, riesgo y costos que ayude a comparar entre tipos de
inversionistas y fondos, resulta clave para decisiones mas informadas. Las iniciativas en este sentido son
altamente valoradas, como el portal de fondos mutuos lanzado en julio pasado.

= La inversion en activos que puedan ser calificados como ESG y como esto se comunica es también otro de los
temas en los cuales se continua trabajando.

= CMF continuara monitoreando la industria de fondos para identificar oportunidades de mejora en esta industria,
y contribuir asi al desarrollo sostenible de ésta.

www.cmfchile.cl XHEinBONON f Jo
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