Innovar con reglas claras:
Un ano de avance hacia un
sistema financiero mas abierto

Bernardita Piedrabuena K.

Comisionada

Comisién para el Mercado Financiero
Mayo 2025

COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

: I ‘ afios ’ ﬂ F
100 afios de regulacién b
y supervision bancaria




0 COMISION
b PARA EL MERCADO
100 afios de regulacién FINANCIERO

y supervisién bancaria

Historia del regulador y supervisor bancario

100 afios de regulaciéon FINANCIERO

y supervisién bancaria

Bios COMISION
b PARA EL MERCADO

Cambio de nombre,

|
|
1
1
1
|
|
. |
Por primera vez en su 1
1
]
|
|
|

1 I
1 |
: Primera crisis, : pasando a llamarse Secrea la historia, el regulador y
i intervencién del | Superintendencia de Se adoptan Comisién para el supervisor financiero
! Banco Espanol Nace el Banco del ! Bancos Instituciones los principios Mercado de Chile es dirigido
de Chile Estado de Chile Financieras (SBIF) de Basilea Financiero (CMF) por una mujer
2022 2025
Se promulga en el Efectos de la v Estatizacion de v Crisis bancaria Apertura de La Superintendencia Se cumplen 100
Diario Oficial la Ley gran depresion 1 la Banca [ oficina de ; de Bancos e : anos de regulacion
General de Bancos, : : atencioén a publico [ Instituciones I y supervision
creando la 1 | y asistencia al : Financieras (SBIF) se : bancaria
Superintendencia : : cliente bancario ! integra a la CMF 1
de Bancos : ' | !
Superintendendia
de Bancos. COMISION
e | e
Chile

www.cmfchile.cl XHinBONON f Ho]



% Objetivos de la CMF

s Q $

DE MERCADO ‘ DE MERCADO

www.cmfchile.cl XHinBONON f Bo)



C1F

1« Enenero 2023 se publica la Ley Fintec

~ reconocida como una regulacion amplia
y flexible




C1F

1  Enenero 2023 se publica la Ley Fintec

- reconocida como una regulacién amplia
y flexible




C1F

1 Enenero 2023 se publica la Ley Fintec

- reconocida como una regulacién amplia
y flexible




Chile es uno de los Il'deres en |3 regic’m en

___________________________________________

No hay ley Fintec

Reglamento del Sistema de
y Pagos Electrénicos )

. En 2018 promulga i

\ Ley Fintec

Costa Rica /Nohayleyﬂntecdd d )
e SN T \. 5 | Regulacion para la integracién ordenada de
. En 2022 promulga v Colombia . las innovaciones financieras en el sistema |
__________ Ley Fintec  /— .+ Ecuador g
( No hay ley Fintec |
T N ohayleyFlntec ------ N —* Peru Brasil ¢ _{ En 2022 promulga ley sobre criptomonedas
' ) ' . Pionero en la banca abierta y pagos

Estan avanzando en nStantaneos

. regulacion por etapas |

____________________________________

__________________________________________________

No hay ley Fintec

__________________________________

' En2023 promulga | ____——Chile Uruguay.— | plica regulacion existente pertinente

' Ley Fintec ' A\  Argentina ,,—— —— .

""""""""""""""""""" \' No hay ley Fintec !
Contecnalogiade ing ; Diversas regulaciones emanadas de

diferentes autoridades

Fuente: elaboracién propia en base a Compliance Latam (2023) e informacién relevante sobre Brasil.
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Hemos trabajado fuertemente en la
implementacion de la ley

* Preparacion CMF
v'Planificacion estratégica 23-26
v'Centro de Innovacion Financiera

v'Participacion de la industria: mesas consultivas para norma Fintec
(30 mesas, 200 participantes).

v'Cooperacion internacional
v'Capacitaciones

 Publicacion Ley Fintec (ene)
* Instalacién Foro Sistema de Finanza Abiertas con sus grupos técnicos (dic)
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Hemos trabajado fuertemente en la
implementacion de la ley

* NCG 502 - Norma RPSF

« NCG 503 - Exigencias de
ldoneidad

@

* Plazo registro para
Asesores de Inversion

o

 Puesta en
consulta NCG 514
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Hemos trabajado fuertemente en la
implementacion de la ley

@ « NCG 521

* NCG 514 - Emisidon Norma del SFA

» Etapa de Desarrollo de procesos e
infraestructuras

v CMF
v'Foro SFA
v'Industria
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Seguimos trabajando para la
C implementacion de la ley

« NCG 530 - Manual de
Sistema de Informacion

Fintec
@ * Pruebas de

* Plazo limite inscripcion directorio en
RPSF distinto de ambiente
asesorias de inversion sandbox

L
i+ Consulta publica !
|

@Anexo 3, parte 2 |

mEmmmEmEmm—T

 Consulta publica = e~ A
Anexo 3, parte 1 zg . Publicacién » Publicacion
> Anexo 3,
Anexo 3, parte 1
parte 2
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Revisemos la implementacion de la Ley
Fintec en los ambitos de:

Registro de Sistema
Prestadores de
de Servicios Finanzas

Financieros Abiertas
(RPSF) (SFA)
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Registro de Prestadores de
Servicios Financieros
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NCG 502: registro y autorizacion de los
prestadores de servicios financieros

Antecedentes y

Informaciony
Procedimientos Generales

Constitucion Legal

Inhabilidades de
Sociedad y Empresas

Gobierno Corporativo
y Gestion de Riesgos

Capacidad
Operacional

Identificacion de Socios y
Estructura de Propiedad

Registro

Autorizacion

Organigrama _ _
Patrimonio

Modelo de Negocios Idoneidad
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NCG 530: MSI Fintec
Homogeneidad y proporcionalidad en los
requisitos de informacion

Se establece la forma, periodicidad y medio por el
que las empresas del RPSF deberan remitir la SIE
informacién a la CMF:;

Manual de Sistema

v Recopilacion o compendio actualizado de instrucciones de Informacion de

FintecC

v' Archivos normativos: informacion de actualizacion - trocclones Generales
periodica

v’ Bases de datos estructuradas

v’ Tablas comunes

v Envio a través de CMF Supervisa, canal oficial de
comunicacion entre CMF y sus fiscalizados
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1 Licenciamiento en la industria Fintec

Solicitudes de
Inscripcion

Solicitudes de
Autorizacion
de Servicios

33 Entidades
inscritas

(+146 anterior
registro de Asesores
de Inversion)

A mayor de 2025.
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C Licenciamiento en la industria Fintec

Solicitudes por tipo de servicios

Asesoria de inversion

Intermediacion instrumentos financieros
Enrutamiento de ordenes
@ Sistemas alternativos de transaccion

Custodia de instrumentos financieros




La supervision de acuerdo a la linea de
negocio principal del servicio prestado

Direccion de
Supervision de
Abusos de Mercado
e Infraestructuras
Financieras

Departamento de
Supervision de
Asesoria de Inversion y
Asesores Financiero
Profesionales

Custodia
de IF

Division de
Supervision
Prudencial de
Intermediarios

Division de Control
Auditores Externosy
Clasificadoras de
Riesgo

Asesoria
crediticia

-
-
-
-
, ==
-
-
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Sistema de Finanzas Abiertas

www.cmfchile.cl XEinMONON f §o



| as finanzas abiertas como motor de
C competencia, innovacion e inclusion
financiera

v"Mejores condiciones en productos
financieros

v"Nuevas opciones de pagos digitales

v’ Servicios a la medida de las necesidades de
los clientes

v Empoderamiento de cliente financiero
v Facilitacion de la gestion financiera

v'Mejores estandares de seguridad y de
gestion de riesgos

A mayor de 2025.
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¢ Actores del Sisterr

Instituciones obligadas a
proveer informacion
Instituciones
proveedoras de
informacion (IPI)

Instituciones

proveedoras de

cuentas (IPC)

Sistema de
Finanzas
Abiertas

a de Finanzas Abiertas

Instituciones que utilizan la
informacion en beneficio del cliente

Proveedores de
- servicios basados en
informacion (PSBI)

(*) Grupo 1: Bancos y emisores de tarjetas de pago; Grupo 2: Operadores de tarjetas, CACs, AGFs, entre otros.

www.cmfchile.cl



Elaboracion de la norma en base a un
1© proceso participativo

| Mesas
Consultivas:
400 part.y 140
- inst.

Consulta Publica:
213 comentarios
47 entidades

Reuniones
tematicas

www.cmfchile.cl




Emision NCG 514: estandares y principios
para la implementacion del SFA

Funcionamiento Anexos Técnicos

Mecanismo
Alternativo

Seguridad y Consentimiento
Gestion de

Riesgos

Suspension

y
Sanciones
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Foro del SFA ha sido clave para recoger
las propuestas del mercado

Instancia consultiva, colaborativa y no vinculante para la CMF, cuyo objetivo es cooperar en
el analisis y discusion de las materias y propuestas relativas al SFA, con el objeto de lograr
un funcionamiento adecuado de este sistema.

I 4 X N
Asociaciones Grupo Consultivo o
: - Secretaria Tecnica
gremiales ; Representantes CIE-CME
* Bancos § _ industrias SFA )
* Fintech ;
- Cooperativas i [ Grupos Técnicos h
« Cias. Seguros ; Especialistas Industrias SFA
* Cajasde | L PMO UAI )
Compensacion | , _
. » Emisores de tarjetas Infra Medios de Seguridad,
. +Banco Estado estructura Intercambl.cz de Perfl.les y UX
g Informacion Autenticacion

~- -
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Foro del SFA ha sido clave para recoger
las propuestas del mercado

Instancia consultiva, colaborativa y no vinculante a la CMF, cuyo objetivo es cooperar en el
analisis y discusion de las materias y propuestas relativas al Sistema de Finanzas Abiertas,
con el objeto de lograr un funcionamiento adecuado de este sistema.

Sesiones

Grupo Consultivo

Grupo Técnico

Taller
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CMF esta trabajando para proveer dos
infraestructuras claves del SFA

@:

Directorio de
participantes

@

Sandbox
tecnoladgico
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Directorio de participantes

17
|
Plataforma que permite la @

, , . Participante
busqueda, consulta y actualizacion PAME " servidor de Endpoints
de los participantes habilitados en Autorizacion de APIs
el SFA, incluyendo sus datos de
registro o autorizacion, rolesy

perfiles, recursos de API, T~
certificados digitales, entre otros &

Administradores Declarauon Certificados
de Software digitales
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Sandbox Tecnologico

v Proporcionar un entorno de pruebas para
facilitar a PSBI/PSIP probar y validar sus

O
\ .
& modelos de negocio en un entorno
\c)b\‘ simulado, seguro y controlado
Q
¥ ;erztjgc"t’irv"’o' v Permitir a las IPI/IPC realizar pruebas de
IPI/IPC integracion con el Directorio de
Sandbox . . .
Tecnolégico Participantes y obtener la documentacion
técnica necesaria para la implementaciéon de
oWossery las APIs
Material SFA Pruebas APIs directorio
J;“”C"O”G’e v' Co-financiado por el BID, para ser
con datos utilizado como un bien publico regional
MOCK de
Centro modelos v Co-financiamiento de CAF: sitio web y
de negocio

soporte
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;Que esta por venir?

v Consulta publica del Anexo 3 para intercambio de informacion de datos 'y
Anexo 4 de costos

v’ Seguir potenciando el trabajo con el Foro del SFA para construir las
especificaciones de Iniciacion de Pagos

v’ Participacion en pruebas pre-productivas de los proyectos de la CMF:
Directorio y Sandbox Tecnologico

v"Avanzar en procesos de licenciamiento

www.cmfchile.cl XHinBONON f Ho



Calendario de implementacion gradual
C en un horizonte de 5 anos

Julio 2024 Julio 2026
Emision Entrada en Enero Julio Julio
normativa vigencia 2028 2028 2029
® L] [ ] o
Términos y condiciones ' 5 5 3
Bancosy generales y canales de atencion. _
emisores de . . :
tarjetas de pago Enrolamiento, posiciones 15 meses
financieras histéricas, historial Personas naturales
y proveedores d :
de cuenta e usos y transacciones, y
productos vigentes. Entrada en
24 meses
¢ )
Términos y condiciones §
generales y canales de
Otros atencién.
EAEEELEY@® Enrolamiento, posiciones §
informacién financieras histoéricas, historial
de usos y transacciones, y ;
productos vigentes, de todo
tipo de clientes.
+15 +18 +24 +36
meses meses meses meses meses
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Reﬂ exiones v'Los ultimos afos hemos trabajado

fuertemente en la implementacion

SEE de la Ley Fintec. Y aun quedan
muchos desafios por abordar

v Existe oportunidad para que la
oferta de servicios financieros
adquiera dinamismo, promoviendo
la competencia y el desarrollo en el

\ sector financiero

v El funcionamiento de este nuevo
ecosistema depende de todos,
siendo fundamental la
colaboracion, la educacidén

financiera y el foco en el usuario

COMISION o

PARA EL MERCADO f| nal

FINANCIERO

s de regulac
y supervisién b
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