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Agenda de desarrollo de mercado de la CMF

CMF publica en consulta ajustes normativos para
contribuir a la internacionalizacién del peso chileno

En linea a la autorizacion del uso del peso chileno en operaciones
fransfronterizas del BCCh, la normatfiva en consulta busca facilitar a
contrapartes no residentes en el pais el acceso a operaciones en moneda
local.

La propuesta busca contribuir a una mejor formacion de precios y aumentar
la liquidez del mercado de capitales chileno, en linea con los objetivos de la
agenda de desarrollo de mercado de la CMF.

16 de enero de 2025.- La Comision para el Mercado Financiero (CMF)
publicd en consulta una normativa con ajustes a los Capitulos 8-1 y 20-1 de
la Recopilacion Actualizada de Normas para bancos (RAN), con el objetivo
de facilitar a contrapartes no residentes en el pais el acceso a operaciones
en pesos chilenos.

La normativa en consulta infroduce perfeccionamientos tendientes a
reducir fricciones operativas y, en consecuencia, contribuir a la
internacionalizacion del peso, lo que a su vez promueve una mejor
formacion de precios y aumenta la liquidez del mercado de capitales
chileno.

Asi, la propuesta contfiene dos cambios. En el primero se permite que los
lbancos habiliten un mecanismo equivalente al titulo ejecutivo pagaré para
la apertura de lineas de crédito, documento que debe estar visado por la
Fiscalia de la propia institucion y acorde con sus politicas internas. En el
segundo, se propone una excepcion para reemplazar la exigencia de
exhibir la Cédula de Identidad o RUT Unicamente para personas no
residentes, por otra identificacion de aceptacion internacional que el
banco defina y mantenga en un procedimiento, el cual debe ser acorde a
las politicas internas de la entidad.

Cabe recordar que en 2021 la CMF actualizd la normativa de cuentas
corrientes regulada en el Capitulo 2-2 de la RAN. Esta norma permitié la
apertura de cuentas corrientes de manera remota, mediante medios
tecnoldgicos.

En dicha actualizacion se establecié que el requisito de contar con un RUT o
Cédula de Identidad pasaria a ser necesario sélo cuando asi lo estimasen el
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Servicio de Impuestos Internos o el Banco Central de Chile, permitiendo que
enfidades extranjeras puedan optar a una cuenta corriente en Chile. Lo
anterior, como consignd el BCCh en |la autorizaciéon del peso chileno en
operaciones transfronterizas, atiende al acceso de no residentes a nuevos
productos pagaderos en pesos que faciliten la realizaciéon de operaciones
de cambios internacionales, tales como lineas de crédito o cuentas
corrientes.

Marco normativo actual

El Capitulo 8-1 de la RAN regula los sobregiros en cuenta corriente de
bancos, que son aquellos efectuados sin fondos disponibles, representando
un crédito otorgado por el banco en donde el beneficiario debe suscribir un
pagaré en favor de la entidad bancaria.

El pagaré tiene como objetivo resguardar el riesgo de crédito del
prestamista, otorgando el derecho a un juicio ejecutivo para cobrar la
deuda en caso de incobrabilidad, mediante una tramitacion juridica
tradicional en Chile.

Para el caso de personas juridicas no residentes ni domiciliadas en el pais, se
propone que el requisito del pagaré pueda reemplazarse por un titulo de
crédito, o un documento unilateral negociable equivalente, aceptado
internacionalmente, que sea apto para viabilizar el cobro del saldo
adeudado a causa de la linea de sobregiro.

El fitulo de crédito ejecutivo deberd ser aprobado por la Fiscalia del banco
y concordante con las politicas adoptadas por su directorio.

Por otra parte, el Capitulo 20-1 de la RAN indica que los bancos deberdn
exigir, tanto a las personas naturales como a las personas juridicas, la
presentacién de la cédula del Rol Unico Tributario o, en su remplazo y
cuando proceda, la Cédula Nacional de Identidad, para la realizacion de
varias operaciones, entre ellas préstamos o créditos de cualquier naturaleza.

La modificacidn normativa permite exceptuar el requerimiento de RUT para
extranjeros no residentes por una identificacion equivalente, sin afectar las
practicas de compliance de prevencion del lavado de dinero vy
financiamiento del terrorismo reguladas por el Capitulo 1-14 de la RAN.

Impacto

El principal propdsito de esta modificacion normativa es reducir las
restricciones para la apertura de sobregiros pactados asociados a cuentas
corrientes a no residentes, que podrian estar limitando el desarrollo del
mercado financiero.
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El impacto efectivo de la normativa dependerd del grado de adhesion que
los bancos decidan implementar, lo cual se verd reflejado en sus practicas
comerciales con sus clientes extranjeros no residentes.

Los beneficios esperados de una buena adherencia a las nuevas
condiciones son una reduccion de fricciones en la apertura de cuentas,
menores costos de transaccion, mayor claridad en los requisitos regulatorios
y reduccioén de posibles opacidades en el uso de cuentas y/o efectivo.

También se espera que en el proceso de consulta publica se identifiquen
otras fricciones que puedan estar afectando al desarrollo del mercado, en
linea con los desafios en materia de desarrollo del mercado financiero de la
CMF (Ver Mandato de desarrollo del mercado financiero en la CMF).

Para acceder al detalle de la normativa, los intferesados pueden ingresar en
la seccidon Normativa en consulta del sitio web Institucional. Adicionalmente,
la CMF pone a disposicion de los interesados el Informe Normativo que, entre
otras cosas, evalta el impacto de esta propuesta.
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