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Funciones del sistema financiero

El sistema financiero contribuye a

la asignacion eficiente de los recursos:

« Canaliza recursos desde ahorrantes hacia quienes tienen necesidades de financiamiento.

« Reduce costos de transaccion

e informacion, permitiendo una distribucion apropiada de los

riesgos entre agentes econdmicos.

 Permite amortiguar impacto ¢
contribuyendo a |la estabilidacd
* Provee servicios de pago, faci

e necesidades de liquidez sobre determinados sectores,
economica.

itando las transacciones entre distintos agentes.

- Facilita el proceso de transformacion de liquidez y plazos.

El cumplimiento de estas funciones es fundamental para el crecimiento econdmico y para mitigar
el impacto de los shocks en las empresas y los hogares.

Sin embargo, esta sujeto a riesgos inherentes a los negocios y puede convertirse también en un

amplificador de shocks.
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¢Como contribuye el sistema financiero mitigar los schocks?

El sistema financiero permite a firmas y hogares diversificar riesgos y enfrentar shocks a traves
del acceso a crédito, seguros y otros instrumentos de cobertura, mitigando el efecto en las
variables reales (produccion, empleo y consumo).

- Para los hogares, el acceso a instrumentos de crédito, seguros y ahorro permite la
suavizacion del consumo a lo largo del ciclo de vida y frente a shocks temporales, como
emergencias de salud, pérdidas inesperadas de empleo u otros eventos que generen
perdidas de patrimonio y/o ingresos.

- Para las empresas, la cobertura de riesgos fisicos a traves de seguros, como la cobertura de
riesgos financieros a travées de instrumentos derivados y el acceso a financiamiento, les
permiten absorber de mejor forma los schocks, reduciendo el impacto en la produccion vy el
empleo.

« A nivel macro el mercado financiero permite amortiguar el efecto de problemas globales
como las consecuencias economicas de las pandemias.




Condiciones para el sistema financiero cumpla su funcion

v' Marco institucional adecuado:
- Sistema legal y la operacion del sistema judicial.
« Institucionalidad regulatoria, supervisora y sancionatoria.

v Estabilidad macroecondmica, expresada en factores como una inflacion baja y predecible, y
disciplina fiscal.

v Importancia de presiones competitivas, tanto internas como externas.

v Inclusion de un numero relevante de hogares y empresas, lo que potencia las ganancias de
bienestar y aumenta la eficiencia agregada.

v' Capacidades financieras de los consumidores de servicios financieros.
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¢Por qué se requiere de regulacion y supervision?

El sector financiero opera en un ambiente en el que existen algunas fallas de mercado que
afectan su funcionamiento:

Asimetria de Informacion

Seleccion adversa y riesgo moral

Problema de agente principal

Externalidades
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Creada por la Ley N° 21.000,
la Comision para el Mercado
Financiero inicio sus funciones
el 14 de diciembre de 2017,
consolidando los mas de 90
anos de historia de sus
predecesores.

Funciones

Mandato de la CMF

Mandatos Institucionales

: Desarrollo

Ejerciendo sus funciones, la CMF cumple
sus mandatos y aporta al bienestar de
la sociedad, velando por la estabilidad y

transparencia del sistema financiero,
protegiendo a sus usuarios y facilitando
el desarrollo de servicios idoneos.




Perimetro de la CMF

La CMF es un organismo de caracter técnico y descentralizado, cuyo objetivo es velar por
el correcto funcionamiento, desarrollo y estabilidad del mercado financiero en beneficio
de las personas.

Fondos de
pensiones
23% u u V 4 =
_.a CMF fiscaliza a mas de 7 mil
entidades, lo que representa el 77% de
os activos del mercado financiero del
]S-g%;ros Bancos pals.
0 0 - - . .
00% Estos activos equivalen a 642 mil millones
Fondos de Inversion de dolares.
4%
Fondos Mutuos
8%

Cooperativas

Fuente: CMF.
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¢Qué son las empresas Fintech?

I0SCO

4 )

Variedad de modelos de
negocios innovadores y
tecnologias emergentes, que
tienen el potencial de
transformar la industria de
servicios financieros

IAVES

/  Innovaciones financieras )
tecnolégicamente habilitadas que
podrian resultar en nuevos modelos
de negocio, aplicaciones, procesos o

productos con un efecto material
asociado a los mercados financieros e
instituciones y a la provision de

/ Innovaciones financieras
propiciadas por la tecnologia que
podrian dar a lugar a nuevos
modelos de negocio, aplicaciones,

\_ servicios financieros Yy,

Ley Fintec

-

N
Actividades que impliquen el uso y
aplicacion de la innovacion y los
desarrollos tecnolégicos para el
diseno, oferta y prestacion de
productos y servicios financieros

procesos o productos con un efecto
sustancial sobre los mercados y las
instituciones financiera y la

\_ prestacion de servicios financieros )

> Si bien existen varias definiciones, en palabras simples se podrian entender como entidades que ofrecen
productos o servicios financieros basados en innovacion y tecnologia.



Implementacion de Ley Fintec éPor que regular? 'II:'IE%

Sistema de

Finanzas Abiertas
CF e
Evolucion bienal de Fintec chilenas Porcentaje de Fintec por segmento
Digital Banking—
300 2 177
Crowdfunding
2,3%
£
29,5% Open RN
250 Financial Wellbeing
3.7%
Payments and Remittances
200 Proptech 20}7/%
7%
150
Enterprise Technologies for
Financial Institutions
9,7%
100
Enterprise Financial
Management
Wealth Management . 17,3%
10,3%
50
Insurtech .
0 10.7% Lending

14,3%

2019 2021 2023

El nUmero de empresas Fintec en Chile ascendio hasta las 300 en 2023. Esto representd un
crecimiento anual estimado del 29,5% (+121 nuevas Fintecs en comparacion al 2021).

Fuente: Encuesta Finnovista Radar Fintech Chile 2023.



Las innovaciones tecnoldgicas no eliminan los 'II:'IE%
riesgos que justifican la regulacion S
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Registro
- Suficiente A

v + Veraz
Informacion l . Oportuno

- Simétrica

Conflicto de : ! - Explicitacion

interés - Adecuada Resolucion

Exigencias
- Gestion de Riesgos
Riesgo - Insfraestructura
Operacional - Anti Money Laundering (AML)
- Segregacion de activos

. + Capital
Solvencia 4 . Endeudamiento ~
- Liquidez v

Informacion

Interconexion y riesgo de contagio entre entidades financieras constituyen desafios
permanentes, que se ven potenciados por el desarrollo tecnologico.




Chile se transformd en uno de los paises lideres en la region en 'II:'IE%

establecer un marco regulatorio integral para el sector

Finanzas Abiertas

CHF

i No existen leyes especiales que regulen la industria, pero |
. se han dictado normas como el Reglamento del Sistema de !
Pagos Electrdnicos emitido por el Banco Central '

! En 2018 publico la Ley para regula las
instituciones financieras de tecnologia

A financiera \

,r‘ No cuenta con una regulacion integral para ":
Costa Rica | las Fintech y optaron por proporcionar '
mecanismos e incentivos a traves de la

México

A !#_,.Cnlumbla rf regulacion para la integracidon ordenada de |
. En 2022 fue promulgada la Ley Organica | o . las innovaciones financieras en el sistema |
para el Desarrollo, Regulacion y Control de | ® Ecuador o
los Servicios Financieros Tecnoldgicos I . (U
, ' Si bien no cuenta con una ley especifica de |
e . ° . Fintech, en 2022 promulgo una ley sobre |
! No hay una ley general en materia de : . criptomonedas y es pionero en la banca
. Fintech, aunque si estan avanzando en una ' ® Brasil ; abierta y pagos instantaneos
: regulacién por etapas ; Pera T
1 No existe una ley especial que regule
. especificamente las fintech. En su lugar,
T e g | estas empresas operan bajo la regulacion ,
En 2023 se publico la ley que ’: . Uruaua .——/ existente aplicable a los servicios ﬁnanmerns
promueve la competencia e | ® Chile guay 1 tradicionales.
. inclusion financiera a través de la | LTI
~_innovacién y tecnologiaen la | N RS NG by reguiscién interal, aundue i
. prestacion de servicios financieros § 5 diversas regulaciones emanadas de i
"-___1‘ diferentes autoridades

Fuente: elaboracion propia en base a Compliance Latam (2023) e informacion relevante sobre Brasil.




Ley Fintec: amplia y flexible

| Fomentar la competencia I Principios y regulacion
del mercado financiero prestacion servicios Fintec Proporcionalidad

Il Preservar la estabilidad e | Sistema de Finanzas
integridad del mercado Abiertas
I Reformas a otras leyes
I Promover la inclusion (consistencia regulatoria)

financiera

/\ /\ Integralidad

@ Flexibilidad

C

Modularidad

FIN
TEC

Sistema de
Finanzas Abiertas
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Nuevos servicios financieros en el perimetro CMF

La Ley Fintec reconoce el surgimiento de nuevos modelos de negocios en el mercado
financiero, que tienen el potencial de -a traves de la tecnologia- ofrecer soluciones
innovadoras a personas y empresas.

Servicios tradicionales Fintech

Bolsas de Valores 01 Sistemas Alternativos de Transaccion

Intermediario de valores o productos 02 Intermediario de instrumentos financiero

Custodios de valores 03 Custodio de instrumentos financieros

Servicios de inversiones y ahorro 04 Asesoria de inversion o Enrutadores

Emisién de capital/deuda 05 Plataforma de Financiamiento Colectivo
Clasificadoras de riesgos 06
Fuente: Ley Fintec, art. 2.

Asesoria crediticia

FIN
TEC

Sistema de
Finanzas Abiertas
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Sistema de Finanzas Abiertas: éen qué consiste?

El Sistema de Finanzas Abiertas (SFA) permite el intercambio de informacion, previo consentimiento
del cliente, entre prestadores de servicios financieros, a través de interfaces de acceso remoto y
automatizado (por €j., APIs - Application Programming Interfaces).

Se fundamenta en que las personas son duenas de su informacion financiera y pueden ejercer el

control sobre la misma.

Modelo tradicional

/ Institucion A
ah ’
Cliente \

@

Institucion B

Institucion C

Con Finanzas Abiertas

Cliente

A
 —
Proveedora

de servicio \

o

Institucion A

Institucion B

il

Institucion C




El SFA se fundamenta en que el usuario es dueno de su informacion
financiera y puede consentir para que pueda ser intercambiada a otra
institucion financiera, bajo altos estandares de seguridad

___________________________________________________________________

Consentlmlento del usuario
' (condicion esencial)

___________________________________________________________________

Sistema de T e T \
- AItos estandares de
Finanzas seguridad
Abiertas 2R\

___________________________________________________________________________________________

Intercambio de informacion a traves
de interfaces estandarizadas de acceso
remoto y automatizado '




Su regulacion permite estandarizar la prestacion del servicio y establecer
los resguardos necesarios en funcion a los riesgos que involucra

- En Chile, ya existian multiples empresas que proveian servicios al publico utilizando informacion
financiera, sin embargo, con potenciales riesgos de mal uso de datos y ciberseguridad, por ej.:

Busqueda de informacion publica en portales web de las instituciones financieras. Esto depende de la
y@ informacion disponible en los portales, que puede ser incompleta, no comparable o errada.

Mediante |la entrega de claves de sus clientes. Esto es complejo porque dichas claves abren acceso a un
f conjunto no controlado de informacion de las personas o empresas.

« Adicionalmente al no existir certezas regulatorias al respecto, la industria no estuvo exenta de
complicaciones.

Inicio > Mercados > Banca & FinTech Banca & FinTech

Banca & FinTech
z . . ~ . . i Crece conflicto de BancoEstado con las Finlech: estatal
", Banca & FinTech
Nuestro viaje ha terminado”: fintech espanola Fintonic bloquea a Floid, Fintonic y ETPay

. . - FinTech ETPay acusa bloqueo de operaciones por parte de
Clerra sus Ope raciones en Ch I l'e El nuevo estandar de ciberseguridad que esta aplicando la entidad publica genera molestia en las empresas

Banco Falabella ! e _ ‘ "
financieras tecnologicas, que reclaman la ausencia de una ley sectorial y de proteccion de datos.

LTV ETE TR B TR 2T 7507 18 (V8 LTI G TS L L T L El banco dijo que estan aplicando controles para garantizar la seguridad de sus servicios.
Por: Vicente Vera V. | Publicado: Lunes 9 de agosto de 2021 a las 13:42 EE
Por:Vicente Vera V.| Publicado: Viernes 31 de marzo de 2023 a las EE Por: | Publicado: Martes 5 de octubre de 2021 a las 04:00 hrs. EE hrs.
13:25 hrs.

Fuente: Diario Financiero.
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Muchos son los paises que se encuentran en una etapa de implementacion

de Finanzas Abiertas

Distintos modelos en el mundo. Revisamos
los casos de Australia, Brasil y Reino Unido:

iz Productos
8 Open Data ~ financieros, de
~ telecomunicacione

S, energia, otros

___________________________________________________________

Productos
\ financieros /
A\ LN | Productos |
| [\ __ bancarios

Market Driven

United Arab Emirates
<n Banking company, Aonl 2022

New Zealand

Australia



Las finanzas abiertas tienen el potencial de generar grandes
beneficios al cliente financiero y mercado en general, en términos
de competencia, innovacion e inclusion financiera

@ Mejores ﬁonrdlccl:“:::ce): . * Empoderamiento del
en proau cliente financiero

Nuevas opciones de . ,
pagos digitales . Facilitar gestion @

financiera

Servicios a la medida
de las necesidades °

de los clientes

l Mejora en estandares de
seguridad y gestion de

riesgos




Reflexiones finales

- Chile tiene un sistema financiero profundo y solido, que ha sabido resistir turbulencias y crisis.
Tenemos la conviccion de que su adecuado funcionamiento es central para el bienestar de las
personas y el crecimiento del pais.

- La CMF es de las pocas instituciones a nivel global que tiene tres mandatos que debe
balancear para impulsar el adecuado funcionamiento del sistema financiero y lo esta haciendo.

- Un desafio que reflejara la necesidad de avanzar cumpliendo estos tres mandatos sera el
desarrollo del marco de regulacion y supervision de las Fintec y el Sistema de Finanzas
Abiertas en Chile.

- Como CMF seguiremos trabajando para tener un mercado financiero estable, eficiente y
transparente, que cumpla su proposito de contribuir al crecimiento del pais y al desarrollo de
los proyectos de personas y empresas.

- En la CMF estamos comprometidos con un ambiente de trabajo desafiante, colaborativo e
innovador.

www.cmfchil
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