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Un poco de historia...

e En el ano 2018 se recibieron en la CMF presentaciones formales de podlizas de seguros
parameétricos de terremoto por parte de las companias de seguros, en cuyo disefo se habia
trabajado en conjunto con reaseguradores internacionales.

e En ese momento no se pudo avanzar en la comercializacion porque no cumplian dichas polizas
con el principio indemnizatorio que establece el Cdédigo de Comercio.

e Sin embargo, se entendio que el producto, que ya se estaba impulsando en otros mercados, a
traves de un buen marco normativo podia generar valor para el asegurado. Se comenzo a
trabajar en una modificacion legal de la Ley de Seguros, que permitiera la comercializacion de
los seguros parametricos.

e Finalmente, se incorpord dicha modificacion en la Ley Fintec, siendo ley en el afo 2023, y
estableciendo que los detalles los definiria por norma la CMF.




Principio indemnizatorio

El articulo 545 del Codigo de Comercio, senala respecto de los sequros de danos:

CODIGO

(,()\,H.l;’-{(,l = "Los seguros de esta especie tienen por objeto la indemnizacion de los
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danos sufridos por el asegurado y pueden recaer sobre cosas corporales,
derechos o sobre un patrimonio".

Ademas, el articulo 550, sobre principio indemnizatorio, dispone que:

"Respecto del asegurado, el seguro de danos es un contrato de mera
indemnizacion y jamas puede constituir para él lIa oportunidad de una
ganancia o enriquecimiento".
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La Ley 21.521 consagra la “inclusion e innovacion financiera” como uno de sus principios
base, en conjunto con otros como la “promocion de la competencia”, “protecc:on al cliente
financiero”, “adecuado resguardo de los datos tratados”’, y la “preservacion de Ila

integridad y estabilidad financiera”.




Ley Fintec - Ley de Seguros
Seguros parameétricos

“Los seguros podran convenirse como parameétricos, esto es, que, frente a la ocurrencia del
riesgo o evento danoso, contemplado en el contrato, la indemnizacion sea pagada sin que el
asegurado deba justificar la existencia o monto de los danos, y aun en caso de que
éstos no se produzcan. El asegurado debera estar realmente expuesto a sufrir un dano ante
la ocurrencia del siniestro, aunque dicho dano finalmente no se materialice. Para esta
modalidad, las variables y riesgos deberan ser demostrables y claramente medibles a traves de
procedimientos objetivos y el riesgo debera ser asegurable conforme a las reglas generales.

La Comision establecera para los seguros paramétricos, mediante norma de caracter
general, los criterios a los cuales se sujetaran, entre otros, las variables que se podran
tomar como indices, los riesgos que seran asegurables bajo esta modalidad y las
caracteristicas de las polizas que se depositen. No se podran contratar bajo esta modalidad
los seguros previsionales, aquellos que sean obligatorios y los que se exijan como requisito para
el desarrollo de una determinada actividad.”

> La ley no establecido un plazo para emitir la norma que los regulara.
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éCuales son los principales cambios que
incorpora en esta materia la Ley Fintec?

- Levanta el principio indemnizatorio para seguros paramétricos regulados por la CMF

- Establece qué debe regular la CMF:
o Riesgos que se podran asegurar

o Indices que se podran utilizar
o Caracteristicas de las polizas de seguros paramétricos que se depositen
v’ Las polizas no requieren autorizacion de la CMF

v' La CMF puede prohibir la comercializacion alguna podliza




Aspectos principales de la propuesta de NCG

v Riesgos, indices o parametros que se podran comercializar

a) Terremoto
o Indice o parametro: Grado Richter o Mercalli.

b) Incendio

o Indices o parametros: Hectareas quemadas o Kilometros cuadrados
quemados

c) Otros riesgos de la Naturaleza
o Indices o parametros:
* Niveles de agua lluvia (cantidad en mm)
* Niveles de nieve (cm altura nieve)
« Velocidad del viento (km/h)
 Temperatura (grados Celsius)
« Humedad relativa del aire (porcentaje)




Aspectos principales de la propuesta de NCG

v Caracteristicas de las polizas que se depositen y comercialicen
(condiciones generales)

1. Polizas de seguro con cobertura unica, sin clausulas adicionales y con nhombre que dé
cuenta que se refieren a seguros parameétricos.

=) Ejemplo: seguro paramétrico de terremoto; seguro parameétrico de sequia.

2. Contenido minimo de las condiciones generales de polizas parameétricas:
i. Declaracion de seguro parametrico (en articulo 1 de la poliza)

=) Este es un seguro paramétrico; es decir, el asegurador pagara la indemnizacion
acordada sin gue el asegurado deba justificar la existencia o monto de los danos, y
aun en caso de gue éstos no se produzcan.”

ii. Cobertura

=) Debera indicar de una manera simple y clara el riesgo que cubre el seguro y cuando
se obliga la compafia de seguros a pagar al asegurado.
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Aspectos principales de la propuesta de NCG

iii. Parametros o indices, se debera indicar:

o El parametro o indice en virtud del cual se determinara la ocurrencia del siniestro.

o Indicacion del monto o porcentaje del monto asegurado a pagar, segun el valor que tome el
parametro.

o Identificacion del proveedor primario - agencia nacional o extranjera - competente en la materia y
de reconocido prestigio desde donde se obtendra la informacidon del valor del parametro o indice.

Ademas, debera identificar el o los proveedores alternativos, en caso de no estar disponible el

» proveedor primario, que deberan cumplir con lo senalado precedentemente, junto con la alternativa
o solucion que se dara en caso de no estar disponible ninguno de los proveedores o el producto de
informacion establecido.

o Producto de informacion publica que entrega la agencia nacional o internacional que se utilizara,
indicando el sitio web desde donde se puede obtener dicho producto.

Asimismo, en caso de productos de informacion que se vayan actualizando, se debera indicar el plazo
de la publicacion que se utilizara, contado desde la ocurrencia del siniestro.

o Agente calculador y formula de calculo en caso de que deba calcularse con mayor precision la
intensidad del parametro o indice en el area que se ubiquen los riesgos asegurados.
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Aspectos principales de la propuesta de NCG

iv. Ubicacion del riesgo

o Se debera indicar la zona geografica que cubrira el seguro, y en la cual debera estar ubicada
la materia asegurada (o bien sefnalar que en las condiciones particulares se indicara la zona
del riesgo asegurado).

vi. Pago del siniestro
o La poliza debera establecer el plazo de pago de la indemnizacion, que se contara desde la
ocurrencia del siniestro y no podra exceder del previsto en el articulo 27 del D.S. N°1.055.

o La compania no puede requerir antecedentes relacionados con la ocurrencia del siniestro,
danos o gastos incurridos.

vii. Interés asegurable

o En las condiciones generales se debera establecer la obligacion del asegurado de informar a
la aseguradora la pérdida del interés asegurable sobre la materia asegurada. Para ello, la
aseguradora debera poner a disposicion de sus asegurados medios agiles y sencillos para
efectuar tal declaracion, tales como el sitio Web de la compania.
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Aspectos principales de la propuesta de NCG

v Informe actuarial y exigencias al incorporar los textos en el Depoésito de Polizas de CMF

i. Informe actuarial para el caso de la compania que deposite o decida utilizar un modelo de
poliza depositado
o Debe contar un informe actuarial emitido por el actuario matematico o gerente téecnico de la
compania, el cual estara disponible para la CMF.

o Debe contener un estudio técnico de factibilidad que, como minimo, especifique el tipo de indice
o parametro y el area de influencia geografica del mismo.

o Debe fundamentarse la relacion entre el indice o parametro y los riesgos y danos probables,
verificandose la existencia de correlacion causal entre ambos.

ii. Deposito
o Deberan incorporarse al Deposito de Pdlizas bajo el o los ramos de seguros de acuerdo a la
cobertura o riesgos que contempla el texto que se esta depositando y bajo el tema “Seguros

parameétricos”, ademas de cualquier otro tema que sea pertinente. Ejemplo: Seguro parametrico
de terremoto debera incorporarse en los temas “"Seguro Parameétrico” y “Terremoto”.
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Aspectos principales de la propuesta de NCG

v Denuncia, liquidacion y monto asegurado

o Una vez verificado el riesgo o evento danoso, mediante la aplicacion del respectivo indice o
parametro establecido en el contrato, la Compafia debera proceder al pago de la indemnizacion,

en el plazo establecido en la podliza.
o El pago de la indemnizacion debera ser realizado segun lo acordado al momento de la

contratacion.
o El monto asegurado correspondera a un valor o valores fijos de indemnizacion, que se podran

establecer por tramos de intensidad del indice o parametro contemplado en la pdliza.

v Comercializacion

o En la comercializacion de los seguros paramétricos se debera poner especial atencion en cumplir
las exigencias contenidas en el articulo 28 de la Ley N° 21.521, que promueve la competencia e
inclusion financiera a través de la innovacion y tecnologia en la prestacion de servicios

financieros, Ley Fintec.

v Informacion a la CMF

o Las entidades aseguradoras deberan enviar informacion mensual acumulada a la CMF, con el objeto
de contar con la evolucion de estos seguros para fines de supervision y estadisticos.
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Aspectos principales de la propuesta de NCG

o Vigencia:

A contar de la emision de la NCG.

Una vez que la compafia incorpore el texto de condiciones generales en el
Deposito de Polizas, puede comercializarse al sexto dia.

o Transitorio

La informacion, debera enviarse a la Comision a contar de la informacion con
cierre al 30 de junio de 2025, cuyo plazo de envio es el quinto dia habil del mes

de julio de 2025.
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Objetivos y desafios

o Chile es un pais sismico y expuesto a riesgos de la naturaleza. Los asegurados podrian contar con
coberturas complementarias a bajo costo, reduciendo de esta forma la brecha en la proteccion
de la poblacion, como complemento a seguros indemnizatorios que cubran el mismo riesgo, pero
que tienen un mayor costo asociado y requieren de mas tiempo para evaluar el dafno efectivo que sufra la
materia asegurada.

o Informacion a la CMF. Las aseguradoras deberan destinar recursos para la recopilacion, almacenamiento
y envio de la informacion solicitada por la CMF. Por su parte, la CMF debera destinar recursos para la
recepcion de esta informacion, para su analisis.

o Riesgo de Conducta de mercado. Existe el riesgo de potenciales problemas de conducta de mercado,
como es el explicar incorrectamente a los asegurables o de una mala comprension por parte de éstos, al
momento de la contratacion, como funciona el seguro parametrico, asi como en el momento del siniestro,
especialmente cuando el asegurado no se encuentre cubierto.

o Riesgo de modelacion. El analisis actuarial de estas pdlizas requiere data robusta y series de tiempo que
permitan hacer las estimaciones de pérdidas. El cambio climatico abre un desafio importante para las
companias en sus estimaciones.

o Finalmente, el borrador de la norma estara en consulta hasta el 04/11/2024, y esperamos conocer de las
companias de seguros generales u otros actores, si existe algun otro riesgo o indice de interées en ser
comercializado.

www.cmfchile.cl




COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

C1F

Regulador y Supervisor Financiero de Chile

Desafios y oportunidades de los seguros
parametricos en Chile

Daniel Garcia Schilling

Direccion General de Supervision de Conducta
de Mercado

Presentacion Centros de Investigacion UC
23 de octubre de 2024



	Diapositiva 1
	Diapositiva 2: Un poco de historia…
	Diapositiva 3: Principio indemnizatorio
	Diapositiva 4
	Diapositiva 5: Ley Fintec – Ley de Seguros Seguros paramétricos
	Diapositiva 6: ¿Cuáles son los principales cambios que incorpora en esta materia la Ley Fintec?
	Diapositiva 7: Aspectos principales de la propuesta de NCG 
	Diapositiva 8: Aspectos principales de la propuesta de NCG 
	Diapositiva 9: Aspectos principales de la propuesta de NCG 
	Diapositiva 10
	Diapositiva 11: Aspectos principales de la propuesta de NCG 
	Diapositiva 12: Aspectos principales de la propuesta de NCG 
	Diapositiva 13
	Diapositiva 14
	Diapositiva 15

