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Comunicado de Prensa

CMEF presenta nueva plataforma para comparar costos
de inversidon en Fondos Mutuos

La plataforma busca entregar informacion clara y simple sobre los costos
asociados a los fondos mutuos que se comercializan en el pais, promover
una mayor competencia en la industria y contribuir a la educacion
financiera.

17 de julio de 2024.- La Comision para el Mercado Financiero (CMF) presentd
hoy una nueva plataforma que permite comparar los costos de inversidon en
Fondos Mutuos que ofrecen las Administradoras Generales de Fondos (AGF)
supervisadas por la Comision.

La herramienta detalla los costos de invertir en la industria de fondos mutuos,
enfocada a inversionistas del tipo “retail”’, esto es, aquellos cuyo monto de
aporte es de hasta 50 millones de pesos; “Alto patrimonio”, cuyos montos
minimos de inversion son superiores a 50 millones de pesos; y “clientes APV”,
que invierten en fondos destinados a construir un plan de ahorro previsional
voluntario (APV).

Es relevante subrayar que, aunque el costo es un factor importante para las
decisiones de inversidn, no es la Unica variable que se debe tomar en cuenta
a la hora de invertir. Es muy relevante también considerar otros aspectos,
como el desempeno del fondo, su nivel de riesgo y la calidad del servicio de
la AGF, entre otras variables.

La nueva plataforma se enmarca en la agenda de frabajo de la CMF para
promover un mercado financiero mas transparente y tiene los siguientes
objetivos:

« enfregarinformacion clara y simple sobre los costos asociados a los
fondos mutuos que se comercializan en el pais,

* promover una mayor competencia en la industria de fondos vy,

» contribuir a una mejor educacion financiera,

En Chile, la industria de fondos mutuos administra inversiones por cerca de
US$ 60 mil millones, con cerca de tres millones de participes, constituyendo
una de las fuentes relevantes de ahorro de la economia.

Una parte significativa de este ahorro corresponde a pequenos
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inversionistas, que invierten en distintos tipos de instrumentos, el que en
algunos casos constituye ahorro previsional voluntario.

En ese contexto, la plataforma contempla diversas secciones para que, en
forma dindmica y simple, las personas puedan comparar los costos de
inversion y tfomar decisiones mejor informadas al momento de escoger la
mejor alternativa de inversion en las distintas AGF.

Lo anterior teniendo en consideracion factores como los niveles de
tolerancia al riesgo del inversionista, su horizonte de inversion y necesidades
de liquidez, entre ofros.

La plataforma presenta informacion referente a los costos directos e
indirectos, para distintas categorias de fondos mutuos. De esta manera, se
consideran tanto todas las remuneraciones y gastos directos que afectan al
rendimiento del fondo, como los costos indirectos en aquellos casos en que
los fondos inviertan en otros vehiculos o fondos subyacentes.

Para facilitar la comparacion, la herramienta de la CMF permite seleccionar
por tipo de inversionistas, administradora, fondo y serie. Asimismo, se enfrega
una clasificacion de la alternativa seleccionada que divide por colores el
costo de inversion.

De esta forma, se identifican en rojo aquellas series de fondos que se
clasifican como "muy altos” en términos de costos de inversion, esto es,
cuando se ubican en el 20% mdas alto de su categoria. En el ofro extremo, en
color verde se representan los costos “muy bajos” de cada categoria, es
decir, aquellos que reflejan el 20% de menores costos en cada categoria.

Costos por Fondo
(porcentaje del patrimonio, primer trimestre 2024)
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Costos Fondo

Seleccione su tipo de inversionista, administradora, fondo y serie para analizar los costos
asociados con su inversion.

Nivel de costo para inversionista tipo Retail Costo de su serie  Categoria de fondos
y categoria de fondos Deuda * 365 dias
Muy bajo
a1 s ¢Sabia que su costo actual es
Bajo 1,62 considerado muy alto?
Moderado Este valor indica un punto donde se encueniran
las series de fondos con los mayores costos. Los
EoNDO 1 — fondos con un costo igual o mayor a este valor
= Alto se encuentran en el 20% més caro de la
categoria (percentil 80).
e —.&_| Aseglirese de conocer los diferentes costos que paga por invertir en un
- fondo, los cuales estan detallados en el reglamento interno del fondo y folleto
Ll SERE® t r: informativo. Sitiene dudas contacte a su administradora.

0 Limpiar Seleccién Costos Fondo
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La plataforma incluye ademds una seccidon que permite incorporar y simular
el efecto que tienen los costos de inversidn sobre el ahorro acumulado en
un horizonte de largo plazo.

Simulador de Ahorro

Simulador \1
Seleccione un monto inicial y una rentsbilidad espersda para su inversién. Automaticamente se comparard el impacto que fiene &hcostt b FINANC]

de sufondo selectionado en ka pantalla previa, en relacién a un fondo referencial de costo moderado. sobre suahomo a lo largo de un

perido de 10 afios Regulad@rwSupervisar Financiero de Chile

Efecto del costo de inversion sobre la inversién acumulada en el tiempo

"FONDO_1"
Seleccione un monto inicial de inversion @ Inversion acumulada con su serie @Inversion fonde referencial (costo moderado)

$34.600.000

$61.461.449 O

Seleccione su rentabilidad anual $50.000.000

Costo de su Qie
$30.000.000
o 5 10
1 ,97% Afios
Menor ahorro en el tiempo, en relacion a inversion en fondo
Costo Moderado referencial (costo moderado)
($1.713.250) R

La invarsion seleoaonadi'a se (§4.000.000)
encuentra en el framo mas caro de Puede ajustar el parsmetro de rentabilidad y el de

costos, lo que sugiere una inversién inicial para smular diferentes escanarios y
consideracién cuidadosa sobre su descubrir como los costos impactan su inversion. ($2.000.000] .

impacto en el rendimiento a largo Aﬁ-cs

plazo.

$60.000.000

8
$40.000.000

$63.174.699

La plataforma también permite comparar series pertenecientes a la misma
categoria de fondos, tipo de inversionistas, familia y moneda, con otros
fondos de esta administradora o de su competencia.
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Comparador de costos
(porcentaje del patrimonio, primer trimestre 2024)

Comparador
Seleccione y compare series de fondos para evaluar diferencias en costos. Aseglrese de elegir el tipo de inversionista,
categoria de fondos, moneda para obtener una comparacion precisa entre su serie base y ofras series competidoras.
Tipo Inversionista Categoria Fondos Moneda Fondo Costo de su serie Costo serie competencia
:
Retail Pesos
Nivel serie Nivel serie competencia
Datos de su Administradora Datos para competencia
AGF_1 ™ Nivel de costos
1. Muy Bajo L
Su Fondo Sitio Web administradora seleccionada
FONDO_7 - Administradora Competencia
AGF_1D b Administradora Sitio Web
AGF_10 =
Su serie Fondo Competencia
W sERE_A
= Todas v
[ SERE_B
Serie Competencia ;Sabia?
W SERIE_GAMMA ®
S Podria obtener beneficios
impiar selecciones tributarios al traspasar sus ale
fondos. Haga clic en el icono
para mas informacion
Comparador

Ademds, la herramienta incorpora una visualizacidon agregada de la
industria, permitiendo seleccionar por fipo de inversionista y familia de
fondos, con el objetivo de visuadlizar los costos promedios a nivel de

administradora.

Costos por Administradoras

Costos Administradora

Seleccione su tipo de inversionista y la categoria de fondos para visualizar los costos promedio
de diferentes administradoras.

anciero de Chile

Costos promedio por Administradora

Primer trimestre 2024 Tipo Inversionista

“ AR Ao Fatrmono

Categoria de Fondos

Accionario _ .
(T meer ] Accionario Nacional Balanceado Agresivo

*
o

AGF_7
ACF_S
AGF_14

AGF_1

Fd Ex
II‘
[
£

AGF18
AGF_1S
AGF_22
AGF_19 =i o
AGF20 Balanceado Moderado C:nzlors:d;:r Estructurados
AGF_10 4,28
ACF_E 3.71 Deuda > 365 dias Deuda < 365 dias Deuda = 90 dias
AGF_12 3.23
ACF_E
ACEIT Las AGF que cobran costos mas altos no o
e necesariamente obtienen mejores ﬂ@ »
- rendimientos netos 1
0.0 10 20 3.0 40 5.0 ] n

Costos
Administradoral
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Finalmente, la plataforma incorpora un glosario para conocer algunos
conceptos claves de la industria de fondos.

Glosario

CAF i

Regulador y Supervisor Financiero de Chile

Glosario

Seleccione un concepto para acceder a definiciones relevantes para una mejor comprension del visualizador.

Categoria Fondos Niveles de Costos

Agresive
“

[ 3

Fondos Mutuos

Un inversionista que realiza aportes adicionales

para mejorar su fufura pension. Existen
opciones como el ahorro previsional voluntario
individual (APV) o colectivo (APVC), depésitos
convenidos y cuentas gestionadas por
corredores de seguros, todas con beneficios

Fondos mutuos gue invierten entre el 60% y el
90% en acciones y entre el 10% y el 40% en
instrumentos de deuda. Estos fondos priorizan
la capitalizacion con mayor exposicion a las
acciones.

Este valor representa la mediana de los costos
en esta categoria, lo gue significa que la mitad
de los fondos tienen un costo menor a este
valor, y la otra mitad un costo mayor (percentil
50)

tributarios.

Conoce acd el Comparador de Costos de Inversion en Fondos Mutuos.

Area de Comunicacion, Educacion e Imagen | Contacto:
prensa@cmfchile.cl | Suscripciones a comunicados de prensa e informacion
relevante agui
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https://www.cmfchile.cl/portal/principal/613/w3-propertyvalue-48068.html
mailto:prensa@cmfchile.cl
https://www.cmfchile.cl/institucional/publicaciones/suscripcion_interes/suscripcion_interes.php

