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Creacion de la Division de

Conglomerados
Financieros

Principales hitos

Iniciativa Estratégica:
“Ley de Conglomerados
Financieros”

Consejo de Estabilidad
Financiera(CEF).

Integracién
(ex-SVS + ex-SBIF)

Aug 2014 Nov 2014

Jan 2019 Jun 2019

Iniciativa Estratégica:
“Manual de Monitoreo REUNIONES VARIAS (FMI,
de Conglomerados APRA)
Financieros"

Reforma Ley de Bancos:
limite a exposiciones en
grupos econdémicos

FMI: FSAP 2004, FSAP 2011, FSAP 2021; TA 2015, TA 2020, TA 2023

Visita del FMI (enero)

Publicacion Documento
de Politica (Agosto)
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 Principales riesgos derivados de la organizacion como conglomerado:
« Doble uso del capital y doble apalancamiento.
« De contagio: reputacion, exposicion y activos compartidos.
« Problemas financieros en el grupo tensionan gestion prudente de las filiales.
« Arbitraje regulatorio.

- Regulacion de conglomerados provee herramientas:
- Requerimiento y calculo de capital consolidado.
- Marcos de transacciones y exposicion entre empresas del conglomerado.
- Estandares de gobierno corporativo para el conglomerado.
« Requisitos de gestion de riesgos para el conglomerado.
 Limites a concentracion.

« Complementario a agenda CMF de mayor consistencia regulatoria (incluyendo CBR
en seguros).
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Analisis Externos

- En Chile los conglomerados financieros son relevantes y, ademas, existen
importantes brechas en las facultades de la CMF respecto a estandares globales:
« FSAP 2004, 2011, 2021.

« Cooperacion técnica FMI 2015, 2020, 2023.

- Todas las misiones apuntan a la necesidad de establecer un marco juridico que
permita la supervision consolidada de conglomerados financieros.

- Esta es una de las principales brechas respecto a estandares globales de regulacion
y supervision que le resta por cerrar a Chile.
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NS LEY BREVE, QUE ENTREGUE DEFINICIONES
BASICAS Y OTORGUE FACULTADES

i. Definicion de conglomerado y alcance

Se entenderia por conglomerado financiero a un conjunto de
empresas que pertenezcan a un grupo empresarial de
acuerdo con lo definido en el articulo N° 96 de la LMV que,

entre las entidades que lo conforman, cuenten con al menos
una entidad financiera regulada prudencialmente, y
cualquier otra entidad que ejerza actividades de indole
financiera (reguladas o no reguladas).




C1F Estrategia legislativa

COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

ii. Estructura y propiedad

e Matriz financiera domiciliada en Chile.

e Debe contener todas las actividades financieras y excluir las reales.
e Proceso de licenciamiento de la matriz.

e Idoneidad del controlador.

e Aprobacion de estructura aguas abajo por CMF (inicial y cambios).

iii. Solvencia

e Demostrar capital suficiente para asegurar la continuidad del conglomerado
en el tiempo.

e Capital requerido: suma de requerimientos de las entidades financieras
supervisadas, mas un requerimiento de capital para entidades no
supervisadas establecido por CMF.

e Patrimonio disponible: capital de la matriz neto de deducciones
regulatorias.
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IV. Gobiernos corporativos y gestion de
riesgos

e Requerimientos de gobierno corporativo.

e Mecanismos de gestion de riesgos: politicas y
procedimientos.

v. Informacion al regulador y al
mercado

e Otorga a la CMF facultades amplias para solicitar
informacion.

e Requisito de revelacion informacion al mercado sobre
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Exigencia matriz financiera.
Aprobacidn inicial y cambios posteriores dentro del conglomerado.

Definiciones y requisitos para solvencia.

Solvencia Requerimientos de capital a entidades financieras no reguladas.

Patrimonial.

Gobiernos

. Estandares de gobiernos corporativos para el conglomerado.
corporativos.

Gestion de . » :

- Estandares de gestion de riesgos para el conglomerado.

riesgos.

* Medidas para ajustar al cumplimiento regulatorio para
conglomerados.

» Atribuciones sancionatorias DL 3.538.

Medidas y
sanciones.

Reportes. Definiciones de informacion a ser reportada a la CMF y al mercado.
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- Documento disponible en pagina web hasta fines de ano.
- Actividades de discusion.
 Analisis y revision de comentarios.

- En paralelo, la CMF seguira fortaleciendo su monitoreo de
conglomerados usando las facultades que le da la ley 21.000.
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