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Construyendo un lenguaje comun para la sostenibilidad:
Estructura del Sistema de Clasificacion o Taxonomia de
Actividades Econdmicas Medioambientalmente
Sostenibles para Chile

Muy buenos dias. Me sumo a los agradecimientos de la Subsecretaria del Ministerio de Hacienda, ya que
instancias como las que nos convoca hoy nos permite debatir sobre la mejor forma de ir avanzando
como jurisdiccién en hacernos cargo del tremendo desafio que nos impone la sostenibilidad
medioambiental y, a través de ello, fortalecer también la resiliencia y transparencia del mercado
financiero.

Desde el ambito que nos compete como CMF, el cambio climatico, la diversidad, la inclusién en los
diversos ambitos de la empresa y de la sociedad y la existencia de mejores gobiernos corporativos, son
materias en las que debemos avanzar si queremos un mercado financiero desarrollado, estable y
sostenible.

En particular, para nosotros, como reguladores del mercado financiero, esas materias son de extrema
relevancia para el logro de nuestros tres objetivos estratégicos o pilares de nuestro mandato legal. La
CMF debe velar por esos tres mandatos: estabilidad financiera, conducta y desarrollo de mercado.

El dia de hoy, estamos en este evento, que es parte del trabajo en el que hemos colaborado en el marco
de la Mesa de Finanzas Verdes, porque para los inversionistas, accionistas, asegurados, clientes y el
publico en general es cada vez mas necesario conocer como las entidades del mercado financiero estan
preparandose o haciendo frente a los cambios en el entorno y los efectos que las empresas generan en
éste. Fendmeno que no solo se observa a nivel local, sino que también a nivel global.

Fue al alero de esa Mesa, que suscribimos la “Declaracion sobre cambio climatico y estabilidad financiera”
y el “Acuerdo Verde” en el cual adquirimos 5 compromisos vinculados con el mercado financiero dentro
del &mbito de nuestras facultades y competencias.

Uno de estos compromisos, consistié en el desarrollo de una Estrategia frente al Cambio Climatico, lo
cual se concreté en septiembre de 2020, con la publicacion de la “Estrategia para enfrentar el cambio
climatico en los mercados financieros” de la CMF, la cual se hace cargo de cémo el cambio climatico
puede materializarse en riesgos que amenacen la estabilidad, adecuado funcionamiento y posibilidades
de desarrollo del sistema financiero chileno.

La referida Estrategia se enfocd en tres ejes: promover la divulgacion de los riesgos relacionados con el
clima, la integracion de éstos en la gestidn de riesgos del sistema financiero, y el desarrollo de un
mercado financiero verde. Estos tres ejes, se podrian vincular y se beneficiarian directamente o
indirectamente de una Taxonomia de Actividades Econémicas, a la cual contribuye el informe cuya
publicacién nos convoca hoy.
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Por una parte, en lo que tiene que ver con la Divulgacion de Informacién, en lo cual hemos avanzado
decididamente en CMF, lo que se ve reflejado en los avances normativos alcanzados por la NCG N°461 a la
gue nos referiremos en unos minutos y a sus antecesoras la NCG N°385 (buenas practicas de gobierno
corporativo) y N°386 (incorpora Reporte de Responsabilidad Social y Desarrollo sostenible en la Memoria
Anual con foco en diversidad y brecha salarial). Estos avances normativos ponen a disposicién informacién
que anteriormente no estaba disponible contribuyendo asi a la implementacion de una Taxonomia de
Actividades Econdmicas, y cuyo desarrollo parte de la base de que exista informacion disponible.

Por otra parte, en lo que tiene que ver con la Integracion de los Riesgos de Sostenibilidad, la incorporacién
en 2019 de la CMF en la Red de Bancos Centrales y Supervisores para Enverdecer el Sistema Financiero
(NGFS) se hace relevante en el entendido de que dicha instancia busca contribuir al intercambio de
experiencias y mejores practicas para una adecuada gestion de riesgos medioambientales y climaticos en el
sector financiero y apoyar la transicion hacia una economia sustentable, donde la CMF, ademas de participar
en el plenario, actualmente participa en el Grupo de Trabajo de Supervisién.

Lo anterior se alinea y contribuye al trabajo futuro de la Comisién en el ambito de la definicion de escenarios
de tension (donde las experiencias que se identifican en el marco de NGFS son fundamentales) e
incorporacién de riesgos ASG en la gestion de riesgos de las entidades financieras. En la definicién de esos
escenarios, por ejemplo, es relevante el riesgo de transicion, riesgo que, en el contexto de una Taxonomia de
actividades econdmicas, que permita identificar aquellas actividades alienadas o que cumplen con el sistema
de clasificacion, se puede identificar y gestionar en base a la informacién que esa Taxonomia provee.

Finalmente, en lo que se refiere a la Promocion de un Sistema Financiero Verde, podemos mencionar los
esfuerzos que la CMF realiza para mejorar los estandares de gobierno corporativo y gestion de riesgos de las
entidades del mercado financiero, y prevenir la oferta de productos “verdes”, “sociales” o “sostenibles” a
inversionistas cuando esos productos, en realidad, no tienen esas cualidades. Este fendmeno se conoce
como “Green” o “Social” “Washing” el que la CMF ha estado monitoreando particularmente para evitar
situaciones como las ocurridas a nivel internacional. La CMF busca a través de normativa avanzar en
estandares de adopcion voluntaria y difusién de factores ASG en las politicas de las administradoras
generales de fondos. La taxonomia vendria a complementar esos esfuerzos, ya sea facilitando la
comercializacién de productos ASG como previniendo conductas poco sanas como el “Green” o “Social

Washing”.

Asi, en cada uno de los pilares de nuestra Estrategia hay elementos que se vinculan y/o se podrian beneficiar
de la definicion de una Taxonomia de actividades econdmicas en Chile. Es por ello que entre mayoy
noviembre de 2022 la CMF particip6 del grupo convocado por el Ministerio de Hacienda denominado
“Comité Preparatorio para el desarrollo de un Sistema de Clasificacién de Actividades Econdmicas
Medioambientalmente Sostenible” y aceptamos la invitacion recibida en abril de este afio para participar del
Consejo Consultivo para el desarrollo de la Taxonomia en Chile.

Adicionalmente, es importante sefialar que la CMF contribuyd con su mirada técnica relacionada con el
mercado financiero en la elaboracion de la “Hoja de Ruta para el Desarrollo de una Taxonomia Verde en
Chile” que emand en el afio 2021 de la Mesa de Finanzas Verdes y que define los pasos necesarios para
desarrollar una taxonomia nacional que sirva como herramienta para el impulso de mercados y sectores
alineados a los compromisos climaticos y a la neutralidad de gases de efecto invernadero (GEl).
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Por lo tanto, nuestra participacion en este trabajo siempre ha tenido en el centro nuestro mandato como
CMF, el cuidado del sistema financiero para lograr el cumplimiento sostenible de sus funciones, en
beneficio de las personas. Entendiendo a su vez, que el desarrollo de una Taxonomia va mas alla del
ambito de competencia del regulador y que tiene una importancia para el pais que trasciende a los
sectores bajo nuestra regulacion y supervision.

En lo fundamental, porque nos permite consensuar como jurisdiccion qué actividades econémicas son
medioambientalmente sostenibles, lo que incide en decisiones publicas y privadas de distinta indole.

En particular, en cuanto al rol del sector financiero, en la medida que se canalicen las inversiones hacia
ese tipo de actividades estaremos mejor preparados como jurisdiccion para hacer frente al cambio
climatico y los demas cambios en el entorno. A su vez, nos permite ser mas resilientes, porque si las
entidades del mercado financiero son capaces de identificar qué empresas realizan o financian ese tipo
de actividades, entonces podran gestionar de mejor manera sus riesgos y, por tanto, ser mas solventes y
resilientes.

No obstante, para que la Taxonomia pueda cumplir su finalidad, se requiere que las empresas entreguen
informacion que permita a las entidades del mercado financiero conocer las practicas que en materia
ASG adoptan las empresas y qué actividades econdmicas realizan y quieren financiar. Por esta razén,
esfuerzos como los que ha realizado la CMF en el pasado apoyan y estan en linea con esta iniciativa. Este
es el caso de la Norma de Caracter General N°461 mediante la que la CMF exigié a las empresas listadas
en bolsas y a otro tipo de entidades a las que les rigen similares estandares de transparencia, difundir
tematicas ASG en la Memoria Anual.

Esta norma es pionera en la region y en el mundo, fue la primera norma de divulgacion obligatoria en
requerir los estdndares de SASB (Sustainability and Accounting Standard Board), estdndares que hoy se
constituyen como la base del trabajo de la International Sustainability Standards Board (ISSB) en el marco
de la Fundacién IFRS, en la busqueda de un estandar global de divulgacién de informacién sostenible.
Estos estandares fueron también recientemente respaldados por I0SCO, organizacién que redne a los
reguladores de valores del mundo.

La Taxonomia, asi como los avances que en esa linea han realizado la CMF y otros organismos publicos y
privados, fortalecen y modernizan nuestro mercado financiero, razén por la que debemos apoyar
activamente este tipo de iniciativas, desde donde tenemos competencias. No obstante, reconocemos que
el desarrollo de una Taxonomia local implica un desafio enorme en términos del capital humano experto
necesario, en atencioén a la especialidad de las materias e industrias que involucra, a los distintos grupos
de interés que la misma afectaria con sus respectivos riesgos, y a los tiempos que se requeririan para
logran un trabajo robusto (tal como vemos con la experiencia de la EU y los desafios que a la fecha
continla enfrentando esa comunidad).

Por nuestra parte, como regulador del mercado financiero, continuaremos apoyando al Ministerio a
través de la Mesa de Finanzas Verdes y en las distintas instancias que con motivo de la Taxonomia se iran

generando.

Muchas gracias.
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