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Comision para el Mercado Financiero emite
normativa que regula interconexion de bolsas de
valores

La normativa establece la forma, condiciones, requisitos técnicos, de
comunicacion y de seguridad que deberdn cumplir los mecanismos de
interconexion, las bolsas y sus participantes.

Esto en el contexto de la Ley N°21.314, que hizo obligatoria la interconexion
de algunos de los sistemas de las bolsas de valores y otorgd atribuciones a
la Comision para regular dicho procedimiento.

25 de julio de 2022.- La Comision para el Mercado Financiero (CMF) publicd
hoy la normativa que regula los sistemas de negociacion de calce
automdtico que deberdn interconectarse de manera vinculante entre la
Bolsa de Comercio de Santiago vy la Bolsa Electrénica de Chile.

Esto en el contexto de la Ley N°21.314, que establece nuevas exigencias de
transparencia y responsabilidades a los agentes de los mercados, haciendo
obligatoria la interconexion de aquellos sistemas de calce automdtico de
las bolsas de valores que defina esta Comisidn por norma.

Esta normativa fue sometida a dos procesos consultivos, el primero entre el
17 de enero y el 11 de febrero de 2022 y el segundo entre el 30 de mayo y el
17 de junio del mismo ano. Ademds, con el objeto de generar el modelo de
interconexion mds idéneo para el mercado local y acorde a estdndares
internacionales, se contratd la asesoria de un experto en esas materias.

Normativa

La normativa establece que las bolsas de valores deberdn implementar un
mecanismo de interconexion en tiempo real entre las modalidades de calce
automdadtico de los sistemas denominados “Telepregdn” de la Bolsa de
Comercio de Santiago y “Pregdén” de la Bolsa Electrénica de Chile, a objeto



que las ofertas sobre instrumentos nacionales de renta variable que se
ingresen a tales sistemas sean vinculantes entre si. Esto es, que las érdenes
que ingrese una corredora sean calzadas en la bolsa en que se logre la
mejor ejecucion de esas ordenes, independiente de la bolsa a la que
pertenece la corredora.

La normativa también establece la forma, condiciones y los requisitos
técnicos, de comunicacion y de seguridad que deberdn cumplir 1os
mecanismos de interconexion, las bolsas y sus participantes.

Etapas del proceso de interconexion bursatil

Emision de la
Normativa
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" 25dejulio 2022

Las bolsas deberan acordar
el estandar comun de
mensajeria en tiempo real al

que se refiere la normativa. Las Bolsas deberan adecuar

su reglamentacion y
Mes 2 someterla a aprobacion de la
25 de sep. 2022 Comision.

Mes 4
25 de nov. 2022 |5

Etapa de disefio, desarrollo e
Mes 6 implementacion del

----------------------------------------------------------------- 25 de ene. 2023 mecanismo de interconexion

por parte de las Bolsas.

Etapa de pruebas de M

: ; es 9

5|stem§s del mec_almsmo de 25 de abr. 2023
interconexion.

[ [T
25 de jul. 2023

Interconexion
operativa

COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

CTF




Vigencia

A contar de la fecha de emisidn de la normativa habrd un plazo de 12 meses
para gue la interconexion esté operativa. Durante ese tiempo las bolsas
deberdn cumplir con las siguientes etapas:

e« 2 meses a partir de la referida fecha para que adopten los acuerdos
entre si que permitan determinar el estdndar de mensajeria en tiempo
real al que se refiere la normativa;

« 4 meses a partir de la referida fecha para remitir a esta Comisién su
reglamentacion actualizada;

e 9 meses a partir de la referida fecha para el diseno, desarrollo e
implementacion del mecanismo de interconexion; y

« 6 meses de pruebas de sistemas, los que comienzan a contar desde
el sexto mes de emitida la norma vy, por tanto, llegan al plazo maximo
para la puesta en marcha de la interconexion de 12 meses.

El detalle de la normativa se encuentra disponible en el sitio web
institucional. Ademas, la CMF pone a disposicion de los interesados una
presentacion, folleto informativo y documento de preguntas frecuentes que
resumen los principales contenidos de la normativa.
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