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CMF valora ratificacion de la Corte Suprema a las
sanciones interpuestas en el caso Intervalores

El mdximo tribunal confiimd la decision de la Corte de Apelaciones de
Santiago, la cual rechazd la reclamacion interpuesta por la defensa de
Intervalores CB y Gabriel Urenda a las sanciones aplicadas por la CMF con
multas de UF 8.000 y UF 6.000, respectivamente.

Adicionalmente, la Corte Suprema ratifico la inhabilidad impuesta a Gabriel
Urenda para ejercer los cargos de director o ejecutivo principal de
entidades fiscalizadas por la CMF durante cuatro anos.

17 de agosto de 2021.- La Comision para el Mercado Financiero valord la
decision de la Corte Suprema, rechazando la reclamacion interpuesta por
la defensa de Intervalores CB y Gabriel Urenda a las sanciones aplicadas por
la CMF.

El maximo fribunal del pais rafificod las sanciones de UF 8000 y de UF 6000
intferpuestas por la Comision a Intervalores CB y Gabriel Urendaq,
respectivamente, ademds de la inhabilidad a este Ultimo para ejercer como
director o ejecutivo principal de entidades fiscalizada por la CMF durante
cuatro anos.

Cabe consignar que la defensa de la Comision en ambos casos fue asumida
por el Consejo de Defensa del Estado.

En su sentencia, la Corte Suprema confirmo la responsabilidad del Sr. Urenda
en el envio de informacion falsa al mercado, estimando que estaba —-o
debia estar- en conocimiento de ello al ocupar un cargo denfro de la
organizacion (gerente general) que lo obligaba a impedir que se
cometieran las irregularidades.

Complementando lo anterior, la Corte Suprema aclard que las exigencias
de la Ley de Mercado de Valores para configurar una infraccion


https://www.cmfchile.cl/sitio/aplic/serdoc/ver_sgd.php?s567=0fe3bdb3c816702bd2629b01acdd517dVFdwQmVFOVVRWHBOUkVFd1RYcEZNRTlCUFQwPQ==&secuencia=-1&t=1629383292
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administrativa sancionadora son matizadas y contextualizadas respecto de
las exigencias penales.

Se destaca que el principio de tipicidad no es equivalente en materia penal
y administrativa sancionadora, pues esta Ultima potestad se orienta a la
verificacion del cumplimiento de un catdlogo de deberes, prohibiciones y
obligaciones exigibles al fiscalizado, y no por un listado de conductas ilicitas
como en materia penal.

En cuanto a la configuracion de la infraccion de envio de informacion falsa
al mercado por un intermediario de valores, la Corte Suprema estimé que se
relaciona con la prevencion de confrol de insolvencia de dichos
infermediarios, de modo que la infraccion se configura con la mera falsedad
en la informacion, sin que se exija alteracion del precio de valores en el
mercado. Esta iregularidad incrementa el riesgo de inversion y afecta la
confianza de los inversores en los agentes regulados.

La sentencia va en linea con lo resuelto por el mismo tribunal hace dos
semanas respecto del ex gerente comercial de Intervalores, Sebastidn
Gonzdlez en el mismo caso.

Cabe recordar que la Comisidon sanciond a Intervalores Corredores de Bolsa
Limitada y a los senores Urenda y Gonzdlez, por la enfrega maliciosa de
anfecedentes falsos a dicha autoridad como al publico en general. Se
establecié que la firma incurrié en el incumplimiento de patrimonio minimo,
razdn de endeudamiento e indices de liquidez entre el 31 de octubre de
2017 y el 31 de mayo de 2018, vulnerando las condiciones minimas para
desempenarse como intermediario de valores.
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