COMISION
b PARA EL MERCADO
FINANCIERO

Joaquin Cortez Huerta
Seminario BEC
/ de marzo de 2019




éQué es la Comisiéon para C1F

el Mercado Financiero? e

La CMF es el organismo publico encargado de regular y supervisar

a las entidades participantes y las actividades desarrolladas en los
mercados de valores y seguros (bancos) en Chile

Mandatos

Asegurar el correcto Supervision de

funcionamiento del Estabilidad Financiera
mercado financiero y Riesgo Sistémico

Desarrollo de Mercado
de Capitales

Objetivos Estratégicos

Promover una Generar las
Elevar los

Disminuir la gestion de condiciones

’ Fortalecer la
estandares de

gestion
institucional

asimetria de riesgos efectiva para una mayor
: - conducta de : -
informacion por parte de inclusion

mercado : : : :
fiscalizados financiera
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CIF

Perimetro de Supervision - —

Activos Bajo Supervision
(USD Bn, %, diciembre 2018)

Cias.

FF Inv,
25.3,4%

FFMM,
57.9, 9%

Fondos de
Pensiones,
204.0, 33%

Bancosy
Coop.,
261.2, 43%

Fuente: CMF, SBIF, S. Pensiones, Banco Central

FINANCIERO

Activos Bajo Supervision

(USD Bn, %, esperado junio 2019)

Cias.
Seguro,
64.2, 11%
FF Iny,
25.3,4%

FFMM,
57.9, 9%

Fondos de
Pensiones,
204.0, 33%
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Activos Sistema Financiero

Activos del Sistema Financiero
(USD Bn)
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Activos del Sistema Financiero
(% of PIB)
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Crecimiento y C1F

COMISION

Participes de la Industria A e

Crecimiento Activos Totales y Numero de Participes en FFMM
Activos Sobre PIB (2000 - 2018) (MM)

2.7
2.5

21 2.1

1.1

N 10.9%
B 2.0%
N 10.8%
B 2.0%

16.1%
I 6.9%
N 18.7%
N 0.3%

Fondos de Companias Fondos Fondosde Bancos
Pensiones de Seguros Mutuos Inversion

2015
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2017 |
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B CAGR Activos H CAGR % PIB

Fuente: CMF 6
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Numero de FFMM y AGFs
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Numero Fondos Administradoras
19 19 19
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Indicadores del Sistema Financiero
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Indice de Adecuacion de Patrimonio Disponible sobre
Capital - Banca Patrimonio Requerido - Seguros
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Fuente: SBIF, CMF 8



The Global Risks
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Solvencia y Estabilidad: Seguros
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Proyecto de Ley de Supervision
Basada en Riesgos para Compaiiias
de Seguros

Preparacion de la Industria para
aplicacion de IFRS 17

IFRS 17/

Supervision basada en
riesgos para las
compahias de seguro.

Insurance Contracts

‘IQA ™
.. Gobierno Q‘Jb
€L de Chile Comision de Hacienda U

Ministerio .
de Hacienda Catherine Tornel

Coordinadora de Mercado de Capitales

03 de julio de 2018
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Solvencia y Estabilidad: Valores
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Crowdfunding y Fintech
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C1F

White Paper

Lineamientos Generales para la Regulacion
del Crowdfunding y Servicios Relacionados

Febrero 2019

FINANCIERO

Gestion de Riesgo Operacional y
Ciberseguridad

Rol de la CMF como regulador J1F

+ Definicion de estandares en materia de
gestion de riesgos y control interno,
incluyendo riesgo operacional

- Circular N° 1939 y 2020 para Infraestructuras
de Mercado Financiero
o Gestion de riesgo operacional
o Comunicacion, gestién y resolucion de
incidentes operacionales criticos.
- Circular N°1869: Gestion de riesgo y control
interno para Administradoras de Fondos
- Circular N°2054: Gestion de Riesgo y Control
Interno para Intermediarios de Valores
- NCG N°309 y N°325: Gobierno Corporativo y
Gestion de Riesgo para Compaiiias de Seguros

+ PL de Seguros, incluye exigencia de capital
basada en riesgos, que recoge riesgo
operacional.
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Solvencia y Estabilidad: Banca

A partir de 1 de junio, 18 meses para publicar
normas de Basilea lll

YR

Implementacion de
Basilea Ill en Chile:
Fundamentos y Desafios

Nancy Silva Salas

Jaime Forteza Saavedra

Luis Figueroa de la Barra
Jorge Cayazzo Gonzalez

N°® 18/01 - Marzo 2018

Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
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CIF

Conducta de Mercado

Fuente: CMF en base a NCG 385 en sociedades andnimas abiertas

NCG 385: Difusion de Informacion de
y - - - FINANCIERO
Practicas de Gobierno Corporativo
Evolucion cifras 2015 2016 2017
Sociedades que divulgaron informacion requerida 228 226 220
N° de practicas respondidas 99 99 99
Promedio practicas adoptadas por las sociedades 31% 33% 34%
Tasa de adopcion por tema 2015 2016 2017
Funcionamiento y composicidon del directorio 31.5% 33.6% 35.2%
Relacion entre la sociedad, los accionistas y publico en general 27.7% 29.5% 30.1%
Gestidn y control de riesgos 37.3% 39.5%| 41.3%
Evaluacion por parte de un tercero 7.0% 9.8% 9.9%
Principios menos adoptados 2015 2016 2017
Directorio se reune t.rimestralmer\te co.n u.n?dad d? 7 0% 8.0% 9.1%
Responsabilidad Social Empresarial (Principio 1.g.iii)
Voto electrénico (Principio 2.b.i) 1.3% 1.8% 1.8%
Contar con procedimientos para la difusién de las estructuras
salariales y politicas de compensacion del gerente general y los 3.5% 2.7% 2.7%
ejecutivos de la compaiiia (Principio 3.d.iii)
Contar con politicas y procedimientos que contemplen someter a
aprobacion de los accionistas las estructuras de remuneracién de 2.6% 2.2% 3.6%
la compaiiia (Principio 3.d.iv)
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Conducta de Mercado
NCG 386: Difusion de

CIF
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Informacion de

Practicas de Responsabilidad Social y

Desarrollo Sostenible

Participacion Femenina
Emisores de Valores

Participacion Extranjera
Emisores de Valores
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Fuente: CMF en base a NCG 386 en emisores de valores

m 2015 m2016 m 2017

14



Conducta de Mercado
NCG 386: Distribucion por Edad en
Emisores de Valores

Directorio Gerencias
2015 2016 2017 2015 2016 2017
m <30 W 30-40 W 40-50

m 50-60 m 60-70 m 70+

Fuente: CMF en base a NCG 386 en emisores de valores
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Trabajadores
2015 2016 2017
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Factores ESG son relevantes para \:1

el Inversionista y la Sociedad e

News

Big Investors Push SEC to Standardize ESG
Reporting for Companies

The regulator received a petition signed by more than 50 states and firms.

By Ginger Szala octubre 26, 2018 at 05:28 PM
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Preocupaciones inversionistas CF
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internacionales

Votacion a distancia

Informacion privilegiada

Mayores herramientas de fiscalizacion e investigacion
* Unidad de Investigacion con facultades intrusivas
* Colaboracion compensada

e Posibilidad de intercambiar informacidn con otras
autoridades y reguladores

* MMoU I0SCO
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Plan Normativo 2019

CIF

COMISION
PARA EL MERCADO

Valores FINANCIERD
4 N ™ .
., : : , Supervision Basada en
Informacion de Modernizar exigencias de Rieseo bara AGF
sostenibilidad (NCG 386) inscripcion de emisores IntermgediF;rios y E’IM
N\ V2N %
& Gobierno corporativo [ ploderpizan erlasgue [ MOdZm'iZ?r requg,rirzientos :
P definen ofertas privadas y o
(NCG 385) bl 4 fiscalizacién, monitoreo y
= VA publicas exceptuadas VAN estadisticas g

Modernizar exigencias de
contratacion e
informacion

Modernizar obligaciones
de informacion al
participe y publicidad

o

intermediarios de valores

\
Elevar estandares de

duct
y productos g

Presencia bursatil
(NCG 327)




Plan Normativo 2019 k>‘":
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4 y Y ( Mejorar los sistemas de
Preparacion de :
monitoreo y alerta

Implementacion de IFRS ~ Whitepaper Insurtech
temprana para compaiiias

1
N i L de seguros J
L N N [ N\
Emision de Norma sobre ..,
: . Normas para Seguros Marco de Supervision de
Riesgo Operacional y .
Cibersesuridad Inclusivos Conducta de Mercado

& AN L Y

( Modificacién a norma para la )
0] . contratacion individual
documento metodoldgico operacion sobre y

de Capital Basado en deri colectiva de seguros de
erivados - . )
Riesgos (CBR) \_  créditos hipotecarios )

Desarrollo del sexto Modificacién norma para
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