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- Congreso Nacional aprobé el “Proyecto de ley que moderniza la
legislacion bancaria™:

L >  Fortalece gobierno corporativo del supervisor y

iy avanza en modelo de supervision integrada al
disponer integracion de SBIF en CMF.

>  Actuadliza requerimientos de capital y de gestion
de riesgos de la banca conforme a estandares
internacionales de Basilea lll

»  Oforga nuevas atfribuciones de supervision y
perfecciona herramientas para regularizacion

temprana de bancos en problemas.

« Status: Pendiente promulgacion y publicacion en Diario Oficial.

 Plazos e Hitos:

 Integracion de SBIF en CMF: Plazo mdximo de 12 meses
desde publicacion de ley (fecha definida por DFL).
- Emision Normas Basilea lll: 18 meses desde integracién
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PARA EL MERCADO
FINANCIERO

« Desarrollo progresivo de industria bancaria y mercado financiero

a e a

> Mayor complejidad, inferconexion e
internacionalizacion de sistema financiero

» Desaparicion de limites claros entre funciones
tradicionales (banca, administracion de
portafolios, seguros, corretajes, fondo de

: inversion, etc.)

2 » Creciente importancia de conglomerados

financieros

- Brechas de regulacion bancaria respecto a estandares
infernacionales

>
>

>

Falta de adecuacion a estandares de capital Basilea Il y I
Reforzar gobierno corporativo SBIF para fortalecer
independencia del supervisor

Lecciones post crisis financiera global en dmbito
macroprudencial y mecanismos de resolucion bancaria
Avanzar a supervision consolidada
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« Evaluaciones y Recomendaciones Internacionales y locales

» FSAP FMI/Banco Mundial, OCDE, Principios de Basilea
para Supervision Bancaria Eficaz

» Comision Desormeaux, Comision Engel y Grupo de
Trabajo Reforma LGB

- Necesidad de modernizar modelo de supervision financiera

> Origen en mision Kemmerer (1925), bajo modelo de
supervision institucional

» Brechas en gobierno corporativo del supervisor:
nombramiento y remocion de autoridades, disociacion
de ciclo politico, proteccion legal y accountability

> Limitaciones para lograr vision integrada y monitorear
riesgo sistémico y conglomerados

» Desafios de coordinacion con ofros reguladores W

Superintendendis
de Bancos
¢ [nstitucianes

Financieras
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- Tendencia global hacia modelos de supervision financiera con
mayor integracion

> Financial Stability Institute (Abril 2018): Evolucion de
arquitectura de supervision financiera post crisis financiera
global en muestra de 83 paises

« Diseno adecuado es factor clave para
funcionamiento eficiente del sistema financiero
y fortalecer atribuciones para prevenir Ccrisis

financieras y mitigar su impacto

Financial Stability
Institute

« Post crisis, la mayor parte de los paises han
infroducido cambios a sus modelo de supervision
financiera

o SANK FON INTERNATIONAL SETTUEMENTS
« Tendencia a migrar desde modelo sectorial a
modelos integrados o parcialmente integrados
para aprovechar sinergias (aprox. 1/3 de
muestra)



Ley de Modernizacion de Legislacion Bancaria Yeals
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« Junto con adecuar la regulacion bancaria en LGB, se modifica la
Ley Orgdnica de la Comision para el Mercado Financiero.

« Ampliaciéon de mandato institucional: Velar por correcto
funcionamiento, desarrollo y estabilidad del mercado financiero.
Vision sistémica del mercado, intereses de inversionistas,
depositantes, asegurados, resguardo inferes publico

» Fortalecimiento del gobierno corporativo de supervisor bancario al
extender marco institucional de Ley N°21.000:

> Direcciodn superior a cargo de un gobierno corporativo
colegiado: robustez, estabilidad y continuidad en decisiones
estratégicas adoptadas por un Consejo

« Mandato de plazo fijo disociados de ciclo politico, requisitos
de idoneidad y dedicacion exclusiva, renovacion
escalonadas, causales de remocion establecidas en ley,
régimen post empleo
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Cambios en gobierno corporativo: Autonomia, continvidad y
vision colegiada.

« Normativa Interna Funcionamiento

Superintendente

\ 4

CONSEJO CMF

Presidente Comisionado Comisionado Comisionado Comisionado

» Nombramiento: Presidente de > Nombramiento: Presidente de la Republica, con
la Republica ratificacion de 4/7 del Senado

» Duracion: periodo presidencial > Duracion: 6 afios

» Inhabilidad e incompatibilidad: > Inhabilidad e incompatibilidad: causales establecidas
causales establecidas por ley por ley

» Remociodn: causales » Remocion: causales establecidas por ley y ratificacion
establecidas por ley por la Corte Suprema
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> Herramientas de supervision.

» Aftribuciones para disponer medidas preventivas o correctivas
para resguardo de inversionistas, asegurados, depositantes, fe
puUblica o estabilidad financiera
» Reglas especiales LGB

> Nuevo proceso sancionatorio:

Separa funciones de investigacion y sancion
Regulacion etapas de procedimiento
Medidas intrusivas

Autodenuncia - colaboracion compensada
Procedimiento simplificado

Criterios para determinacion de sanciones
Revision judicial expedita

VVVVYYVYY

> Proteccidn y defensa legal de funcionarios de CMF



Ley de Modernizacién de Legislacion Bancario el

Separacion de Investigacion y Sanciones:
Fortalecimiento Debido Proceso

Creacion de
unidad
especializada

A cargo de un
Fiscal elegido
por el Consejo
(via ADP).

Solo puede ser
removido por
causales
tasadas en la
ley.

Proceso
establecido
por ley

Investigacion
y formulacion

de cargos

Sancion

Consejo
determina
sanciones.

Aprueba
aplicaciéon de
medidas
intrusivas,
previa
autorizacion
de Ministro CA

Recurso de
reclamacion
de sanciones
ante Corte de
Apelaciones
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> Mejoras en proceso regulatorio

> Ampliacidon de alcance de atribuciones normativas e
interpretativas de CMF
> Consulta publica, impacto regulatorio, coordinacion
regulatoria
» Facultad de proponer al Ejecutivo propuestas legales o
reglamentarias (arbitraje, perimetro regulatorio)

> Facilita intercambio de informacién con organismos publicos
(BCCH, CEF, SP), incluyendo aquella sujeta a reserva.
> Mejoras en rendicidén de cuentas — accountability

» Cuenta publica anuadl



Ley de Modernizacion de Legislacion Bancaria

« A través de la incorporacion de SBIF a CMF se concreta el
modelo de supervision y regulacion financiera iniciado por Ley
N°21.000, transitando hacia un regulador y supervisor integrado

Superintendencia
de Bancos

e Instituciones
Financieras

Chile

CF
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>

Vision sistémica del mercado financiero e instituciones
fiscalizadas.

Mayor consistencia regulatoria entre sectores y evitar
arbitrgje.

Fortalecimiento y armonizacion de la supervision de
conducta de mercado

Aprovechar sinergias y base mdas amplia para
desarrollo y fortalecimiento de competencias
especializadas.

Reducir costos de coordinacion e intfercambio de
informacion entre reguladores.

Mejorar condiciones para supervision de
conglomerados financieros.
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Una vez publicada la Ley, se contempla el plazo de hasta
1 ano para integracion legal de SBIF en CMF (fecha
determinada por Presidente de la Republica mediante
Decreto con Fuerza de Ley).

- Trabajo conjunto y coordinacion CMF - SBIF

Objetivo principal: Avanzar en un proceso coordinado,
planificado y eficiente de integracion funcional CMF- SBIF,

gue sea minimamente disruptivo y permita mantener
continuidad en funciones de regulacion y supervision.
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