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Desarrollo financiero de Chile L:‘lF

Mejor gue América Latina, pero sin mejoras
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Desarrollo financiero de Chile
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La eficiencia muestra la mayor brecha entre
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los indicadores de Chile y la OCDE hnaitie
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Desarrollo financiero de Chile MF
En relacion a otros paises, la profundidad del bl
mercado de capitales chileno es
relativamente alta

Tamaio del mercado de capitales privado (% PIB, aiio 2015)
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Desarrollo financiero de Chile MF
En el mercado de capitales chileno, los fondos b,

de pensiones y los bancos son los principales »ixse
actores del mercado

Activos del Sistema Finaciero
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Desarrollo financiero de Chile MF
Fondos de pensiones: cambios legislativos b,
permitirdn aumentar la inversién en activos — insee
alternativos

Estimacion de la redistribucion total de la inversion en el sistema
(miles de millones de USS)
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Desafio del mercado de capitales

chileno: Posicionarse como exportador de
servicios financieros a nivel regional
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« Chile tiene la oportunidad de liderar la regién en términos de oferta

de servicios financieros.

- Para ello, se debe seguir avanzando en promover la integracion
internacional del mercado financiero local.

Stock de inversion internacional en
instrumentos de cartera (US$ MM)

Stock de inversion internacional en
instrumentos de cartera por paises

(% PIB, 2015)
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Fuente: Banco Central de Chile y Banco Mundial




Estandares Globales permiten OF
fomentar la integracion financiera |
internacional Phaa 8 HERcaDo

« Representan una oportunidad para que nuestros mercados de
capitales se interconecten con el mundo.
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Avances tecnologicos y beneficios

para los usuarios
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« Conductores para fomentar la inclusién y la competencia en los
mercados, esto es especialmente relevante en el contexto de Chile.

Diferencial de Tasa de Interés
PYME v/s Grandes Empresas (%)

indice de Inclusién Financiera en
LATAM (2016)
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Fuente: OCDE (2017) y EIU Global Microscope (2016).




Desafios de los Desarrollos

Tecnologicos
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Los nuevos modelos de negocios en el sector financiero en
muchos casos representan importantes desafios regulatorios

Volumen diario de transaccion en plataformas de

Volumen de financiamiento
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« Pueden producir problemas en relaciéon a la privacidad de las
personas o riesgos cibernéticos, entre otros.

Impacto y probabilidad de ocurrencia de riesgos globales.
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¢Como estamos abordando
estos desafios?
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Proyecto de Ley de IF
Ciberseguridad para el sector
Financiero

FINANCIERO

Estara basado en los estandares internacionales (CPMI/IOSCO; NIST; ISO
27.000). Los reguladores del sector financiero tendran amplia autoridad para

emitir regulaciones en la materia

Los requerimientos de ciberseguridad estaran basados en proporcionalidad:
Un piso comun para todos los participantes del sector financiero y requisitos
extendidos de acuerdo al impacto de cada participante

Estara enfocado en actividades de deteccion y respuestas ante incidentes:
implementacion de sistemas de monitoreo para detectar actividades y eventos
anomalos

Las instituciones tendran que calificar sus activos tecnoldgicos de acuerdo al
impacto esperado en caso de que la confidencialidad, integridad o disponibilidad
se vean vulneradas

La ley establecera una responsabilidad explicita al directorio sobre el
manejo de riesgos tecnoldgicos
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Proyecto de Ley de Bancos
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« Actualiza la legislacion bancaria de acuerdo a los estandares de
Basilea III, fomentando asi la integracion financiera internacional del
sector

- Provee al regulador bancario con un marco normativo mas
independiente y moderno, aumentando su flexibilidad frente a
nuevos desarrollos en el sistema financiero

Indice de adecuacidn de capital por pais

(capital como % de los activos ponderados por riesgo)
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Fuente: Informe de Estabilidad Financiera, Octubre 2017, Banco Central.



Proyecto de Ley Supervision
Basada en Riesgo Companias

V 4
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de Seguros (SBR)

- Actualiza la legislacion de compafias de seguros estableciendo un nuevo
sistema de capital y supervision basado en riesgo:

Ampliar los grados de libertad para que las compafias de seguros
desarrollen sus propios modelos de negocios

Establecer cargos de capital en funcidn de la integralidad de los
riesgos asumidos

Ajusta requerimientos al mundo globalizado, mediante la plena
adopcion de estandares internacionales

Fortalecer y/o complementar las herramientas de supervision
prudencial, siguiendo l6gica de requerimientos en funcion de tamafio,
complejidad y riesgo. En caso de no ser suficiente, se incorporan
herramientas de intervencién temprana

Plasmar en la ley el enfoque SBR implementado por CMF desde
2009 e incorporar medidas correctivas acordes 15




Otras iniciativas... C1F
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Ley de Agentes del Mercado Financiero:

o Integra a los asesores de inversion al perimetro
regulatorio de la CMF

PFMI

o Formalizacion de los Principios de
Infraestructura de Mercado de I0OSCO

Grupo de Continuidad Operacional del Comité
de Estabilidad Financiera
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Fintech

cComo fomentar crecimiento e innovacion
en el sector financiero?
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Regulacion por funcion, no por entidad
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Comentarios Finales
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Tenemos el objetivo de posicionar a Chile como un
exportador de servicios financieros de clase
mundial

Entendemos el desarrollo tecnoldgico en el
Mercado de Capitales tanto como un desafio
regulatorio como una gran oportunidad para
mejorar la inclusion y competencia financiera

Seguiremos tomando medidas para fomentar la
competitividad del mercado de capitales local v,
favorecer la integracion financiera internacional
del pais
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