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¿Qué es la Comisión para 
el Mercado Financiero?
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¿Qué es la Comisión para 
el Mercado Financiero?

La CMF es el organismo público encargado de regular y supervisar
a las entidades participantes y las actividades desarrolladas en los 

mercados de valores y seguros en Chile

Mandatos

Asegurar el correcto 
funcionamiento del 
mercado financiero

Supervisión de 
Estabilidad  Financiera 

y Riesgo Sistémico

Desarrollo de Mercado 
de Capitales

Objetivos Estratégicos

Disminuir la 
asimetría de 
información

Elevar los 
estándares de 
conducta de 

mercado

Promover una 
gestión de 

riesgos efectiva 
por parte de 
fiscalizados

Generar las 
condiciones 

para una mayor 
inclusión 
financiera

Fortalecer la 
gestión 

institucional
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¿Qué es la Comisión para 
el Mercado Financiero?

El consejo de la CMF es un órgano colegiado e independiente

Supervisión

• Control de 
cumplimiento de 
ley, regulación y 
normas

Normativa

• Emisión de normas
o regulaciones

• Elaboración de 
modelos
regulatorios

• Análisis de 
Impacto
regulatorio

• Consulta Pública
de Normativa

Sancionatoria

• Unidad de 
investigación (UI) 
independiente

• UI tiene facultades
intrusivas para 
investigar

• Luego de un 
debido proceso el 
Consejo decide 
sanciones

Desarrollo de 
Mercado de 

Capitales

• Promover el 
desarrollo del 
mercado
financiero

• Fortalecer las 
iniciativas de 
desarrollo de 
productos e 
instrumentos
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Comisión Para el Mercado Financiero (CMF)
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En qué nos hemos enfocado

Puesta en marcha: 
De la SVS a la CMF

Aumento de límites 
de inversión a 
Compañías de 

Seguros

Pasaporte de 
fondos e 

integración regional

Ampliación de 
instrumentos 

elegibles en planes 
de APV y APV-C

Proceso 
Simplificado

Delación 
Compensada

6



La Industria de los 
Fondos Mutuos en Chile
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Activos Bajo Gestión

Fuente: CMF
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Activos Bajo Gestión
(USD Bn)

Fondos de Pensiones Compañías de Seguros

Fondos Mutuos Fondos de Inversión
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Crecimiento y 
Partícipes de la Industria

Fuente: CMF
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Crecimiento y 
Partícipes de la Industria

Fuente: CMF
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Asset Allocation FFMM

Fuente: CMF
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Asset Allocation FFMM

Fuente: CMF
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Ahorro Previsional 
Voluntario

Fuente: CMF
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Ahorro Previsional 
Voluntario

Fuente: CMF
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Ahorro Previsional 
Voluntario

Fuente: CMF
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… y hacia dónde vamos…
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Fortalecer el Mercado de 
Capitales

Trato Justo al Inversionista y Asegurado

• Proyecto de Ley Agentes de Mercado

• Elevar estándares de entrega de información al inversionista

• Suitability

Autorregulación

• Importancia de la autorregulación de la industria

• Aplicación de códigos de ética y buenas prácticas

Modernización

• Modernización exigencias registro de valores y corredores de productos

• Eliminación de envío de información no exigida por ley o sin un proceso de 
fiscalización asociado.

• Proyecto de Ley Fintech

• Fortalecer procesos de seguridad de la información y gestión de riesgos 
tecnológicos
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Fortalecer el Mercado de 
Capitales

Mejorar Gobiernos Corporativos

• Análisis y actualización de prácticas de gobiernos corporativos 
en sociedades abiertas

• Mejorar contenido en memorias respecto a Responsabilidad 
Social Empresarial

Mejorar el funcionamiento del mercado de valores

• Mejorar normativa de Market Maker y Presencia Bursátil

Internacionalización del mercado financiero

• Dar marcha a iniciativa pasaporte de fondos

• Reconocimiento valores extranjeros
18



La Comisión para el Mercado Financiero y 
la Industria de los Fondos Mutuos

27 de Agosto de 2018

Joaquín Cortez Huerta
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