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Interconectado, con alto peso de
conglomerados financieros

Panel A: Network of largest claims (> 5% of GDP)
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En este sistema el alcance de la
supervision de la CMF es amplio
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Aborda diversos riesgos que
cruzan multiples agentes

Macro objetivos

Prudencial
Conducta de
mercado y
B proteccion
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Supervision Basada en Riesgos

| . Desde el 2007 la CMF ha
... desarrollado un enfoque

. c0ne s transversal de SBR (Politica de
- =% Fiscalizacion publicada en el
—k 2015).

Este enfoque tiene dos pilares:
1. Priorizacion por agente
(probabilidad x impacto)

2. Analisis de riesgos inherentes y
mitigadores.
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Objetivos Supervision Basada
en Riesgos

- Identificacion de riesgos en forma
oportuna para implementar
medidas correctivas.

- Fortalecimiento gestion de riesgos
y es complementario a la
fiscalizacion de requisitos
regulatorios.

- Uso eficiente recursos de
supervision.

Consistente con desarrollo de
mercado: intensidad es funcidon de

“uiuseco FEl@VAaNcia y riesgo; rol entidades en
gestion de riesgo.
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Supervision Basada en Riesgos

 En el proceso la CMF ha adquirido experiencia en la
implementacion de SBR y se han ajustado las
metodologias y el alcance del trabajo.

 Se ha logrado incentivar a los agentes a desarrollar
y fortalecer los procesos de gestion de riesgos.

« 209 auditorias en valores
principalmente a Administradoras

. A de Fondos e Intermediarios de

Valores.
e 91 auditorias de matriz de riesgo
en seguros.

e ORSA desde 2017.
C1F
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Supervision Basada en Riesgos

 La CMF ha emitido un conjunto
de normas que apuntan a

V establecer un estandar de

gestion deseable que sirva de

base para fortalecer tanto el

enfoque de SBR como la calidad

del ERM de las entidades.

 Ejemplos: Circular N°1.869
para AGF; Circular N°2.054
para intermediarios de valores
y Norma N°309 sobre gestion
COMISION de riesgos para la industria
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aseguradora.

C1F




Agenda

1.Radiografia del sistema
8 financiero
3 2.El esquema de
Supervision Basado en
Riesgos (SBR) de la CMF
=3 3.0portunidades y
=3 desafios de la CMF
=9 4.Algunas prioridades en

% regulacion financiera en
Chile



Oportunidades que abre la CMF

()

Gobierno
corporativo:
colegiado y
traslapado
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Unidad de
Investigacion:
segregacion y
coordinacion

Mayores
herramientas

de
fiscalizacion



Desarrollo organica interna:
v Funcionamiento Consejo
v Puesta en marcha Unidad de Investigacion

Transparencia y accountability
Comité de Autorregulacion



« Desarrollo:
v Oferta amplia e idonea de productos
v Condicion necesaria: Estabilidad financiera
v CMF como facilitador: Proceso nermativo
agil, abierto y transparente



- Nuevos mandatosvﬁv\EMF

Estabilidad financiera:

v-Coordinacion y rol del Consejo de
Estabilidad Financiera (CEF)

v Consistencia regulatoria

Fortalecimiento SBR
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Bancos: Una reforma relevante

Cambios en requerimientos de capital y facultades
de supervision son prioritarios

Sobre la fusion de la CMF con la SBIF:

- Extender beneficios estructura de gobierno.

- Primer paso para conglomerados.

- Potenciar enfoque SBR: Priorizacion y consistencia.
- Consistencia regulatoria (riesgos similares).

- Vision sistémica (complementaria BCCh).
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Seguros: Diagnostico previo

Las companias de seguros juegan un rol central en el sistema
financiero y la economia de Chile. Las rentas vitalicias son un
componente central del sistema de pensiones y hay pasivos
contingentes fiscales importantes.

N

e Enfoque SBR

J

N

A ¢ CBR como parte central del SBR

Mundial J

u e Validacion proceso SBR y CBR
v e Principio 17
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Seguros: El estado actual

NIVEL DE SUPERVISION: *EVALUACION DE RIESGOS
DE LAS ASEGURADORAS
PROCESO DE ‘MEDIDAS DE MITIGACION
EVALUACION DE RIESGOS | OBLIGATORIAS DE
Y ACTIVIDADES DE IMPLEMENTAR <Norma Gobiern
MITIGACION e Corporativo (*)(

Norma Sistem:

Gestion
NIVEL REGULATORIO: * CAPITAL BASADO EN de Riesgos (*)
RIESGO (CBR)

REQUERIMIENTOS
MINIMOS DE SOLVENCIA * NUEVO REGIMEN DE

INVERSIONES

‘NUEVAS NORMAS SOBRE Normas

VALORIZACION DE ACTIVOS Res. Técnicas

Y PASIVOS e Inversiones (
[] NO REQUIERE CAMBIO LEGAL (*) EMITIDAS EN 2011.

(**) EN MARZO DE 2016 SE

[ ] REQUIERE CAMBIO DE LEY ACTUALIZO LA NCG N° 309.
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Seguros: El estado actual

Proyecto ingres6 en 2011, fue aprobado con en la
Camara y quedo pendiente en el Senado desde 2014.

La CMF ha publicado 5 documentos metodologicos de
Capital Basado en Riesgos (CBR), realizandose 5
ejercicios de impacto cuantitativo (QIS).

Conjunto de seminarios vy talleres a objeto de explicar
los conceptos detras de la nueva metodologia de
capital y su aplicacion practica.

La publicacion del sexto documento metodologico
esta contemplada para el primer semestre de 2018.
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Seguros: Pasos siguientes

Luego de la entrada en funcionamiento de la CMF,
con un gobierno corporativo colegiado, es
pertinente impulsar el avance de este proyecto de
ley que incorpore:

v' SBR (nuevo modelo de supervision con
rango legal).

v CBR (nuevo requerimiento patrimonial).

v Intervencion temprana (preventivo).

v' Medidas correctivas (resolucion).
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Seguros: Avances en los ultimos
anos

* Indicaciones PDL

e Norma Gob.

e Aprobacion en

Cambios

Preparacion y

. Corp. N°309 Camara
’ envio
Consultorfa gsrtrggitzuarsional anteproyecto  ® Norma de Diputados
FIRST Intgendencia Ley a M. Gestion de * Inicio trdmite
(OSFI CANADA) <6 SEaes Hacienda Riesgo (Matriz) en Senado.
2004 N°325.
(Enero) 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 - 2017
: , Ingreso a  Consultoria ~v—
Recomendaci o « Construccion S BT Banco « Emisiéon de 5
ones Pub_IICélCIon Software de legislativo  Mundial y documentos
FEMP ALl White Paper Apoyo PdL desarrollo de mMetodologicos
Nuevo modelo * Manuales de metodologia *® 5 ejercicios de
supervision Supervision de CBR impacto.
g ) e Tramite en
" Senado.
: ., e Mesas
Capa_c:ltaC|_on consultivas.
Funcionarios eSeptiembre
2017: Primer
Informe ORSA.
\ ~ J
G1F FC’ERTEII_OMNERCADO e Aplicacion progresiva de la metodologia SBR a
FINANCIERO

partir del 2009.
e Matriz de Riesgo aplicada a 91 aseguradoras a
diciembre 2017.



