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Proyecto de Ley que crea
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Ejecutivo ingresa modificacién | Cambio obtiene el
al proyecto, cambiando el PDL | ApoYyo €n el
de CVS a un proyecto de Senadoy la
Comisién para el Mercado Camara de

Financiero (CMF). Diputados l
2017

-Proyecto de CMF es visado
por el Tribunal Constitucional.

-23 de febrero se publica Ley
N°21.000 que crea la CMF.




Objetivos de la Ley que crea la CMF

La Comision para el Mercado Financiero(CMF) deberda regular, supervisar,
sancionar y velar por el correcto funcionamiento, desarrollo y estabilidad

del mercado financiero, facilitando la participacion de los agentes de
mercado y promoviendo el cuidado de la fe pUblica. Para ello deberd
mantener una visidn general y sistémica del mercado, considerando los
intereses de los inversionistas y asegurados.

Vision general y sistémica del funcionamiento del mercado financiero.
En el futuro se evaluard, en el marco de la reforma a la Ley de Bancos,

enviada el 13 de junio de 2017 al Congreso, la forma en que abarcard al
sistema bancario de Chile.
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v Unipersonal (Superinfendente). Organo colegiado (5 comisionados y

uno de ellos es el Presidente). Senado

. . interviene en eleccion.
v Es de exclusiva confianza del

Azaleine Gkl lpulaliee v Mayor independencia del ciclo

politico.
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» La SVS Investiga, formula cargos y
sanciona.

» Rol del Superintendente y ACME.

» Facultades para investigar son
limitadas.
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o Consejo
determina % Instruye investigaciones y
sanciones formula cargos.

< Solicita autorizacion al Consejo

;::UiOI'IIZCI qld y Corte de Apelaciones para
f'SCC:i U;° e uso de facultades intrusivas.
Jeletiiieo = < Vela por el cumplimiento de las
infrusivas

sanciones
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Solicitar auxilio de fuerza
puUblica para ingresar a
recintos privados con
facultades de allanar y
descerrajar.

Acceso a secreto bancario.

Solicitar auxilio de fuerza publica para ingresar a
recintos privados con facultades de allanar y
descerrajar.

Interceptar toda clase de telecomunicaciones.

Debe estar autorizado por la Comisién y por un
minisiro de la Corte de Apelaciones.

Procede en caso de investigaciones por faltas

graves o, ante solicitud de reguladores

extranjeros.




Multas

Fijadas por la Comisién.
Hasta UF 15 mil.

Hasta el 30% del valor de la emision,

registro contable u operacioén irregular.

Puede multar por el doble de los
beneficios obtenidos producto de la
emision, registro contable v operacién
irregular.

Consejo debera ajustarse a catalogo
para determinar monto de las multas.

Debido Proceso

v Contard con un Procedimiento
Sancionatorio Especial general y
otro simplificado.




v' Colaboracion del presunto infractor
(autodenuncia o “delacion
compensada”)

v" Reduccion de hasta el 100% de la sancion
econdmica aplicable (hasta el 80% en caso
de infracciones individuales).
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Comentarios Finales

v La Ley de CMF es una de las reformas institucionales mas relevantes en el
Ultimo tiempo en Chile.

v Cardcter colegiado del nuevo gobierno corporativo ayudara a tomar
mejores decisiones, manteniendo el estricto caracter técnico de las
resoluciones.

v' Herramientas intrusivas permitiran fiscalizar de mejor manera al mercado
financiero chileno.

v' Fortalecimiento del debido proceso es una garantia para los fiscalizados.
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