S COMUNICADO DE PRENSA

En el marco del proyecto de ley sobre Supervision Basada en Riesgos para
Aseguradoras, actualmente en discusion en el Congreso:

SVS da a conocer segunda version de documento
metodoldgico para determinar el capital basado en riesgo
de las compafias de seguros

= Documento publicado para comentarios del mercado y de la opinién publica
en general, da a conocer la segunda version de la metodologia que deberan
usar las compafias de seguros en el marco del nuevo modelo de supervision
basada en riesgos que se esta aplicando en el mercado asegurador.

31 de enero de 2014.- La Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) dio a
conocer hoy el documento “Borrador de Metodologia para la Determinacion del
Capital Basado en Riesgo de las Compafiias de Seguros, Ejercicio N° 2 de
Aplicacion del CBR”, el que complementa el documento metodoldgico publicado por
la SVS el 16 de enero de 2013 y se encuadra dentro del modelo de supervision
basada en riesgos para las compafias de seguros.

El requerimiento de capital basado en riesgo, se enmarca en una vision general del
sistema regulatorio de la industria de seguros, que sigue la tendencia internacional en
cuanto a buenas préacticas regulatorias en seguros y otras industrias financieras. Su
enfoque esta puesto en el establecimiento de requerimientos cuantitativos y
cualitativos a las entidades, basados en el andlisis de los riesgos a los cuales estan
expuestas, y en aspectos centrales de gestion y gobierno corporativo que permiten
mitigar dichos riesgos.

Este nuevo requerimiento de capital se incorporara a la legislacion de seguros de
nuestro pais una vez que se apruebe el proyecto de ley, actualmente en segundo
tramite legislativo ante el Senado en el Congreso Nacional, que establece un sistema
de supervision basada en riesgos para la industria aseguradora.

El proyecto de ley establece los principios generales y los parametros y conceptos
bésicos para la determinacién de la exigencia de capital basado en riesgo (CBR),
disponiendo que la metodologia especifica sea fijada por Decreto Supremo del
Ministerio de Hacienda, previo Informe Técnico de la SVS y pronunciamiento del
Consejo Consultivo de Solvencia que se crea al efecto. Asimismo, propone un periodo
de transicion de entre tres y cinco afos, dentro del cual las compafiias de seguros
deberan ajustarse a los nuevos requerimientos de capital.



El documento, publicado hoy en consulta publica en el sitio web de la SVS y enviado a
todas las compafias de seguros, da a conocer la segunda version de la Metodologia
para la Determinacion del CBR y bases conceptuales desarrolladas por la
Superintendencia, para su analisis, discusion y perfeccionamiento, en lo que se refiere
a:

e Conceptos Generales y Principios para la determinacion del CBR;

e Valorizacion de Activos y Pasivos, y determinacion del Patrimonio disponible
de las compafiias;

e CBR para Compaiias de Seguros Generales, incluyendo el CBR de Activos
(riesgos de mercado, crédito y liquidez) y Pasivos (riesgos técnicos y
catastroficos);

e CBR para Compaiias de Seguros de Vida, considerando requerimientos de
capital especificos para seguros de rentas vitalicias, seguros de invalidez y
sobrevivencia (SIS), seguros con cuentas Unicas de inversion (CUI), y seguros
de vida tradicionales;

e CBR por riesgo operacional, y
e Correlacion y beneficios por diversificacion de los riesgos.

Adicionalmente, la SVS ha solicitado a todas las aseguradoras del pais efectuar un
segundo ejercicio de aplicacibn con la nueva metodologia presentada, cuyos
resultados permitirdn seguir calibrando la férmula estandar y factores de capital
considerados en ésta.

Esta nueva version del documento metodolégico publicado en enero de 2013
(http://www.svs.cl/sitio/mercados/seguros_CBR.php), se orienta a desarrollar algunos
aspectos que fueron objeto de mayor andlisis y estudio durante 2013. Entre dichos
puntos se encuentran:

e Reformulacion de una tabla de conversion entre equivalencias de clasificacion
de riesgo internacional y local.

e Incorporacién de requerimiento de capital por el riesgo de crédito de las
cesiones asociadas a contratos de exceso de pérdida del riesgo de terremoto.

e Incorporacion de una nueva metodologia para el célculo de las provisiones por
riesgo de crédito de los mutuos hipotecarios endosables que mantienen en
cartera las comparfias de seguros. Sobre el monto neto de provisiones se
aplicara un requerimiento de capital basado en lo que Basilea Il establece para
las carteras hipotecarias.

e Modificacion de la forma de determinacion del requerimiento de capital
asociado al riego técnico de los seguros generales. Para ello se aplico la
metodologia de Solvencia Il para dichos riesgos.

e Modificacion el estrés aplicado al Test de Suficiencia Activos.

e Respecto al Seguro de Invalidez y Sobrevivencia (SIS, incorporacion de
posibilidad testear un modelo de tasa de siniestralidad estresada presentado a
la SVS por la Asociacién de Aseguradores de Chile.

e Incorporacion de correlaciones intra riesgos de mercado.



e Modificacion de factor aplicado a riesgo operacional como resultado de un
estudio comparado de como tratan en otras legislaciones este tipo de riesgo

Cabe mencionar que luego de la publicacion de la primera metodologia presentada
para comentarios de la industria y la opinién publica, la SVS y la Asociacién de
Aseguradores de Chile (AACH) constituyeron 4 mesas de trabajo para desarrollar
temas especificos. Dichas mesas abarcaron topicos de Rentas Vitalicias, SIS, Bienes
Raices y de Seguros Generales. De estos encuentros surgieron algunos de los
aportes destacados en las innovaciones de esta segunda versidn de documento
metodolbégico. Ademas, durante este etapa la SVS cont6 con la asesoria de expertos
independientes de reconocido prestigio en la materia para el desarrollo de areas
especificas de la nueva metodologia.

El documento que hoy dia ha sido dado a conocer sera sometido a un proceso de
consulta publica para recibir comentarios hasta el 30 de mayo de 2014. Asimismo, los
resultados del segundo ejercicio de aplicacion de la metodologia de CBR deberan ser
enviados a la SVS a esa misma fecha.

El Superintendente de Valores y Seguros, Fernando Coloma, destacé el continuo e
intenso trabajo realizado por la SVS en esta materia desde el afio 2004, y los
progresivos pasos dados en orden a desarrollar e implementar este enfoque de
supervision del mercado asegurador. Al respecto, reforzé que resultan imprescindibles
los cambios que introduce el proyecto de Ley para implementar este enfoque de
supervision en su integridad, recogiendo recomendaciones de la OECD; Banco
Mundial, Fondo Monetario Internacional e IAIS, y la experiencia de otros paises como
Canada, Estados Unidos, Australia, Singapur, México, entre otros.

Al respecto, el Superintendente estacd que “los avances desarrollados en los ultimos
afos por la SVS, junto a las modificaciones que introduce el proyecto de Ley en
materia de requerimiento de CBR y otros, son pasos necesarios y oportunos para
modernizar la regulacién y supervision del mercado de seguros de nuestro pais, para
potenciar una mejor proteccion de los asegurados y un sano desarrollo de esta
industria”.

El documento se encuentra publicado en la pagina web de la SVS, www.svs.cl


http://www.svs.cl/

