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Agenda de Hoy

* Preparacion para la Jubilacion

* Cinco Riesgos Claves del
Ingreso para el Retiro

« Convirtiendo ahorros para la
jubilacion en ingreso
— Un analisis de cuatro estrategias
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Aumento de |la Responsabilidad de las Personas en
la Originacion de Ingresos para el Retiro
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Fuente: Employee Benefit research Institute

proyectado & Cerulli Associates, 2003
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La Confianza del Trabajador en Aspectos

Financieros de la Jubilacion esta Disminuyendo

Suficiente dinero para pagar por
todas las necesidades de la vejez

Suficiente dinero para pagar

astos médicos
9 B 2008

Il 2007

Hago un buen trabajo de
preparacion para la jubilacion

Suficiente dinero para pagar
gastos basicos

Suficiente dinero para vivir
comodamente durante la jubilacion

I

0 10% 20% 30% 40% 50%

*Este grafico indica el nUmero de trabajadores que se siente muy confiado sobre los aspectos financieros que se Principal"‘
indican, asociados a la jubilacion.
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Fuente: Employee Benefit Research Institute y Mathew Greenwald & Associaigs, Inc., 1992-2008 Retirement Confident
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Jubilacion - ¢Qué Pasaria SiI (Riesgos)?

RIESGO

Longevidad

CONSIDERE:

¢, Qué pasaria si Ud. necesitara que su pension
alcance para 30 afios 0 mas?

Riesgo de Mercado

¢, Qué pasaria si su cartera de inversion pierde
valor?

Tasa de Rescates

¢, Qué pasaria si Ud. gasta mucho y demasiado
rapido después de jubilar?

Inflacion

¢, Qué pasaria si su pension no se ajusta con la
inflacion?

Gastos en Salud

¢, Qué pasaria si los gastos en salud siguen
aumentando?

Princinal «
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Riesgo de Longevidad:

¢, Que Pasaria Si Ud. Vive 30 Aflos o Mas
Despuées de Jubilar?

Plan Basado en Posible Duracidn de Vida

Probabilidad que una persona de 65-Afos viva hasta Edades Seleccionadas

Age

25% Probabilidad de 50% Probabilidad de
Vivir hasta Edad Vivir hasta Edad

. Hombre . Muijer . Cualquiera de los cényuges
Principal,
Tabla Mortalidad Renta Vitalicia 2000, “Society of Actuaries Committee on Life Insurance Research” - _
Financial
Group



Riesgo de Mercado:

¢, Qué pasaria si su cartera de inversiones pierde
valor?

S&P 500 Composite Retorno Total 1987 — 2007
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El S&P 500 Composite Retorno Total es un indice de precio de capitalizacion de mercado ponderado independiente compuesto por 500
titulos accionarios ordinarios de amplio dominio transados en el New York Stock Exchange, American Stock Exchange y en el Over-The-
Counter market. El indice incluye reinversion de dividendos. El valor del indice cambia con el valor agregado del patrimonio ordinario de cada

una de las 500 empresas. El desempefio de indices refleja el resultado no manejado para el segmento de mercado que el indice
seleccionado representa. Este indice no se encuentra disponible para inversiones directas.
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Riesgo de Mercado:

Importancia de Tasas de Rescate Razonables

Tasas de Rescate en Mercado Temprano Malo (1971-2000)

Tasas de Rescate en Mercado Temprano Bueno (2000-1971)
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Usualmente se sugiere que los pensionados empiecen con una tasa de rescate de 4-5% vy la reajusten por inflacién en

anos futuros.

Cartera compuesta por 50% Indice S&P 500 y 50% Indice Lehman Brothers Aggregate Bond. Esto es para fines referenciales solamente y no es indicativo de
ninguna inversion. No se puede efectuar una inversion directamente en un indice. El desempefio pasado no es garantia de resultados futuros. Se asume que
no hay costos de transaccion ni impuestos. Los retiros mensuales se reajustan cada afio por inflacion en base al Indice de precios al Consumidor (IPC) con
rebalanceo mensual de la cartera. Estos ejemplos se basan en datos historicos del periodo 1971-2000. El mercado temprano malo comienza en 1971 en
adelante. El mercado temprano bueno comienza en el 2000 y retrocede a 1971. El punto a enfatizar es que el timing de retornos puede impactar
significativamente los resultados del pensionado — el retorno promedio para cada ejemplo es 10.74%.

Cifras en délares.
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Riesgo Inflacion: ¢ Qué Pasaria Si Su Pension no

crece tanto como la Inflaciéon?

Mantencion de Poder de Compra Durante la Jubilacion
$250
.7 $235,185 (1966-1995)
$200 —3 $197,795 (1956-1985)
Inflacion Histéricaen Cuatro ~ ..et "
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9 ettt $137,949 (1946-1975) SSRGS
O | et et e
= 4100 Ll e
.-:..:::;.;;\s-.s """""""""""
$50 peatts"
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Bureau of Labor Statistics, 2008: www.bls.gov/bis/inflation.htm

Cifras en miles de délares. Principal_
Financial
Group


http://www.bls.gov/bis/inflation.htm

Riesgo de Gastos en Salud:

Gastos Médicos Siguen Aumentando

Ahorros que Necesitan Pensionados de 65 Afios si viven hasta la Edad de...
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Fuente: Employee Benefits Research Institute, 2007 e
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Ingreso Sustentable a lo largo de la Jubilacion:

4 Estrategias para Clientes que
estan Jubilando



Evaluacion de Cuatro Estrategias

1. Fondos mutuos con pagos
automaticos

2. Rentas Vitalicias variables con
beneficio de rescates minimos
garantizados (BRMG)

3. Rentas Vitalicias

4. Combinaciones de fondos
mutuos y rentas vitalicias
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Creando una Comparacion

* Inversiones subyacentes y supuestos
se mantienen constantes cuando es
posible:

— Pensionado hipotético—65 afios con
ahorros de US$500.000

— 5% tasa de rescate anual reajustada por |
una tasa de inflacion anual del 3% —

— Fondo mutuo del tipo ciclo de vida que
se vuelve mas conservador con el
tiempo

Principal,
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Estrategia 1:

Fondo Mutuo Endowment-Style

;}rfJS
® Acceso a saldo de cuenta

= Potencial para crecimiento
continuo de saldo de cuenta

COTFLS

* Proteccion por longevidad
inadecuada

* Riesgo de mercado
* Ingreso no predecible ni

con garantia de ajuste
por inflacion

14

Fondos Mutuos con Pagos Automaticos

Fondo Mutuo Self-Liquidating

pros
" Acceso a saldo de cuenta
= Potencial para crecimiento

de saldo de cuenta limitado
a plazo de liquidacién

COMNS

e Sin proteccién por longevidad

* Riesgo de mercado

* Ingreso no predecible ni
con garantia de ajuste
por inflacion
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Rescate Constante, Reajustado por Inflacion

$75,000

$50,000

Annual Withdrawal

$25,000

$0
65 70 75 80 85 90 95 100
Retiree’s Age

« Ejemplo de giro anual por el 5 por ciento de un fondo

mutuo para el retiro, reajustado por inflacion. ' —
Principal
Cifras en dolares. Financial
Group
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Fondo Mutuo con Rescates Reajustados por
Inflacion : Valor de la Cuenta

Valor de la cuenta

$1,400,000

$1,200,000

$1,000,000

$800,000 -
5;600,000‘+ o """“%.

$400,000 ®e

$200,000 ®

) Te

65 70 75 80 85 90 95 100
Edad

25% de probabilidad que valor de la cuenta alcance este nivel

Mediana del valor en la cuenta

25% de probabilidad que valor de la cuenta solo alcance este nivel

* En la medida que el inversionista envejece, el valor de la cuenta puede disminuir
+ Elinversionista arriesga sobrevivir mas tiempo que sus ahorros para jubilacion

IMPORTANTE: Las proyecciones u otra informacién generada por este analisis en cuanto a los posibles
resultados de las distintas inversiones son de naturaleza hipotética, éstas no reflejan resultados de
inversiones reales y no son garantia de resultados futuros. Los resultados pueden variar cada vez que Fi ol
se utilice la herramienta de simulacion, en el tiempo. Gmam.‘la
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Estrategia 2:

Rentas Vitalicias Variables(Y) con Beneficio de
Rescate Minimo Garantizado (BRMG)

J{'J ros
= Potencial para obtener
ganancias por exposicion
al mercado
= Garantia de un nivel

de ingreso minimo de
por vida

= Acceso a saldo de cuenta

COHS

* Remuneraciones pueden
reducir desempefio

* Puede ser dificil de entender
* Riesgo de mercado

] , : : . : Principal,
Todas las garantias estan sujetas a la capacidad de responder de la compariia de seguro emisora. P
(@) Se refiere a que invierte en renta variable durante la etapa de acumulacion. g","’;l’;f’al
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Renta Vitalicia Variable con BRMG: Ingreso

$70,000 —
P L d 4— . e
e Retiro Fijo
$60,000 - :
_e” reajustado
50,000 e por
E _e="" inflacion
€ 40,000 -
2
0 30,000
g ot®
20,000 \
Ingreso
$10,000 del
$0 producto
65 70 75 80 85 90 95 100 BRMG
Edad

25% de probabilidad que el retiro garantizado alcance este nivel

Mediana de retiro garantizado

25% de probabilidad que el retiro garantizado solo alcance este nivel

- En general no se espera que el BRMG satisfaga integramente la necesidad de los
pensionados de contar con una renta de largo plazo reajustada por inflacion

IMPORTANTE: Las proyecciones u otra informacion generada por este analisis en cuanto a los posibles
resultados de varias inversiones son de naturaleza hipotética, éstas no reflejan resultados de
inversiones reales y no son garantia de resultados futuros. Los resultados pueden variar cada vez que
se utilice la herramienta de simulacion, en el tiempo. 18

Financial
Group




Estrategia 3:
Rentas Vitalicias

;H‘{’;S

= Ingreso garantizado
de por vida

= Sin riesgo de mercado

= Puede incluir proteccion
contra la inflacion

COTFLS

* Ladecision es irrevocable
(sin embargo, se puede
ofrecer opcion de liquidez)

* Saldo de la cuenta sin
potencial de crecimiento

Financial
Group

Todas las garantias estan sujetas a la capacidad de responder de la compafia de seguro emisora.
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Rentas Vitalicias

- Desventaja — pérdida de control

* No es una solucion completa:

— Pensionados necesitan algo de
liquidez para pagar gastos
inesperados (por gj. atencion médica) g

— Necesitan flexibilidad para gastar,

ya que sus necesidades de gasto
podrian cambiar

Principal,
Financial
Group

20



Estrategia 4

Combinaciones de Fondos Mutuos
y Rentas Vitalicias

ﬂrng

= Acceso al ahorro parael
retiro

Control sobre las opciones
de inversion

= Alguln ingreso garantizado
de por vida

COMS

* Algun riesgo de mercado

* Parael ingreso garantizado
la decision es irrevocable

Principal,
Financial
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Combinaciones de Fondos Mutuos
y Rentas Vitalicias

Riesgo | Riesgo
alto < > bajo
30% Renta Vitalicia 85% Renta Vitalicia
0,
100% Fondo Mutuo 70% Fondo Mutuo 15% Fondo Mutuo

¢ Garsgni)i(;:i:?,:]e?cgggenuales ¢ Alguna exposicién a potenciales ¢ Baja exposicién a potenciales

g_:_ | liauid flexibilidad ganancias de mercado ganancias de mercado
: Ri";j O'qa‘ft'o?zs i’{; fé'te'c'cfm « Alguna liquidez y flexibilidad « Baja liquidez y flexibilidad

Ig idad P ¢ Riesgo medio-alguna proteccién ¢ Riesgo bajo- alta proteccion
por longevida por longevidad por longevidad

* Baja estabilidad del ingreso e Estabilidad del ingreso media o Alta estabilidad del ingreso

- Un fondo mutuo proporciona exposicion de mercado,
control, liquidez y flexibilidad para gastar

« Una renta vitalicia proporciona ingreso minimo S
garantizado por la compafia de seguro que la emite
gnancial
roup
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Resumen de Estrategias de Ingreso

Fondo Mutuos con )
Expectativas Pagos Automaticos RALEREIE Rentas

de los jubilados Fondo Mutuo | Fondo Mutuo | conadicional Vitalicias 100% 30% Renta Vitalicia | 85% Renta Vitalicia
Endowment-Style| Self-Liquidating Fondo Mutuo | 70% Fondo Mutuo 15% Fondo Mutuo

Combinaciones de Fondo Mutuos y Rentas Vitalicias

Ingreso ajustado
automaticamente
a lainflacién

Ingreso total
de por vida

Saldo en la cuenta con
potencial de crecimiento

Beneficio de herencia
predecible

Facil de entender

Capacidad para cambiar
la estrategia

OO OGOO
@O0 0 DO
| NONON N IROR
ON NORON N
O0O0COG®DO
COO0O0O0O
ON NN N N

@ Muy bien @ Promedio © Pobre

Esta tabla evalla las estrategias basadas en un periodo de jubilacion de 25 a 30 afios. Un periodo de jubilacion mas
corto, 10 a 15 afios, podria verse dramaticamente diferente.
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Conclusiones

« Ningun enfoque especifico funciona para
todas las personas

* Pensionados buscan soluciones que:
— Sean simples de usar
— Garanticen un flujo de ingreso por vida
— Ofrezcan algo de liquidez
— Maximicen la pension pagada
* Muchas personas de la llamada
generacion de los baby boomers
necesitaran ayuda de asesores

financieros para encontrar la solucion a
sus necesidades de retiro.

Principal,
Financial
Group
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“Una meta sin un plan es solo un deseo.”

— Antoine de Saint-Exupery
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Supuestos para Estrategia de Fondo Mutuo

SALDO DE CUENTA: El inversionista hipotético ha ahorrado $500.000 en una cuenta con impuestos diferidos.

INFLACION: Se asume una inflacién anual fija de 3%.

FONDO MUTUO: Para la opcién de inversion en fondo mutuo, la siguiente tabla muestra el punto de inicio y término
de este mix de inversiones, que transita de menos a mas conservador durante el periodo de tiempo que se muestra.

COMISIONES DEL FONDO: Las comisiones promedio del fondo para fondos mutuos se suponen en un 0,75%, neto
de la media de retornos hipotéticos que se indican abajo.

Retornos en simulaciones Monte Carlo se basan en supuestos medios (abajo) como también escenarios posibles
dentro de una desviacién estandar de la media del retorno supuesto. Los retornos y supuestos son hipotéticos y no

pretenden representar el retorno de una inversion real.

Efectivo Bonos
& Bonos protegido ) )
Corto- s por Core Preferred | High-yield | Acciones | Acciones | Bienes
plazo inflacién Bonds Securities Securities U.S.A Int’l Raices
Edad 65 0,00% 0,00% 18,80% 5,70% 5,00% 45,40% 19,40% 5,70%
Edad 92 12,50% 12,50% 40,00% 7,00% 3,00% 14,00% 6,00% 5,00%
Retorno 3,00% 4,00% 5,00% 5,50% 7,00% 8,25% 8,25% 5,75%
Esperado
largo plazo

Supuestos de la Media de Retorno de Largo plazo proporcionados por Principal® se desarrollaron en
conjunto con Wilshire Associates.

27
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Supuestos para Renta Vitalicia Variable con
Estrategia BRMG

SALDO DE CUENTA: El inversionista hipotético ha ahorrado $500.000 en una cuenta con impuestos diferidos.
INFLACION: Se asume una inflacion anual fija de 3%.

INVERSION SUBYACENTE: Para la opcion de inversion subyacente, la siguiente tabla muestra el punto de inicio y
termino de este mix de inversion hipotético, transita de menos a mas conservador durante el periodo de tiempo que
se muestra.

COMISIONES: Las comisiones promedio para la inversion subyacente se suponen en un 0,75%. La Comision M&E
se supone en un 1,25% y la Comisién del Adicional BRMG se supone en 0,75%. Todas las comisiones (2,75%) son
netas de la media de retornos hipotéticos que se indican abajo para los efectos de esta demostracion.

Retornos en simulaciones Monte Carlo se basan en supuestos medios (abajo) como también escenarios posibles
dentro de una desviacién estandar de la media del retorno supuesto. Los retornos y supuestos son hipotéticos y no
pretenden representar el retorno de una inversion real.

Efectivo & Bonos

Bonos protegidos

Corto- por Core Preferred High-yield | Acciones | Accciones Bienes

plazo inflacién Bonds Securities Securities U.S.A Int’l Raices
Edad 65 0,00% 0,00% 18,80% 5,70% 5,00% 45,40% 19,40% 5,70%
Edad 92 12,50% 12,50% 40,00% 7,00% 3,00% 14,00% 6,00% 5,00%
Retorno 3,00% 4,00% 5,00% 5,50% 7,00% 8,25% 8,25% 5,75%
Esperado
largo plazo

Supuestos de la Media de Retorno de Largo plazo proporcionados por Principal® se desarrollaron en

conjunto con Wilshire Associates

28
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Disclaimers

Aun cuando esta comunicacion pueda ser utilizada para promocionar o comercializar una transaccion o una idea que se formule en la
publicacion, su propdsito es proporcionar informacion general respecto de la materia objeto de ello y se proporciona con el entendimiento que
Principal no esta proporcionando asesoria legal, contable, o tributaria. No es una opinidon comercializada y no podra utilizarse para evitar multas
bajo el Cédigo de Impuestos Internos. Ud. debe recurrir a la asesoria legal apropiada u otros asesores respecto de materias que digan relacion
con obligaciones y exigencias legales, tributarias, o contables.

The Principal Financial Group® desarroll6 estas diapositivas y paginas de notas relacionadas como ejemplos y originadores de ideas que no
tienen como propdsito ser usadas con el publico en su actual forma. Ud. Debe modificarlas para adaptarlas a sus propias necesidades y a la
audiencia pertinente, y obtener la aprobacion de su area de cumplimiento antes de usarlas.

Seguro emitido por Principal Life Insurance Company. Valores ofrecidos a través de Princor Financial Services Corporation, 800/247-1737,
miembro de SIPC y/o corredores/ distribuidores independientes. Los valores vendidos por un Representante Inscrito de Princor se ofrecen a
través de Princor®. Principal Life y Princor® son miembros de Principal Financial Group®, Des Moines, IA 50392.

Antes de invertir en fondos mutuos o renta vitalicia variable, los inversionistas deben considerar cuidadosamente los objetivos de inversion,
riesgos, cobros y gastos del fondo mutuo o contrato de Renta Vitalicia (y las opciones de inversion subyacente). Esto y otra informacion se
incluye en un folleto gratuito, el cual puede obtener a través de su representante local. Por favor lea cuidadosamente el folleto correspondiente
antes de invertir.

Productos de seguro y servicios administrativos de plan se ofrecen a través de Principal Life Insurance Company. Princor® y Principal Life son
miembros de Principal Financial Group®, Des Moines, IA 50392.

Principal Funds, Inc., es distribuido por Principal Funds Distributor, Inc.

01/2009
©2008 Principal Financial Services, Inc.
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