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Origen de Nuestra Historia

¢, Como se ha construido la Plataforma en Chile?

. .. Soluciones
Soluciones Iniciativas
) —) ) D o de
Regulatorias Combinadas
Mercado
- Bolsas
- Banco Central - DCV - Bancos
- AFPs - Combanc - Fondos Mutuos
- Corredores Bolsa

 Organizacion Industrial con “Equilibrio Competitivo”. Se han unido vy
combinado esfuerzos cuando ha sido necesario.

« EI DCV es un ejemplo, el fruto de esos esfuerzos.

« Mirando al futuro, hay nuevos pasos y desafios para las entidades nacidas y
creadas en el proceso de desarrollo del Mercado de Capitales que tenemos

hoy.




Integracion del Mercado de Capitales: _
Chile — Resto del Mundo dCV
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Integracion del Mercado de Capitales:

El Sueno de MK IlI
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Vision Global: Chile Exportador

de Servicios Financieros
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Para exportar servicios financieros:
Simplificar proceso administrativo para que un extranjero pueda entrar y salir (“status de no
contribuyente”).
Facilitar Integracion Internacional.
Gravar con impuestos sélo las utilidades de las empresas o intereses de bonos.

Eliminar doble tributacion provocada por impuestos a las ganancias de capital.




Servicios Financieros que Chile

nodria Exportar

« Capital, en laforma de Bonos y Acciones de Emisores Extranjeros.

« Servicios de Administracion de Fondos de Inversion para capitales
extranjeros. En activos locales e internacionales.

* Intermediacion de valores entre locales y extranjeros. También entre
extranjeros (Bonos y Acciones).

« Servicios de Custodia y Administracion de valores (Todo lo que hace hoy el
DCV para chilenos, podria hacerlo también para el exterior).

« Servicios de liquidacion y cierre de transacciones.

« Servicios de administracion contable y de riesgos, para Fondos

Latinoamericanos gestionados en Chile.




Posibilidades Reales de

Intearacion Global

 Fortalecer infraestructura para la integraciéon financiera global.

* Riesgos
« Autonomiay Autorregulacion

» Identificacion del Mercado y Competencia

« Modelo Integrado versus Especializado

Compensacion

Custodia

Intermediacion

Liquidacién SO 6 DI
SCL + Combanc

DCV Bancos

(Bolsas)

« Hoy tenemos una nueva Ley en Proceso para Compensacion vy
Contrapartes.

 Entidades participes en cada funcion, tienen accionistas cruzados.

 Chile sufre la rigidez propia de instituciones con Gobierno Corporativo con

intereses cruzados




Modelo a Seqguir para el Futuro

Desarrollo del Mercado

¢Integrado?
¢ Especializado?
¢, Regulado?

¢Auto regulado?

* Solucién tiene que ser de Mercado.

 Resolver dilemas e interés de actuales accionistas involucrados: Aumentar
flexibilidad normativa cuando sea un problema.

« La competencia esta en el exterior. Sin embargo, hoy ésta se desarrolla en
el interior (entre incumbentes, usuarios e interesados).

« Para dar vuelta la discusion hacia lo relevante, es fundamental levantar
barreras y compuertas, para trasladar la discusién hacia donde es

efectivamente relevante: Competencia Internacional.
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Modelo a Seqguir para el Futuro

Desarrollo del Mercado

« DCV hoy custodia valores por aproximadamente US$150 bn

 Procesa mas de US$407 bn en transacciones al afno.

« Hainiciado capacidad para ofrecer a clientes chilenos, servicios de
custodia internacional.

« Ha desarrollado capacidades para atender necesidades de
emisores locales.

« Ha desarrollado capacidades para atender necesidades hacia
inversionistas no institucionales (cuentas de mandante).

 Esta capacitado y preparado para ser parte activa en el desarrollo

de la camara de compensacion y contraparte central.

11 @



Modelo a Seqguir para el Futuro

Desarrollo del Mercado

« No exporta servicios a extranjeros aunque podria hacerlo si el
mercado se internacionaliza.

 La historia financiera de Chile permitio crear este fruto, hoy pilar del
funcionamiento del mercado local.

« Su Mision es servir de plataforma para el depdsito de valores y
administrar sus movimientos, requeridos por todos los agentes e
instituciones que operan en el mercado.

« Esta preparado y definitivamente quiere ser parte del futuro
desarrollo del mercado chileno.

« Donde el mercado se lo permita, donde sea compatible con el

interés de sus clientes y sus accionistas.

12 @



