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Articulo 15.
Funciones y Atribuciones

Resolucion Administrativa
Interna N° 40/08 de 6 de
octubre de 2008, “Manual de
Visitas”

MARCO LEGAL

1. Cumplir y hacer cumplir la presente Ley y sus reglamentos, asegurando la correcta aplicacion
de sus principios, politicas y objetivos;

2. Regular, controlar, supervisar y fiscalizar el Mercado de Valores y las personas, entidades y
actividades relacionadas a dicho mercado;

3. Velar por el desarrollo de un Mercado de Valores sano, seguro, transparente y competitivo;

4. Vigilar la correcta prestacién de servicios por parte de las personas naturales y juridicas bajo su
jurisdiccion;

5. Absolver consultas y reclamos que recaigan bajo su competencia.

6. Investigar y sancionar las conductas que generen conflictos de interés, las que impidan,
restrinjan o distorsionen la libre competencia o propendan a practicas colusivas en el Mercado
de Valores.

7. Disponer la intervencion, disolucion y liquidacion de los intermediarios del Mercado de Valores.

8. Promover el Mercado de Valores, prestando el asesoramiento necesario y destinando los

recursos para tal fin.

9. Proponer normas para el ambito de su competencia elevandolas, segun su naturaleza, a las
autoridades competentes.

10.Autorizar la constitucion, el funcionamiento, transformacion, fusion, aprobacion y

modificacion de estatutos de las entidades intermediarias bajo su jurisdiccion.

11.0Otorgar, modificar y renovar las autorizaciones, registros y licencias de funcionamiento de las
personas naturales o juridicas o entidades bajo su jurisdiccion, asi como disponer la cancelaciéon

de las mismas.

12.Autorizar, suspender y cancelar la oferta publica de Valores.

13.Autorizar la emision de nuevos Valores.

14.Autorizar la inscripcion en el Registro del Mercado de Valores de los Valores de oferta

publica, intermediarios y demas participantes del Mercado de Valores

15.Aprobar los reglamentos internos de las entidades bajo su jurisdiccion.

16.Presentar para su aprobacion mediante Reglamento normas contables y de auditoria, a las que
obligatoriamente deben someterse los sujetos fiscalizados, asi como la frecuencia de
presentacion y divulgacion de los estados contables e informe de auditoria

17.Supervisar, inspeccionar, establecer responsabilidades y aplicar sancj nia IaA {

naturales y jurldlcas bajO su jurlSdlCClon. toriclad de Supervision del

Sisterma Fanciero
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MARCO LEGAL ESPECIFICO

* Resolucion Administrativa SPVS-IV-N° 756 de 16 de
septiembre de 2005, Reglamento del Registro del
Mercado de Valores.

« Resolucion Administrativa Interna N° 40-08 de 6 de
octubre de 2008, “Manual de Visitas” y “Manual para la
Presentacion de Informes”.

 Decreto Supremo N°26156 de 12 de abril de 2001,
Reglamento de Aplicacion de Sanciones Administrativas
de la Ley del Mercado de Valores.

Otras disposiciones aplicables.
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ANTECEDENTES DE LA EMISION DEL
INGENIO SUCROALCOHOLERO

La emisiéon de este ingenio se da bajo la modalidad de “Project
Finance”, por tanto al momento de la autorizacion se debian
tomar en cuenta los siguientes aspectos:

* La elaboracidén de rigurosos estudios de pre inversion que permitan con un
grado alto de confiabilidad proyectar los flujos de fondos para todo el
horizonte del proyecto.

* La elaboracion de complejos contratos que establecen los compromisos y
derechos de orden financiero, técnico y legal entre los diferentes agentes
involucrados.
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ANTECEDENTES DE LA EMISION DEL
INGENIO SUCROALCOHOLERO

La complejidad de esta modalidad de financiamiento involucré un
numero heterogéneo de agentes independientes que intervinieron
en el mismo:

—Promotores: Ingenio, Sudaval Agencia de Bolsa, Consultores Externos
—Agentes de deuda: Administradoras de Fondos de Pensiones
—Ejecutor o constructor: Integracion y construccion (Luis Caballero)

—Proveedores: Contratos suscritos antes de la fecha de emision de los Bonos
AGUAI entre AGUAI y proveedores de cana de azucar que establecen volumenes
de provision anuales y mecanismos de fijacion de precio bajo la modalidad de
“entrega o pago” (“delivery or pay”), que tendra una vigencia de cinco anos a partir
del Arranque de Operaciones.

—Compradores: AGUAI y una empresa distribuidora de Alcohol etilico que
establece volumenes de compra anuales y mecanismos de fijacion de precio bajo la
modalidad de “toma o pago” (“take or pay”), que tendra una vigencia de cinco anos a
partir del Arranque de Operaciones.

—Operador: para la Contratos operacion adecuada y el mantenimiento se contratan
firmas especializadas nacionales o extranjeras ASFI
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CARACTERISTICAS DE LA EMISION

AGUAI s.A

INGENIO SUCROALCOMHOLERD

INGENIO SUCROAL COHOLERO AGUAI S.A tiene por objeto principal la industrializacién y eomercializacisn de derivados de la cafia de azticar, sean productos o subproductos como: alechol,
bagazo hidrolizado, y otros, asi conmp la realizacion de actividades derivadas de esta industrializacion, sea por cuents propis, o de lercerss personas, o asociada a tercers personas, pudiendo pars tal
efecto realizar todos los actos de comercio inherentes al objeto principal. en todas sus etapas

EMISION DE VALORES DE OFERTA PUBLICA DE INTERCAMBIO PARCIAL
DENOMINACION: “BONOS AGUAI™
RESOLUCION DE LA ASFI:. ASFI/N005/2010

INSCRIPCION COMO EMISOR EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: ASFI/DSV-EM-AGU-001/2010

INSCRIPCION DE LA EMISION EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DE LA ASFI: No ASFI/DSV-ED-AGU-001/2010
MONTO AUTORIZADO DE LA EMISION: Bs 1.312.500.000 UFV
(UN MIL TRESCIENTOS DOCE MILLONES QUINIENTOS MIL o0/ 100 DE BOLIVIANOS CON MANTENIMIENTO DE VALOR RESPECTO A LA UNIDAD DE
FOMENTO A LA VIVIENDA UFV)
SERIE: “UNICA”

MONTO A COLOCARSE: Bsl1.312.500.000 UFV (Un Mil Trescientos Dooc Millones Quinicentos Mil 004100 de Bolivianos
con mantenimiento de valor respecto a la Unidad de Fomento de Vivienda TJFV)

PRECICO DE COLOCACION: Minimamentc a la par del Valor Nominal

FECHA DE EMISION: 13 de encro de 2010

PLAZO DE COLOCACION PRIMARIA: 2 dias calendario a partir de la fecha de emision

TIPO DE VALORES A EMITIR Bonos redimibles a Plazo Fijo

PROCEDIMIENTO DE COLOCACION PRIMARIA: Bursitil en la Bolsa Boliviana de Valores S AL

PLAZO Y FORMA DE PAGO DE LOS INTERESES: Cada 30 dias calendario a pattir del poamer capdn a excepcién del altimo cupdn. contra la

presentacion del Certificado de Acreditaciéon de Titularidad (CAT) o documento eguivalente,
seglin comesponda.

PLAZO Y FORMA DE PAGO DEL CAPITAL: Cada 30 dias calendario a partir del pomer cupén a excepcion del altimo cupén, contra la
presentacion del Certificado de Acreditacion de Tutularidad (CAT) o documento eguivalente,
segin comesponda.

GARANTIA: Quirografana y la garantia hipatecaria del terreno donde se constnurd € instalara la Planta,
inchayendo las obras civiles y constricciones de la misma Planta, v la garantia prendaria de las
instalaciones, maquinatia y equipos comespondientes a la Planta.

FUENTE DE REPAGO DEL CAPITAL: Flujos provenientes de los Bonos del Tesoro General de la Nacion en intercamibio
VALOR NOMINAL: Bs6.562.500 UFV (Secis millones Quinientos Sesenta v Dos Mil Quinientos 00/100 Bolivianos con
mantenimiento de valor respecto a la Unidad de Fomento a la Vivienda UFV)
FORMA DE CIRCULACION DE LOS VALORES: A la Orden
FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES: Mediante Anotacion en Cuenta
MODALIDAD DE COLOCACION A mejor esfuerzo
BOLSA EN LA CUAL SE INSCRIBIRA LA EMISION Bolsa Boliviana de Valores S.A.
CARACTERISTICAS DE LA EMISION
SERTE CIAVE CANTIDAD DE VAILORES PLAZO INTERE VENCIMIENTO
Unica AGU-U1U-10 200 4527 dias Variable con minimo & de junio de 2022

del 0,50%% anual

CALIFICACION DE RIESGO DE LA CALIFICADORA PACIFIC CREDIT RATING:
Serie Unica: AAA

La calificacion AAA cofresponde a aquellos valores que cuentan con muy alla capacidad de paga de capital e intereses en los BrmMINos y plazos pactados, la cual no se veria
afectada ante posibles cambios on ef emisor, en el sector al que pertenece o on la economia

LA CALIFICACION DE RIESGO NO CONSTITUYE UNA SUGERENCIA O RECOMENDACION PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER UN VALOR. NI UN AvAL O
GARANTIA DE UNA EMISION O SU EMISOR; SINO UN FACTOR COMPLEMENTARIO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE INVERSIO

VEASE LA SEC *FACTORES DE RIESGO" EN LA PAGINA 62 DEL PROSPECTO DE EMISION, LA CUAL CONTIENE UNA EXPOSICION DE GIERTOS FACTORES QUE
DEBERAN SER CONSIDERADOS POR LOS POTENGIALES ADQUIRIENTES DE LOS VALORES OFRECIDOS

ELABORACION DEL PROSPECTO, COLOCACION DE LA EMISION Y ESTRUCTURACION DE LA EMISION:

AGENCIA DE BOLSA SA.
LA AUTORIDAD DE SUPERVISION DEL SISTEMA FINANCIERO NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OF RECIDOS COMO INVERSION NI POR LA
SOLVENCIA DEL EMISOR LA INFORMACION CONTENIDA EN_EL PROSPECTO DE EMISION ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR ¥ DEL © LOS
RESPONSABLES QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION, CUYY NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN LA CUBIERTA DEL PROSPECTO DE EMISION EL ']
INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUIS ON DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES
DEL PAGO DE LOS VALORES SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO >
LA DOCUMENTACION RELACIONADA COMN LA PRESENTE EMISION ES DE CARACTER PUBLICO ¥ SE ENCUENTRA DISPONIBLE PARA EL PUBLICO EN GENERAL EN LA 1
AUTORIDAD DE SUPERWVISION DEL SISTEMA FINANCIERO, EN LA BOLSA BOLIVIANA DE VALORES S A . EINGENIO SUCROALCOHOLERO AGUAI S A
SANTA CRUZ, ENERO DE 2010




METAS DE COLOCACION DE LA EMISION

Meta 1: | Consiste en la colocacion de 160 Bonos AGUAI por un monto total de Bs1.050.000.000.- UFV (Un Mil
Cincuenta Millones 00/100 de bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la Unidad de
Fomento de Vivienda UFV). Con los recursos recibidos en efectivo de éstos 160 Bonos, AGUAI
financiara la construccion y puesta en marcha de una nueva y modera Planta destilera de alcohol
etilico ubicada en el Departamento de Santa Cruz.
Meta 2: | Una vez lograda la Meta 1, la colocacion del saldo de los Bonos AGUAI hasta el monto emitido, que
(¥) | corresponde a 40 Bonos AGUAI por un monto total de Bs262.500.000.- UFV (Doscientos Sesenta y
Dos Millones Quinientos Mil 00/100 de Bolivianos con mantenimiento de valor respecto a la Unidad
de Fomento de Vivienda UFV). Con estos recursos AGUAI adquirira equipos y vehiculos para la
mecanizacion de corte y transporte de la cafia de azucar desde el campo agricola hasta las
instalaciones de la Planta y, adicionalmente, comprara cafia de azucar a los productores de las zonas
aledanas a la Planta.

(*) Meta no cumplida, debido a que Aguai anulé la misma en vista que la fecha maxima de colocacion era el 14 de

enero de 2010.
ASFI
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RIESGOS IDENTIFICADOS

* Riesgo Operativo: Colocacién, Manejo de Fondos
(aperturas de fideicomisos), Administracion de
Fideicomisos Yy operativa de Pagos, desarrollo,
construccion y posterior operacion de la Planta.

* Riesgo Financiero: Incrementar el capital pagado
de la Sociedad, Manejo de Tesoreria, Politica de
endeudamiento con proveedores

Riesgo Legal: Cumplimiento de Compromisos
esenciales, positivos, Elaboracion de Contratos, Concluir
con la constitucion de la garantia hipotecaria y prendaria
de la Planta dentro de los 90 (noventa) dias
computables a partir del Arranque de Operamones(l ASFI
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CONSTITUCION DE FIDEICOMISOS PARA LA
ADMINISTRACION DE LOS FONDOS

Fideicomiso AGUAI Construccion:

v" Recibir fondos en efectivo provenientes de la Colocacion de los primeros 160 Bonos AGUAI a ser abonados por la
Agencia Colocadora, los cuales seran dispuestos para la construccion de la Planta, mediante érdenes de pago o
entrega previamente definidas de acuerdo con el cronograma establecido en el Contrato de Integracion vy
Construccioén y al pago de los gastos del Fideicomiso AGUAI Construccion.

v' Recibir, en efectivo, otros recursos aportados por AGUAI provenientes del aporte de capital de sus accionistas
para la construccion de la Planta, segun lo dispuesto en el presente Prospecto.

Fideicomiso AGUAI Proveedores:

v" Recibir fondos en efectivo provenientes de la Colocacion de los Bonos AGUAI colocados para alcanzar la Meta 2
a ser abonados por la Agencia Colocadora, los cuales seran dispuestos para adquirir equipos y vehiculos para la
mecanizacion de corte y transporte de la cana de azucar desde el campo agricola hasta las instalaciones de la
Planta y, adicionalmente, comprar cafia de azucar a los productores de las zonas aledanas a la Planta, asi como
para el pago de los gastos del Fideicomiso AGUAI Proveedores.

Fideicomiso Bonos AGUAI:

Recibir los flujos de rendimientos y amortizaciones de capital correspondientes a los Bonos del TGN recibidos en
calidad de intercambio por la colocacion de los Bonos AGUAI y utilizarlos para amortizar el capital y el interés
minimo establecido.

Recibir, a partir del Arranque de Operaciones, los flujos para el pago del interés adicional al minimo provenientes
de las ventas futuras de alcohol etilico producto del Contrato Take or Pay.

Recibir recursos en efectivo destinados al pago de los gastos y costos del Fideicomiso Bonos AGUAI.

Recibir recursos en efectivo destinados al pago de los gastos y costos correspondientes a los Bono

AGUAI ) Ao ucl A e Su|>u\|s|< n el
Recibir recursos en efectivo destinados al pago de los honorarios del auditor externo ""’tcm“ FH““UC“)
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ESTRUCTURA DEL FIDEICOMISO BONOS

ESTRUCTURA DEL FIDEICOMISO Y DEL PATRIMONIO AUTONOMO AGUAI INGRESOS:

CUENTA FIDUCIARIA
DE ACUMULACION
N°2044617555
Recursos remanentes
provenientes de 1y 2

GASTOS:

Bs.10.200.000 UFV Para solventar gastos y costos de mantenimiento del presente Contrato
Bs. 2.250.000 UFv *

Bs.13.400.000 UFV Paragastos y costos correspondientes ala emisidn de Bonos AGUAI
Bs. 3.350.000 UFV =

Be FODO00VEV  Phac=iiosdehinlicsss stlamos

*si deanzala meta 2

{ Cuenta Fidudiaria Flujo \

Afectado — Gastos de

Fideicomiso

{USS y UFVs)

N°2044615013

(Para solventar Gastos

inherentes al

mantenimiento del

Patrimonio Auténomo}

mn Comisiones del Fiduciario.

ffy Tarifa mantenimiento de
registro bonos TGN en la EDV.

M) HonorarosAud.Ext.

v} GastosBancarios.

v) Gtosrel.con lainv.de Reclig.

wi) Gastos extraordinarios.

ﬂlmta Fiduciaria Flujo \

Afectado — Gastos Emisién

de Bonos Aguai

(USS y UFVs)

N°2044615021

{Gastos de Mantenimiento del

registro de la Emision de

Bonos Aguai)

) Tarifamantenimiento del registra
como emisor en & RMV de ASFI.

i) Inscripcidn y autoriz. De la
emision de bonos a ASFI.

i) Tarifa por mantenimienta a ASFI

iv) Tarifapor mantenimiento a BBV

{ Cuenta Fiduciaria Flujo \

Afectado — Gastos de
Auditoria Externa
N°2044615021 — USS
{Contratacién de una auditoria
Externaindependiente parala
emisién del informe de aud.
sfel cumplimiento por el
Fideicomitente de la cesién de
las ventas de alcohol)

Honorarios a a Calif.Rlesgo.
Gastas extraordinarios /

fas

Cuenta Fiduciaria Pago -
Bonos Aguai K-RM
(UFV) N°2044617539

N

Bonos Aguai RA
(UFV) N°2044617541

Con 1 diah#bil de antidpaddn a
Ia facha de ofvencto. Parael
pagode cupones de amortiz.de
capital y Rendimiento Minimo.

Cuenta Fiduciaria Pago-

Sisterma Fanciero
By
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FIDEICOMISO CONSTRUCCION

Administrado por el Banco Bisa S.A., cuya estructura esta disefiada en recibir y controlar flujos
en efectivo provenientes de la colocacién de los primeros 160 bonos para que conforme se
vaya construyendo la planta {(toda la infraestructura, la maquinaria y los equipos necesarios
instalados en 28 meses), se realicen pagos a los beneficiarios segun planilla de avance, en
forma segura ordenada y transparente y se realicen los pagos. También tiene la finalidad de
aislar en dominio fiduciario la totalidad de los recursos monetarios necesarios para la
construccion y puesta en marcha de la planta de acuerdo al Contrato integrador (CAR). Este
fideicomiso debe rendir cuentas de su gestion cada seis meses en julio y enero durante el plazo

del fideicomiso.

Compromisos asumidos por el fideicomitente:

Transferir al PA, hasta
cuatro dias de
finalizada la colocadan

Transferir al PA, por
suscripeién y pago de
nuevas acciones por
Aumento de Capital

USD 1.500.000 USD 6.000.000

(' Auttoriclack dle Supervision del

Sisterma Fanciero
By
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FIDEICOMISOS

DISTRIBUCION DE LOS RECURSOS PROVENIENTES DE LA COLOCACION DE LOS BONOS AGUAI
Colocacion total el 14/01/10

Meta 1 - colocacidon 160 bonos
Fiduciario BISA

Importe Colocado 160 Bonos Aguai /
En Bonos TGN En efectivo (Meta 1) / Destino de los fondos colocados en efectivo
( UFV
1,133,246,357.10 481,445,057.13
736,936,595.03 313,077,980.68 [ 10,200,000.00 |Fideicomiso Bonos Aguai
Y 1 13,400,000.00 |Fideicomiso Bonos Aguai &
700,000.00 |Fideicomiso Bonos Aguai
Ingresos por la Maduracién 288,777,980.68 |Fideicomiso Contruccion
de Bonos Aguai a: 313,077,980.68 |Total
Bs 444,079,890.91
Total ingreso por colocacion: Bs. 1,614,691,414.23
ufv 1,050,014,575.71

Fideicomiso Bonos Aguai

ASFI
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OBJETIVOS PLANTEADOS

« Verificar que las condiciones y compromisos asumidos en la
Emision “Bonos Aguai” se estén cumplido de conformidad a lo
dispuesto en la Declaracion Unilateral de Voluntad de la Sociedad y
en la Junta de Accionistas y otros documentos inherentes a la
emision.

 Evidenciar que los Hechos Relevantes se hayan comunicado en
forma veraz, completa, suficiente y oportuna.

Verificar que la Sociedad Ingenio Sucroalcoholero “AGUAI” este
cumpliendo con la Ley del Mercado de Valores y sus Reglamentos;
Resoluciéon Administrativa SPVS-IV-N° 756 de 16 de septiembre de
2005, Reglamento del Registro del Mercado de Valores.
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OBSERVACIONES

Se pudo identificar algunos problemas con el
destino de los Fondos.

Retrasos en la provision de Fondos para el pago
de los interes de los bonos.

Crear una nueva Obligacion para la empresa
para que envie mayor informacion a ASFI.

Mala apropiacion de algunas cuentas en los
EEFF de la Empresa.

b]S Izl FINAanciero
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GRACIAS...
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