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*FUNCIONES DELEGADAS POR LEY 17811.

‘POLITICAS DE SUPERVISION.

ESTRUCTURA DE INSPECCIONES.

‘REGIMEN SANCIONATORIO.




LA LEY DE OFERTA PUBLICA DEJA SU
REGLAMENTACION A LA C.N.V.:

 no se congela en el marco legal la regulacion de los

aspectos operativos ¢

 permite a la autorid

el mercado de capitales;

ad de control fijar el marco

normativo mas adecuado a las necesidades que se
planteen en cada momento;

4 la no iIncursion por via legal en asuntos de
funcionamiento del mercado de capitales, es lo que
mas ha contribuido a la vigencia de la LOP hasta

el presente.



CNV ORGANIGRAMA (DTO. 2041/06)
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PROGRAMADAS

ANALISIS DE RIESGO

/ N\

Analisis de
Alarmas de
Mercado

Analisis de
EECC




Actividad >

Operacion
Relevante

Concentracion

Variacion de Precio

% Volumen sobre Media Aritmética de los Ultimos 30 dias
habiles

% Cant. Operaciones s/Media Aritmética Ultimos 30 dias
habiles

Variacion del Precio

% Volumen sobre Media Aritmética de los Ultimos 30 dias
habiles

% Cant. Operaciones s/Media Aritmética Ultimos 30 dias
habiles

% Volumen sobre lo Negociado




Tendencia

Presencia

Varios

4

/

Cant. Operaciones que hacen Subir el Precio s/Total Operado

Cant. Operaciones gque hacen Bajar el Precio s/Total Operado

% de la Cant. Operaciones de Compra sobre el Total Operado
% de la Cant. Operaciones de Venta sobre el Total Operado
% de la Cant. Operaciones de Compra+Venta s/Total Operado
Efecto Atenuante de Alarmas

Sobre Plazos
Operaciones de Cambio de Divisas




Indicadores:

Liquidez Rentabilidad — ROE
Endeudamiento Rentabilidad — ROA

Calidad de Deuda Rentabilidad - ROS
Apalancamiento Solvencia

Costo Financiero Rotacion Patrimonio Neto
Rotacion de Stocks Rentabilidad Bruta
Rotacion de Creditos por Ventas Rotacion de Rentabilidad
Rotacion de Activos Incidencia Comercializacion
Margen Bruto Incidencia Administracion
Inmovilizacion




Denuncias — Manual de Procedimientos para la Recepcion y Gestion de

Denuncias ante CNV.

Objetivo:

Reglar los pasos a seqguir para la recepcion y tramite de las denuncias recibidas en la CNV.

Alcance:

Desde la recepcion de la denuncia y tramite de la misma, hasta la resolucion del Directorio,
indicando el curso de accion definitivo.

Politicas y definiciones previas:

Nombre y apellido del denunciante, Documento de ldentidad,
Definicion de denuncias. Domicilio Real y Constituido, Nimero de teléfono, fax o e-mail,
Derecho Subjetivo o Interés legitimo invocado, en su caso,
Descripcidon del “supuesto” hecho irregular y su relacién con los
mismos, Si es parte damnificada y su relacion con el denunciado,
. Copia de la documentacion pertinente o referencias.

Datos que debe contener la denuncias: <

Medios para formular denuncias.

La CNV igualmente tramita aquellas denuncias que sean anénimas.

Rechazo de denuncias cuando los hechos denunciados no son materia bajo competencia de la CNV. No
obstante se debe comunicar al denunciante dicho rechazo. En caso de duda se le dara tramite a la
denuncia.

Registro de denuncias: Toda denuncia ingresada en la CNV debe ser registrada en un registro
sistematizado, numerada en forma correlativa y fechada, indistintamente de la via de recepcion.

Tramite y Resolucion de las denuncias.




TRAMITACION DE DENUNCIAS

Denuncias contra cualquier Denuncias contra Intermediarios
participante en el ambito de la Registrados ante entidades
oferta publica autorreguladas
Ante
Ante Mercados de Valores
CNV Mercados de Futuros
y/o
M.A.E

|

" En caso de denuncias a intermediarios (art. 11 Ley 17.811)

1.Registra
CNV 2. Evalla su competencia
3. Evalta la denuncia




PROCESO DE INVESTIGACION

m ALARMA PROGRAMADA

Proceso Investigativo
Analisis Posibles Incumplimientos
Dictamen

Resoluciéon del Directorio

S

Inicio de Sumario

(Art. 12 Ley 17.811) Desestimacion




PROCESO DE SUMARIO

Inicio de Sumario

Resolucion de Apertura Analisis ——  Resolucién Final
(Art. 12 Ley 17.811)

/

Sanciones
(Dto 677/01 Art.10):

a) Apercibimiento.

Puede interponer o b) Multa.
Recursos de ‘ MSEEE! ¢) Inhabilitacion
Recon5|dera_1<3|on ylo B Sumariado d) Suspension
Apelacion e) Prohibicién de ofertas

(art. 14 Ley 17.811)

publicas de valores
negociables




INSPECCIONES REALIZADAS 2008-2010

700

600

500

400+

300

200+

100+

2008 2009 2010

Cantidad de Fiscalizaciones realizadas I




INSPECCIONES REALIZADAS POR AREA - ANO 2010
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SUMARIOS - RESOLUCIONES DE APERTURA Y CONCLUSION EMITIDAS
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Debe contemplarse — en forma previa a la apertura a
prueba del procedimiento sumarial — la celebracion
de una audiencia preliminar con la finalidad de:

»requerir explicaciones.-
»reducir discrepancias sobre cuestiones de hecho.-

concentrando distintos pasos del procedimiento para
dar virtualidad a los principios de concentracion,
economia procesal e inmediacion.-



» Apercibimiento.

»Multa de hasta 5 veces beneficio obtenido.

» Inhabilitacion hasta CINCO (5) anos.
»Suspension de hasta DOS (2) anos para efectuar
ofertas publicas 0, en su caso, de la autorizacion
para actuar en el ambito de la O.P..

»>Prohibicion para realizar O.P. de valores
negociables o, en su caso, de la autorizacion para
actuar en el ambito de la O.P. o con contratos a
término, futuros u opciones.-



*» Las resoluciones definitivas que aplican
sanciones solo son recurribles ante la camara
nacional de apelaciones.-

¢ El recurso se concede al solo efecto devolutivo.
“ La C.N.V. esta facultada para iniciar acciones
judiciales, denunciar delitos o constituirse en parte

querellante.-
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