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1. Autorregulacion Voluntaria
VS.
Autorregulacion Regulada




Autorregulacidon Voluntaria
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Autorregulador del Mercado de Valores
de Colombia

« Aceptacion y adecuacion voluntaria

« NoO intervencidon estatal

 Delimitacion y alcance de los derechos vy
valores.



Autorregulacion Regulada
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@ Autorregulacion controlada e instrumentalizada por el legislador.
@ Puede ser obligatoria en algunas actividades

@ Politica y estrategia publica.- Cubrimiento de espacios que
requieren de una intervencion de alguien para proteger el interes
publico.

@ Debe implicar una menor actividad e intervencion del Estado.
Confia asuntos a los particulares que cumplen esa funcion.

@ El estado puede supervisar la actividad de quienes cumplen
funciones de autorregulacion.

@ Los participantes del sector o mercado participan pero dentro de un
marco.



2. Entorno y evolucion en
Colombia




Entorno
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@ Cultura de autorregulacion en ciertos agentes desde los
anos 30’s. Autorregulacion acotada!

@ Integracion de las tres bolsas en el 2001

@ Integracion de la Supervision Financiera en una sola
entidad en el 2005

@ Arbitraje regulatorio

@ Mercado de renta fija en un 95% y renta variable en un 5%
@ Necesidad de mejorar las practicas del mercado

@ Muy bajo nivel de “enforcement”.

@ Sensibilidad por la importancia del desarrollo del mercado
de valores

@ Existencia de alguna experiencia en autorregulacion



Evolucion del esquema de
autorregulacion
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Marco Legal
Autorregulacidon Regulada
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« Considera la autorregulacion como una actividad
del mercado de Valores.

« Se obliga a toda persona que realice actividades
de intermediacion de valores a autorregularse.

LEY 964

DE 2005 - Estas obligaciones deben atenderse a traves de

- cuerpos especializados para tal fin (organismos
Ley del autorreguladores).

Mercado
de Valores

« Sefiala que no tiene el caracter de funcion publica.

» Extenso desarrollo legal de la autorregulacion.
* Propender porgue no exista duplicidad

» Actividad supervisada por el estado.



Marco Legal
Autorregulacidon Regulada
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Decreto 1565

de 2006

Por el cual se
dictan

disposiciones
para el ejercicio
de la actividad de
autorregulacion
del mercado de
valores.

de Colombia

Aspectos generales de la autorregulacion del
mercado de valores.

Constitucion y funcionamiento de los
organismos de autorregulacion.

Funciones de los
autorregulacion.

organismos de

Aspectos particulares del proceso disciplinario
de los organismos autorreguladores.

Supervision de los
autorregulacion.

organismos  de

Miembros de los
autorregulacion.

organismos de

Otras disposiciones relacionadas con los
organismos de autorregulacion.



Porqué se toma la decisidon en

Colombia de fortalecer la @ a mv
autorrequlacion?

Autorregulador del Mercado de Valores
e Colombia

Se necesita un ente muy cercano a la
curva de aprendizaje del mercado que
cuente con:

« Participacion directa de los actores del mercado e
interlocucién con los mercados y sistemas de
negociacion y registro.

« Contacto directo y permanente con Estado e
Industria

« Conocimiento técnico y especializado del mercado.

 Flexibilidad y velocidad para ajustarse a los cambios
e innovaciones.

 Fortalezas en tecnologia en mercados electronicos

 Oportunidad y profundizacion de la supervision y
gestion disciplinaria.

* Mejorar “enforcement” y cumplimiento de la ley

« Es el mismo mercado quien se auto impone las
reglas de juego y no un ente estatal, facilitando su
cumplimiento.

« Fortalece la cultura de cumplimiento por conviccion
Yy No por imposicion.
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Colombia de fortalecer la

Porqué se toma la decisién en @ a mv

autorregulacion?

Incrementar
inversion (internay

externa)

Mercado
transparente,
integro y confiable

Mas proteccion a los
inversionistas

Mercado mas
competitivo y con
mejores estandares

Mejor Regulacion,
Supervisiony
Disciplina

Autorregulador del Mercado de Valores
de Colombia

Apoyo en la
experiencia de la
industria

Piramide de
Responsabilidades

Cultura de

i i cumplimiento
Contribuir al

desarrollo de los Eliminar arbitrajes

mercados de Foco y énfasis del
valores Estado en otros

Mas neqgocios!!!! e

Mas proactivo y no
reactivo

Think Tank -
innovacion

Estandarizacion -
internacionalizacion
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Cambio filosofico en umrpaisde
origen legal — continental donde
todo lo hace el Estado a través del
Legislativo o el Ejecutivo.

Disminuir la intervencidon directa
del Estado confilando en el sector
privado.

Sin  embargo, se trata de
autorregulacion regulada.
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CREACION AUTORREGULADOR
UNICO E INDEPENDIENTE
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Superintendencia Financiera de Regulacién
Colombia Intervencion

Estatal

Constitucion AM e Junio de 2006)

Entrega de Requisitos
2

FC (16 de Junio de

Resolucion 1171 de Julio de 2006

Autorregulador del Mercado
de Valores AMV



Intermediarios del

Mercado de Valores

Alcance de la autorregulacion

INTERMEDIACION DE VALORES

- =

e Bancos

« Comisionistas
de Bolsa

* Fiduciarias
« Aseguradoras

- Sociedades
Administradoras
de Inversion

« Fondos de
Pensiones

 CFC
* Otros

La autorregulacion en
Colombia no incluye:
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z

Mercados
Renta Fija
Accionario
Derivados Estandarizados

SINCINES
BVC (MEC)
SEN
Registro

—

Emisores de valores

Divisas



Miembros de AMV @amv

Autorregulador del Mercado de Valores
de Colombia

45 - B Comisionistas de Bolsa

Il Bancos

B Fondos de Pensiones

Il Compafias de Seguros

Corporaciones Financieras

M Fiduciarias

Numero de Miembros

I Otros

_ B Compaiiias de
Miembros Financiamiento

TOTAL: 131



Sentencia C-692 de 2007
Conclusiones Corte Constitucional
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. La autorregulacion es una institucion propia del derecho privado.

1. La autorregulacion encuentra fundamento en la autonomia de la
voluntad privada.

1. Connatural a la actividad bursatil.

V. Existe desde la creacion de la Bolsa de Bogota en 1928 y ha
tenido expreso reconocimiento legal a partir del Decreto-ley 2969
de 1960.

i Propdsito: Contribuir con el Estado en la mision de preservar la

integridad y estabilidad del mercado, la proteccion de los
inversionistas y el cumplimiento de la ley.

V1. No hay una delegacion de funciones.

VIlI.  Actividad complementaria a la actividad reguladora del Estado.
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3. Funciones




Funciones misionales
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REGULAC|()N EMITIR REGLAS DE CONDUCTA
Para el mercado de valores

SUPERVISION VELAR POR SU CUMPLIMIENTO
Mediante la supervision de las mismas




Proceso Regulatorio

ZamvVv

Autorregulador del Mercado de Valores
de Colombia

FUENTES ESTUDIO REDACCION TRAMITE

INDUSTRIA Comité Interno

AUTORIDADES AMV
oy Co_mltes de
Miembros

Publicacion para
Comentarios

Comité de
Regulacion
CD
Aprobacion
Consejo
Directivo
Aprobacion
SFC

I1and
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Proceso de Supervision @ a mv
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PROCESO DE SUPERVISION

VIGILANCIA Y SUPERVISION SUPERVISION
Ve]\[afelxi=eMN ALERTAS POR PREVENTIVA
DEL MERCADO CONDUCTAS

L .

Supervision § Supervision | Supervision JSupervision
Extra-Situ In-Situ Extra-Situ In-Situ

Mercados de 1

renta fija
(MEC, SEN,

y Rueda - NSEEEES
electrénica REPORITES .

accionaria

Monitoreo Analisis
en tiempo de
real operaciones

!




Proceso Disciplinario
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ETAPA DE INVESTIGACION (AMV)

Solicitud de Terminacion Anticipada

Indagaciones ‘
preliminares

*Solicitud

Evaluacion
de

explicaciones ————"§Cargos*

1 mmd 10 dias habiles 30 dias 1

’ ) habiles
prorrogables por 10 dias mas

Presentacion
formal de de

explicaciones jexplicaciones

Archivo del caso
0
recomendaciones

Archivo del caso
0
recomendaciones

* TERMINOS



Proceso Disciplinario @ a mv

Autorregulador del Mercado de Valores
de Colombia

ETAPA DE DECISION (Tribunal Disciplinario)

Recibo

Pronunciamiento escrito Audiencia
Pliego de remisorio (de oficio o
Cargos del a solicitud)
expediente

Fallo
Absolutorio
0
Sancionatorio*

Recurso

de
Apelacion*

Traslado

8 dias ]
I habiles 40 dias
] . habiles
10 dias héabiles 60 dias habiles
Prorrogables por
5 dias mas

*TERMINOS



Sanciones
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Habra lugar a la imposicion de sanciones a los sujetos pasivos de los
procesos disciplinarios cuando estos incurran en violacion de la
normatividad aplicable.

1

v _

PERSONAS NATURALES PERSONAS JURIDICAS

e Ve

Amonestacion 1. Amonestacion

Suspension 3. Expulsion
Expulsion



Componentes de la Certificacion @ a mv

Autorregulador del Mercado de Valores
de Colombia

VERIFICACION APROBACION OBTENCION
DE EXAMEN DE DE
ANTECEDENTES IDONEIDAD CERTIFICACION

ENVIO

AUTORIZACION ”
EN EL RNPMV A SFC

MERCADO DE
VALORES




Modalidades de Certificacion @ a mv
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MODALIDADES

\
Directivo
=eN V=N EXAMEN
Operador \ BASICO + ESPECIALIZADO
Asesor Comercial 1
Digitador )

Regulacion
Autorregulacion Renta Variable

Analisis econdmico y
financiero

Renta Fija

Carteras
Colectivas

Administracion y control
de riesgos

Matematicas financieras Derivados

Contabilidad
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Autorregulador del Mercado de Valores
de Colombia

Gobierno Corporativo

SISTEMA DE PESOS Y CONTRAPESOS

Amplia participacion de la industriay miembros
Independientes en los temas misionales del
autorregulador, asi como en todas las instancias
gue participan en dichos procesos



Organigrama

(Administracion) @ a mv

Autorregulador del Mercado de Valores
de Colombia

Asamblea de Miembros

Consejo Directivo
Comités de miembros y

Tribunal Disciplinario

Presidente

Gerencia de Analisis

65 _ de Mercados y
funcionarios Riesgos

DIRECCION DE DIRECCION DIRECCION DIRECCION DE

LEGAL Y DIRECCION DE ADMINISTRATIVA, CERTIFICACION E
DISCIPLINARIA REGEEACION FINANCIERA Y INFORMACION

SUPERVISION E
INVESTIGACION

|

SUBDIRECC. SUBDIRECC. DE SUBDIRECC. SUBDIREC. SUBDIRECC. SUBDIRECC. SUBDIRECC. SUBDIRECC.
DE VIGILANCIA SUPERVISION DISCIPLINARIA LEGAL DE ADMINISTRATIVA DE DE
Y MONITOREO PREVENTIVA Y REGULACION Y FINANCIERA TECNOLOGIA  CERTIFICACION

DE CONDUCTAS



Consejo Directivo

MIEMBROS DE
LA INDUSTRIA

(1) ASOBANCARIA
(1) ASOFONDOS

(1) ASOBURSATIL
(1) ASOFIDUCIARIA

(1) FASECOLDA -
AFIC — FEDELEASING

Comité Financiero Comité de
y de Auditoria Admisiones
Comité de Comité de Gobierno
Regulacion Corporativo y

Nominaciones

ZamyVv

Autorregulador del Mercado de Valores
de Colombia

INDEPENDIENTES

FUNCIONES

v Aprobacion normatividad

v Temas Administrativos,
Financieros, etc.

v" No Supervisién, No
Disciplina



Comités de Miembros
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|
Comitée de Renta Variable Comité de Renta Fija

Cada uno integrado por 8 miembros de la
iIndustria y un representante de AMV

Elegidos por el Consejo Directivo Designado por AMV

v' Representacion de las diferentes clases de miembros
v Amplia experiencia en la actividad de intermediacion

v' Asesoran a AMV



Tribunal Disciplinario @amv

Autorregulador del Mercado de Valores
de Colombia

( Salas de Decisidon
Sala de Miembros
Decision AD-HOC
Primera
Instancia ‘ @ .
Miembros
F\’Seagia}s?éen AiD-HOC ‘ Miembros Independientes
Segund_a ‘ Miembros Industria
Instancia Miembros Ad-Hoc
Independientes
\ O Miembros Ad-Hoc

Industria



Comité Académico
Certificacion
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Eleccion Consejo
Directivo de AMV
A

N | Infraestructura



5. Relacion con la
Superintendencia Financiera
de Colombia



Relacion Supervisor Estatal -
Autorreguladores
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SUPERVISAR

COORDINAR

-
-

v'Preservacion de la integridad del mercado
v'Proteccion a los inversionistas

v Estabilidad sistémica
v Cumplimiento de la Ley

e Solicitud

Zamyv

Autorregulador del Mercado de Valores
de Colombia

Adecuada estructura de
Gobierno Corporativo

Administracion
Conflictos de interés

Cumplimiento de

reglamentos y estatutos
(Mandato de autorregulacion)

Gestion disciplinaria

Colaboracion mutua
Prontitud y oportunidad

Funciones prioritarias —
Front line Regulator

de
informacion, visitas,
investigaciones,

pruebas, etc.



Memorando de Entendimiento con
la Superintendencia Financiera

N —

‘__-/

Superintendencia Financiera
de Colombia

v

v

v
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Reconocimiento  institucional de la
autorregulacion.

Fundamentos de la no duplicidad de forma
explicita.

Reconocimiento de la necesidad de
coordinacion y colaboracion mutua hacia
la gestion de determinadas actividades.

Asignacion de funciones prioritarias- Front
line Regulator!

Principio de actuacion pronta y oportuna.
Esgquemas de trabajo conjunto.
Solicitud de informacion, traslado de

pruebas, colaboracion y entrega de
documentos.



Organismos autorreguladores
y autoridades publicas
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Combinar los intereses privados con la vigilancia

del Estado, genera una forma eficiente vy

efectiva de regulacion para la compleja y

D ane . dinamica industria del mercado de valores.
W Aprovechandose el conocimiento tanto de
actores del mercado como de las autoridades

gubernamentales del sector.




AMV de cara a estandares
Internacionales
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El 12 de abril de 2007, AMV fue
admitido como miembro afilado a
|IOSCO (Internacional Organization

0ICD-10SC0 of Securities Commissions)
Miembro del Comite de
Autorreguladores — 2008-

El 27 de septiembre de 2007, AMV
fue admitido como miembro de

i COSRA COSRA (Council of Securities

Regulators of the Americas)

COUNCIL OF SECURITIES REGULATORS
OF THE AMERICAS




Que sigue en Colombia...
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« Cada dia mas responsabilidades para AMV
Certificacion
Circular Externa SF — Principle base
Proveedor de precios
Derivados , OTC

 Autorregulacion voluntaria en varias actividades
financieras (Banca, Seguros, Fiducia, Banca de Inversion,
Divisas, Emisores)

» Centro de arbitraje y conciliacion en temas del mercado

Reunidon ATR de America en Octubre!



Website
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www.amvcolombia.org.co

@ a mv Autorregulador del Mercado de Valores de Colombia

Astorregulador del Maccada de Vaberes
de Colombia

Quiénes Somos | Regulacion | Actividad Disciplinaria | Publicaciones | Miembros yPNVs | Proyecto de Certificacion

Inicio | Preguntas Frecuentes | Contactenos | Quejas, Reclamos y Peticiones Bisqueda

W

\

Transparencia

Quiénes Somos: Regulacion: Actividad Disciplinaria: > Censo de profesionales para la

El 12 de junio de 2006 se La Direccidn de La actividad disciplinaria certificacion

constituyo la Corporacidn Regulacion de AMV es |a de AMV se desarrolla a

Autorregulador del encargada de realiz partir de la iniciacion de AMV esta realizando un censo, con el fin
Mercado de Valores con estudi { S procesos disciplinarios, de conocer en forma precisa el nimero
el objeto de adelantar cual con el fin de determinar |3 de personas que seran objeto de

odos los tra propuestas normativas posible res certificacion.




MUCHAS
GRACIAS!

mrosillo@amvcolombia.org.co
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