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MERCADOS EMERGENTES DE 10SCO SE PREPARAN PARA ROL MAYOR EN LA
ECONOMIA GLOBAL

Santiago de Chile, 20 de Noviembre, 2012

Los miembros de los mercados emergentes de la Organizacidon Internacional de Comisiones de Valores
(IOSCO) se reunieron esta semana en Santiago de Chile, para continuar con el trabajo destinado a
preparar a los mercados de valores emergentes para que jueguen un papel mds importante en el
impulso del crecimiento de la economia global. Fernando Coloma, Superintendente de Valores y
Seguros de Chile, presidid la reunidén, a la cual asisti6 ademas el Presidente del I0SCO Board,
Masamichi Kono.

Durante la conferencia anual, realizada entre el 19 y el 21 de noviembre, los miembros del Comité de
Mercados Emergentes de I0OSCO (EMC) debatieron sobre su futuro dentro de I0SCO, al tiempo que
destacaron la importancia de fomentar la regulacién y el desarrollo de mercados seguros y robustos
en las economias emergentes.

El EMC cuenta con 86 miembros que representan mds del 80% de los miembros ordinarios de I0SCO, y
pertenecen a las economias con mayor crecimiento a nivel mundial, incluyendo a 10 de los miembros
del G-20. Se espera que las economias emergentes representen una porcion cada vez mayor de I0SCO,
en la medida de que nuevos miembros se incorporen.

IOSCO es el Unico organismo normativo internacional que cuenta con un Comité responsable de los
temas de los mercados emergentes, como lo es el EMC. Esta inclusién aumenta la eficacia de I0SCO y
lo posiciona para desempefiar un papel cada vez mas importante en la conformaciéon del marco
regulatorio global. Es asi como I0SCO ha asignado un asiento adicional para el Presidente del Comité
EMC en el Plenario del Financial Stability Board (FSB), y cuenta también con un asiento en el IFRS
Foundation Monitoring Board.

"Dado que la distribucién de la riqueza econdmica mundial esta continuamente cambiando a favor del
hoy rapido crecimiento de los mercados emergentes y futuros candidatos para convertirse en
economias desarrolladas, la regulacion "apropiada” para los mercados de valores de los hoy mercados
emergentes, es equivalente a la "adecuada" regulacién de los mercados desarrollados del mafiana, por
lo tanto, los mercados emergentes dentro de I0SCO y del sistema financiero mundial son mucho mas
importantes de lo que eran en el pasado”, destacé el Presidente del EMC, Vedat Akgiray, del Capital
Markets Board de Turquia.
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Por su parte, Ranjit Singh Ajit, Vicepresidente del EMC y Presidente de la Comisién de Valores de
Malasia, explicé que "nuestro papel como reguladores de valores en los mercados emergentes se ha
vuelto, sin lugar a dudas, mas dificil ya que los mercados de capitales de las economias emergentes
crecen en tamaio y asumen un papel mas importante en financiar el crecimiento econémico global. El
Comité de Mercados Emergentes tendra, por lo tanto, que desempeiiar un papel cada vez mads
importante dentro de I0SCO y en el amplio marco de las politicas regulatorias, a fin de contribuir con
los esfuerzos internacionales de reformas regulatorias y estabilidad de los mercados".

Fundacion 10SCO

Los integrantes del EMC expresaron su apoyo abrumador a la propuesta de creacién de una Fundacién
IOSCO basa en tres pilares: la asistencia en la investigacion, la educacion y la formacion, y la asistencia
técnica. El aumento de la financiacion de estas actividades serd de particular beneficio para los
miembros de los mercados emergentes, especialmente en un momento de creciente demanda de
mercados basados en las finanzas y restricciones.

La entrega de estos servicios tiene por objeto aumentar la capacidad integradora de I0SCO y ayudar a
los miembros a poner en practica los principios y normas de I0SCO, asi como promover el desarrollo
sostenible de los mercados de valores.

El Presidente Akgiray, resaltd que “la Fundacién I0SCO tiene una importancia mayor para los
mercados emergentes, teniendo en cuenta sus necesidades y prioridades. En mi calidad de Presidente
de la EMC, apoyo firmemente la creacién de esta Fundacién I0SCO, sin demora".

"Aplaudo y doy la bienvenida a la iniciativa de la Secretaria General de I0SCO para poner en marcha la
Fundacion 10SCO, la que recorrerd un largo camino en beneficio del desarrollo y la regulacién eficaz de
los mercados de valores, a través de la membresia de IOSCO en general, y de los mercados
emergentes en particular”, manifesto el Presidente del Securities and Exchange Board de la India, U.K.
Sinha.

Fernando Coloma, Superintendente de Valores de Chile, resaltd que "la constitucidn de esta Fundacién
es un paso importante para fortalecer la investigacién aplicada a los mercados financieros, en
particular, para evaluar los efectos de las diversas modificaciones regulatorias en el desempefio del
mercado financiero. Obtener este tipo de evidencia seria muy importante para el debate sobre los
cambios regulatorios en los paises emergentes".

Pablo Muthaura, CEO interino de la Autoridad de Mercados de Capital de Kenia, indicd que "la
autoridad del mercado de capitales de Kenia, y de hecho, la totalidad de la comunidad reguladora de
valores del Africa Oriental, da una calurosa bienvenida a la puesta en marcha de la Fundacién 10SCO,
ya que esta iniciativa es fundamental para la movilizacién de recursos criticos necesarios para la
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fomento de las capacidades regulatorias, formacion, exposicidon y apoyo a la investigacién que son el
centro del apoyo a los mercados emergentes para la convergencia a las normas internacionales de la
Fundacién".

El objetivo es alcanzar un acuerdo sobre la forma en que esta Fundacion se llevard a cabo, en la
reunidn de IOSCO que se realizard en Sidney, Australia, en marzo préximo.

Papel futuro del Comité de Mercados Emergentes

El EMC discutid las conclusiones de una encuesta entre los miembros sobre el futuro papel de este
Comité dentro de I0SCO. Se acorddé que el Presidente del EMC, su Vicepresidente y la Secretaria
General de I0SCO explicaran con mds detalle los resultados de la encuesta, después de la reunidn en
Chile. Tras nuevas consultas, se presentara a la Junta de I0OSCO de marzo de 2013, el documento con la
posicion sobre el futuro de la EMC.

Uno de los objetivos claves del grupo de trabajo es el de establecer un mecanismo que permita a los
mercados emergentes ser mejor escuchados y sus necesidades, reconocidas de manera mas eficiente,
por I0SCO en el futuro.

El Presidente del EMC, Akgiray, indicd que "los miembros del EMC apoyaran un rol mas importante de
este Comité en el futuro, dada su creciente importancia en los mercados financieros globales y
organismos internacionales. La nueva estructura, asi como las funciones de la EMC en I0SCO después
del 2014, se disefiara en los proximos meses, dando mas importancia al desarrollo del mercado y las
actividades de creacién de capacidad regulatoria”.

Quinto Informe Anual del Grupo de Trabajo del Presidente de EMC

El EMC hizo suyas las conclusiones de la Quinta Encuesta Anual EMC, que se realizé para evaluar el
impacto y las implicaciones de la crisis en los mercados emergentes, identificar las cuestiones
reglamentarias pertinentes y formular recomendaciones para el trabajo futuro. Las consultas de
actualidad realizadas en la encuesta incluyeron temas de estabilidad financiera de los mercados
emergentes, la aplicacidén de las normas internacionales, la capacidad de supervisidn y vigilancia, y las
licencias de los supervisores. EIl EMC dijo que a finales de 2012 proveera al FSB con un feedback sobre
la encuesta y un resumen de los resultados de los ultimos cinco afios, que son importantes para
determinar la forma de trabajo futuro del EMC.
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Riesgos emergentes, trabas para el desarrollo y las prioridades clave regulador de los mercados
emergentes

Los miembros del EMC debatieron sobre lo que ellos perciben como los principales riesgos
emergentes en sus jurisdicciones, como parte de un esfuerzo de I0SCO para anticipar los riesgos
sistémicos antes de perturbar los mercados financieros.

También se discutieron los obstaculos para el desarrollo y las prioridades regulatorias desde la
perspectiva de los mercados emergentes, asi como el creciente papel de los mercados de capital en
vista de las limitaciones de la financiacién bancaria. Los miembros del Comité también discutieron los
resultados de una encuesta sobre las prioridades de politica de I0SCO. Los miembros destacaron las
siguientes preocupaciones principales y desafios, entre otros:

e Desarrollo de capacidades regulatorias, la educacién de los inversionistas, la inclusidon y la
alfabetizacioén financiera para reconstruir la confianza en los mercados de capitales;

e Fortalecimiento de los gobiernos corporativos, el desarrollo de financiacién de las PYME vy los
mercados de bonos corporativos;

¢ Predominio del financiamiento bancario;

e Los productos financieros complejos y las instituciones;

e Gestion de riesgos y supervision basada en riesgo,

e El desarrollo de los mercados de bonos corporativos

Los miembros de la EMC también advirtieron respecto de los efectos secundarios de los mercados de
las economias desarrolladas, como el impacto sobre la liquidez provocado por los retiros de capital
repentinos, y las consecuencias no deseadas de algunas reformas regulatorias globales, en el contexto
de su aplicacion a los mercados emergentes, asi como la necesidad de abordar la expansién del
perimetro regulador. Se consideré ademds como esencial una participacion mas activa de los
Mercados Emergentes en I0SCO, para la deteccidn de riesgos emergentes y eliminar los obstaculos al
desarrollo del mercado.

Memorando Multilateral de Entendimiento sobre la consulta y la cooperacion y el intercambio de
informacion

IOSCO esta comprometido en asegurar a que aquellos de sus miembros que aun no han suscrito el
Memorando Multilateral de Entendimiento (MMOU) que lo hagan lo antes posible, ya que se trata de
un instrumento por excelencia destinado a la cooperacion internacional y la aplicacién de intercambio
de informacidn entre las comisiones de valores, y es esencial para garantizar una regulacién eficaz a
nivel mundial y robustecer a los mercados de valores.
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Para ampliar aun mas su red para la cooperacidn transfronteriza, I0OSCO aprobd una resolucién en
2012 para estimular el cumplimiento por parte de los miembros de IOSCO que alun no hayan firmado
el MMOU en enero de 2013. Esta resolucidn fue disefiada para ayudar a los no signatarios en la
superacion de los obstaculos que a menudo se encuentran para conseguir el apoyo de sus gobiernos o
legislaturas, a fin de implementar los cambios legales y reglamentarios necesarios para el
cumplimiento de la MMOU.

Hasta la fecha, 89 miembros de IOSCO han firmado el MMOU, otros 30 han sido invitados a ser
incluidos en el Apéndice B, que corresponde a la lista de los miembros que no tienen la autoridad legal
para cumplir plenamente con lo dispuesto en el MMOU, pero que se han comprometido a convertirse
en signatarios, en tanto que sdélo dos jurisdicciones miembros del EMC, no han solicitado ser
signatarios de este memorandum.

Paneles Publicos

La Conferencia Anual del EMC, abierta al publico, que se realizard el miércoles 21, se centrara en
algunas cuestiones clave de la creciente importancia de los mercados emergentes, tales como:

e Gobiernos corporativos

e Financiamiento de las Pymes;

e Adopcion de las NIIF o IFRS;

e |dentificacion de los principales mercados de valores relacionados con los riesgos de los

mercados emergentes, y

e Problemas y desafios en materia de integracion regional de los mercados de capitales.

NOTAS PARA LOS REDACTORES

1. 10SCO, es el principal foro de politica internacional para los reguladores de valores y es reconocido
como el emisor de estandares globales para la regulacion de valores. La membresia de la
organizaciéon regula mas del 95% de los mercados de valores del mundo en 115 jurisdicciones y
continla expandiéndose.

2. El I0SCO Board es el érgano de gobierno y de establecimiento de normas de la Organizacién
Internacional de Comisiones de Valores (I0SCO), y se compone de 32 reguladores de valores. El Sr.
Masamichi Kono, Comisionado Vicepresidente de Asuntos Internacionales de la Agencia de
Servicios Financieros de Japdn (JFSA), es el Presidente del I0SCO Board. Los miembros del I0SCO
Board son las autoridades reguladoras de valores de Argentina, Australia, Bélgica, Brasil, Chile,
China, Francia, Alemania, Hong Kong, India, Italia, Japdén, Corea, Malasia, México, Marruecos,
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Paises Bajos, Nigeria, Ontario, Pakistan, Portugal, Quebec, Rumania, Singapur, Sudafrica, Espafa,
Suiza, Trinidad y Tobago, Turquia, Reino Unido y Estados Unidos.

3. El Comité de Mercados Emergentes es un grupo especializado de trabajo establecido por el Comité
Ejecutivo de 10SCO, que representa el mundo los mercados financieros emergentes. Sr. Vedat
AKGIRAY, Presidente de la Junta de Mercados de Capital de Turquia, es el Presidente de la EMC.
Este Comité se esfuerza por promover el desarrollo y la mejora de la eficiencia de los valores
emergentes y los mercados de futuros, mediante el establecimiento de principios y normas
minimas, la preparacion de programas de capacitacién para el personal de los miembros y facilitar
el intercambio de informacién y la transferencia de tecnologia y conocimientos.

4. 10SCO apunta a través de sus estructuras permanentes:

e Cooperar en el desarrollo, implementaciéon y promocidon de la adhesiéon a las normas
internacionalmente reconocidas y coherente de regulacidn, supervision y control, a fin de
proteger a los inversionistas, mantener mercados justos, eficientes y transparentes, y tratar de
abordar los riesgos sistémicos;

e Reforzar la proteccién de los inversionistas y promover la confianza de éstos en la integridad
de los mercados de valores, a través del intercambio de informacidon y fortalecer la
cooperacion en la aplicacién contra la mala conducta y en la supervisidon de los mercados y los
intermediarios del mercado, y

e El intercambio de informacion a nivel mundial y regional en sus respectivas experiencias con
el fin de ayudar al desarrollo de los mercados, fortalecer la infraestructura de los mercados y
poner en practica una regulacién adecuada.

CONTACTOS DE PRENSA:

Carlta Vitzthum: + 34 91 787 0419

Fuera del horario de oficina: + 34 697 449 639
Email: carlta@iosco.org

Sitio web: www.iosco.org

Siga I0SCO en Twitter aqui: @IOSCOPress
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