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También sobreinformacién a participes
SVSACTUALIZA NORMA SOBRE PUBLICIDAD
PARA ADMINISTRADORASDE FONDOSMUTUOQOS

Con fecha 21 de junio de 2005, la Superintendencia de Vaores 'y Seguros emitié la Circular N°
1.753, mediante la cual actuaizo las instrucciones para la publicidad que efectlien las sociedades que
administren fondos mutuos acerca de sus fondos y de ellas mismas, y reemplaza en lo pertinente la
normativa vigente, esto es, la Circular N° 1.608 de 2002.

En generd, la nueva normativa flexibiliza las anteriores instrucciones, lo que se reflga
principalmente a través de la eliminacion de varios textos de advertencia obligatorios contemplados en la
citada Circular N° 1.608, considerando que dicha informacién esta disponible para los participes y €
publico en general en los reglamentos internos de los fondos y/o en sus respectivos contratos de
suscripciéon de cuotas. Lo anterior, acompafiado de la inclusion a frases que motivan a que sean los
propios inversionistas quienes se informen respecto de las caracteristicas esenciales de los fondos en los
referidos documentos legales. Asimismo, a diferencia de la normativa anterior, las exigencias relativas a
formatos y exposicién de las frases de advertencia que la circular recién emitida requiere, se establecen en
términos generales y no especificos; a modo de gemplo, tratandose de medios escritos, la nueva
normativa slo indica que los textos obligatorios deben presentarse en un tamafio y con un formato que
permita su fécil lecturay comprension.

El nuevo marco es sin perjuicio que de acuerdo a la Ley de Mercado de Vaores, las
administradoras deben efectuar la publicidad de sus fondos mutuos y de dlas mismas, ertregando siempre

informacion veraz, completay transparente, que de todas formas se adapte adecuadamente y con € mismo
fin alas caracteristicas del medio utilizado, tal que permita que € mensgje sea legible, comprensible y no

induzca a error.

Por otra parte, la nueva circular incorpora normas de publicidad respecto de fondos que
correspondan a tipo “Fondos Mutuos Estructurados’ y que en su definicion hayan adoptado las
expresiones “garantizado”, “afianzado”, “asegurado”’, de modo que se advierta a publico sobre las
particularidades del mismo.

Por dltimo, referente ala utilizacién de “indices de referencia’ o “benchmark” en publicidades de
fondos mutuos, se establecen instrucciones especificas referente a las condiciones que deben cumplirse
para que las administradoras puedan efectuar mencionesy comparaciones en las citadas publicidades que
digan relacién con sus fondos, tales como, que para que una sociedad administradora pueda hacer alusién
aun determinado “indice de referencia’ o “benchmark” o comparar € rendimiento de un fondo mutuo con



la variacion del indice, al menos @ 60% de los activos del fondo deben estar invertidos en instrumentos
del mismo tipo y caracteristicas que aquellos que componen e citado indice.

Ademas, en las publicidades que se exponga d rendimiento de algin fondo mutuo, en
comparacion con un “indice de referencid’, “benchmark” o “pardmetro de comparacion”, lanueva circular
exige que se incluya un texto de advertencia e informacién adiciona relativa a mostrar la citada
comparacion para otros periodos, de modo de poner a disposicién de los participesy € publico en generd,
un nivel de informacién mas completo.

Santiago, 22 de Junio de 2005




