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Las utilidades de las compafiias de seguros de vida llegaron a casi US$400
millones el afio pasado, lo que implica una caida de 26,3% en comparacion
con los resultados 2006.

Respecto a la prima directa por compafiia, 22 aseguradoras de un total de
28 experimentaron un aumento en sus ventas, en términos reales, durante
el aflo 2007, respecto del afio anterior.

Asimismo, el valor total de la prima directa percibida representd un 3,84%
del Producto Interno Bruto nacional.

En el segmento de seguros generales, en tanto, las utilidades se
mantuvieron practicamente iguales llegando a US$27,3 millones.

Las ventas de Rentas Vitalicias de Vejez mostraron un fuerte repunte de un
30% respecto de 2006, revirtiendo la tendencia que venian presentando en
el dltimo tiempo.

Los seguros tradicionales de las compafiias de vida incrementaron sus
ventas en términos reales en 10,44% durante el afio pasado. En el area
generales, las coberturas de terremoto y vehiculos crecieron 18,3% Yy
15,02%, respectivamente.

COMPANIAS DE SEGUROS DE VIDA

Durante el afio 2007 las utilidades del mercado de seguros de vida llegaron a US$
399,3 millones. Lo anterior implica una disminucion de 26,3% en las utilidades de
la industria en comparacion con el afio 2006.



Utilidad Neta por Compaifiia

Compaiiia (M$ Diciembre 2007) Ene-Dic 2007 Ene-Dic 2006
Abn Amro -173.398 -358.985
Ace -77.294 111.534
Banchile 3.290.485 2.700.896
Bbva 1.482.282 2.906.729
Bci 3.492.518 4.786.970
Bice 31.804.408 36.582.396
Cardif -3.288.623 1.597.100
Chilena Consolidada 14.048.376 16.630.678
Cigna (1) - 2.850.246
Clc (2) -168.420 62.079
Cn Life 8.333.179 12.475.964
Consorcio Nacional 47.024.517 64.376.873
Corpvida 8.520.440 8.827.146
Cruz Del Sur 4.231.635 7.001.966
Euroamerica 7.140.301 4.696.165
Huelen 38.081 208.422
Ing 10.689.001 9.987.705
Interamericana 2.940.956 2.421.556
Mapfre -390.376 -785.619
Metlife 2.650.714 3.704.207
Mut De Carabineros 3.059.699 2.810.698
Mut. Ejerc. Y Aviac. 2.539.316 4.676.708
Mutual De Seguros 9.824.775 11.063.069
Ohio 1.558.460 -267.066
Penta 6.087.479 17.563.393
Principal 5.290.230 4.159.970
Renta Nacional 1.170.148 9.962.401
Santander(3) 24.700.035 17.720.203
Security Prevision (1) (4) 2.178.689 1.870.147
Security Rentas (4) - 18.339.182
TOTAL 197.997.613 268.682.733

(1) Con fecha 31 de diciembre de 2007 la compafiia Security Previsién absorbi6 a la compaiiia Cigna.

(2) Seguros CLC se crea por resolucién N°237 de junio de 2006.

(3) Por resolucién N°352 de agosto de 2006, cambi6 el nombre de Altavida a Santander Seguros de Vida.
(4) Con fecha 30 de junio de 2007 la compafiia Security Prevision absorbi6 a la compafiia Security Rentas.

Esta disminucion en la utilidad genera un deterioro en los indicadores de
rentabilidad. La rentabilidad sobre el patrimonio disminuye desde un 19,34%
durante el afio 2006 a 12,41% durante el afio 2007. Por su parte, la rentabilidad de
inversiones presenta una baja desde un 6,94% anual presentado en al afio 2006
respecto del 5,98% anual alcanzado en al afio 2007.

El fuerte aumento en las ventas del seguro de renta vitalicia de vejez, superior al
30%, sumado al incremento en las ventas de los seguros tradicionales de vida,
tanto individuales como colectivos, permitié que las primas de las compafias de
seguros de vida crecieran mas de US$ 460 millones durante el afio 2007, al
compararlas con el afio 2006. Asi, las primas aumentaron desde US$ 3.650,6
millones a US$ 4.113,5 millones lo que equivale a un incremento de 12,68%.



Los seguros tradicionales incrementaron sus ventas en términos reales en 10,44%
durante el afio 2007, con un aumento de 10,73% en los seguros individuales y
10,24% en los seguros colectivos.

Por su parte, los seguros de Renta Vitalicia -que representan el 44,75% de la
prima directa total del segmento vida- mostraron durante el afio 2007 un
importante repunte en términos reales de un 18,98% respecto del afio anterior,
debido principalmente al fuerte aumento de las ventas de Renta Vitalicia de Vejez,
cuyo primaje aumenté un 30,13%.

Variacién Prima Directa por Ramo

Prima Directa Diciembre de 2007 Diciembre de 2006 Variacion real
(M$ de Diciembre de 2007) 2006-2007
Tradicional Individual 383.586.063 346.418.176 10,73%
Tradicional Colectivo 555.037.917 503.463.586 10,24%
Total tradicionales 938.623.980 849.881.763 10,44%
Renta Vitalicia Vejez 748.381.910 575.093.982 30,13%
Renta Vitalicia Invalidez 83.505.985 114.368.019 -26,98%
R. Vitalicia Sobrevivencia 80.736.407 77.575.697 4,07%
Total Renta Vitalicia 912.624.302 767.037.699 18,98%
Seguro AFP [ 188.321.758 | 193.127.274 [ -2,49%
TOTAL PRIMA D. | 2039570040 | 1.810.046.736 | 12,68%

Prima Directa por Ramo Seguros de Vida (Diciembre 2006 — Diciembre 2007)
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Respecto a la prima directa por compafia, 22 aseguradoras de un total de 28
experimentaron un aumento en sus ventas, en términos reales, durante el afio
2007, respecto del afio anterior.

Variacién Prima Directa por Compaiiia

Compafiia Ene-Dic 2007 Ene-Dic 2006 Variacion Real
(M$ dic. 2007) (M$ dic. 2007) (%)

Abn Amor 0 321.488 -
Ace 6.303.142 4.909.971 28,37%
Banchile 42.782.090 36.403.174 17,52%
Bbva 91.902.854 74.180.650 23,89%
Bci 40.565.794 32.826.614 23,58%
Bice 122.715.870 106.550.265 15,17%
Cardif 88.656.756 68.871.070 28,73%
Chilena Consolidada 121.374.852 111.375.433 8,98%
Clc (1) 2.523.907 520.598 384,81%
Cn Life 835.737 647.310 29,11%
Consorcio Nacional 203.080.319 163.636.479 24,10%
Corpvida 99.786.630 78.856.762 26,54%
Cruz Del Sur 78.341.109 63.752.095 22,88%
Euroamerica 99.890.967 79.839.075 25,12%
Huelen 853.886 442.715 92,87%
Ing 290.023.482 297.260.563 -2,43%
Interamericana 76.989.855 75.076.578 2,55%
Mapfre 3.758.389 8.698.926 -56,79%
Metlife 220.865.695 178.470.270 23,75%
Mut De Carabineros 11.690.092 7.594.549 53,93%
Mut. Ejerc. Y Aviac. 12.352.691 11.140.056 10,89%
Mutual De Seguros 16.711.319 15.577.522 7,28%
Ohio 39.121.477 35.107.614 11,43%
Penta 102.471.075 92.256.724 11,07%
Principal 138.927.282 128.387.630 8,21%
Renta Nacional 233.917 242.707 -3,62%
Santander (2) 78.680.538 82.581.458 -4,72%
Security Prevision (3) 48.130.315 54.518.422 -11,72%
Totales 2.039.570.040 | 1.810.046.736 12,68%

(1) Seguros CLC se crea por resolucién N°237 de junio de 2006

(2) Por resolucion N°352 de agosto de 2006, cambi6 el nombre de Altavida a Santander Seguros de Vida.

(3) La compafiia Seguros Vida Security Prevision absorbié a las compafiias Security Rentas y Cigna con
fecha 30 de junio de 2007 y 31 de diciembre de 2007, respectivamente.

Es importante destacar que la prima directa que las compafiias de Vida recibieron
durante el 2007, representa un 2,56% sobre el PIB nacional estimado (IMF).

A.- Estructura de Inversiones

Las inversiones de las aseguradoras de vida, durante el afio 2007, crecieron un
5,23% respecto del afio anterior. Con respecto a su composicion, se observa una
preponderancia de los titulos de renta fija, que representan un 72,4% del total de
las inversiones a diciembre de 2007.



No obstante lo anterior, la inversion en instrumentos de renta fija ha presentado
una disminucion en su participacion en la cartera en los ultimos afios, dejando
paso a inversiones con una mayor rentabilidad esperada. Dado lo anterior, se
aprecia un aumento en la participacion en la cartera de todos los otros tipos de
inversion durante el afilo 2007, respecto del afio anterior, destacando el alza de
24,1% que experimentaron las inversiones en el extranjero.

Tipo de Inversion Diciembre 2007 Porcentaje Diciembre 2006 Porcentaje
(M$ dic. 2007) (%) (M$ dic. 2007) (%)
Renta Fija 10.736.040.027 72,43 10.604.658.934 75,29
Renta Variable 855.335.626 5,77 797.270.236 5,66
Extranjero 919.433.248 6,20 740.903.519 5,26
Inmobiliarias y similares 1.447.168.429 9,76 1.228.086.584 8,72
CUI () y APV 586.582.331 3,96 491.175.924 3,49
Otros 277.134.307 1,87 222.469.131 1,58
Total Inversiones 14.821.693.968 100 14.084.564.328 100

* CUI: Seguros con cuenta Unica de inversion.
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B. Indicadores

Aun cuando las utilidades se redujeron en el periodo, los indicadores de solvencia,
tales como el endeudamiento total y la razon Patrimonio Disponible a Exigido, se
mantuvieron robustos, exhibiendo una variacion reducida para la industria, como
se aprecia en la siguiente tabla.

Indicadores de Solvencia por Compafiia

SEGUROS VIDA 31 de Diciembre 2007 31 de Diciembre 2006

COMPANIA Leverage Pat Disponible Leverage Pat Disponible

Total / Pat Exigido (1) Total / Pat Exigido (1)
ABN AMOR 0,42 1,25 0,29 1,34
ACE 0,62 1,15 0,40 1,21
BANCHILE 2,12 2,13 2,27 1,72
BBVA 7,71 2,15 6,72 2,30
BCI 5,41 1,42 4,23 1,59
BICE 8,45 1,95 8,47 1,84
CARDIF 2,85 1,24 2,43 1,22
CHILENA CONSOLIDADA 8,22 1,97 10,11 1,03
CIGNA (2) 4,71 2,95
CLC 0,86 1,04 0,62 1,13
CN LIFE 5,42 3,32 5,41 3,15
CONSORCIO NACIONAL 7,06 2,01 6,87 1,80
CRUZ DEL SUR 5,37 3,01 6,02 2,22
EUROAMERICA 11,27 1,60 10,98 1,37
HUELEN 0,61 1,62 0,73 1,71
ING 8,28 1,97 8,35 1,85
INTERAMERICANA 2,90 235 3,04 248
MAPFRE 12,37 1,36 9,17 1,46
METLIFE 11,09 1,46 10,60 1,46
OHIO 11,65 1,52 12,68 1,32
PENTA 9,73 1,80 8,76 1,89
PRINCIPAL 16,48 1,09 14,85 1,14
RENTA NACIONAL 8,19 2,20 7,24 2,35
SANTANDER 0,76 5,02 0,82 4,25
SECURITY PREVISION 9,06 1,72 5,50 1,33
SECURITY RENTAS (3) 8.32 204
VIDA CORP 8,24 2,15 8,57 1,93
TOTAL 8,09 191 7,97 176

(1) Corresponde al cuociente entre Patrimonio Neto y Patrimonio de Riesgo
(2) Y (3) Adquiridas por Security Prevision durante 2007.

Con respecto a los indicadores de endeudamiento, la razon Pasivo Exigible a
Patrimonio presenta un leve aumento respecto al periodo anterior mostrando un
indicador de 7,46 veces durante el afio 2007 respecto a las 7,35 veces del afio



2006. Por su parte el indicador de Pasivo Financiero a Patrimonio se mantiene
constante, presentando un indicador de 0,07 veces.

Indicador Total Mercado
Rentabilidad del Patrimonio Ene-Dic 2007 12,41%
Rentabilidad del Patrimonio Ene-Dic 2006 19,34%
Rentabilidad de las Inversiones Ene-Dic 2007 5,98%
Rentabilidad de las Inversiones Ene-Dic 2006 6,94%
Pasivo Exigible a Patrimonio Ene-Dic 2007 (veces) 7,46
Pasivo Exigible a Patrimonio Ene-Dic 2006 (veces) 7,35
Pasivo Financiero a Pat. Ene-Dic 2007 (veces) 0,07
Pasivo Financiero a Pat. Ene-Dic 2006 (veces) 0,07

. COMPANIAS DE SEGUROS GENERALES

La utilidad del mercado de seguros generales se mantuvo practicamente
constante, en términos reales, durante el afio 2007 respecto del afio anterior,
alcanzando los US$ 27,3 millones.

Variacién Utilidad Neta por Compafiia

Compaiiia Ene-Dic 2007 Ene-Dic 2006
(M$ Dic. 2007) (M$ Dic. 2007)

Abn Amor -244.143 -236.911
Ace -2.507.960 45.061
Aseg. Magallanes 1.441.085 1.988.604
Bci 3.856.240 3.201.555
Cardif -4.894.569 3.902.191
Chilena Consolidada 1.947.964 1.341.782
Chubb 94.208 -752.610
Coface 303.847 550.557
Consorcio Nacional 227.683 831.161
Credito Continental 2.047.349 2.137.422
Huelen Generales -15.191 80.863
Interamericana 4.007.570 2.361.277
Ise Chile 1.812.019 794.375
Liberty 1.156.627 1.068.205
Mapfre -5.564.950 -5.854.089
Mapfre Gar.Y Credito 681.702 780.517
Mut De Carabineros 770.649 783.734
Penta-Security 2.827.507 3.274.899
Renta Nacional 40.738 445.851
Royal 4.807.676 -3.474.569
Santander 720.108 356.933
Totales 13.516.159 13.626.815

(1) Royal & Sun Alliance adquirié el total de acciones de la Compafiia Cruz del Sur durante junio de 2006.
(2) Santander Seguros Generales S.A. se crea por Resolucion N° 297 de julio de 2006.



La Prima Directa acumulada durante el afio 2007 para las Compariias de Seguros
Generales fue de US$ 2.055,9 millones, presentando un incremento de 14,42%

real, respecto del afio anterior. Este valor contribuye en un 1,28% al total del PIB
nacional para el periodo.

Cabe notar que el incremento se presenta en todos los ramos, destacando el
aumento de las ventas en los ramos de terremoto con un alza de 18,31% y
vehiculos que crecid 15,02% en el periodo.

Variacién Prima Directa por Ramo

Ene-Dic 2007 | Ene-Dic 2006 | Varacion
Ramo Real
(M$ Dic. 2007) | (M$ Dic. 2007) (%)
Incendio 130.978.168] 129.512.0444 1,13%
Terremoto 166.169.384] 140.456.873; 18,31%
Vehiculos 263.816.545 229.359.813 15,02%
SOAP 33.731.040 31.637.392 6,629
Otros 424.680.334] 359.954.196 17,98%
Total Prima Directa 1.019.375.471] ___ 890.920.31g] 14,42%

Las compafias que presentan los mayores crecimientos porcentuales en ventas al

comparar el ailo 2007 con el afio anterior fueron: HUELEN, CONSORCIO, BCl y
CARDIF.

Prima Directa por ramo Seguros Generales (diciembre 2006 — diciembre 2007)

MM $

450.000 - 424.680

400.000 -
359.954

350.000 -

300.000 - 263.817

250.000 - 229.360

200.000 -+ 166.169

130.97g 140.457

150.000 + 129.512

100.000 -

33.731
50.000 | 31.637

0

Dic-06
Dic-07
Dic-06
Dic-07
Dic-06
Dic-07
Dic-06

Dic-07
Dic-06
Dic-07

INCENDIO TERREMOTO VEHICULOS SOAP OTROS




Variacion Prima Directa por Compafiia

Compaiiia Ene-Dic 2007 Ene-Dic 2006 Variacion
(M$ Dic. 2007) (M$ Dic. 2007) Real (%)
Abn Amor 0 -1.155.947 -
Ace 42.460.061 34.114.313 24,46%
Aseg. Magallanes 72.183.000 58.316.148 23,78%
Bci 72.089.277 52.601.494 37,05%
Cardif 78.792.865 61.423.689 28,28%
Chilena Consolidada 118.284.534 115.590.942 2,33%
Chubb 9.736.990 10.094.842 -3,54%
Coface 5.298.069 5.013.058 5,69%
Consorcio Nacional 18.518.690 12.688.586 45,95%
Credito Continental 12.038.319 10.393.221 15,83%
Huelen Generales 222.369 151.297 46,98%
Interamericana 102.622.392 100.806.967 1,80%
Ise Chile 19.364.791 19.163.474 1,05%
Liberty 75.597.757 64.455.546 17,29%
Mapfre 82.889.923 77.287.376 7,25%
Mapfre Gar.Y Credito 6.191.833 5.768.486 7,34%
Mut De Carabineros 953.622 949.804 0,40%
Penta-Security 106.525.266 87.028.898 22,40%
Renta Nacional 12.530.632 10.585.291 18,38%
Royal (1) 163.653.363 160.415.423 2,02%
Santander (2) 19.421.718 5.227.402 -
Totales 1.019.375.471 890.920.318 14,42%

(1) Royal & Sun Alliance adquiri6 el total de acciones de la Compafiia Cruz del Sur durante junio de 2006.
(2) Santander Seguros Generales S.A. se crea por Resolucién N° 297 de julio de 2006.

Respecto al indicador de rentabilidad de patrimonio de las compafiias de seguros
generales, durante el afilo 2007, estas presentan una leve baja respecto al afio
anterior. La rentabilidad del patrimonio alcanz6é durante el afio 2007 un 5,54%
respecto del 6,16% que presento en el afio 2006.

Por su parte la rentabilidad de las inversiones presenta una caida durante el afio
2007 respecto del afio anterior, alcanzando un 2,76% respecto del 4,10%
presentado durante el afio 2006, causada principalmente por la caida del resultado
de inversiones en mas de un 20%.

A.- Estructura de Inversiones

El monto total de las inversiones mantenidas en cartera por las aseguradoras del
primer grupo, durante el afio 2007, alcanz6 los US$ 931,9 millones, presentando
un aumento de 15,15%, en términos reales, respecto del afio anterior.



Las inversiones de las Compafias de Seguros Generales se concentran
fuertemente en renta fija nacional, representando éstas un 77,1% del total.
Durante el periodo cabe notar el incremento de la inversion en el extranjero, en
bienes raices y en renta fija nacional, con un aumento de 48,9%; 33,7% y 24,4%
respectivamente. Por otra parte se observa una fuerte caida de un 42,5% en la
inversion en renta variable nacional.

Tipo de Inversion Diciembre 2007 Porcentaje Diciembre 2006 Porcentaje
(M$ Dic. 2007) (%) (M$ Dic. 2007) (%)

Renta Fija 356.219.584 77,1 286.346.375 71,4
Renta Variable 29.473.045 6,4 51.285.915 12,8
Extranjero 7.446.220 1,6 5.001.782 1,3
Bienes Raices 24.448.708 5,3 18.288.991 4,6
Otros 44.476.666 9,6 40.350.204 10,1
Total Inversiones 462.064.223 100 401.273.267 100
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B.- Indicadores de endeudamiento

Para la industria de seguros generales, los indicadores de solvencia se mantienen
en buen nivel, similares a los del afio anterior.

Indicadores de Solvencia por Compafiia

SEGUROS
GENERALES 31 de Diciembre 2007 31 de Diciembre 2006
COMPANIA Leverage Pat Disponible Leverage Pat Disponible
Total / Pat Exigido (1) Total / Pat Exigido (1)
ABN AMRO (2) 0,46 0,77 0,42 0,91
ACE 1,42 1,87 0,87 2,92
ASEG. MAGALLANES 3,21 1,42 2,74 1,76
BCI 3,17 1,58 3,03 1,55
CARDIF 1,97 1,02 1,79 0,99
CHILENA CONSOLIDADA 3.22 155 3,51 1,42
CHUBB 0,90 3,03 1,11 3,06
COFACE 1,61 2,14 1,59 2,25
CONSORCIO NACIONAL 2,72 1,83 1,96 227
CREDITO CONTINENTAL 0,57 5,85 0,64 4,90
HUELEN GENERALES 0,14 1,36 0,12 1,41
INTERAMERICANA 3,04 1,48 3,54 1,41
ISE CHILE 2,25 1,60 2,87 1,33
LIBERTY 3,03 1,31 2,74 1,61
MAPFRE 4,89 0,98 4,79 1,00
MAPFRE GAR.Y CREDITO 0,46 2,89 0,40 2,86
MUT DE CARABINEROS 0,09 4,60 0,09 4,36
PENTA-SECURITY 3,75 1,33 3,79 1,32
RENTA NACIONAL 249 154 227 1.96
ROYAL 3,54 1,41 4,53 1,10
SANTANDER 0,98 2,15 0,38 4,81
TOTAL 2,62 1,48 2,63 1,52

(1) Corresponde al cuociente entre Patrimonio Neto y Patrimonio de Riesgo
(2) Abn Amro,se encuentra en proceso de cambio de objeto social (06.04.2006).



En cuanto a los niveles de endeudamiento podemos apreciar un leve aumento en
la relacion de Pasivo Exigible a Patrimonio alcanzando a 2,48 veces durante el
afio 2007 respecto a las 2,45 veces del afio anterior. Por su parte el indicador de
Pasivo Financiero a Patrimonio se mantiene en el nivel presentado en el periodo
anterior, con un indicador de 0,02 veces.

Indicador Total Mercado
Rentabilidad del Patrimonio Ene-Dic 2007 5,54
Rentabilidad del Patrimonio Ene-Dic 2006 6,16
Rentabilidad de las Inversiones Ene-Dic 2007 2,76
Rentabilidad de las Inversiones Ene-Dic 2006 4,10
Pasivo Exigible a Patrimonio Ene-Dic 2007 (veces) 2,48
Pasivo Exigible a Patrimonio Ene-Dic 2006 (veces) 2,45
Pasivo Financiero a Pat. Ene-Dic 2007 (veces) 0,02
Pasivo Financiero a Pat. Ene-Dic 2006 (veces) 0,02




