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Desafios y riesgos para el mercado financiero

= FINANCIAL TIMES a
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Private credit investors pull $7bn Ant h r0p|c MOdeI sca r.e Spa rks U rgent
from Wall Streets biggest funds Bessent, Powell Warning to Bank
Funds managed by Apollo, Ares and Blackstone C Eo
were among those hit by redemption requests in s

s * Oportunidades y riesgos de la IA Bloomberg

* Riesgos de seguridad de la informacion, de re—
ciberseguridad y de proteccion de datos personales |

FT venews * Riesgos derivados del cambio climatico
US and Iranian
delegations meet

* Conflictos bélicos y riesgos geopoliticos

¥

i -
U.S. Treasury Secretary Scott Bessent and Federal Reserve Chair Jerome §

Pakistani prime L] Entorno macroeconémico ma,s inesta ble Powellhelﬁurgergmeellngwllhm‘sthisweek,g

minister ahead of _ _ ) _ r— T LA
ta_]ks [} Actlvos y modelos de negOCIO mas complejos 7TreasurySecretaryScottBessentan Federal Reserve Chair Jerome

Powell summoned Wall Street leaders to an urgent meeting on
concerns that the latest artificial intelligence model from Anthropic

Tehran and Washington have never held direct PBC will usher in an era of greater cyber risk.

bilateral negotiations

Esto implicard un alza de la inflacién debido al aumento de los precios
internacionales de los combustibles.

e En Chile, el alza del precio de las gasolinas incrementara la inflacion, la que pedria llegar a valores del orden de
4% anual en los proximos meses.

INSURANCE:THEH ;

® Se estima que volvera a valores en torno a 3% en el segundo trimestre de 2027.

CLIMATE CHALLENGE *ﬁ

e El crecimiento de la actividad serda menor en 2026, producto del nuevo escenario internacional, el menor gasto
fiscal y el peor desempefio de la mineria.
e Este escenario esta sujeto a un grado de incertidumbre mayor al normal, por lo que es importante evaluar

escenarios alternativos.
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El perimetro de regulacion y supervision es amplio y diverso

Creada por la Ley N° 21.000,
la Comision para el Mercado
Financiero inicio sus
funciones el 14 de
diciembre de 2017.

A diciembre de 2025
fiscalizaba a mas de 8 mil
entidades, que
representaban alrededor de
74% de los activos del
mercado financiero,
equivalentes a 1,8 veces del
PIB.
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La CMF debe cumplir con tres mandatos:

Prudencial

Desarrollo
Conducta de Mercado

Mandatos Institucionales



El gobierno colegiado de la CMF es una de sus fortalezas
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CTF Las personas son el principal activo institucional
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Una CMF mas agil
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C1F unmarco regulatorio que impulse el cumplimiento de los mandatos
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Un marco regulatorio que impulse el cumplimiento de los mandatos
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Un marco regulatorio que impulse el cumplimiento de los mandatos

€ Sector Bancario

Basilea llI: Basilea llI:
Modelos Internos Mejor medicion del riesgo

Densidad de los requerimientos de capital

para economias relevantes y Chile
« Revision de metodologias de APRM (Hoja

de ruta: ajuste vertical /Duracién/ FRTB)
« Norma en consulta

* Uso de derivados y seguros de crédito
como mitigadores de riesgo
33% « Normativa en proceso

67%

« Meétodo SA-CCR para APRC

« Mejor medicion del riesgo de contrapartes;
mejor uso del capital

Francia Canada UK Espafia Alemania Chile-MI Brasil  México USA  Chile-ME Colombia

Fuente: Elaboracion propia en base a datos FSI



w Un marco regulatorio que impulse el cumplimiento de los mandatos
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@ Sector Seguros

Capital basado Reaseguro de
€n riesgo rentas vitalicias
L
Asignacion de capital Mayores posibilidades
proporcional a los riesgos de diversificacion del
asumidos; inversiones que riesgo; mejor gestion;
posibilitan una industria fortalecimiento del

mas competitiva. sistema.



Un marco regulatorio que impulse el cumplimiento de los mandatos

Solvencia de Registro de Requerimientos
intermediarios Deuda (REDEC) de Liquidez
para Fondos



Un marco regulatorio que impulse el cumplimiento de los mandatos

Sistematizacion y modernizacion de
normas que regulan

« Administradoras de Fondos Mutuos y de Inversion
« Empresas de Auditoria Externa
» Bolsas e Intermediarios

« Clasificadoras de Riesgo

« Emisores de Valores

« Compafiias de Seguros

Uniformar y mejorar exigencias de
informacion para fiscalizacion, generar
estudios y estadisticas

« Manuales de Sistemas de Informacion
para esas mismas entidades

, Clasificadoras
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Licenciamiento y autorizaciones:
En 2025 se materializd un importante numero de inscripciones y
autorizaciones

Inscripcion en el Registros de
Prestadores de Servicios Financieros

Licenciamiento e inscripcion de instituciones

Sector Bancos e Sector Mercado Sector Seguros Total

Instituciones Financieras de Valores Solizc(i)tzufes S°"2°(")t2“5des pgzi_%céo
12 200 6.000 Solicitudes inscripcion recibidas 208 237 445
N Entidades Inscritas en 2024 25 0 25
' Entidades Inscritas en 2025 25 17 42
10 >000 Solicitudes que no lograron inscripcién 39 90 129
150 Entidades que contintian en el proceso 119 130 249
8 4,000
6 100 3.000 Autorizacion para la prestacion de servicio Fintec
Solicitudes  Solicitudes Tota
, oo 2024 2025 PShoRo
Solicitudes Autorizacion recibidas 98 184 282
> Entidades Autorizadas en 2024 21 0 21
: 1000 Entidades Autorizadas en 2025 12 25 37
Eximido de Autorizacion 3 6 9
0 0 0 Solicitudes que no lograron Autorizacion 19 20 39

2024 2025 3024 2075 2024 2025 Solicitudes que contindan en el proceso 43 133 176



CF Un Proceso Supervisor que permita la deteccion temprana de riesgos
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Supervision en
base a riesgos

[] |

Sistema de inteligencia de mercado que
permita la deteccion temprana de riesgos

f

Comunicacion fluida y
permanente con
supervisados

Conocer Modelos de
Negocio en profundidad

Rol de asociaciones
en impulsar mejores

practicas




Supervision Prudencial:
Foco en estabilidad y gestion de riesgos del sistema financiero

Supervision Prudencial: visitas 2025 Foco de la Supervisién Prudencial
30 durante 2025

Bancos
Gestion de riesgos, capital y liquidez, pruebas de tension, gobierno corporativo

25

21

Seguros
Solvencia, riesgos técnicos, provisiones, gestion de activos y pasivos

i

20

Intermediarios e infraestructuras

Gestion de riesgos, cumplimiento normativo, solvencia, funcionamiento de mercados
15
Conglomerados financieros
Riesgos consolidados y seguimiento de entidades sistémicas
10
Filiales en el exterior
Gobierno corporativo, estrategia y gestion de riesgos

9]

Autorizaciones y registros
Licencias, inscripciones y funcionamiento de entidades

o

Transversal

Bancos e Sector Sector Incidentes operacionales, continuidad y riesgos tecnolégicos
Instituciones  Seguros Valores

Financieras



Supervision Conducta de Mercado:
Foco en proteccion de usuarios e integridad y transparencia del mercado

Revision o visitas 2025
50 durante 2025

Foco de la Supervision de Conducta

Emisores y auditoras externas

Informacion financiera, control interno, operaciones con partes relacionadas, auditoria
40
Mercado de valores

Ofertas publicas, cambios de control, operaciones con partes relacionadas, abusos de
mercado

30
Administradoras y entidades del mercado

Proteccién al cliente, transparencia, cumplimiento normativo
20 . . . . .
Bancos e instituciones financieras

Comisiones, cuentas digitales, fraude, cajeros automaticos, seguros asociados a
creditos

10 —
Compaiiias de seguros

Ciclo del seguro, siniestros, licitaciones, intermediarios

Transversal
Incidentes operacionales con impacto en clientes

Bancos e Sector Sector
Instituciones  Seguros Valores
Financieras
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CUENTA

Funcion Sancionatoria, que fortalece el cumplimiento del marco

legal y regulatorio

UF 535.969

Es el importe de las multas
aplicadas por el Consejo de
la CMF durante el 2025

Denuncias recibidas

Internas

413

Denuncias

21

Censura

Personas sancionadas

1

Revocacion de
existencia

93

Multa
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Divulgacion de informacion: documentos, estadisticas, informes e

investigacion académica

Documentos de
Trabajo y Notas
Técnicas

Informes
Institucionales

Informes y Estudios

Normativos

Visualizadores

Series
estadisticas de
actualizacion
periddica
publicadas

Divulgaciones destacadas

* Informe del Desempefio del Sistema Bancario y Cooperativas
« Informe de Endeudamiento

* Informe de Género en el Sistema Financiero

« Informe Anual de Estadisticas Regionales del Sector Financiero
« Documentos regulatorios y de politica

« Serie de Notas Técnicas

» Visualizador Fondos Mutuos

» Visualizador de Indicadores de las Memorias Integradas

 Portal de Fondos Mutuos



CF Divulgacion de informacion: educacion financiera

CUENTA
PUBLICA

ﬂ F COMISION
PARA EL MERCADO -
b I b FINANCIERO Mes de l,a i~
EDUCA Regulador y Supervisor Financiero de Chile EF'UCB(;IOH _J
PORTAL DE EDUCACION FlnanC|9fa (s"/“mv., CUIDAND@
IR www.cmfchile.cl B BDE@8E@0@O0O T

MIS FINANZAS
GIF_PODCAST

Material de apoyo Portal de Educacion Financiera

©

Simuladores Videos Folletos Museo Virtual
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Divulgacion de informacion a través de Alertas de Fraudes

Aumentd el niUmero de
alertas durante el 2025
respecto al ailo anterior

Alertas ciudadanas 2020 - 2025

,#QueNoTeEngaﬁQ!'l ,,,,,,,,

o

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Plataformas Apps que Entidades que
. de inversion . ofrecen créditos ‘ estafan en el

no reguladas usureros otorgamiento de

créditos



Multiples canales y servicios de atencion ciudadana

& Servicios -->

@ Canales :-=>»

o
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2024 2025

Atenciony
consultas

Canales
presenciales

Canales
remotos

~Canal
fiscalizados

d
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2024 2025 2024 2025 2024 2025
Consultas Solicitudes de Informe de
seguros informacion deuda

Oficina de partes, Chile Atiende, Biblioteca, plataforma
presencial de atencion ciudadana

Teléfono, Zoom, Atencion en linea, Redes sociales

CMF Supervisa



Coordinacion institucional activa para fortalecer el desarrolloy
la estabilidad del sistema financiero

Principales instancias de

Cooperacion y coordinaciéon nacional < 2 .
cooperacion nacional

» Consejo de Estabilidad

Financiera.
* Proyecto de Ley Inteligencia Econdmica » Desarrollo de Mercado e« Comision Asesora para la
« Modificacién Boletin 10634-29 que _ _ _ Inclusién Financiera.
modifica la Ley de sociedades " Finanzas Abiertas-Fintec
anonimas deportivas profesionales. | o AGE «  Mesa PUblica-Privada de
* Avances en la Implementacion de la Ley Finanzas Verdes.
Fintec. » Gobierno Corporativo
« Ley sobre Responsabilidad Parental y L el et « Subcomisién de Estadisticas
Pago Efectivo de Deudas de Pensiones & & de Género del INE.

de Alimentos. = Mercados e Inversiones

« Iniciativa que limita la aplicacién del * Coordinacion regulatoria
cobro en UF en los casos que indica. " Seguros con Sll, SP, UAF, Sernac, FNE,

5 : ' ANCI, entre otros...
o royecto de Ley que Creauna Agenua = Consumidor-Conducta

de Financiamiento e Inversién para el
Desarrollo (Afide).



mF Participacion activa en instancias internacionales
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I 40 Valores Seguros Bancos
Memordndums de N— -
entendimiento se han i} G IAIS reeaL
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s de Valore:

jurisdicciones

Participaciéon en reuniones
presenciales y virtuales, y
en workshop de
capacitacion.
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F B STABILITY
BOARD




Reflexiones Finales

La Comisién debe continuar avanzando hacia una supervision moderna,

@ basada en datos y con un enfoque integral de riesgos, que fortalece su
caracter predictivo y se apoya crecientemente en herramientas
tecnologicas.

Reforzaremos la confianza en el sistema financiero, velando por la
estabilidad financiera, por la solvencia de sus participantes, vy
promoviendo el trato justo de los clientes y la transparencia y la
integridad del mercado financiero.

Se debe continuar impulsando decididamente el desarrollo y dinamismo
@ del mercado financiero, promoviendo la innovacion, la eficiencia y la
profundizacién del mercado de capitales.

El logro de un marco normativo que potencie el balance adecuado de
mandatos requiere la participacion activa de todos los actores del
mercado. El dialogo técnico es clave para la materializacion de estos
avances, y consiguientemente, promoveremos con fuerza un dialogo
permanente, fluido y transparente con los distintos actores del mercado
financiero.
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