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b‘le La CMF debe cumplir con tres mandatos:

Desarrollo
de Mercado

Prudencial Conducta

Mandatos Institucionales




UTF  caracteristicas de un buen marco regulatorio

COMISION
PARA EL MERCADOQ
FINANCIERO

Eficiente ,
INICEGERE:

mejores
estandaresy

Mismo acorde a

riesgo, - caracteristicas de
misma mercado |local

regulacion

Proporcional
Coherente

Certidumbre
juridica
Dinamico
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Mandato Prudencial:
Requerimientos de capital basados en riesgo

€ Sector Bancario

Basilea llI: Basilea Ill:
Modelos Internos Mejor medicion del riesgo
Densidad de los requerimientos de capital para « Revisidn de metodologl'as de APRM (Hoja

economias relevantes y Chile . . .,
de ruta: ajuste vertical /Duracién/ FRTB)

« Norma en consulta

67%
53% « Uso de derivados y seguros de crédito
como mitigadores de riesgo
+ Normativa en proceso
« Meétodo SA-CCR para APRC
Francia Canada UK Espafia Alemania Chile-MI Brasil  México USA  Chile-ME Colombia ° MeJor medICIén del rlesgo de Contra parteS;

mejor uso del capital
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Mandato Prudencial:
Requerimientos de capital basados en riesgo

€ Sector Bancario

S

Consolidacion

Mercado Repoy Equivalencia d d
Securitizaciéon ante la UE € normas de
garantias
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ﬂ Mandato Prudencial:

COMISION

w7 Requerimientos de capital basados en riesgo

@ Sector Seguros

Capltal. basado Reaseguro de
€n riesgo rentas vitalicias
T . [ ]
Asignacion de capital Mayores posibilidades
proporcional a los riesgos de diversificacion del
asumidos; inversiones que riesgo; mejor gestion;
posibilitan una industria fortalecimiento del
mas competitiva. sistema.
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Mandato Prudencial:
Requerimientos de capital basados en riesgo

Solvencia de Registro de Requerimientos
intermediarios Deuda (REDEC) de Liquidez
para Fondos
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DﬂF Mandato Conducta:
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Conocer Modelos de
Negocio en profundidad

Supervision en
base a riesgos

[]

Sistema de inteligencia de mercado que
permita la deteccion temprana de riesgos

f

Comunicacion fluiday Rol de asociaciones
permanente con en impulsar mejores
supervisados practicas
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Mandato Desarrollo de Mercado:
Un desafio transversal y estratégico

Ley Fintec Finanzas
Abiertas
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Mandato Desarrollo de Mercado:
Un desafio transversal y estratégico

Sistematizacion y modernizacion de
normas que regulan

« Administradoras de Fondos Mutuos y de Inversion
« Empresas de Auditoria Externa

« Bolsas e Intermediarios

« Clasificadoras de Riesgo Corredoras .-
« Emisores de Valores o

- Compaiiias de Seguros 4/

Uniformar y mejorar exigencias de .
informacién para fiscalizacién, generar Aucitorias>
estudios y estadisticas

« Manuales de Sistemas de Informacién
para esas mismas entidades

, Clasificadoras
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Mandato Desarrollo de Mercado:
Un desafio transversal y estratégico

Ejes tematicos para
talleres que se
realizaran en el segundo

trimenstre de 2025

Documentos suscritos
por instituciones
financieras,
organizaciones gremiales,

academicos, personas

Propuestas
especificas

+200

www.cmfchile.cl XHinBONON f §o)

17

Gobiernos Corporativos

107
Profundidad de Mercado

48

Infraestructura de
Mercado

36

Financiamiento
empresas de menor
tamano

19

Promocion del ahorro




C1F Mandato Desarrollo de Mercado:

COMISION

o Un desafio transversal y estratégico

Diagndstico
« Se debe realizar revision integral de marco legal y normativo considerando

Gobiernos estandares internacionales y caracteristicas del mercado local

corporativos - Aumento de la carga regulatoria ha impactado con mas fuerza a emisores de
menor tamafo, evidenciando la necesidad de mayor proporcionalidad.

« Existe un ecosistema amplio de iniciativas de educacion y promocién del ahorro
heterogéneas en contenidos, publicos y metodologias que requiere mayor
articulacion, visibilidad y acceso.

Promocion
del ahorro

Financiamiento - Barreras estructurales (regulatorias, de garantias, digitales y de evaluacion
a EMT de riesgo) dificultan el acceso a financiamiento.

« Formalizacion continua siendo percibida como costosa y compleja.

Infraestructura « Chile cuenta con una infraestructura financiera sélida, pero enfrenta limitaciones
y profundidad regulatorias y operativas que restringen su escala, liquidez e integracién
internacional.
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Reflexiones finales

« Elmarco legal y normativo deben promover un adecuado balance entre los mandatos. En
este balance es importante resaltar que la estabilidad financiera y la solvencia es requisito
habilitante para el cumplimiento de los mandatos de conducta y de desarrollo de mercado.

« El marco normativo debe ir adecuandose a los cambios y transformaciones del mercado
financiero. Por lo tanto, debe ser revisado de manera continua para asegurar que cumpla
adecuadamente con los objetivos para los cuales se diseid. La manera de otorgar
certidumbre regulatoria es que la normativa se base cada vez mas en principios, y que esos
principios se mantengan estables a través del tiempo.

« El proceso normativo debe fundamentarse en la colaboracién y dialogo publico privado, con
transparencia y con respuestas oportunas.

« La adecuacién de marco normativo a estandares internacionales impulsa el desarrollo de

mercado a través de la atraccidon de inversionistas no residentes, sin embargo, la adecuacion
debe considerar también las caracteristicas especificas del mercado local.

i
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