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CMF adoptara medida que podria liberar
hasta US$10 mil millones de capital en los
bancos vy el sector aplaude anuncio

La nueva presidenta de 1a Comision para el Mercado Financiero, Catherine Tornel, sefialo que el gobierno
les autorizo un presupuesto para poder reclutar un equipo para la validacion de modelos internos de los
bancos en el marco de Basilea II1. Desde los bancos lo calificaron como “una buena noticia”.

MARIANA MARUSIC

La nueva presidenta de la Comisién para
el Mercado Financiero (CMF), Catherine
Tornel, hizo su estreno publico este martes
en un seminario organizado por Clapes UC
titulado “Mercado de capitales: grandes de-
safios 2026-2030.

En el marco de una exposicion de 40 mi-
nutos que hizo en la Casa Central UC, Tornel
anuncié algo que la banca venia esperando
desde hace tiempo: este ano la CMF reclu-
tard a un equipo especializado para poder
validar modelos internos que desarrollen
los bancos para la medicion del riesgo de
crédito. “En Basilea II1, tenemos pendiente,
como sistema completo, avanzar en mode-
los internos”, comentd.

Esto significa que cada banco, acorde a su
propia realidad, podrd presentar a la CMF
su metodologia de valoracion de riesgos, y
después de obtener la venia del regulador,
no serd obligatorio regirse unicamente bajo
el criterio estindar que va defini6 la CMF
en el marco de Basilea III y bajo el cual hoy
operan todos los bancos para cumplir los
requerimientos de capital.

Tornel proyectd que esta medida permiti-
ria que la industria pueda liberar un capital
cercano a USS$10 mil millones, lo que daria
una mayor capacidad a la banca para otor-
gar créditos a futuro. En todo caso, el efecto
no se verd en lo inmediato, pues se requeri-
ran algunos afios para que se haga realidad
este ahorro de capital.

“Los modelos internos impactan la totali-
dad de los activos del banco. Por lo tanto,
esos ahorros efectivamente podrian llevar
a mayor capacidad de otorgar créditos, to-
dos los tipos de créditos: comerciales, con-
sumo, hipotecarios”, explicod Tornel en un
punto de prensa tras ser consultada por los
efectos de esta medida sobre el crédito.

Hoy, con modelos estindar, la densidad
de los Activos Ponderados por Riesgo (APR)
en Chile promedia 67%, lo que es “muy alto
respecto de las otras jurisdicciones com-
paradas que tienen Basilea [II”, puntualizé
Tornel en su presentacion. Pero si se imple-
mentan los modelos internos, la densidad
de los APR podria bajar a 53% promedio.
“Se mejorarfa en 375 puntos base el indice
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de adecuacion de capital”, detallo.

Tornel asegurd que “los modelos internos
son un anhelo largo de la CMF” y confeso
que “no habiamos podido avanzar en esto,
porque veniamos de la implementacion de
los grandes requerimientos de Basilea IIL.
Pero en esta nueva etapa, si tenemos los re-
Cursos para armar un equipo especializado
para validacion de modelos internos”.

La presidenta de la CMF hizo este anuncio
luego de obtener la confirmacion de que
el Ministerio de Hacienda y la Direccion
de Presupuestos (Dipres) dieron el visto
bueno para desembolsar este afio un pre-
supuesto de $100 millones que va a estar
especialmente destinado “a poder armar
un equipo que se va a dedicar a hacer esta
validacion de modelos internos”, explicé la
nueva presidenta de la CMF.

Manifestd que en el corto plazo van a
abrir los respectivos concursos para con-
tratar a las personas que se requieren, per-
files “que son muy especificos, entonces
no sabemos cudnto nos vamos a demorar”,
pero estimé que podrian ser “unos dos me-

ses aproximados para tener al equipo con-
tratado. A partir de ahi, ya estarfamos en
condiciones de que los bancos lleguen con
sus modelos internos”.

Tornel afirmé que “hay una tarea aqui
para el sector privado, para los bancos, que
tienen que hacer las propuestas de los mo-
delos internos. Pero también es un desafio
para la CMF, porque tiene que estar en con-
diciones de tener un equipo que entienda
en profundidad el funcionamiento de estos
maodelos internos y pueda validarlos”.

Justamente la dificultad que significaba
para el regulador el poder analizar ade-
cuadamente modelos internos de los ban-
cos, es la razon principal por la cual hasta
ahora la CMF no habia abierto esta puerta.
Pero ahora que el grueso de Basilea II1 ya fue
implementado, y que el organismo ademas
tendr4 los recursos para reclutar a un equi-
po altamente especializado en este tema, es
que decidieron dar este paso.

LA BANCA
Desde la Asociacion de Bancos (Abif) ce-

lebraron el anuncio. “Es una buena noticia,
porque permite avanzar en cerrar una bre-
cha relevante con el marco de Basilea, que
habilita el uso de modelos internos desde
2006. Se trata de una implementacion de
largo plazo, que toma varios anos, por lo
que iniciar este proceso oportunamente es
clave para fortalecer la gestion de riesgos del
sistema”, asegurd el gremio.

Desde hace tiempo que la banca venia es-
perando este anuncio, dado que a juicio de
la industria, los requerimientos de capital
que actualmente se les ha exigido con mo-
delos estandar, han sido considerados como
excesivos.

“Tenemos un nivel de capital por sobre lo
que es Basilea 1. Y creemos que es adecua-
do evaluar ambos efectos, de una sobrerre-
gulacion y una sobreexigencia de capital,
en forma retrospectiva, viendo el nivel en
que estamos”, dijo el ano pasado el presi-
dente de la Abif, José Manuel Mena.
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