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El rol de la Comision para el Mercado Financiero

CF

Regulador y Supervisor Financiero de Chile

R Ll

CONDUCTA DE MERCADO ESTABILIDAD FINANCIERA DESARROLLO DE MERCADO

= |La Comision para el Mercado Financiero es la entidad reguladora y supervisora del mercado
financiero chileno, y tiene bajo su ambito de supervision mas del 70% de los activos financieros

regulados del pais.

COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

= E|l mandato legal de la Comision es asegurar el correcto funcionamiento, desarrollo y estabilidad
del mercado financiero. Esta tarea se estructura en tres pilares clave:

» Estabilidad Financiera
= Conducta de Mercado
» Desarrollo de Mercado

= Los riesgos climaticos y de sostenibilidad amenazan el logro de cada uno de estos
objetivos y, por lo tanto, abordarlo es parte del mandato legal de la CMF.



El rol de la Comision para el Mercado Financiero

Riesgos climaticos y Identificacion, gestién
ambientales y divulgacion
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El rol de la Comision para el Mercado Financiero
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Identificacion, gestion
y divulgacion

Su adecuada identificacion,

gestion y divulgacion resulta

clave para la estabilidad del
sistema financiero y el correcto
funcionamiento de los mercados.
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En este contexto, |la sostenibilidad ambiental se integra de manera natural al
mandato legal de la CMF, en particular, en su rol de supervision, regulacion y
resguardo de la fe publica.




Estrategia CMF para enfrentar el Cambio Climatico

En 2020 la CMF publica su Estrategia
para Enfrentar el Cambio Climatico.

En ella reconoce que el cambio climatico
es:

La Estrategia tiene tres ejes u objetivos:
1. Promover la divulgacion de los riesgos

> Una fuente de riesgo financiero.

> Una amenaza para la estabilidad relacionados con el clima.
financiera. 2. Promover la integracion de los riesgos

> Una amenaza para la eficiencia e relacionados con el clima en la gestidon de
integridad de los mercados y su riesgos del sistema financiero.
adecuado desarrollo. 3. Promover el desarrollo de un mercado

financiero verde.




Divulgacion sostenible como pilar regulatorio

= Lla CMF elevo las exigencias de divulgacion para
responder a las necesidades de informacion de
inversionistas, en linea con las tendencias internacionales.

= En 2021 se emite NCG 461, posteriormente fortalecida y El enfasis esta puesto en que
ajustada mediante la NCG N°519 en 2024. la informacion permita a
Inversionistas, supervisores y
= Estas normas establecen exigencias orientadas a: otros actores

evaluar adecuadamente
exposiciones a riesgos ASG,
evitando asimetrias de

> Mejorar la consistencia, comparabilidad vy informacion.
utilidad de la informacion divulgada al mercado.

> Incorporar factores ASG en l|la gobernanza, Ia
estrategia y la gestion de riesgos.
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Vinculacion entre divulgacion sostenible y la T-MAS

Divulgacion Taxonomia

sostenible Medioambientalmente
Sostenible (T-MAS)
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REF: MODIFICA NORMA DE CARACTER

EX | NGMORTALANUAL INTEGRADA Sistema de Clasificacion o
Taxonomia de Actividades
Economicas Medioambientalmente
YRMA DE CARACTER GENERAL N°519 Sostenibles de Chile (T MA )

C1Fl

numerai 3 aei Decrd
lo y tercero del articy

ey N°18.045; y lo REF: MODIFICA LA ESTRUCTURA Y
N de 17 de octubre CONTENIDO DE LA MEMORIA
instrucciones: ANUAL DE LOS EMISORES DE
VALORES ¥ MODIFICA ¥ DEROGA
I. Modificase la Norm{ NORMAS QUE INDICA.
General N°431 y la
términos:

1. Reemplécese en el
N°431 el texto "2.1
NORMA DE CARACTER GENERAL N°461

2. Reemplécese el tex|
Carécter General N 12 de noviembre de 2021

“3. Para las sociedad
en el Registro de V3

Caracter General N Esta Comisién, en uso de las facultades que le eonfieren el numeral 1 del articulo
Qehen reimitir au. N 5, el numeral 3 del articulo 20, ambos del Decreto Ley N®3.538; el inciso primero del
Caracter General N articulo 46 y los incisos segundo y tercero del articulo 74, ambos de la Ley N°18.046;
dos nimeros anteri los articulos 9 y 10, ambos de |la Ley N°18.045; y lo acordado per el Consejo de la

Comisién en Sesién Ordinaria N°261 de 11 de noviembre de 2021, ha estimado

3. Reemplacese en el pertinente impartir las siguientes instrucciones:

General N°475 el te]
1. MODIFICACIONES CON VIGENCIA DIFERIDA

1. Deroguese la Norma de Caracter General N®385 de 2015.

2. Reemplazase el titulo “Intreduccién™ del numeral 2.1.C.1 de la Seccién II de la
Norma de Caracter General N®30, por el siguiente: "Instrucciones Generales”.

el del numeral 2.1.C.1 de la Seccién 11 de la Norma de
Caracter General N°30 por el siguiente:

“Los emisores inscritos en el Registro de Valores deberdn elaborar y remitir a
través del médule SEIL del sitio en Internet de esta Comisidn, una Memoria Anual,
en formatoe PDF. Dicha memoria debera ajustarse al contenido minimo establecida
en el numeral C.2 siguiente. Ademds, las métricas a las que se refieren los
secciones 3.2 numeral xili, 5 y 8 de dicho numeral €.2 deberdn ser remitidas a
través del madulo SEIL en el formulario dispuesto por la Comisidn para tal efecto.
Aquellas entidades que ademas de esa informacion decidan veluntariamente
remitir la informacién contenida en la seccién 8.2 en formato XBRL, podran
realizarlo adjuntando el archivo correspondiente en el aludido médulo SEIL.

La memoria anual deberd ser provista en una fecha no posterior a la del primer
aviso de convocatoria para la junta ordinaria y en la misma oportunidad deberd
guedar a disposicion de los accionistas, tratindose de sociedades andnimas
abiertas. En caso de otras entidades, la memoria anual debera remitirse y quedar
a disposicién del publico dentro del cuatrimestre siguiente a la fecha de cierre del
ejercicio anual.




Vinculacion entre divulgacion sostenible y la T-MAS

Divulgacion Taxonomia

sostenible " La Taxonomia se inserta de manera Medioambientalmente
complementaria al marco de divulgacion Sostenible (T-MAS)

- actual.
= Ambos instrumentos comparten objetivos
fundamentales: o e

Economicas Medioambientalmente

oo ke e s > Fortalecer la transparencia del mercado. Sostenibles de Chile (T-MAS)
SHF > Proveer definiciones y criterios
tecnicamente robustos.
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Vinculacion entre divulgacion sostenible y la T-MAS:
Aprendizajes para la implementacion

. . - Implementacion de la
Divulgacion Taxonomia

sostenible Medioambientalmente

Sostenible (T-MAS)
i

= La experiencia de implementacion de las NCG 461 y 519 ha dejado

aprendizajes relevantes que podrian ser aplicables a la T-MAS.: La implementacion
L idad d dualidad ad d linead | d | de la taxonomia

> La necesidad de una gradualidad adecuada, alineada con el desarrollo puede construirse
de capacidades del mercado.

r sobre bases ya

> La importancia de acompanar los procesos regulatorios con conocidas por el

generacion de conocimiento, guias técnicas y espacios de dialogo. mercado
financiero.

> El valor de una implementacion proporcional y basada en riesgos.




Consulta publica: Compendio Normativo de Fondos y AGF

Aspectos generates O ome )

viero de Chile

= En noviembre de 2025, la CMF puso en consulta publica
i I Inf ti
una propuesta de Compendio Normativo de Fondos 'y Establece regulacion aplicable a
Administradoras Generales de Fondos, que sistematiza AGF y fondos fiscalizados por la
aproximadamente 80 normas vigentes.

» Esta iniciativa busca:

« Simplificar y ordenar el marco normativo.
- Elevar estandares operativos y de conducta.
- Fortalecer la proteccion de los inversionistas y la

transparencia del mercado de fondos. sigli




Consulta publica: Compendio Normativo de Fondos y AGF

Ejes centrales de la propuesta normativa i \

rciero de Chile

: , - .- 1 Informe normativo
Mejores estandares en la comercializacion y venta de fondos, reforzando Establece regulacién aplicable a

deberes de informacion y adecuacion. AGvaondosfc'-;c:lizados por la

Fortalecimiento de los procesos de valoracion de inversiones, con foco en
activos alternativos y metodologias robustas.

Nueva forma estandarizada de presentacion de hechos esenciales, que
mejora comparabilidad y comprension por parte de los participes.

Incorporacion de requisitos especificos para los fondos ASG, con el

objetivo explicito de prevenir practicas de greenwashing.




Consulta publica: Compendio Normativo de Fondos y AGF

Exigencias para fondos ASG y rol de la taxonomia dP G|

= Para utilizar denominaciones asociadas a criterios ASG, los fondos deben
. . o . .
mantener, directa o indirectamente, al menos un 80% de sus inversiones Sl Beriatie

alineadas con objetivos de sostenibilidad definidos. Establece regulacién aplicable a
AGF y fondos fiscalizados por la

CMF
Se exige ademas transparencia respecto de:

Los criterios utilizados para definir dichos objetivos.

El uso de sistemas de clasificacion o taxonomias, ya sean nacionales o
internacionales.

La normativa no impone la adopcion obligatoria de la T-MAS, pero:
La reconoce explicitamente.
La valida como referente técnico.

La incorpora por primera vez en una norma de la CMF, marcando un
hito relevante.



Rol de la CMF en la implementacion de la T-MAS

La CMF participa activamente en los procesos participativos y
técnicos orientados a:

i. Definir una hoja de ruta de implementacion de la T-MAS

ii. Favorecer la interoperabilidad con taxonomias y estandares
internacionales.

- Este involucramiento responde a la conviccion de que la T-MAS es
coherente con los principios de divulgacion sostenible y contribuye
a un sistema financiero mas resiliente frente a riesgos climaticos y

ambientales.
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