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Organizacion de Sistema Financiero

L Sistema financiero I

Mercado de
Capitales

Instrumentos

“Se estima que hoy el tamanfo del
mercado mundial de capitales es de
USS109 trillones, es decir unas 1600
veces el tamano de la economia
chilena”. JR Valente, “Pioneros del
Capital” 2024.
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Sistema Sistema no Sistema de Sistema de
bancario bancario Seguros pensiones

Agentes operan en el mercado de capitales / monetario / crediticio
/ de seguros



Supervision del Sistema Financiero

109 51%
Seguros Bancos
4,8%

Fondos de Inversion

1 0,2% 0,5%

Fondos Mutuos Cooperativas

A diciembre de 2024 la CMF fiscalizaba mas del 76% de los activos del mercado financiero (601 mil millones de
délares o cerca de 2 veces el PIB) y a casi 8 mil entidades




La CMF es el regulador y supervisor financiero del sistema financiero chileno
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* Sucesora legal de la SVS a partir de 2017
* Sucesora legal de la SBIF a partir de 2019



Consolida los 100 ainos de historia de sus predecesores
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Naturaleza juridica

Servicio publico descentralizado, de caracter técnico, dotado de personalidad juridica y patrimonio propio,
gue se relaciona con el Presidente de la Republica a través del Ministerio de Hacienda.
Institucidon funcionalmente auténoma por ley, pero no tiene autonomia presupuestaria.

Es parte de la Administracion del Estado (LGBAE 1, Ley CMF 2)

Esta sujeta a fiscalizacion de la Contraloria General de la Republica exclusivamente en lo que concierne al

examen de las cuentas de sus gastos (Ley CMF 2).

Direccion colegiada

Direccidn superior a cargo de un Consejo de 5 miembros (Ley CMF 8 y 9):
Un comisionado nombrado por el Presidente de la Republica, que dura en
su cargo por el periodo presidencial. Tiene la calidad de Jefe de Servicio,
gozando de la autoridad, atribuciones y deberes inherentes a esa calidad,
en especial facultades de Ley CMF 21 y otras disposiciones legales.

Cuatro comisionados designados por el Presidente de la Republica,
mediante DS expedido a través del Ministerio de Hacienda, previa
ratificacion del Senado por 4/7 de sus miembros en ejercicio. Duran 6 afios
en sus cargos, pudiendo ser reelegidos sélo por un nuevo periodo
consecutivo, renovandose en pares, cada tres afios, segun corresponda.

Composicion del
Consejo de la CMF
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La ley organica entrega a la CMF 3 mandatos, que su Consejo interpreta de la siguiente manera:
|
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Busca promover la solvencia,

' liquidez y gestion de riesgos de las !
. instituciones financieras, para ‘
CONDUCTA DE MERCADO e i piroblaragde DESARROLLO DE MERCADD

' inestabilidad financiera impacten

282

Busca proteger a los . en el bienestar de las personas. . Busca mejorar la eficiencia,
inversionistas y usuarios de ' . accesibilidad, profundidad y
servicios financieros, ! + resiliencia del sistema

promoviendo la
transparencia e integridad
del mercado financiero y un
trato justo de los usuarios
por parte de las
Instituciones.

financiero, para fomentar el
crecimiento econdmico
inclusivo y sostenible.

CAF s

Regulador y Supervsor Finankierc de Chile

EL ROL DE LA CMF

“La CMF debe velar por el correcto funcionamiento, desarrollo y estabilidad del mercado financiero,
facilitando la participacion de los agentes de mercado y promoviendo el cuidado de la fe publica”




Cumplir con este triple mandato obliga a la CMF a mantener una mirada amplia sobre los efectos de sus

decisiones

Tolerancia al

riesgo "
Objetivo 2
st

A1l

A2

) Objetivo 1

N
N

B

: Tolerancia al riesgo
N \
D

Aunqgue en general los mandatos se complementan, en ocasiones existe una tensidn constructiva entre ellos.




La CMF ejerce sus funciones de regulacion, supervision y divulgacion como las herramientas para el
cumplimiento de sus tres mandatos

Mandatos constitucionales

Conducta de Mercado Desarrollo de Mercado

Funciones




La CMF ejerce sus funciones de regulacion, supervision y divulgacion como las herramientas para el
cumplimiento de sus tres mandatos
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Organigrama de la CMF
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La Unidad de Investigacion

La Unidad de Investigacion es la responsable de llevar a cabo los procedimiento sancionatorios.

El fiscal a cargo es nombrado por el Consejo mediante el proceso de seleccidon de altos directivos
publicos y dura seis afnos en su cargo, pudiendo renovarse por un periodo consecutivo.
Corresponde a la Unidad de Investigacion instruir las investigaciones y formular cargos por hechos
susceptibles de infracciones administrativas, mientras que la potestad de resolver dichos procesos y
determinar la aplicacion de sanciones es de competencia exclusiva del Consejo.

01 02 03 04 05

e

\\ //
/ N /// P
INVESTIGACION -~ ETAPA DE // ETAPA DE INFORME DE RESOLUCION
POR UI DESCARGOS -~ PRUEBAS FISCAL DEL CONSEJO
\ § CMF

N
n recervado J Decisién de sancién es publica,
| o D ; 8500 B Nt B W (W ok (8 D - Expediente se puede solicitar
Recepcion de Formulacién de Descargos Etapa de prueba Informe del Fisca por Ley de Transparencia
antecedentes ¢ cargos e inicio de  Antecedentes de hecho + Formulado de cargos e Remite expediente al
investigacién por procedimiento o derecho que: Interesados presentan medios Consejo de la CMF con Audiencia
infracciones a leyes o sancionatorio + Eximen o atendan de prueba en relacién con opinién fundada sobre Proponer audiendia a formulado de
normas CMF: -Descripcion de responsabilidad hechaos relevantes infracciones imputada en los cargos e interesados
interna; hechos, - Niegan los hechos - Testigos, documentos, CMROS. ;
- De equipos de infracciones y informes técnicos. etc Resuelve si corresponde aplicar una
i A Demuestran que no hay v sanclén
pervision persona . Y . Rp—_—
< presuntamente infraccion *Periodo de prueba: 10 a 30

De oficio responsable Plazo para descargos dias habiles, salvo prorroga Sancionado puede presentar
Externa: tirmacin recurso de reposicion ante el
- Autodenuncia o st Consejo o de ilegalidad ante la Corte
colaboracién compensada Suprema

R rocedimiento
- Denuncia de terceros P

- Denunciante andnimo



Informacion interesante que entrega la CMF

Informes institucionales Estadisticas: BEST
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Simuladores
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http://www.cmfchile.cl/
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