INFORME FINANCIERO DEL MERCADO ASEGURADOR
A JUNIO DE 2007

e Las utilidades de las compafias de seguros de vida crecieron 143,7%
durante el primer semestre de 2007 en comparacion con igual periodo del
aflo pasado. En el segmento de generales, en tanto, las ganancias se
incrementaron 22,3%.

e Los seguros tradicionales de las compafiias de vida incrementaron sus
ventas en términos reales en 10,86% durante los primeros seis meses de
este afo. En el area generales, las coberturas de terremoto y vehiculos
crecieron 21,3% y 16,9%, respectivamente.

¢ Dieciocho aseguradoras de vida, de un total de veintinueve, experimentaron
un aumento en sus ventas durante el primer semestre de 2007, respecto de
igual periodo del afio anterior.

l. COMPANIAS DE SEGUROS DE VIDA

Durante el primer semestre del afio 2007 las utilidades del mercado de seguros de
vida llegaron a 408,5 millones de dolares. Lo anterior implica una evolucion
positiva de 143,7% en las utilidades de la industria en comparaciéon con el mismo
periodo del afio 2006.

Esta significativa alza en la utilidad genera un mejoramiento en los indicadores de
rentabilidad, observandose un incremento tanto en la rentabilidad sobre el
patrimonio como en la obtenida por las inversiones entre el primer semestre del
afio 2007 e igual periodo del afio anterior.

La rentabilidad anualizada sobre el patrimonio muestra una importante alza,
pasando de 12,58 % en el primer semestre del afio pasado a 28,63 % en igual
periodo de 2007. Por su parte, la rentabilidad anualizada de inversiones logra un
incremento a 7,85% respecto del 6,25% presentado en el periodo anterior.



Utilidad Neta por Compaifiia

Compaiiia (M$ junio 2007) Ene-Jun 2007 | Ene-Jun 2006
Abn Amro -73.990 -303.417
Ace 21.224 102.192
Banchile 1.382.591 1.056.239
Bbva 1.985.174 1.115.544
Bci 2.749.011 1.954.352
Bice 43.842.953 11.457.100
Cardif -1.779.873 1.888.492
Chilena Consolidada 11.992.052 4.312.851
Cigna 1.892.905 1.758.157
Seguros CLC S.A.(1) 14.354 -4.168
Cn Life 9.568.308 3.971.271
Consorcio Nacional 59.745.879 26.459.007
Cruz Del Sur 7.714.456 2.035.013
Euroamerica 6.348.293 1.054.838
Huelen 169.824 153.540
Ing 8.865.615 -1.128.746
Interamericana 2.512.524 508.455
Mapfre -215.163 -288.359
Metlife 4.353.830 1.870.273
Mut De Carabineros 1.442.660 1.294.775
Mut. Ejerc. Y Aviac. 2.238.216 1.691.609
Mutual De Seguros 7.533.269 4.119.389
Ohio 1.357.495 89.004
Penta 16.508.255 6.045.399
Principal 3.945.465 -147.524
Renta Nacional 2.982.174 2.375.381
Santander (2) 10.418.713 9.245.881
Security Prevision (3) 525.483 562.474
Security Rentas (3) - 4.550.306
Vida Corp 7.448.959 622.888
TOTAL 215.490.656 88.422.215

1) Seguros CLC se crea por resolucién N°237 de junio de 2006

(2) Por resolucion N°352 de agosto de 2006, cambi6 el nombre de Altavida a Santander Seguros de Vida.

(3) Con fecha 30 de junio de 2007 la compafiia Seguros Vida Security Prevision absorbié a la compafiia
Security Rentas Seguros de Vida S.A.

El fuerte aumento de casi 11% en los seguros tradicionales de vida, tanto
individuales como colectivos, permitio que las primas de las compafias de
seguros de vida crecieran mas de 67,4 millones de ddlares en los primeros seis
meses de este afio, comparado con igual periodo de 2006. Asi, las primas
aumentaron desde 1.658,5 millones de dodlares a 1.725,9 millones de dolares lo
gue equivale a un repunte de 4,06%.

Los seguros tradicionales incrementaron sus ventas en términos reales en 10,86%
durante los primeros seis meses de este afio, con un aumento de 10,91% en los
seguros individuales y 10,83% en los seguros colectivos.

Por otra parte, los seguros de Renta Vitalicia -que representan el 43,61% de la
prima directa total del segmento vida- mostraron en el periodo de andlisis un leve
repunte en términos reales de un 1,94% respecto del primer semestre del afio



anterior, debido principalmente al aumento de las ventas de Renta Vitalicia de
Vejez, cuyo primaje aumentd un 5,27%.

Variacion Prima Directa por Ramo

PRIMA DIRECTA Enero - Junio de 2007 | Enero - Junio de 2006 Variacion real (%)
(M$ de Junio de 2007) 2006 - 2007
Tradicional Individual 174.720.050 157.537.430 10,91%
Tradicional Colectivo 258.470.878 233.212.273 10,83%

Total tradicionales 433.190.928 390.749.703 10,86%
Renta Vitalicia Vejez 317.386.488 301.507.463 5,27%

Renta Vitalicia Invalidez 42.395.179 51.948.530 -18,39%
R. Vitalicia Sobrevivencia 37.221.480 35.986.049 3,43%
Total Renta Vitalicia 397.003.147 389.442.041 1,94%
Seguro AFP 80.168.818 94.626.012 -15,28%
TOTAL Prima Directa ‘ 910.362.893 ‘ 874.817.756 ‘ 4,06%
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Respecto a la prima directa por compafia,

18 aseguradoras de un total de 29

experimentaron un aumento en sus ventas, en términos reales, durante el primer
semestre de 2007, respecto de igual periodo del afio anterior.




Variacién Prima Directa por Compaiiia

Compaifiia Ene-Jun 2007 Ene-Jun 2006 Variacién Real
(M$ jun. 2007) (M$ jun. 2007) (%)

Abn Amro 0 430.321 -
Ace 2.409.079 2.497.261 -3,53%
Banchile 18.068.006 16.224.919 11,36%
Bbva 39.001.862 34.838.269 11,95%
Bci 18.352.018 14.643.711 25,32%
Bice 57.440.517 60.276.705 -4,71%
Cardif 42.209.427 31.541.445 33,82%
Chilena Consolidada 52.818.320 51.510.019 2,54%
Cigna 3.909.467 4.939.011 -20,85%
Seguros CLC S.A.(1) 1.115.491 0 -
Cn Life 401.357 261.244 53,63%
Consorcio Nacional 80.239.340 86.780.155 -7,54%
Cruz Del Sur 35.345.661 26.516.276 33,30%
Euroamerica 40.594.295 41.692.081 -2,63%
Huelen 337.574 175.146 92,74%
Ing 133.513.776 141.216.438 -5,45%
Interamericana 37.528.524 34.946.534 7,39%
Mapfre 2.437.165 2.989.267 -18,47%
Metlife 96.181.847 83.107.928 15,73%
Mut De Carabineros 5.563.829 3.534.885 57,40%
Mut. Ejerc. Y Aviac. 5.902.258 5.293.513 11,50%
Mutual De Seguros 7.968.866 7.356.283 8,33%
Ohio 18.099.747 16.868.083 7,30%
Penta 48.988.399 39.537.993 23,90%
Principal 57.386.382 66.952.623 -14,29%
Renta Nacional 103.781 109.139 -4,91%
Santander (2) 34.421.392 37.897.827 -9,17%
Security Prevision (3) 23.749.362 20.447.971 16,15%
Vida Corp 46.275.151 42.232.708 9,57%
TOTAL 910.362.893 874.817.756 4,06%

(1) Seguros CLC se crea por resolucién N°237 de junio de 2006

(2) Por resolucion N°352 de agosto de 2006, cambi6 el nombre de Altavida a Santander Seguros de Vida.

(3) Con fecha 30 de junio de 2007 la compafiia Seguros Vida Security Previsién absorbi6é a la compafiia
Security Rentas Seguros de Vida S.A.

A.- Estructura de Inversiones

Las inversiones de las aseguradoras de vida, en el primer semestre del afio 2007,
crecieron un 6,95% respecto de igual periodo del afio anterior. Con respecto a su
composicion, se observa una preponderancia de los titulos de renta fija, que
representan un 73,76% del total de las inversiones a junio de 2007.

No obstante lo anterior, la inversion en instrumentos de renta fija ha presentado
una disminucién en su participacion en la cartera en los ultimos afios, dejando
paso a inversiones que generan mayor rentabilidad. Dado lo anterior, se aprecia
un aumento en la participacion en la cartera de todos los otros tipos de inversion
en los primeros seis meses del afio 2007, respecto del mismo periodo del afio
anterior.



Tipo de Inversién Junio 2007 Porcentaje Junio 2006 Porcentaje
(M$ jun. 2007) (%) (M$ jun. 2007) (%)
Renta Fija 10.133.913.505 73,76 10.070.196.400 78,39
Renta Variable 751.061.063 5,47 649.578.764 5,06
Extranjero 893.467.494 6,50 540.025.042 4,20
Inmobiliarias y similares 1.234.159.671 8,98 1.030.349.141 8,02
CUI () y APV 522.619.124 3,80 406.145.124 3,16
Otros 203.814.459 1,48 150.460.021 1,17
Total Inversiones 13.739.035.316 100 12.846.754.492 100
* CUI: Seguros con cuenta Unica de inversion.
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B. Indicadores de endeudamiento

Con respecto a los indicadores de endeudamiento, la razén Pasivo Exigible
a Patrimonio presenta una disminucion respecto al periodo anterior mostrando
un indicador de 7,07 veces en los seis primeros meses del afio 2007 respecto
a las 7,89 veces del mismo periodo del afio 2006. Por su parte el indicador de
Pasivo Financiero a Patrimonio se mantiene en el nivel presentado en el

periodo anterior, con un indicador de 0,07 veces.

Indicador Total Mercado
Rentabilidad del Patrimonio Ene-Jun 2007 28,63 %
Rentabilidad del Patrimonio Ene-Jun 2006 12,58 %
Rentabilidad de las Inversiones Ene-Jun 2007 7,85 %
Rentabilidad de las Inversiones Ene-Jun 2006 6,25 %
Pasivo Exigible a Patrimonio Ene-Jun 2007 (veces) 7,07
Pasivo Exigible a Patrimonio Ene-Jun 2006 (veces) 7,89
Pasivo Financiero a Pat. Ene-Jun 2007 (veces) 0,07
Pasivo Financiero a Pat. Ene-Jun 2006 (veces) 0,07

Il COMPANIAS DE SEGUROS GENERALES

La utilidad del mercado de seguros generales se increment6é 22,3% durante los
primeros seis meses del afio 2007 comparado con igual periodo del afio pasado,

alcanzando a US$ 20,7 millones.

Variacion Utilidad Neta por Compaiiia

Compaiiia Ene-Jun 2007 Ene-Jun 2006 Variacién Real
(M$ Jun. 2007) (M$ Jun. 2007) (%)

ABN AMRO GENERALES -36.221 -166.997 78,31%
ACE SEGUROS 4.597 -758.160 100,61%
ASEGURADORA MAGALLANES 877.985 858.185 2,31%
BCl SEGUROS GENERALES 1.861.941 1.532.453 21,50%
CARDIF -2.375.669 3.174.976 -174,82%
CHILENA CONSOLIDADA 463.974 -345.251 234,39%
CHUBB DE CHILE 270.366 244.610 10,53%
COFACE CHILE 244.161 260.293 -6,20%
CONSORCIO NACIONAL 434.934 490.252 -11,28%
CREDITO CONTINENTAL 995.457 780.334 27,57%
HUELEN 25.931 46.572 -44,32%
INTERAMERICANA 2.758.645 1.453.223 89,83%
ISE CHILE 782.949 262.945 197,76%
LIBERTY 29.020 1.084.746 -97,32%
MAPFRE SEGUROS GENERALES -1.106.394 -1.825.857 39,40%
MAPFRE GARANTIAS Y CREDITO 344.533 496.295 -30,58%
MUTUALIDAD DE CARABINEROS 369.324 361.340 2,21%
PENTA SECURITY 1.828.856 1.564.249 16,92%
RENTA NACIONAL 414.539 350.416 18,30%
ROYAL & SUN ALLIANCE (1) 2.365.208 -915.383 358,38%
SANTANDER (2) 390.369 - -
TOTAL 10.944.505 8.949.240 22,30%

(1) Royal & Sun Alliance adquirié el total de acciones de la Compafiia Cruz del Sur durante junio de 2006.
(2) Santander Seguros Generales S.A. se crea por Resolucion N° 297 de julio de 2006.




La Prima Directa acumulada en los seis primeros meses del afio 2007 para las
Compainias de Seguros Generales fue de 869,7 millones de doélares, presentando

un fuerte incremento, superior al 20% real, respecto del primer semestre del afio
anterior.

Cabe notar que el incremento se presenta en todos los ramos, destacando el
aumento de las ventas en los ramos de terremoto con un alza de 21,3% y
vehiculos que crecio 16,9% en la primera mitad de este afo.

Ramo Ene-Jun 2007 Ene-Jun 2006 Variacion Real
(M$ Jun. 2007) (M$ Jun. 2007) (%)
Incendio 50.831.224 46.933.508 8,30%
Terremoto 70.132.089 57.819.340 21,30%
Vehiculos 122.223.550 104.537.302 16,92%
SOAP 23.215.686 21.392.593 8,52%
Otros 192.337.001 149.012.348 29,07%
Total Prima Directa 458.739.550 379.695.091 20,82%
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Las compafiias que presentan los mayores crecimientos en ventas entre Junio de
2006 y Junio de 2007 fueron: PENTA SECURITY, CONSORCIO, HUELEN y BCI.




Variacion Prima Directa por Compafiia

Compafiia Ene-Jun 2007 Ene-Jun 2006 Variacion
(M$ Jun. 2007) (M$ Jun. 2007) Real (%)

ABN-AMRO GENERALES 0 -1.079.426 -
ACE SEGUROS S. A. 17.463.955 13.778.247 26,75%
ASEGURADORA MAGALLANES 34.036.777 27.403.695 24,21%
BClI SEGUROS GENERALES 31.207.128 23.367.934 33,55%
CARDIF 35.523.325 28.291.699 25,56%
CHILENA CONSOLIDADA 55.452.749 52.660.375 5,30%
CHUBB DE CHILE 3.773.403 3.241.273 16,42%
COFACE CHILE S.A. 2.811.092 2.474.950 13,58%
CONSORCIO NACIONAL 8.754.155 5.964.430 46,77%
CREDITO CONTINENTAL 4.815.570 4.490.376 7,24%
HUELEN 106.716 77.956 36,89%
INTERAMERICANA 41.914.158 38.176.180 9,79%
ISE CHILE 8.768.961 7.968.402 10,05%
LIBERTY 34.578.093 30.141.170 14,72%
MAPFRE SEGUROS GENERALES 41.307.957 34.904.810 18,34%
MAPFRE GARANTIAS Y CREDITO 2.979.104 2.621.430 13,64%
MUTUALIDAD DE CARABINEROS 416.238 403.254 3,22%
PENTA SECURITY 52.358.485 35.350.704 48,11%
RENTA NACIONAL 6.147.250 5.005.998 22,80%
ROYAL & SUN ALLIANCE (1) 68.675.272 64.451.633 6,55%
SANTANDER (2) 7.649.162 - -
TOTAL 458.739.550 379.695.091 20,82%

(1) Royal & Sun Alliance adquiri6 el total de acciones de la Compafiia Cruz del Sur durante junio de 2006.
(2) Santander Seguros Generales S.A. se crea por Resolucion N° 297 de julio de 2006.

Respecto a los indicadores de rentabilidad de las compafiias de seguros
generales en el primer semestre del afio 2007, estas presentan un mejoramiento
respecto al periodo anterior, reflejando el aumento experimentado en la utilidad.

De esta forma se observa un incremento tanto en la rentabilidad del patrimonio
como en la rentabilidad de las inversiones. La rentabilidad anualizada del
patrimonio se incrementd a 9,52 % en los seis primeros meses del afio 2007
respecto del 8,56 % que presento en igual periodo del afio anterior. Por su parte la
rentabilidad anualizada de las inversiones aument6 a 4,04% respecto del 3,71%
que presento en igual periodo del afio anterior.

A.- Estructura de Inversiones

El monto total de las inversiones mantenidas en cartera por las aseguradoras del
primer grupo, en el primer semestre de 2007, alcanz6 los US$ 806 millones,
presentando un fuerte aumento de 26,8%, en términos reales, respecto de igual
periodo del afio anterior.

Las inversiones de las Compafias de Seguros Generales se concentran
fuertemente en renta fija nacional, representando éstas un 76,29% del total.
Durante el periodo cabe notar el incremento de todos los tipos de inversién, solo
exceptuando la inversién en otros instrumentos.



Tipo de Inversién Junio 2007 Porcentaje Junio 2006 Porcentaje
(M$ Jun. 2007) (%) (M$ Jun. 2007) (%)
Renta Fija 324.322.202 76,29 248.654.291 74,16
Renta Variable 38.623.059 9,09 29.467.255 8,79
Extranjero 5.131.276 1,21 4.307.050 1,28
Bienes Raices 23.215.806 5,46 16.005.284 4,77
Otros 33.836.122 7,96 36.855.126 10,99
Total Inversiones 425.128.465 100 335.289.006 100
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B. Indicadores de endeudamiento

En cuanto a los niveles de endeudamiento podemos apreciar un leve aumento en
la relacion de Pasivo Exigible a Patrimonio y una leve disminucion en el indicador
de Pasivo Financiero a Patrimonio.



Indicador Total Mercado
Rentabilidad del Patrimonio Ene-Jun 2007 9,52 %
Rentabilidad del Patrimonio Ene-Jun 2006 8,56 %
Rentabilidad de las Inversiones Ene-Jun 2007 4,04 %
Rentabilidad de las Inversiones Ene-Jun 2006 3,71 %
Pasivo Exigible a Patrimonio Ene-Jun 2007 (veces) 2,44
Pasivo Exigible a Patrimonio Ene-Jun 2006 (veces) 2,32
Pasivo Financiero a Pat. Ene-Jun 2007 (veces) 0,01
Pasivo Financiero a Pat. Ene-Jun 2006 (veces) 0,02

Il CORREDORES DE SEGUROS

1. Composicion Intermediarios a junio de 2007

Los intermediarios de seguros se distribuyen de la siguiente forma:

Personas Personas Total
Naturales Juridicas
Seguros Generales, Vida y Rentas vitalicias 579 91 670
Seguros Generales y Vida 1.149 289 1.438
Rentas Vitalicias 387 5 392
Total 2.115 385 2.500
2. Resultados Intermediacién sociedades filiales bancarias a junio de

2007

Las primas intermediadas por los corredores de seguros, sociedades filiales
bancarias, a junio de 2007, experimentaron un crecimiento de 16,08% respecto del
mismo periodo del afio 2006. Por su parte, las comisiones de intermediacion
practicamente no tuvieron variacion respecto al mismo periodo del afio anterior a

15,61%.




_ Prima Prima _ Variacion _ Comisidn (*)_/ Prima | Comisi6n (*)_/ Prima
Sociedad - - Prima Intermediada Intermediada Intermediada
Intermediada Intermediada % % %
0 0 0
Enero - Junio 2007 | Enero - Junio 2006 Enero - Junio 2007 | Enero - Junio 2006
Total Sociedades 242.393.735 208.807.357 16,08% 15,61% 15,66%
Banripley 2.577.028 5.370.146 -52,01% 25,40% 13,45%
Santander 62.916.574 57.603.642 9,22% 10,01% 9,42%
Banchile 36.232.764 32.288.426 12,22% 15,52% 14,81%
BankBoston 5.416.005 4.649.733 16,48% 38,59% 33,53%
BancoEstado 46.800.167 36.722.478 27,44% 18,55% 21,18%
Citibank 10.994.349 10.307.961 6,66% 27,28% 30,65%
Scotia 4.658.245 4.356.502 6,93% 24,27% 23,53%
Corp 13.195.544 9.766.516 35,11% 22,10% 20,77%
Genera 7.233.439 5.134.704 40,87% 28,24% 32,42%
Bice 3.500.415 3.124.700 12,02% 10,21% 11,40%
Bci 23.339.005 19.155.884 21,84% 14,05% 14,31%
Bbva 25.530.200 20.326.665 25,60% 6,93% 7,18%

* Incorpora so6lo la comision de intermediacion informada en pdliza.

IV.  ADMINISTRADORAS DE MUTUOS HIPOTECARIOS

En el siguiente cuadro se presentan los principales indicadores respecto a esta
industria a junio de 2007.

Indicador Mercado
Razo6n de endeudamiento (Nimero de veces, promedio mercado) 3,42
Mutuos otorgados (total mercado, enero a junio 2007) 4.207
Mutuos endosados (total mercado, enero a junio 2007) 4.100
Resultado Ene-Jun.2006 (M$ de Jun. 2007, total mercado) 288.842
Numero Total de Administradoras Inscritas 17

Santiago, 7 de agosto de 2007.




