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Introduccion

El modulo de Tendencias de la Industria forma parte del Portal de Fondos
Mutuos desarrollado por la Comisién para el Mercado Financiero (CMF). Su
funcién es mostrar, de forma clara y estructurada, la evolucion histérica de las
principales variables del sector —patrimonio, participes, costos, rentabilidades y
composicidn de carteras— mediante series temporales y graficos interactivos.
Junto con los mddulos de costos, carteras y rentabilidades, esta seccion refuerza
la transparencia y la comprension del mercado para inversionistas, medios de
comunicacién, investigadores y publico en general.

Su propdsito es entregar informacién estandarizada que permita comparar, afio
tras afio, el tamafio de la industria y la forma en que se distribuyen sus recursos
invertidos en esta industria. Si bien los datos se presentan principalmente
agregados a nivel de fondo, en dimensiones clave —como patrimonio, niumero
de participes, rentabilidad y costos— se realiza una desagregacién por tipo de
inversionista. Esta clasificacién se construye a partir de la informacion reportada
a nivel de serie de cuotas, considerando criterios como el monto minimo de
inversion, el canal de comercializacion y el destino de los aportes, entre otros.

La evolucion del patrimonio, el nUmero de participes, los costos, la rentabilidad
y la composicién de las carteras constituye un insumo clave para analizar la
dinamica y competitividad del mercado de fondos mutuos. Este documento
describe la metodologia empleada para construir el médulo de “Tendencias de
la Industria”, detallando las fuentes de informacién utilizadas, el marco
normativo aplicable, los criterios de tratamiento y validacidn de datos, y los
calculos que sustentan cada visualizacidon. Su objetivo es establecer un estandar
replicable, transparente y comprensible para todos los usuarios.



1. Construccion de la base de datos

En esta seccién se detallan los criterios y procedimientos aplicados a la
construccién y depuracién de los datos que alimentan el mdédulo de “Tendencias
de la Industria” del Portal de Fondos Mutuos.

La informacién base proviene de tres fuentes principales, todas ellas
correspondientes a reportes enviados por las administradoras y fiscalizados por
la Comisidn para el Mercado Financiero (CMF). Los datos de patrimonio,
participes y rentabilidad se obtienen a partir de los reportes diarios remitidos
conforme a la Circular N.°© 1.850 de 2007, que contienen informacién
desagregada a nivel de serie. Los antecedentes sobre costos provienen de los
envios mensuales realizados bajo la Circular N.°© 1.782 de 2005, que regula
la presentacion de informacidn estadistica sobre los costos asociados a la
inversion en fondos mutuos. Finalmente, la composicion de las carteras se
construye a partir de los registros mensuales enviados en el marco de la
Circular N.2 1.333 de 1997, que establece el formato de la ficha estadistica
codificada uniforme e incluye informacion detallada sobre instrumentos
financieros, pais emisor, moneda funcional y valorizacién de las inversiones.

Sobre esta base, se realiza un proceso de consolidacion y estandarizacidén que
permite analizar de manera coherente y replicable las distintas dimensiones del
madulo. Por ejemplo, se incorporan clasificaciones de fondos construidas a partir
de la categorizacion contenida en la Circular N° 7 (actualizada en 2025) de
la Asociacién de Fondos Mutuos de Chile, la cual agrupa los fondos segun la
profundidad y el perfil de los mercados en que invierten. Asimismo, para efectos
de agrupacién y analisis, los fondos se clasifican segun el tipo de cartera en que
se reportan (nacional o extranjera), conforme a lo dispuesto en la Circular N°
1.333. A su vez, los instrumentos financieros se organizan en categorias
denominadas Clase de Activo y Tipo de Instrumento, lo que facilita su
comprension por parte de los usuarios y permite estructurar visualizaciones mas
claras y comparables.

Para garantizar la comparabilidad histérica, el patrimonio, los montos minimos
de inversidn y los activos de cartera se expresan en la moneda funcional del
fondo y se convierten a délares utilizando el tipo de cambio observado al cierre
de cada afio o mes, segln sea el cierre estadistico de la informacién.. Las
rentabilidades, en cambio, se calculan en pesos chilenos, convirtiendo los valores
cuota segun el tipo de cambio diario observado en la fecha de reporte, segun lo
reportado por el Banco Central de Chile. En el caso de los costos, si bien la
informacién es reportada conforme a la Circular N.° 1.782 de 2005, la Tasa
Anual de Costos (TAC) solo se considera para aquellas series que presentan, en
el periodo correspondiente, patrimonio positivo, participes mayores a cero y una
TAC reportada superior a cero. Este filtro busca asegurar que el cdlculo se base
Unicamente en series activas y representativas del mercado.

Con el fin de asegurar la consistencia y representatividad de los datos



presentados, los fondos destinados exclusivamente a inversionistas calificados
—segun lo definido en la Circular N.° 1.578 de 2002—, asi como aquellos que
no puedan ser clasificados adecuadamente segun la categorizacién construida a
partir de la Circular N.°© 7 (2025) de la Asociacién de Fondos Mutuos, se
agrupan bajo la categoria “Otros”. Esta agrupacion permite mantener su
presencia en las visualizaciones sin afectar la comparabilidad entre segmentos
definidos, resguardando al mismo tiempo el enfoque en fondos accesibles al
publico general.

1.1. Clases de Activos y Tipo de Instrumento

Para facilitar la comprensién de la composicion de las carteras de los fondos
mutuos, el modulo de carteras del Portal de Fondos Mutuos utiliza dos niveles
de agregacion para los instrumentos financieros: clase de activo y tipo de
instrumento.

Clase de Activo

La clase de activo corresponde a una categoria general que describe la
naturaleza econdmica de los instrumentos financieros y permite diferenciar las
inversiones. La asignacién de los instrumentos a una clase de activo se realiza
siguiendo criterios econdmicos y de mercado. En el caso de las cuotas de fondos,
estas se agrupan inicialmente como una clase de activo propia, y su clasificaciéon
especifica se detalla en la siguiente seccién segun los criterios definidos por la
Asociacién de Fondos Mutuos de Chile, la Asociacion Chilena de Administradoras
de Fondos de Inversion (ACAFI) y proveedores de informacién como Bloomberg.
La tabla siguiente resume las clases de activo y los tipos de instrumentos
incluidos en cada una.

Tabla 1: Clase de Activo

Clase Activo Tipos de instrumentos

Acciones Acciones extranjeras publicas, Acciones locales publicas, CFl — Acciones, CFIE —
Acciones, CFM — Acciones, CFME — Acciones, ETFA, Nota Estructurada ext.,
Otros

Alternativos CFl — Alternativos, CFME — Alternativos, ETFC

Deuda Bancario Internacional, Bancario local, CFl — Deuda, CFIE — Deuda, CFM —

Deuda, CFME — Deuda, Corporativo internacional, Corporativo local,
Depdsitos a plazo local, ETFB, Efectos de comercio, Letras hipotecarias nac.,
Securitizado, Soberano extranjero, Tesoreria y BCCh

Intermediacion CFM — Intermediacion, CFME — Intermediacidon, Depdsitos a plazo local,
Tesoreria y BCCh

Otros CFIE — Otros, CFM — Balanceados, CFM — Otros, CFME — Balanceados,
Derivados, ETFA, Otros

Tipo de instrumento

El tipo de instrumento es una categoria mas especifica que agrupa instrumentos
con caracteristicas similares, ya sea por su emisor, naturaleza juridica o mercado



de origen.

Esta agrupacion se construye a partir de los cddigos definidos en la Circular N°
1.333 de la Comisidon para el Mercado Financiero (CMF), y se complementa con
clasificaciones externas con el objetivo de mejorar la consistencia de la
clasificacién. En particular, para las cuotas de fondos mutuos nacionales se
incorpora la clasificacion por subyacente definida en la Circular N° 7 (2025) de
la Asociaciéon de Fondos Mutuos; para los fondos de inversién se utiliza la
clasificacién establecida por la Asociacion Chilena de Administradoras de Fondos
de Inversion (ACAFI); y para las cuotas de fondos mutuos y de inversion
extranjeros se considera la clasificacién proporcionada por Bloomberg.

La siguiente tabla muestra los tipos de instrumento y las descripciones que los
componen.

Tabla 2: Tipos de instrumentos

Tipo de Instrumento Descripcion

Acciones extranjeras publicas Acciones de sociedades extranjeras, american depositary
receipts (cert. dep.americano) emp.extranjera
Acciones locales publicas Acciones de sociedades andnimas abiertas
Bancario Internacional Bonos emitidos por bancos y financieras extranjeras
Bancario local Bonos bancos nacionales emitidos en el extranjero, bonos de

bancos e instituciones financieras, bonos hipotecarios, bonos
subordinados
CFI — Alternativos Cuotas de fondos de inversidén que invierten en capital privado,
deuda privada, fondo de fondos, sectores forestal y agricola,
infraestructura y energia, inmobiliario, mixtos, otros
alternativos y otros mobiliarios.

CFIE — Acciones Cuotas de fondos de inversion accionarios extranjeros
CFIE — Deuda Cuotas de fondos de inversion de deuda extranjeros
CFIE - Otros Cuotas de fondos de inversidn extranjeros en otros
instrumentos
CFM - Acciones Cuotas de fondos mutuos accionario nacional o accionario
internacional
CFM - Balanceados Cuotas de fondos mutuos balanceado agresivo, moderado y
conservador
CFM - Deuda Cuotas de fondos mutuos de deuda > 365 dias o < 365 dias
CFM - Intermediacién Cuotas de fondos mutuos de deuda < 90 dias
CFM - Otros Cuotas de fondos mutuos sin clasificar
CFME - Acciones Cuotas de fondos mutuos accionarios extranjeros
CFME - Alternativos Cuotas de fondos mutuos alternativos extranjeros
CFME - Balanceados Cuotas de fondos mutuos balanceados extranjeros
CFME - Deuda Cuotas de fondos mutuos de deuda extranjeros
CFME - Intermediacion Cuotas de fondos mutuos money market extranjeros
Corporativo internacional Bonos emitidos por empresas extranjeras, bonos empresas

nacionales emitidos en el extranjero




Corporativo local

Bonos de empresas

Depdsitos a plazo local

depdsitos a plazo fijo con vencimiento a corto plazo, depdsitos
a plazo fijo con vencimiento a largo plazo

Derivados Derechos preferentes suscripcién de acciones nacionales
Efectos de comercio Pagare de empresas
ETFA Titulos representativos de indices accionarios extranjeros
ETFB Titulos representativos de indices de deuda extranjeros
ETFC Titulos representativos de indices de commodities extranjeros

Letras hipotecarias nac.

Letras hipotecarias de bancos e instituciones financieras

Nota Estructurada ext.

Nota estructurada emisor extranjero renta variable

Otros

Otros instrumentos de capitalizacién, otros instrumentos e
inversiones financieras

Securitizado

Bonos securitizados

Soberano extranjero

Pagares emitidos por el estado y banco central extranjero

Tesoreria y BCCh

Bono de la Tesoreria general de la republica de chile, en pesos,

bono de la tesoreria general de la republica de chile, en u.f.,
bono de reconocimiento y complemento de bono, bono
soberano del estado de chile, bono vivienda leasing (emitido
por minvu), bonos banco central de chile, en uf, bonos emitidos
por el estado y banco central extranjero, pagares descontables
del banco central de chile

2.Categoria de Fondos

Con el objetivo de facilitar la interpretacién de la composicién de cartera de los
fondos mutuos y permitir analisis comparables entre fondos con distintas
estrategias de inversion, se utilizé como referencia la clasificacion establecida en
la Circular N° 7 de la Asociacion de Fondos Mutuos de Chile, actualizada en 2025.
Esta clasificacién agrupa los fondos segun criterios como tipo de activo
subyacente, horizonte de inversion y profundidad del mercado en el que
participan. Adicionalmente, se realizd un emparejamiento con la clasificacion
disponible en los registros de la Comisién para el Mercado Financiero, y se
establecid contacto con administradoras no afiliadas a la Asociacion, con el fin
de maximizar la cobertura de la industria.

A partir de las categorias mas especificas reportadas por la Asociacidén, se
definieron nueve grandes categorias para este mddulo, con el objetivo de
organizar y visualizar de forma clara la composicion de las carteras de los fondos.
Estas agrupaciones permiten una estandarizacién en el analisis, facilitando la
comparacién entre distintas familias de fondos, estilos de inversion y estrategias
predominantes.

Las categorias utilizadas se detallan a continuacién:

Tabla 3: Categorias Comparador y Subcategorias Asociacion de



Fondos Mutuos de Chile

Categoria Comparador Categoria Asociacion \

Accionario Internacional Accionario América Latina; Accionario Asia Emergente;

Accionario Asia Pacifico; Accionario Brasil; Accionario
Desarrollado; Accionario EE. UU.; Accionario
Emergente; Accionario Europa Desarrollado; Accionario
Europa Emergente; Accionario pais; Accionario Paises
MILA.

Accionario Nacional Accionario Nacional; Accionario Nacional Large CAP;
Accionario Nacional Otros; Accionario Nacional Small &
Mid CAP.

Balanceado Agresivo Balanceado Agresivo

Balanceado Moderado Balanceado Moderado
Balanceado Conservador Balanceado Conservador

Estructurados Estructurado Accionario Desarrollado; Estructurado
Accionario Emergente; Estructurado No Accionario.
Deuda > 365 dias Fondos de Deuda > 365 Dias Internacional Mercados

Emergentes; Fondos de Deuda > 365 Dias
Internacional Mercados Internacionales; Fondos de
Deuda > 365 Dias Nacional; Fondos de Deuda > 365
Dias Nacional Inversion UF > 3 afos y =<5; Fondos de
Deuda > 365 dias Nacional inversion en UF > 5 afios;
Fondos de Deuda > 365 dias Nacional Inversion en
Pesos; Fondos de Deuda > 365 dias Nacional Inversion
en UF < 3 anos; Fondos de Deuda > 365 dias Orig.
Flex.

Deuda < 365 dias Fondos de Deuda < 365 dias Internacional; Fondos de
Deuda < 365 dias Nacional; Fondos de Deuda < 365
dias Nacional en UF; Fondos de Deuda < 365 dias
Nacional en pesos; Fondos de Deuda < 365 dias Orig.
Flex.

Deuda < 90 dias Fondos de Deuda < 90 dias Internacional ddlar; Fondos
de Deuda < 90 dias Internacional, délar; Fondos de
Deuda < 90 dias Nacional; Fondos de Deuda < 90 dias
Orig. Flex.

3.Clasificacion tipo de inversionista

En base a los reglamentos internos de cada fondo depositados por las
Sociedades Administradoras en el Registro Publico de Depdsitos de Reglamentos
Internos, se clasifica el tipo de inversionista al cual esta destinada cada serie de
fondos mutuos. Esta clasificacion permite establecer una categoria del tipo de
inversionista en funciéon del monto minimo de inversion inicial, asi como de otras
condiciones aplicables, tales como la posibilidad de acceso mediante medios
remotos, el destino del ahorro a planes APV o la necesidad de contratos de
administracion de carteras. En términos generales, los inversionistas pueden ser
clasificados como: Retail, Alto Patrimonio, APV e Institucional. Para estos
ultimos, la clasificacién se realiza conforme a lo establecido en la Norma de



Caracter General N°410 de 2016. Sin embargo, las series dirigidas a
inversionistas institucionales fueron excluidas, focalizando esta herramienta
exclusivamente en series destinadas a Retail, Alto Patrimonio y APV, tal como
se muestra a continuacién.

Tabla 4: Clase de Inversionista

Tipo inversionista Criterio

Retail 1. Series destinadas a inversionistas con monto minimo de
inversién menor o igual a CLP 50 millones.

2. Series que pueden ser adquiridas a través de "Medios
Remotos" y que cumpla el criterio 1. anterior.

3. Series que su objetivo es constituir un ahorro o
inversiones distintas a APV y que cumpla el criterio 1.
anterior.

Alto Patrimonio 1. Series destinadas a inversionistas con monto minimo de
inversion mayor a CLP 50 millones.

2. Series que pueden ser adquiridas a través de "Medios
Remotos" y que cumpla el criterio 1. anterior.

3. Series que su objetivo es constituir un ahorro o inversiones
distintas a APV y que cumpla el criterio 1. anterior.

APV 1. Series destinadas a constituir un plan de ahorro voluntario
individual, colectivo o depdsitos convenidos.

2. Series correspondientes a cuentas "Omnibus" (1).

Institucional 1. Series destinadas a inversionistas institucionales segin
Norma de Caracter General N°410

(1) Una cuenta donde el participe real es un inversor que constituye un plan de ahorro previsional voluntario,
pero lo hace a través de una compaiiia de seguro o una corredora de bolsa, que por definicién del articulo
4° Bis de la Ley N°18.045 y del cumplimiento de las disposiciones de la Norma de Caracter General N°410,
respectivamente son inversionistas institucionales

4. Modulos Portal de Tendencias

4.1. Patrimonio y participes

Esta seccion muestra la evolucién histérica del patrimonio total y del nimero de
participes de los fondos mutuos en Chile, permitiendo su desagregacion tanto
por tipo de inversionista, como por categoria de fondos. Los graficos presentan
los montos agregados en millones de ddlares estadounidenses (MMUSD) para el
patrimonio, y en numero de inversionistas para participes, asi como su
participacion relativa (%), permitiendo observar la composicién de la industria
en cada periodo.

Tanto para patrimonio como para participes, los calculos se realizan agrupando
las series clasificadas segun el filtro aplicado:
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Variable ;; = Z Variable g,

sci

donde:
e \Variable ;, corresponde al patrimonio o numero de participes del grupo i
(tipo de inversionista o categoria de fondos) en el afio ¢,
e Variable g, es el valor de la serie s en ese afio,
e s € i representa todas las series clasificadas en el grupo i.
La participacion relativa de cada grupo se calcula como:

Variable ;,
t ¥, Variable ;,

Participacion ; x 100

donde el denominador representa el total del patrimonio o total de participes de
la industria en el afio t.

Para los cierres anuales, se utiliza el valor ultimo valor reportado para cada afio,
y en el caso que el cierre estadistico sea durante el afio, se emplea la informacién
correspondiente al Ultimo mes disponible.

Las series y fondos que no pueden ser clasificados segun los criterios de tipo de
inversionista o categoria de fondos se agrupan en categorias residuales. Las
primeras se etiquetan como “Sin clasificacion”, y los fondos sin categoria
asignable se agrupan bajo “Otros”. Esto permite mantener su trazabilidad sin
afectar la comparabilidad de los analisis principales del portal.

4.2. Seccion Costos

La seccion de costos del mddulo de Tendencias presenta la evolucion histérica
de la Tasa Anual de Costos (TAC) reportada por las administradoras de fondos
mutuos conforme a lo dispuesto en la Circular N°1.782 de 2005. Esta tasa
resume, en un solo porcentaje anual, el conjunto de comisiones y gastos que
afectan la rentabilidad del fondo, permitiendo contar con una medida
comparable de los costos de inversidon (ver documento metodoldgico de
“Costos”, para mas detalles).

Para su analisis, se calcula un promedio ponderado por patrimonio de TAC tanto
por tipo de inversionista, como para el total de la industria. En cada periodo,
este promedio se obtiene aplicando la siguiente féormula:

ZiTACi,j,k,t x Patrimonio iLjkt
Y, Patrimonio ijkt

TACprom ,jkt =
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donde:

e TAC;;x, Ccorresponde a la tasa anual de costos reportada por la serie i,
asociada al tipo de inversionista j, la categoria de fondos k, en el periodo
t. Esta tasa es la informada por las administradoras conforme a la Circular
N21.782 de 2005.

e Patrimonio ;;x. es el patrimonio administrado por la serie i,
correspondiente al mismo tipo de inversionista j y categoria k, en el
periodo t. Este valor se utiliza como ponderador en el célculo.

Se consideran Unicamente aquellas series que, en el periodo correspondiente,
presentan patrimonio estrictamente positivo, nUmero de participes mayor que
cero y una TAC mayor que cero. Este filtro garantiza que el calculo se base en
observaciones activas y representativas del mercado.

Adicionalmente, las series se agrupan en rangos de TAC para analizar como se
distribuyen los participes y el patrimonio segun el nivel de costos. Los tramos
utilizados son: ( 0—-0,5%], ( 0,5—1%], (1—-15%], (1,5 - 2%] y superior a 2%.

Sobre esta segmentacién, se calcula la proporcidn que representa cada tramo
en términos del nUmero de participes y del patrimonio total de la industria,
utilizando la siguiente férmula:

_ XYscr Variable g,
Ys Variable g,

Participacion ., X 100

donde:

e Participacion . es la proporcion del grupo ubicado en el rango r en el
afo t,

e Variable g, corresponde al numero de participes o al patrimonio de la
serie s, segln corresponda.

Tal como en las otras secciones del portal, las series o fondos que no pueden
ser clasificados por tipo de inversionista o categoria de fondos se agrupan bajo
“Sin clasificacion” y "“Otros”, respectivamente. Esto permite mantener su
trazabilidad sin afectar la comparabilidad y representatividad de los resultados.

4.3. Seccion Carteras

La seccidn de carteras presenta la evolucion histérica del valor total de las
inversiones realizadas por los fondos mutuos, utilizando como fuente los
registros remitidos por las administradoras conforme a la Circular N°1.333 de
1997, que define el formato de la ficha estadistica codificada uniforme. Estos
registros contienen informacién detallada sobre los instrumentos en que invierte
cada fondo, incluyendo identificacion del emisor, tipo de instrumento, pais,
moneda funcional y valorizacién de cada activo.

El valor de las carteras se presenta en millones de ddélares estadounidenses



12

(MMUSD), agrupado por clase de activo —Deuda, Intermediacién, Acciones,
Alternativos y Otros— y por tipo de instrumento. Para cada afio, el monto total
se obtiene consolidando el valor de mercado reportado por cada fondo en el
periodo.

A partir de esta informacidn, se construyen indicadores que permiten analizar
tanto la evolucién absoluta como la composicién porcentual de las carteras en el
tiempo. La participacién de cada grupo se calcula aplicando la formula:

_ Zsei Valor st

=——x%x100
s Valor g,

Participacion

donde Valor ;. representa el valor del instrumento de la serie s en el afio t, y i
puede referirse a una clase de activo o a un tipo de instrumento.

Para los afios 2014 a 2024 se utiliza la informacién correspondiente al cierre de
cada afno, mientras que para 2025 se considera el ultimo mes disponible. Las
series o fondos que no pueden ser clasificados por tipo de inversionista o
categoria de fondos se agrupan bajo "“Sin clasificacién” y “Otros”,
respectivamente. Esto permite mantener su trazabilidad sin afectar la
consistencia comparativa ni los filtros aplicados en el portal.

4.4. Seccion Rentabilidad

La seccién de rentabilidad del mddulo de Tendencias presenta la evolucién
acumulada del rendimiento de los fondos mutuos, diferenciando entre
rentabilidad nominal y rentabilidad real, ambas calculadas a partir de
rentabilidades mensuales a nivel de serie. Los resultados se visualizan mediante
un indice base 100, que representa la trayectoria de una inversion hipotética
desde enero de 2013, para cada combinacion de tipo de inversionista y categoria
de fondo.

La rentabilidad nominal mensual para cada serie se define como:

vV,
nom Lt
nom _ (___ "t ppo ) _ 1
rl,t (Irci't—l l,t)
donde

e VC(;, es el valor cuota de la serie i en el mes t, expresado en pesos
chilenos segun el tipo de cambio observado en la fecha de reporte
(Banco Central de Chile);

e FR;, es el factor de reparto acumulado de cara serie en el tiempo.

Luego, se calcula una rentabilidad promedio mensual por combinacion de tipo
de inversionista y categoria de fondo, ponderada por el patrimonio de cada serie
al inicio del mes:
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_ DiegTit " Pie—1
A
YiegPit-1

donde g denota el grupo (categoria de fondo x tipo de inversionista), y P;,_; es
el patrimonio inicial en pesos chilenos.

Para representar la evolucién acumulada del rendimiento de los fondos mutuos,
se construye un indice base 100 por cada combinacién de tipo de inversionista
y categoria de fondo. Este indice permite visualizar de forma comparativa como
habria evolucionado una inversién hipotética en cada segmento del mercado.

La construccion del indice se basa en la capitalizacién mensual compuesta de las
rentabilidades promedio ponderadas por patrimonio. Para cada mes t, el valor
del indice se calcula de forma encadenada respecto al mes anterior segun la
siguiente férmula:

Indice ;, = Indice 4, , - (1+7,,) con Indice 5., =100
donde:

e g denota la combinacién de tipo de inversionista y categoria de fondo;

e 7, €s la rentabilidad mensual promedio ponderada por patrimonio inicial
del grupo g en el mes t;

e t, corresponde al mes base (enero 2013), en el cual se fija el valor
inicial del indice en 100.

Este indice se calcula por separado para rentabilidad nominal y real,
permitiendo visualizar diferencias entre el rendimiento neto nominal y el
rendimiento neto ajustado por inflacidn en las vistas interactivas del portal.
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Comentarios finales

Si se considera invertir, o ya se invierte en fondos mutuos, es fundamental
evaluar adecuadamente el nivel de tolerancia al riesgo, el horizonte de inversién
y las necesidades de liquidez. Ademas de la rentabilidad, los costos y la
composicidn de las carteras, comprender como han evolucionado el patrimonio,
el nimero de participes y la estructura de la industria a lo largo del tiempo
permite obtener una vision mas completa sobre la profundidad, dinamica y
competitividad del mercado.

Contar con informacion clara, accesible y trazable sobre estas variables
historicas —desagregadas por tipo de inversionista y categoria de fondo— facilita
la toma de decisiones informadas y permite comparar distintos segmentos de la
industria en base a criterios homogéneos. La posibilidad de observar tendencias
estructurales entrega una herramienta util no solo para inversionistas, sino
también para medios, analistas, investigadores y autoridades.

El desarrollo del mdédulo de Tendencias de la Industria, como parte del Portal de
Fondos Mutuos de la Comisidon para el Mercado Financiero (CMF), representa un
avance significativo hacia un sistema de informacidn mas transparente,
estandarizado y util para todos los actores del mercado. Esta herramienta
complementa las secciones de carteras, costos y rentabilidad, aportando una
visidn longitudinal que contribuye a contextualizar los demas indicadores.

Este documento presenta los criterios metodoldgicos y las fuentes de datos
utilizadas en la construccién del mddulo de tendencias, con el objetivo de facilitar
su comprension, reforzar la confianza en su contenido y permitir su utilizacion
como insumo en analisis comparativos, estudios sectoriales o evaluacién de
politicas. Al ampliar el acceso a informacién estructurada, esta herramienta
contribuye al cumplimiento de la misién de la CMF de promover un mercado de
fondos mas eficiente, informado y sostenible.
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