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ABN TANNER BANK

v

BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1993
ACTIVOS $ PASIVOS Y PATRIMONIO $
(millones) (millones)
DISPONIBLE 16.007,6 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES .
Acreedores en cuentas corrientes 3.920,5
Prestamos comerciales 31.617,1 Depositos y captaciones 33.546,7
Préstamos para comercio exterior 15.698,2 Otras obligaciones a la vista o a plazo 5.810,1
Préstamos de consumo 1.324,1 Obligaciones por intermediacion de documentos  19.874,7
Colocaciones en letras de crédito 202,0 Obligaciones por letras de crédito 208,8
Colocaciones contingentes 1.838,9 Obligaciones contingentes 1.836,6
Otras colocaciones vigentes 3.986,8 . o T
Cartera vencida 595,1 Total captaciones y otras obligaciones 65.197,4
Total colocaciones 55.262,2 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
Menos: Provisiones sobre colocaciones | (619,6) BANCO CENTRAL DE CHILE
Total colocaciones netas 54.642,6 Lineas de crédito B.C. para reprogramaciones 6,7
Otras obligaciones con el Banco Central de Chile _
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO Préstamos de instituciones financieras del pais 7.527,3
Préstamos a instituciones financieras 2.102,8 gﬁgiasginzsc;zr;j exterior 2;22;;
Créditos por intermediacion de documentos 979,8 9 oo
Tot . . ) . .
Total otras operaciones de orédito 3.082,6 otal préstamos de entidades financieras 31.453,7
OTROS P
INVERSIONES ROS PASIVOS 218
Documentos del Banco Central de Chile y Total pasivos 96.672,9
Tesoreria 4.515,7
Otras inversiones financieras 563,4 PATRIMONIO NETO
Documentos intermediados 18.875,0 Capital 5.814,3
Depésitos en el Banco Central de Chile _ Utilidad del ejercicio 486,0
Bienes recibidos en pago o adjudicados 53,3 —
Otras inversiones nho financieras _ Total patrimonio neto 6.300,3
Total inversiones 24.007,4
OTROS ACTIVOS 26726
ACTIVO FIUO
Activo fijo fisico 2.536,5
Inversiones en sociedades 23,9
Total activo fijo 2.560,4
TOTAL ACTIVOS TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

102.973,2

102.973,2

Las notas adjuntas N° 1 a 16 forman parte integral de estos estados financieros.

10




ABN TANNER BANK

ESTADO DE RESULTADOS

Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1993

$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 12.586,5
Utilidad por intermediacién de documentos 528,9
Utilidad de cambio neta 310,7
Otros ingresos de operacion 629,1
Total ingresos de operacion 14.055,2
Gastos por intereses Y reajustes (9.525,3)
Pérdida por intermediacion de documentos (58.,8)
Otros gastos de operacion (109,1)
Margen bruto 4.362,0
Remuneracion y gastos del personal (1.970,0)
Gastos de administracién y otros (930,0)
Depreciaciones y amortizaciones (231,6)
Margen neto 1.230,4
Provisiones por activos riesgosos (471,9)
Recuperacion de colocaciones castigadas 12,0
Resuitado operacional 770,5
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 97,0
Gastos no operacionales (41,8)
Resultado por inversion en sociedades _
Correccion monetaria (339,7)
Resultado antes de impuesto a la renta 486,0
Impuesto a la renta _
UTILIDAD DEL EJERCICIO 486,0

Las notas adjuntas N°® 1 a 16 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores Accionistas y Directores
ABN Tanner Bank

Hemos efectuado una auditoria al balance general de ABN Tanner Bank al 31
de diciembre de 1993 y al correspondiente estado de resultados por el ano
terminado en esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros (que
incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la Administracion
de ABN Tanner Bank. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion
sobre estos estados financieros, con base en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria general-
mente aceptadas. Tales normas requieren que planifiqguemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que
los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria
comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los
importesylasinformaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria
también comprende una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones significativas hechas por la Administracion del ABN
Tanner Bank asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable
para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonable-
mente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de ABN
Tanner Bank al 31 de diciembre de 1993 y los resultados de sus operaciones por
el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados y normas contables de la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras.

Santiago, 11 de enero de 1994

Ariel Olguin P. PRICE WATERHOUSE
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ABN TANNER BANK

a)

b)

©)

d

e)

9)

h)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras las cuales, en el caso de los presentes estados, concuerdan con principios contabies generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad se ha seguido el criterio prudencial
de suspender el devengo de intereses Y reajustes.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activofijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacién del Indice de Precios
al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente a MM$ 339,7.
Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en mongda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 431,04 por US$ 1).

El saldo de MM$ 310,7 comespondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los resultados
obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda
extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afio, se presentan ajustadas a su valor de
mercado de acuerdo con instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La aplicacion de dicho ajuste
significé un abono neto a los resultados del ejercicio ascendente a MM$ 249,7, monto que se incluye en los resuitados operacionales
comrespondientes a la utilidad por intermediacién de documentos.

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicion, mas sus reajustes e intereses
devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de los
anos de vida util de los respectivos bienes.

Provisiones sobre activos riesgosos

La institucion ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodologia
de célculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 5).

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

Vacaciones del personal
El costo anual de vacaciones del personal es reconocido en los estados financiero como gasto de remuneraciones en el mes que se hace uso

del feriado. De acuerdo a lo sefialado en los Boletines Técnicos del Colegio de Contadores N2 47 y 48, a partir de 1994 este costo debera
reconocerse sobre base devengada.
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ABN TANNER BANK

2. OBLIGACION SUBORDINADA CON EL. BANCO CENTRAL DE CHILE
Esta Institucidn no tiene la obligacion subordinada con el Banco Central de Chile a que se refiere la Ley 18.401.
3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley Generai de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e instituciones
Financieras, se consideran vinculadas alas personas naturales ojuridicas que se relacionan con la propiedad o gestion de la Institucion, directamente
o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al cierre del presente ejercicio los creéditos otorgados a personas relacionadas, por montos superiores al equivalente de tres mil Unidades de
Fomento corresponden a lo siguiente:

Cartera Cartera
vigente vencida Total Garantias*
MM$ MM$ MMS$ MM$
A sociedades de inversién 358,2 358,2 _

* Se consideran solo aquellas garantias validas para los efectos de limites individuales de crédito de que trata el Articulo N® 84 de la Ley General
de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

En el curso del ejercicio se han efectuado las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Nombre o razon social Descripcion Abono (cargo)
personas relacionadas Monto transaccion a resultados
MM$ MMS$
ABN TANNER S. A. Corredores de Bolsa 445 Comision por asesorias financieras (44,5)
Redbanc S. A. 27,1 Servicio de procesamiento de datos 27,1)
ABN Tanner Internacional 13,2 Arriendos 13,2

Las transacciones detalladas se efectuaron a precio y condiciones de mercado, vigentes a la fecha de la operacion.
4. INVERSIONES EN SOCIEDADES FILIALES Y COLIGADAS

La institucién no tiene participacion en sociedades que tengan el caracter de filial o coligada.

5. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1993 ABN Tanner Bank mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de MM$ 656,1 del cual un monto
de MM$ 536,7 coresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
El movimiento registrado durante el gjercicio en las cuentas de provisiocnes se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes recibidos

Colocaciones en pago Total

MM$ MM$ MM$

Saldos al 31/12/92 3924 35,7 4281
Aplicacion de las provisiones (244,7) (20,7) (265,4)
Provisiones constituidas 4731 35,9 509,0
Liberacién de provisiones (1,2) (14,4) (15,6)
Saldos al 31/12/93 619,6 36,5 656,1
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ABN TANNER BANK

Eimayorvalorde MM$ 21,5 que presenta el detalle de esta nota en los conceptos Provisiones constituidas menos Liberacion de provisiones, respecto
del monto de las Provisiones por activos riesgosos indicados en el estado de resultados, corresponde a provisiones constituidas en el ejercicio, por
la diferencia entre el valor de adjudicacién y el de tasacion de bienes recibidos en pago.

A juicio de la Administracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacion de
activos, segun los antecedentes examinados por la Institucion.

6. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital de la Institucion alcanza al 31 de diciembre de 1993 a MM$ 5.814,3, incluida la revalorizacién del capital propio de conformidad con lo
establecido en el Articulo N2 10 de la Ley 18.046. Este capital se encuentra dividido en 3.575.000 acciones, totalmente suscritas y pagadas. Al cierre
del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida ia correspondiente revalorizacion, era de MM$ 5.083,6 de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de Capital durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 31/12/92 5.083,6 _ _ 5.083,6
Utilidad del ejercicio antericr 103,1 _ - 103,1
Revalorizacion del capital propio 627,6 _ — 627,6
Saldos al 31/12/93 5.814,3 _ _ 5.814,3

La utilidad del ejercicio anterior se utilizé para reponer la disminucion de capital por pérdidas de ejercicios anteriores. Las utilidades del presente
ejercicio deberan destinarse al mismo propdsito.

7. INVERSIONES
Al 31 de diciembre de 1993, Ia Institucion mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

Instituciones

Banco Central Organismos financieras Otras
de Chile publicos del pais inversiones Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
NO INTERMEDIADOS
Intransferibles - _ — - -
Transables sélo entre
instituciones financieras 1.520,1 _ _ - 1.520,1
Transables con terceros 2.366,2 629,4 321,3 249,0 3.565,9
INTERMEDIADOS
Documentos vendidos con pacto a
otras instituciones financieras 45742 _ _ _ 4574,2
Documentos vendidos con pacto a
terceros 13.957,1 _ _ _ 13,8571
Subtotal 22.417,6 629,4 321,3 249,0 23.617,3
Ajuste de valorizacion 343,7 _ 6,4) 0,5) 336,8
Total 22.761,3 629,4 3149 248,5 23.954,1
b) Otras inversiones
Bienes recibidos en pago o adjudicados 533
Total 24.007,4

Los bienes recibidos en pago se incluyen netos de provisiones constituidas por MM$ 36,5 de manera que el importe que se muestra en el balance
corresponde al valor estimado de realizacion de estos bienes en su conjunto.
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ABN TANNER BANK

8. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segun sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles a menos de un afo. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1993:

2000
1895 1996 1897 1998 1999 en adelante Total
Mv$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
ACTIVOS

Colocaciones 829,7 788,0 766,0 186,8 375,6 760,8 3.706,9
Inversiones financieras _ _ _ _ _ 1.492,0 1.492,0
Depdsitos en el Banco

Central de Chile _ _ _ _ = _ _
Otros activos realizables _ _ _ _ _ _ _

Total activos 829,7 788,0 766,0 186,8 375,6 2.252,8 5.198,9

PASIVOS

Captaciones y otras

obligaciones 52,1 15,8 15,8 15,8 15,8 110,3 2256
Adeudado al Banco

Central de Chile:

Lineas de crédito

reprogramaciones 1,3 1,3 1,8 1,3 _ _ 52

Otras obligaciones _ _ _ = - _ _
Préstamos obtenidos

en el pais 175,5 186,0 197,2 209,0 2216 816,2 1.805,5
Obligaciones con el exterior 83,2 86,6 861,6 16,2 _ - 1.047,6
Oftros pasivos exigibles _ _ _ - - — —

Total pasivos 3121 289,7 1.075,9 2423 237,4 926,5 3.083,9

9. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras o reajustables por el tipo de cambio, por los montos que se
resumen a continuacion:
Operaciones

pagaderas Operaciones
en moneda pagaderas
extranjera en pesos (*) Total
MUS$ MUS$ MUs$
ACTIVOS
Disponible (**) 20.003 _ 20.003
Colocaciones y otras operaciones de crédito 41.226 8.967 50.193
Inversiones:
Documentos emitidos por el Banco Central de Chile 1.854 _ 1.854
Depositos en el Banco Central de Chile _ _ _
Otros activos 4.368 _ 4.368
Total activos 67.451 8.967 76.418
PASIVOS CON TERCEROS
Captaciones y otras obligaciones 18.725 2.338 21.063
Préstamos obtenidos en el pais _ 4.607 4.607
Préstamos obtenidos en el exterior 49.930 - 49,930
Otros pasivos 3.292 _ 3.292
Total pasivos 71.947 6.945 78.892
(Pasivo) activo neto (4.496) 2.022 (2.474)
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ABN TANNER BANK

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos U operaciones reajustables por tipo de cambio.
(**) Incluye MUS$ 4.850 por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las disposiciones acordadas por el Consejo
del Banco Central de Chile.

10. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el estado de resultados, esta influido por factores distintos de las operaciones habituales de intermediacion. Para

una mejor interpretacion de los resultados, a continuacién se indican los principales ingresos y gastos que tienen este caracter:
- En Otros ingresos no operacionales se incluyen MM$ 45,5 por concepto de arriendos de inmuebles.

- Se incluyen también dentro de Otros ingresos no operacionales MM$ 23,5 por concepto de recuperacion de gastos.

- En Oftros gastos no operacionales se incluyen MM3$ 4,7 por concepto de pérdida en venta de activo fijo.

Los ingresos y gastos indicados precedentemente representan un mayor resultado neto de MM$ 64,3.

11. COMPRAS DE CREDITOS DE LA CARTERA DE COLOCACIONES

Durante el ejercicio 1993, el Banco ha efectuado compras de colocaciones en las siguientes condiciones:

(Aumento)

Utilidad Liberacion

sobre provisiones

Transacciones Monto valor par especificas
M3 MMS$ MM$

Compras 943,8 141,5

Adicionalmente se han reconocido MM$ 58,2 correspondientes a la utilidad sobre valor par de créditos adquiridos durante el ejercicio anterior, los
cuales se presentan bajo el item utilidad por intermediacién de documentos.

12. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el ejercicio se han pagado o provisionado con cargo a los resultados, los siguientes montos por este concepto:

MM$

Dietas 9,3
Gastos de representacion 6,8
Honorarios 30,2
Otros 27,0
Total 733

Al cierre del ejercicio no se mantienen anticipos otorgados a Directores.
El Directorio, de acuerdo con lo dispuesto por la Junta de Accionistas, no percibe remuneraciones.

13. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

La Institucién mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios del
giro:

MM$ )
Valores en custodia 48.696,2
Documentos en cobranza del pais 14214
Cobranzas del exterior 1.729,7
Créditos aprobados y no desembolsados 3.546,7
Deudores por creditos del exterior 4.4811

La relacion anterior incluye sélo los saldos mas importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacién de documentos, y las colocaciones
y obligaciones contingentes se muestran en el Balance General.
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ABN TANNER BANK

14. OTROS ACTIVOS

A continuacion se detalla la composicion de este rubro al 31 de diciembre de 1993.

Compras pendientes de divisas adquiridas
Utilizacion de tarjetas VISA por cobrar
Remodelacion de locales arrendados
Impuestos por recuperar

Otros

Total otros activos

15. IMPUESTOS A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 1993 no se ha constituido provision por impuestos a la renta, debido a que los créditos disponibles superan el impuesto

determinado.

16. EVENTOS POSTERIORES

Con fecha 3 de enero de 1994, la Junta Extraordinaria de Accionistas acordé efectuar un aumento de capital de MM$ 430. A la fecha de emisién
del presente informe dicho aumento de capital se encuentra en proceso de autorizacién por parte de la Superintendencia de Bancos e Instituciones

Financieras.

Entre el cierre del gjercicio y la fecha de emision del presente informe (11 de enero de 1994) no se han producido otros hechos que puedan afectar

significativamente estos estados financieros.
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AMERICAN EXPRESS BANK LTD. (CHILE)

BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1893
ACTIVOS $ PASIVOS Y PATRIMONIO $
{millones) (millones)
DISPONIBLE 3.003,4 PASIVOS
COLOCACIONES CAPTACIONES Y OTRAS
Préstamos comerciales 16.853,6 OBLIGACIONES
Préstamos para comercio exterior 15.307,7 Acreedores en cuentas corrientes 1.787,6
Préstamo de consumo - Depdsitos y captaciones 17.969,3
Colocaciones en letras de credito - Otras obligaciones a la vista o a plazo 2.366,9
Colocaciones contingentes 24923 Obligaciones por intermediacion de documentos  8.660,9
Otras colocaciones vigentes 3.534,1 Obligaciones por letras de crédito _
Cartera vencida 128,2 Obligaciones contingentes 2.491,0
Total colocaciones 38.315,9 Total captaciones y otras obligaciones 33.275,7
Menos: Provisién sobre colocaciones (288,5) OBLIGACIONES POR BONOS -
Total colocaciones netas 38.027,4
PRESTAMOS OBTENIDOS DE
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO ENTIDADES FINANCIERAS Y
~ BANCO CENTRAL DE CHILE
Préstamos a instituciones financieras _
Créditos por intermediacion de documentos _ Lineas de crédito Banco Central de Chile para
reprogramaciones -
Total otras operaciones de crédito - Otras obligaciones con el Banco Central _
Préstamos de instituciones financieras del pais _
INVERSIONES Obligaciones con el exterior 1.328,1
i Otras obligaciones 7.164,1
Documentos del Banco Central y Tesoreria 900,0 _—
Otras inversiones financieras 4.191,8 Total préstamos de entidades financieras 8.492,2
Documentos intermediados 8.614,0
Depdsitos en el Banco Central de Chile _ OTROS PASIVOS 5.057,7
Bienes recibidos en pago o adjudicados _
Otras inversiones no financieras _ Total pasivos 46.825,6
Total inversiones 13.705,8 PATRIMONIO
OTROS ACTIVOS 45719 Capital y reservas 13.346,8
Utilidad del ejercicio 270,2
ACTIVO FIJO Total patrimonio 13.617,0
Activo fijo fisico 1.123,5
Inversiones en sociedades 10,6
Total activo fijo 1.134,1
TOTAL ACTIVOS TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

60.442,6

60.442,6

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 11 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1993

$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 6.334,9
Utilidad por intermediacién de documentos 0,2
Utilidad de cambio neta 1.384,0
Otros ingresos de operacion 324,0
Total ingresos de operacion 8.043,1
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (4.439,5)
Pérdida por intermediacion de documentos (40,1)
Pérdida de cambio neta _
Otros gastos de operacion _
Margen bruto 3.563,5
Remuneraciones y gastos del personal (1.041,0)
Gastos de administracion y otros (542,8)
Depreciaciones y amortizaciones (64,6)
Margen neto 1.915,1
Provisiones por activos riesgosos (389,7)
Recuperacion de colocaciones castigadas _
Resultado operacional 1.525,4
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 37,2
Gastos no operacionales (20,7)
Utilidad por inversion en sociedades _
Correccién monetaria (1.268,2)
Utilidad antes de impuestos 273,7
Provision para impuestos (3,5)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 270,2

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 11 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores
American Express Bank Ltd. (Chile)

Hemos efectuado una auditoria al balance general de American Express Bank
Ltd. (Chile) al 31 de diciembre de 1993y al correspondiente estado de resultados
por el afo terminado en esafecha. La preparacion de dichos estados financieros
(que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administra-
cion de American Express Bank Ltd. (Chile). Nuestra responsabilidad consiste
en emitir una opinién sobre estos estados financieros, con base en la auditoria
que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria general-
mente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los
estados financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria
comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los
importes ylasinformaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria
también comprende una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones significativas hechas por la administracion del Banco, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para
fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros presentan razonable-
mente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de American
Express Bank Ltd. (Chile) al 31 de diciembre de 1993 y los resultados de sus
operaciones por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generaimente aceptados y con normas contables de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, 18 de Enero de 1994

Juan Humud G. ERNST & YOUNG

22




AMERICAN EXPRESS BANK LTD. (CHILE)

a)

b)

c)

d)

e)

9)

h)

2.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras (SBIF), las cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Intereses y reajustes
Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas se ha seguido el criterio prudencial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activofijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacién del Indice de Precios
al Consumidor (IPC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente a $ 1.268,2 millones.

Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 431,04 por US$ 1).

Elsaldode $ 1.384,0 millones corespondiente ala utilidad de cambio netaque se muestra en el Estado de Resuitados, incluye tanto losresultados
obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacién del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda
extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundaric y vencimiento a mas de un afio, se presentan ajustadas a su valor de
mercado de acuerdo con las instrucciones especificas dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La aplicacién
de dicho ajuste significo un cargo neto a los resultados del ejercicio, ascendente a $ 39,9 millones, monto que se incluye en los resultados
operacionales correspondientes a la "Pérdida por intermediacion de documentos".

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros incluidos aquellos no transables con vencimiento a mas de un afio se
presentan al valor de adquisicién, mas sus reajustes e intereses devengados.

Activo fijo fisico
El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de los
afos de vida util de los respectivos bienes.

Provisiones sobre activos riesgosos

La Institucién ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodologia
de célculo de estimacién de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e [nstituciones Financieras (Nota N¢ 5).

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

OBLIGACION SUBORDINADA CON EL. BANCO CENTRAL DE CHILE

Esta Institucion no tiene obligacion subordinada con el Banco Central de Chile a que se refiere la Ley N2 18.401.

3.

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, se consideran vinculadas alas personas naturales ojuridicas que se relacionan con la propiedad o gestién de la Institucion, directamente
o a través de terceros.
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AMERICAN EXPRESS BANK LTD. (CHILE)

Al 31 de diciembre de 1993 no existen créditos otorgados a personas relacionadas con la propiedad o gestion de la empresa.
Por otra parte, durante el afio 1993 y hasta la fecha de preparacién de los estados financieros, la empresa no ha efectuado otras operaciones ni
ha mantenido contratos vigentes con partes relacionadas.

4. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS
Al 31 de diciembre de 1993 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 288,5 millones, que corresponden a
las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
recibidos Otros
Colocaciones en pago activos Total
MM$ MM$ MM$ - MM$
Saldos al 31.12.1992 602,9 _ - 602,9
Aplicacién de las provisiones (704,1) _ _ (704,1)
Provisiones constituidas 389,7 _ _ 389,7
Liberacion de provisiones _ _ _ -
Saldos al 31.12.1993 288,5 288,5

Ajuicio delaadministracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de lano recuperacion de activos,
segun los antecedentes examinados por la Institucion.

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucion alcanza al 31 de diciembre de 1993 a MM$ 13.346,8, incluida la revalorizacién del capital propio de
conformidad con lo establecido en el Articulo N2 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida la
corespondiente revalorizacion, era de MM$ 13.113,6 de entonces.

A continuacién se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 31.12.92 10.952,6 927,2 1.233,8 13.113,6
Utilidad del ejercicio anterior _ _ (1.207,5) (1.207,5)
Revalorizacion del capital propio (1) 1.325,3 112,2 3,2 1.440,7
Saldos al 31.12.1993 12.277,9 1.039,4 29,5 13.346,8

(1) De conformidad con el articulo 10 de ia Ley N2 18.046, se ha incorporado al Capital Pagado el monto comespondiente a la revalorizacion de
dicho capital, procediéndose de la misma forma con las reservas.

De acuerdo con lo estipulado en el articulo 73 de la Ley General de Bancos, no menos del 10% de la utilidad liquida del ejercicio debe destinarse
aincrementarel Fondo de Reserva Legal hastaque éste represente un 25% del capltal pagado del Banco. Para cumplir conlo anterior, de las utilidades
del presente ejercicio se destinaran MM$ 27,0 a esta reserva.

Con fecha 30 de diciembre de 1987 el Banco incrementd su capital en la suma de US$ 19,75 millones mediante la capitalizacion de créditos externos
{convenio de inversion extranjera, Decreto Ley N® 600). L_as utilidades netas proporcionales originadas por dicho aumento representan un total
acumulado de $ 1.383,0 millones a la fecha, los que podrian ser remitidos en forma anual por un monto no superior a un 25% del remanente de
utilidades acumuladas hasta el 31 de diciembre de 1991.

6. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1993, la Institucién mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:
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AMERICAN EXPRESS BANK LTD. (CHILE)

a) Inversiones financieras

Instituciones

Banco Central Financieras
de Chile del pais Total
MM MM3 MM$
NO INTERMEDIADOS
Intransferibles 688,8 _ 688,8
Transables sélo entre
instituciones financieras _ _ -
Transables con terceros 211,2 4.191,8 4.403,0
INTERMEDIADOS
Documentos vendidos
con pacto a otras
instituciones financieras _ _ _
Documentos vendidos
con pacto a terceros 8.614,0 _ 8.614,0
Totales 9.514,0 4.191,8 13.705,8

7. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacién se muestran los activos y pasivos agrupados segun sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles de menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1993:

2000
1995 1996 1997 1998 1999 en adelante Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
ACTIVOS
Colocaciones 1.489,5 629,4 412,9 6,7 6,1 = 2.544.6
Inversiones financieras 42,4 45,7 18,4 102,9 _ 688,8 898,2
Depésitos en el Banco
Central = _ — - - - -
Otros activos realizables _ _ - _ _ =
Total activos 1.531,9 875,1 431,3 109,6 6,1 688,8 3.442,8
PASIVOS
Captaciones y otras
obligaciones - _ - - - - —

Adeudado al Beo. Central:
Lineas de crédito
reprogramacion
Otras obligaciones

Préstamos obtenidos
en el pais

Obligaciones con
el exterior

Otros pasivos exigibles

Total pasivos

8. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el Balance General se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras o reajustables por el tipo de cambio, por los montos que se
resumen a continuacion:
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Operaciones

pagaderas Operaciones
en moneda pagaderas
extranjera en pesos(*) Total
US$ (miles) US$ (miles) US$ (miles)
ACTIVOS
Disponible(**) 1.8249 _ 1.824,9
Colocaciones y otras operaciones de crédito 43.585,8 3.768,2 47.354,0
Inversiones:
Documentos emitidos por el Banco Central 1.598,1 192,2 1.790,3
Depositos en el Banco Central _ _ _
Otras inversiones _ 1.044.4 1.044.4
Divisas vendidas al Banco Central con
pacto de recompra _ _ _
Otros activos 33.286,4 = 33.286,4
Total activos 80.295,2 5.004,8 85.300,0
PASIVOS CON TERCEROS
Captaciones y ofras obligaciones 9.068,9 _ 9.068,9
Préstamos obtenidos en el exterior 16.505,1 = 16.505,1
Otros pasivos 28.779,9 _ 28.779,9
Total pasivos 54.353,9 - 54.353,9
Activo neto 25,9413 5.004,8 30.946,1

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por el tipo de cambio.
(**) Incluye MUSS$ 1.277,6 por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las disposiciones acordadas por el
Consejo del Banco Central de Chile.

Un total de MUS$ 5.364,7, de los activos de lainstitucion esta financiado conreservas o provisiones autorizadas por el Banco Central de Chile, ademas
de otros recursos propios por MUS$ 19.750 correspondientes al capitai recomprado.

10. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden:
La Institucion mantiene registrados en cuentas de orden, los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios del
giro:

MMS$
Valores en custodia 13.209,5
Documentos en cobranza del pais 1.618,2
Deudores por créditos del exterior 3.610,1
Cobranza del exterior 10.022,8
Créditos aprobados y no desembolsados 3.528,3

La relacion anterior incluye sélo los saldos mas importantes.
10. IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con las disposiciones de la Ley sobre Impuesto a la Renta, se han determinado resultados tributarios negativos. Conforme alo anterior,
no se han constituido provisiones para cubrir el impuesto de primera categoria, registrandose sdlo la provisién para cubrir el Impuesto de! Articulo
21 de la Ley de Impuesto a la Renta.

11. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 1993 y lafecha de preparacién de los presentes estados financieros, no se han praeducido hechos posteriores que afecten
significativamente su presentacién y/o resultado.
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BANCO BHIF

BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1993
ACTIVOS $ PASIVOS Y PATRIMONIO $
(millones) {millones)
DISPONIBLE 63.143,1 CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES
Acreedores en cuentas corrientes 76.795,8
COLOCACIONES Depdsitos y captaciones 179.563,9
Préstamos comerciales 204.123,2 Otras obligaciones a la vista o a plazo 29.167,6
Préstamos para comercio exterior 62.054,3 Obligaciones por intermediacion de documentos  11.348,6
Préstamos de consumo 9.411,0 Obligaciones por letras de crédito 136.037,4
Colocaciones en letras de crédito 156.714,1 Obligaciones contingentes 37.188,4
Colocaciones contingentes 36.409,5 Total . bligaci 470.401.7
Otras colocaciones vigentes 20.957,2 otal captaciones y otras obligaciones B
Cartera vencida 8.525,9
_— OBLIGACIONES POR BONOS
Total colocaciones 507.195,2 B ent
Menos: Provision sobre colocaciones (13.272,3) onos cornen.es =
IR Bonos subordinados 6.206,4
Total colocaciones netas 493.922,9 )
ol colo nesne ! Total obligaciones por bonos 6.206,4

OTRAS OPERACIONES DE CREDITO PRESTAMOS OBTENIDOS DE

Préstamos a instituciones financieras 5.502,4 ENTIDADES FINANCIERAS Y
Créditos por intermediacién de documentos 2.756,6 BANCO CENTRAL DE CHILE
Total otras operaciones de crédito 8.2569,0 Lineas de crédito Banco Central de Chile
para reprogramaciones 32.138,8
INVERSIONES Otras obligaciones con el Banco
Central de Chile 10.219,2
Documentos del Banco Central de Chile y Préstamos de instituciones financieras
Tesoreria 17.736,1 del pais 2.233,1
Otras inversiones financieras 8.588,1 Obligaciones con el exterior 60.075,0
Documentos intermediados 10.663,5 Otras obligaciones 12.724,7
Depositos en el Banco Central de Chile 1.295,3 _
Bienes recibidos en pago o adjudicados 1.085,9 Total préstamos de entidades financieras 117.390,8

Otras inversiones no financieras

OTROS PASIVOS

Total inversiones 39.368,9

Provisién para pago de obligacién subordinada
OTROS ACTIVOS al Banco Central de Chile 4.539,1
Otros pasivos 6.305,0
Letras del Banco Central de Chile por venta e
de cartera 6.363,4 Total otros pasivos 10.844 1
Otros activos 11.829,0 ”’*
e Total pasivos 604.543,0
Total otros activos 18.182,4
PATRIMONIO NETO
ACTIVO FIJO _
Capital y reservas 33.5625,0
Activo fijo fisico 17.339,5 Utilidad (pérdida) del ejercicio 4.070,6
Inversiones en saciedades 1.922,8 —
— Total patrimonio neto 37.595,6
Total activo fijo 19.262,3

TOTAL ACTIVOS 642.138,6 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 642.138,6

Las notas adjuntas N°® 1 a 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADCS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1993
$
(mitlones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 89.106,3
Utilidad por intermediacién de documentos 381,9
Utilidad de cambio neta 467,9
Otros ingresos de operacion 2.626,1
Total ingresos de operacién 92.582,2
Gastos por intereses y reajustes (62.050,6)
Pérdida por intermediacién de documentos (64,2)
Otros gastos de operacion (512,0)
Margen bruto 29.955,4
Remuneracion y gastos del personal (9.094,5)
Gastos de administracion y otros (8.494,1)
Depreciaciones y amortizaciones (1.629,4)
Margen neto 10.737,4
Provisiones por activos riesgosos (5.560,3)
Recuperacion de colocaciones castigadas 4.430,7
Resultado operacional 9.607,8
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresas no operacionales 9171
Gastos no operacionales (1.054,6)
Utilidad (pérdida) por inversién en sociedades 456,4
Correccion monetaria (1.317,0)
Excedente antes de impuesto a la renta 8.609,7
Impuesto a la renta -
EXCEDENTE 8.609,7
Provision para pago de obligacién subordinada al Banco Central de Chile © (4.539,1)
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas)

4.070,6

Las notas adjuntas N° 1 a 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Seiores Accionistas y Directores
Banco BHIF

1 Hemosefectuado unaauditoria albalance generalde Banco BHIF al31 de diciembre
de 1993y alcorrespondiente estado de resultados porelaio terminado enesafecha.
La preparacién de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes
notas) es responsabilidad de la Administracion de Banco BHIF. Nuestra responsa-
bilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros, con base en
la auditoria que efectuamos.

2 Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo
con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados
financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el
examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria también com-
prende una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estima-
ciones significativas hechas por la Administracién del Banco asi como una evalua-
cién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinién.

3 Ennuestraopinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemen-
te, en todos sus aspectos significativos, ia situacién financiera de Banco BHIF al 31
de diciembre de 1993y los resultados de sus operaciones por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y
normas contables de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

4 Como se sefiala en Nota 2 el Banco tiene una obligacion subordinada con el Banco
Central de Chile ascendente a $ 107.997,4 millones la cual fue contraida al amparo
de las disposiciones de la Ley 18.401. De acuerdo con lo sehalado en las
disposiciones de esa leyy atendida la naturaleza de la obligacion, ésta noforma parte
de los pasivos en el balance general. El Banco debera destinar a lo menos un
52,612% de sus excedentes anuales a amortizar esta obligacién subordinada, hasta
su total extincion.

5 Tal como se menciona en Nota 12 a), ex accionistas del ex Banco Nacional y
empresas relacionadas con ellos, interpusieron diversas acciones en contra del
Banco BHIF y algunos de sus apoderados que dicen relacidon con materias
vinculadas a la compra del ex Banco Nacional, entre las que figuran las referidas a
la liquidacién de la Cuenta de Ajuste contemplada en el contrato de compra de dicho
Banco. La Direcciony Administracion del Banco y sus asesores legales estiman que
no debieran producirse pérdidas para el Banco por efecto de este conjunto de
acciones.

A lafecha de emision de estos estados financieros no es posible prever el resultado
finalde estas contingencias y que los efectos que de suresolucion se podrian derivar
para la Institucion.

Santiago, 12 de enero de 1994

Alberto Lopez-Hermida PRICE WATERHOUSE
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b)

c)

d)

e)

d)

h)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendsncia de Bancos
e Instituciones Financieras las cuales, en el caso de los presentes estados, concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad se ha seguido el criterio prudencial
de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del Indice de Precios
al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resuitados ascendente a MM$ 1.317,0
Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 431,04 por US$ 1).

El saldo de MM$ 467,9 correspondiente a fa utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los resultados
obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda
extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afio, se presentan ajustadas a su valor de
mercado de acuerdo con instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La aplicacién de dicho ajuste
significd un cargo neto a los resultados del ejercicio ascendente a MM$ 11,8, monto que se incluye en los resultados operacicnales
correspondientes a la pérdida por intermediacién de documentos.

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicion, mas sus reajustes e intereses
devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de los
afios de vida util de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades

Las acciones o derechos en sociedades en las cuales la Institucién tiene una participacion igual o superior al 10%, se encuentran registradas
en el activo a su valor patrimonial proporcional (VPP).

Provisiones sobre activos riesgosos

La Institucion ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodologia
de calculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 5).

Obligacion subordinada con el Banco Central de Chile

De acuerdo con lo dispuesto en el Articulo N2 15 de la Ley 18.401, la obligacién subordinada que mantiene la Institucién con el Banco Central
de Chile no se computa como pasivo exigible y su cumplimiento queda subordinado a la existencia de excedentes anuales que se produzcan.
En consecuencia dicha cbligacion se encuentra registrada solo en cuentas de orden.
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La amortizacion que corresponde efectuar sobre la base de los excedentes que se obtienen en un ejercicio, debe quedar provisionada al cierre
de ese ejercicio, demostrandose su importe como Provision para pago obligacion subordinada al Banco Central de Chile (Nota 2).

i) Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

k) Vacaciones del personal

El costo anual de vacaciones del personal es reconocido en los estados financiero como gastos de remuneraciones en el mes que se hace uso
del feriado. De acuerdo a los Boletines Técnicos del Colegio de Contadores N°° 47 y 48, a partir de 1994 este costo se debera reconocer sobre
base devengada.

2. OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

Este Banco registra con el Banco Central de Chile una obligacion subordinada derivada de haberse acogido en su oportunidad a las disposiciones
del Articulo N2 15 de la Ley 18.401 que permitié a las instituciones financieras novar los contratos de cesién de cartera de colocaciones que mantenian
con el Banco Central de Chile, por una nueva obligacion de un monto inicial igual al saldo de la obligacion de recompra establecida en tales contratos,
vigentes a la fecha de la novacion.

Este compromiso novado, denominado obligacion subordinada, se expresa en Unidades de Fomento y esté afecto a un incremento de un §% anual
por la parte que proviene de la venta de cartera que el Banco Central de Chile adquirié en su oportunidad en dinero efectivo.

De acuerdo con la ley esta obligacién no se computa como pasivo exigible, es de plazo indeterminado hasta su entero pago y se soluciona con los
excedentes de cada ejercicio anual deducida la parte de ellos que corresponda a las acciones con preferencia y, en forma extraordinaria, con otros
recursos que autorice la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Al cierre del presente ejercicio la obligacion subordinada asciende a 10.593.488,33 Unidades de Fomento. Para su amortizacion se ha constituido
una provision ascendente a MM$ 4.539,1 (427.281,20 Unidades de Fomento) que corresponde a los excedentes del ejercicio destinado a ese fin
y que se muestra en el balance general como Provisidn para page de obligacion subordinada al Banco Central de Chile.

La variacion de esta obligacion subordinada en el ejercicio ha sido la siguiente:

Obligacion Provision Obligacion
subordinada del neta de
total gjercicio provision
UF UF UF
Saldos al 31 de diciembre de 1992 10.455.886,58 (344.662,32) 10.111.224,26
Pago realizado con los excedentes provisionados
del gjercicio 1992 (344.662,32) 344.662,32 _
Recargo del ejercicio 1993 482.264,07 _ 482,264,07
Provision de los excedentes del ejercicio 1993 _ (427.281,20) (427.281,20)
Saldos al 31 de diciembre de 1993 10.593.488,33 (427.281,20) 10.166.207,13

El compromiso de destinar excedentes al cumplimiento de la obligacién subordinada a favor del Banco Central de Chile tiene distintos efectos:

a) Pagos a depositantes y acreedores

Elcumplimiento de la obligacion subordinadano afectaalos depositantes y acreedores en caso de liquidacion forzosay disolucién de la Empresa,
ya que en tales circunstancias esta obligacion se cumpliré con posterioridad a los pagos que procedan a depositantes y acreedores, conforme
alas normaslegales vigentes. En condiciones normales, esta obligacion seré cubierta con los excedentes de cada ejercicio que deben destinarse
a ese fin.
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b)

3.

Distribucion de utilidades

De conformidad con las disposicionies vigentes, los propietarios de acciones preferidas tienen derecho a percibir dividendos calculados sobre
la base del excedente que proporcionalmente corresponde a esas acciones, determinado antes de Ia provision para amortizar la obligacién
subordinada.
Los accionistas que poseen acciones ordinarias no percibiran dividendos mientras no se haya extinguido la todalidad de la obligacion
subordinada.

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y Ias instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, se consideran vinculadas alas personas naturales o juridicas que se relacionan conla propiedad o gestion de la Institucion, directamente
o a través de terceros.

a)

Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1993 los créditos ctorgados a personas relacionadas se componen como sigue:

Cartera Cartera
vigente vencida Total Garantias*
MM$ MM$ MM$ MM$
A empresas productivas 1.342,8 _ 1.342,8 34,2
A sociedades de inversion 1.004,3 _ 1.004,3 _
A personas naturales (**) 35,2 _ 35,2 35,2
Total 2.382,3 2.382,3 69,4

(*) Considera sélo aquellas garantias validas para los efectos de limites individuales de crédito de que trata el Articulo N2 84 de la Ley General

"

b)

a)

de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
Incluye solo las obligaciones de personas haturales cuyas deudas son iguales o superiores al equivalente de tres mil Unidades de Fomento.

Otras operaciones con partes relacionadas

Durante el ejercicio la Empresa ha efectuado las siguientes transacciones con partes relacionadas, por montos superiores a 1.000 Unidades
de Fomento:

Presentacion
en los estados
Nombre Concepto Monto financieros
MM$
Edmundo Eluchans y Cia.
Asesorias Sociedad Ltda. Honorarios por asesoria legal 62,2 Gasto
Redbanc S. A. Utilizacion servicios 178,9 Gasto
E. Bertelsen Asesorias S. A. Honorarios por asesoria financiera 92,8 Gasto
BHIF Asesorias y Servicios Financieros S. A.  Honorarios por asesoria financierea 20,7 Gasto
Constructora y Adm. Parque Arauco Arriendo 31,1 Gasto
BHIF Leasing S. A. Arriendo 19,2 Gasto

Las transacciones se hicieron a precio de mercado.
INVERSIONES EN SOCIEDADES FILIALES Y COLIGADAS
Participacion en sociedades

En el balance general se presentan inversiones en sociedades por MM$ 1.922,8 de los cuales MM$ 1.723,5 corresponden a la participacion
de la Institucién en sociedades filiales y coligadas que complementan o facilitan las actividades, contempladas en el nimero 11 bis del Articulo
N2 83 de la Ley General de Bancos. :
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Al 31 de diciembre de 1993 la Institucion tiene participacién en las siguientes sociedades filiales coligadas:

Sociedad

BHIF Asesoria y Servicios Financieros S. A.
BHIF Leasing S. A.
BHIF Transvalores S. A. Corredores de Bolsa (*)

Subtotal
Acciones o derechos en otras sociedades (**)

Total

Participacion

de la Institucion

%

98.602
99.990
70.000

Inversion
Valor
Patrimonio de de la
las sociedades inversion Resultados

MM$ MM$ Mm$
226,8 223,6 197,0
1.041,5 1.041,4 105,2
655,0 458,5 126,2
1.723,5 428,4
199,3 28,0
1.922,8 456,4

(*) Confecha6de mayo de 1993 el Banco adquirio el 70% de las acciones de la sociedad Transvalores S. A. Corredores de Bolsa, cuyo hombre

a partir de esa fecha se cambié a BHIF Transvalores S. A, Corredores de Bolsa.

(*) Incluye MM$ 31,8 correspondientes alos aportes de capital ala sociedad en formacion EDIBANKS. A.y MM$ 31,8 por lainversioén en Sociedad

Interbancaria de Depdsito de Valores S. A,

b) Antecedentes acerca de las sociedades filiales

Activos Pasivos
Porcentaje Porcentaje
Sociedad Total con el Banco Total con el Banco
MM$ % MM$ %

BHIF Asesoria y Servicios

Financieros S. A. 829,0 92,1 602,2 _
BHIF Leasing S. A. 104415 1,6 9.400,0 5,6
BHIF Transvalores

Corredores de Bolsa S. A. 10.535,2 1,1 9.880,2 —

5. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1993 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de MM$ 13.274,2, del cual un
monto de MM$ 10.237, 9 corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
recibidos Otros
Colocaciones en pago activos Total
MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 31/12/92 12.637,1 _ _ 12.637,1
Aplicacion de las provisiones (4.790,6) - (132,6) - (4.923,2)
Provisiones constituidas 5.425,8 132,6 1,9 5.560,3
Liberacion de provisiones _ _ _ -
Saldos al 31/12/93 13.272,3 _ 1,9 13.274,2
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A juicio de la Administracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacion de
activos, segun los antecedentes examinados por la Institucion.

6. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucion alcanza al 31 de diciembre de 1993 a MM$ 33.525,0 incluida la revalorizacion del capital propio de
conformidad con lo establecido en el Articulo N2 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida la
correspondiente revalorizacion, era de MM$ 28.035,7 de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Otras reservas

Sobreprecio en

Capital Reserva colocacion
pagado legal de acciones Otras Total
MM$ MM$ MMS$ MM$

Saldos al 31 de diciembre de 1992 27.126,5 _ 167,8 7414 28.035,7
Utilidad del ejercicio anterior _ _ _ 2.494.3 2.494.3
Dividendos pagados - _ ~ (627,6) (627,6)
Emision acciones liberadas 1.829,3 _ 37,4 (1.866,7) _
Revalorizacion del capital propio 3.453,6 _ 24,6 1444 3.622,6
Saldos al 31 de diciembre de 1993 32.409, 4 - 229,8 885,8 33.525,0

Con fecha 8 de marzo de 1993, la Junta General Ordinaria de Accionistas adopto los siguientes acuerdos:
- Repariir a los accionistas preferentes de la serie B, un dividendo por un monto total ascendente a MM$ 627,6.

- No repartir como dividendo a las acciones preferentes de las series B, C, Dy E un monto de MM$ 1.000, capitalizando éste con esa misma
fecha, mediante la emision de 1.641.953 acciones preferidas de la serie E, liberadas de pago.

- No repartir como dividendo a las acciones preferentes de las series C, Dy E la sumade MM$ 866,7, correspondiente al saldo de las utilidades

susceptibles de distribuir, a fin de formar un fondo susceptible de ser capitalizado y/o destinado al pago de dividendos, tedo ello conforme la
Ley N¢ 18.401.

Con fecha 19 de julio de 1993, en Sesién Ordinaria de Directorio, se acordé llevar a efecto la capitalizacién del fondo ascendente a MM$ 866,7
dispuesta por la Junta de Accionistas, mediante la emisién de 1.424.312 acciones preferentes de la serie E liberadas de pago.

Las capitalizaciones antes sefialadas precedentemente se efectuaron por el sélo ministerio de aley, en conformidad a lo dispuesto en el inciso cuarto
del Articuio N2 10 de la Ley 18.401.

El excedente del gjercicio 1993 después de efectuada la provision para impuestos, alcanzé a MM$ 8.609,7, de los cuales deben destinarse
MM$ 4.539,1 al pago de la obligacién subordinada con el Banco Central de Chile y MM$ 4.070,6 para el eventual reparto de dividendo, de acuerdo
con los términos de la Ley 18.401, a los propietarios de acciones preferentes o para capitalizarse si asi lo determinan los accionistas propietarios
de las respectivas series de acciones con preferencia.

La parte del excedente que corresponde a las acciones preferentes ha sido calculada segun las condiciones de preferencia acordadas por la Junta
de Accionistas al aprobar las respectivas emisiones y equivale globalmente a un 47,388% de aquél segun se muestra a continuacion:

Porcentaje Porcentaje Porcentaje

Acciones participacion derecho a distribuible del

Serie Cantidad accionaria (1) dividendos (2) excedente (3)
A* 263.062 0,535 _ _
B 25.987.858 52,887 30 15,866
(o} 16.974.737 34,545 60 20,727
D 1.520.142 3,094 60 1,856
E 4.392.484 8,939 100 8,939
Total 49.138.283 100,000 47,388

(*) Acciones ordinarias sin derecho a dividendo.

(1) Porcentaje que representan las acciones de la serie en el total de acciones emitidas.

{2) Porcentaje del derecho a dividendo sobre el excedente proporcional que le corresponde a las acciones de la serie.

(3) Porcentaje del excedente susceptible de repartirse como dividendo calculado sobre el excedente total del ejercicio. Para el ejercicio 1993 este
porcentaje se redujo a 47,279%, considerando que a 283.138 acciones correspondientes a la serie E, se les reconoce el porcentaje de
preferencia en proporcion al plazo que transcurre entre la fecha de emisién de estas acciones y el 31 de diciembre del mismo afio.
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7. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1993, la Institucién mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

Tesoreria
General instituciones Inversiones
Banco Central de ia Organismos financieras enel Otras
de Chile Republica publicos del pais exterior inversiones Total
Mm$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
NO INTERMEDIADOS
Intransferibles _ _ _ _ — — -
Transables solo entre
instituciones financieras _ - _ - - — -
Transables con terceros 17.572,6 174,2 _ 171,4 - 8.417,8 26.336,0
INTERMEDIADOS
Documentos vendidos con
pacto a otras
instituciones financieras — - - _ _ _ _
Documentos vendidos con
pacto a terceros 10.663,5 _ - _ _ _ 10.663,5
Subtotal 28.236,1 174,2 _ 171,4 _ 8.417,8 36.999,5
Ajuste a valor de mercado 0,3) (10,4) _ 1.1 _ _ (11,8)
Total 28.235,8 163,8 - 170,3 _ 8.417,8 36.987,7
b) Otras inversiones
MM$
Depositos en el Banco Central de Chile (*) 1.295,3
Bienes recibidos en pago o adjudicados (**) 1.085,9
Otras inversiones _
Total 2.381,2

(*) Corresponde a depdsitos que deben mantenerse en el Banco Central de Chile en cumplimiento de las normas cambiarias.

(**) AI31 de diciembre de 1993 no se han constituido provisiones para los bienes recibidos en pago, de manera que el importe que se muestra
en el balance corresponde al valor estimado de realizacién de estos bienes en su conjunto. Ademas de los bienes recibidos en pago o
adjudicados que estan registrados en el activo, existen otros que fueron castigados y que ain no han sido enajenados. Se estima que estos

bienes castigados podran realizarse en una suma aproximada de MM$ 235,0.

8. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segun sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o

exigibles a menos de un ano. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1993,

2000
1995 1996 1997 1998 1999 en adelante  Total
MM$ MM$ MM$ MmM3 MM$ MM$ MM$
ACTIVOS
Colocacicnes 41.815,7 32.426,0 24.112,6 22.399,7 18.406,9 84.491,7 223.6562,6
Inversiones financieras 8437 1.032,8 878,3 750,9 700,3 3.560,3 7.766,3
Depdsitos en el Banco
Central de Chile _ _ _ _ = _ _
Otros activos realizables _ _ _ _ _ _ _
Total activos 42.659,4 33.458,8 24.990,9 23.150,6 19.107,2 88.052,0 231.418,9
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9.

PASIVOS

Captaciones y otras

obligaciones 19.517 1 16.402,1 12.779,4 12.269,9 10.790,4 69,511,1 140.270,0
Adeudado al Banco

Central de Chile:

Lineas de crédito

reprogramaciones 9.174,3 5.218,7 3.381,7 1.220,6 1.685,4 1.034,9 21.715,6

Otras obligaciones 1.034,6 698,4 6124 572,3 606,6 5.319,1 8.843,4
Préstamos obtenidos

en el pais 496,5 114,4 9,7 2,5 _ 90,1 713,2
Obligaciones con el exterior  4.310,4 _ 59,9 59,9 59,9 359,2 48493
Oftros pasivos exigibles 2.430,7 2.011,6 1.771,3 1.316,1 1.241,6 346,5 9.117,8

Total pasivos 36.963,6 23.445,2 18.614,4 15.441,3 14,383,9 76.660,9 185.509,3

SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras o reajustables por el tipo de cambio, por ios montos que se
resumen a continuacion:

("

ACTIVOS
Disponible(**)
Colocaciones y otras operaciones de crédito
Inversiones:

Depdsitos en el Banco Central de Chile
Otros activos

Total activos

PASIVOS CON TERCEROS
Captaciones y otras obligaciones
Préstamos obtenidos en el exterior
Otros pasivos

Total pasivos

Activo neto

Operaciones

pagaderas Operaciones
en moneda pagaderas
extranjera en pesos(*) Total
MUS$ MuUs$ MUS$
66.022,0 - 66.022,0
202.850,7 37.003,8 239.854,5
3.005,1 — 3.005,1
16.757,2 — 16.757,2
288.635,0 37.003,8 325.638,8
145.505,3 24,3771 169.882,4
139.142,1 - 139.142,1
11.060,4 5.405,0 16.465,4
295.707,8 29.7821 325.489,9
(7.072,8) 7.221,7 148,9

Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por tipo de cambio.
(**) Incluye MUS$ 37.800,0 por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las disposiciones acordadas por el

Consejo del Banco Central de Chile.

Un total de MUS$ 2.570,3 de los activos de la Institucidn esta financiado con reservas o provisiones autorizadas por el Banco Central de Chile.

10. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el estado de resultados, esta influido por factores distintos de las operaciones habituales de intermediacién. Para
una mejor interpretacion de los resultados, a continuacién se indican los principales ingresos y gastos que tienen este caréctery que representan
un menor excedente neto de MM$ 131,5.

Se incluyen dentro de Otros ingresos de operacidn la utilidad en la venta de bienes recibidos en pago o adjudicados, que ascendié a MM$ 160,5.
La pérdida de venta de estos bienes ascedente a MM$ 132,6 se incluye en el rubro Provisiones por activos riesgosos.
En Ingresos no operacionales se incluyen MM$ 189,6 correspondiente a la devolucion de Impuesto de Primera Categoria por la aplicacion
de pérdidas tributarias a utilidades que ya habian tributado con dicho impuesto.
Se incluye dentro de Ingresos no operacionales y Gastos no operacionales las sumas de MM$ 310,3 y MM$ 23,4 respectivamente,
correspondientes a las utilidades y pérdidas obtenidas en la venta de bienes del activo fijo.
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Dentro de Gastos no operacionales y tal como se explica en la Nota 12 a), el Banco en cumplimiento de las sentencias arbitrales relacionadas
con el contrato de compraventa de acciones del ex Banco Nacional, provisioné en cuenta de depdsito a nombre de los vendedores MM$ 238,9
por concepto de Cuenta de ajuste con cargo a los resultados del presente ejercicio.

En Gastos no operacionales se incluyen también MM$ 397,0 por el castigo de bienes recibidos en pago.

11. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el ejercicio se han pagado o provisionado con cargo a los resultados, los siguientes montos por este concepto:

MM$

Gastos de representacion 0,6
Honorarios 130,0
Viaticos 13,8
Otros 0,8
Total 1452

12. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES
a) Contingencias derivadas de la fusion con el ex Banco Nacional

Como consecuencia de la fusion del Banco BHIF con el ex Banco Nacional, la Institucién se ha hecho cargo, entre otras obligaciones asumidas por
el ex Banco Nacional contenidas en el contrato de compraventa de las acciones de dicho Banco celebrado el 23 de julio de 1989, de la denominada
Cuenta de Ajuste, referida a una serie de deudores del ex Banco Nacional en relacién a los cuales existian al 31 de mayo de 1989 provisiones
constituidas, ascendentes a 1.530.312 Unidades de Fomento. En relacion a este grupo de deudores quedé establecido en el mencionado contrato,
que los eventuales beneficios patrimoniales que se deriven de la recuperacién de dichas provisiones (como producto del pago de las obligaciones
por parte delos deudores por sobre el monto no provisionado o del mejoramiento dela clasificacion de esos créditos efectuada porla Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras) y hasta por un monto total equivalente a 1.224.250 Unidades de Fomento, serian destinados a favorecer
a determinados ex accionistas del ex Banco Nacional o relacionados, deudores det Banco BHIF, mediante la imputacion a sus obligaciones de los
mencionados yeventuales beneficios patrimoniales. En relacion con la interpretacion de este contrato en agosto de 1990 se promovié la constitucion
del arbitraje convenido en él.

Por sentencias arbitrales de fechas 11 de marzo y 17 de mayo de 1991 se determind el contenido y forma de cumplimiento de esta obligacién, la
que esta siendo cumplida por la Institucion conforme a los referidos fallos.

A lafecha de emision de los presentes estados financieros el fallo arbitral de esa fecha 17 de mayo de 1991 se encuentra ejecutoriado, habiéndose
rechazado los recursos deducidos por la contraparte. Respecto de la sentencia arbitral de fecha 11 de marzo de 1991, existe pendiente de fallo un
recurso de casacion en la forma y un recurso de queja, habiéndose rechazado los demas recursos interpuestos en contra de dicho fallo.

El Banco ha cumplido con efectuar lliquidaciones trimestrales de la Cuenta de Ajuste conforme a las sentencias arbitrales antes sefialadas y ha
provisionado la cantidad de MM$ 238,9, en adicion a la provisién por igual concepto constituida en ejercicios anteriores, ascendente a MM$ 1.527.,6,
montos que se destinan a abonar las obligaciones de los deudores beneficiarios.

Los ex accionistas del ex Banco Nacional y empresas relacionadas con ellos, han interpuesto diversas acciones en contra del Bancoy apoderados
que dicen relacioh con materias vinculadas a la compra del ex Banco Nacional, con lo resuelto en dichas sentencias y con las liquidaciones de la
Cuenta de Ajuste efectuadas.

Por su parte, el Banco BHIF ha interpuesto distintas acciones contra ex directores y ex ejecutivos del ex Banco Nacional.

Si bien no es posible predecir el resultado final de las acciones y de los recursos referides, en opinién de la Direccién y Administracion del Banco
y de sus asesores legales, dichas acciones y recursos no prosperaran, en el caso de las primeras por haberse deducido ante tribunal incompetente
yfo carecer de fundamento y, en el caso de los segundos, por tratarse de sentencias definitivas dictadas por arbitros arbitradores con amplia
competencia.

b) Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La Institucién mantiene registrados en cuentas de orden ademas de la obligacion subordinada con el Banco Central de Chile mencionada en Nota
2 los siguientes saldos relacionados con compromisos con responsabilidades propias det giro:
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MM$
Valores en custodia 266.896,6
Documentos en cobranza del pais 8.184,5
Cobranzas del exterior 9.985,6
Créditos aprobados y no desembolsados 40.660,8

La relacién anterior incluye sélo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el balance general.

¢) Otras contingencias

Alafecha de emision de estos estados financieros existen numerosas accicnes judiciales interpuestas en contra del Banco. En opinion de la Fiscalia
del Banco no se visualiza que de este conjunto de causas puedan resultar pérdidas significativas.

13. IMPUESTO A LA RENTA

El Banco no ha efectuado provision para cubrir el Impuesto de Primera Categoria por cuanto efectuadas las rebajas a dicho impuesto que autoriza
la Ley de la Renta, no resulta obligacién por este concepto.

14. HECHOS RELEVANTES
Bonos subordinados

El Directorio del Banco en sesion de fecha 18 de enero de 1993, aprobé una emision de bonos subordinados por un total de 300.000 Unidades de
Fomento. Dichos bonos son a diez afios plazo, conamortizacion de capital al vencimiento, pago de intereses trimestrales y una tasa de interés nominal
de 8,5% anual. Esta emision se encuentra colocada integramente.

Por otra parte, en sesion de Directorio de fecha 20 de septiembre de 1993, se aprobé una segunda emision de bonos subordinados por 600.000
Unidades de Fomento dividida en series de 100.000 Unidades de Fomento cada una.

Las series B1, B2, B3 y B4 son a veinte afios plazo con catorce afios de gracia, pagos semestrales de interés y una tasa de interés nominal de 7,6%
anual. Las series B5 y B6 son a diez aiios plazo con amortizacion de capital al vencimiento, pago de intereses semestrales y una tasa de interés
nominal de 7,7% anual.

Al 31 dediciembre de 1993 se hacolocadola totalidad de las series B1 y B2, 40.000 Unidades de Fomento de la serie B3, 20.000 Unidades de Fomento
de la serie B5 y 40.000 Unidades de Fomento de la serie B6.

Nueva Filial

Con fecha 6 de mayo de 1993, el Banco adquirio el 70% de las acciones de la sociedad Transvalores S. A. Corredores de Bolsa, hoy BHIF
Transvalores S. A. Comedores de Bolsa, incorporando de esta forma a su actividad los negocios de intermediacion desarrollados por este tipo de
empresas.

15. EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 1993 y la fecha de preparacion de los presentes estados financieros, no se han producido hechos que puedan afectar
la situacién financiera y patrimonial de la Institucion.
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BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1993
ACTIVOS $ PASIVOS Y PATRIMONIO $
(millones) (millones)
DISPONIBLE 62.444,6 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLO
CACIONES Acreedores en cuentas corrientes 22.689,7
Préstamos comerciales 82.465,7 Depésitos y captacicnes 135.596,9
Préstamos para comercio exterior 51.701,2 Otras obligaciones a la vista 0 a plazo 30.848,1
Préstamo de consumo - Obligaciones por intermediacion de documentos  32.416,2
Colocaciones en letras de crédito 15.450,8 Obligaciones por letras de crédito 15.257,7
Colocaciones contingentes 31.271,3 Obligaciones contingentes 31.203,6
Otras colocaciones vigentes 29.215,6
Cartera vencida 11,1 Total captaciones y otras obligaciones 268.012,2
Total colocaciones 2102157 OBLIGACIONES POR BONOS
Menos: Provisién sobre colocaciones (2.176,9)
_— Bonos corrientes 224287
Total colocaciones netas 208.038,8 Bonos subordinados —
OTRAS OPERACIONES DE CR EDITO Total Obllgaciones por bonos 22.428,7
Préstamos a instituciones financieras - PRESTAMOS OBTENIDOS DE
Creditos por intermediacién de documentos 1.265,3 ENTIDADES FINANCIERAS Y
Total otras operaciones de crédito 1.265,3 BANCO CENTRAL DE CHILE
Lineas de crédito Banco Central de Chile para
INVERSIONES reprogramaciones 2.660,9
3 Otras obligaciones con el Banco Central _
Docurr_1entost del Be.moo Qentral y Tesoreria 80.328,7 Préstamos de instituciones financieras del pais -
Otras inversiones financieras 229451 S .
D 108 | diad 30.567.9 Obligaciones con el exterior 43.995,0
ocumentos intermediados _ 67, Otras obligaciones 3.701,2
Depositos en el Banco Central de Chile _ -
Bienes recibidos en pago o adjudicados - Total préstamos de entidades financieras 50.357,1
Otras inversiones no financieras -
Total inversiones 85.841,7 OTROS PASIVOS _ 246268
Total pasivos 343.260,6
OTROS ACTIVOS 1.258,8
PATRIMONIO NETO
ACTIVO FIJO
Capital y reservas 22.683,0
Activo fijo fisico 5.451,3 Utilidad del ejercicio 6.011,4
Inversiones en sociedades 7.654,5
_ Total patrimonio neto 28.694,4
Total activo fijo 13.105,8
TOTAL ACTIVOS TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 371.955,0

371.955,0

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1993

$
(miliones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 45.5654,9
Utilidad por intermediacién de documentos 1.109,9
Utilidad de cambio neta 9217
Otros ingresos de operacion 880,9
Total ingresos de operacion 48.467,4
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (356.441,1)
Pérdida por intermediacién de documentos (285,6)
Otros gastos de operacién (158,6)
Margen bruto 12.582,1
Remuneraciones y gastos del personal (3.553,6)
Gastos de administracion y otros (1.691,7)
Depreciaciones y amortizaciones (766,6)
Margen neto 6.570,2
Provisiones por activos riesgosos (356,1)
Recuperacion de colocaciones castigadas 6,9
Resultado operacional 6.221,0
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 283,2
Gastos no operacionales (640,3)
Utilidad por inversion en sociedades 2.113,6
Correccién monetaria (1.298,9)
Excedente antes de impuestos 6.678,6
Impuesto a la renta (667,2)
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas)

6.011,4

Las notas adjuntas N°° 1 a 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores Accionistas y Directores
Banco Bice

Hemos efectuado una auditoria al balance general del Banco BICE al 31 de
diciembre de 1993 y al correspondiente estado de resultados por el ano
terminado en esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros (que
incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracion
de Banco Bice. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre
estos estados financieros, con base en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria general-
mente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que
los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria
comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los
importesylasinformaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria
también comprende una evaluacioén de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones significativas hechas por la administracién del Banco asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para
fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonable-
mente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Banco
BICE al 31 de diciembre de 1993y los resultados de sus operaciones por el aio
terminado en esafecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmen-
te aceptados y normas contables de la Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras.

Santiago, 13 de Enero de 1994

Alfredo Rossi F. PRICE WATERHOUSE
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a)

b)

c)

d)

€)

d)

h)

2.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las hormas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, las cuales, en el caso de los presentes estados concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas se ha seguido el criterio prudencial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria

El capital propiofinanciero, el activofijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del Indice de Precios
al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente a $ 1.298,9 millones.
Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 431,04 por US$ 1).

El saldo de $ 921,7 millones correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los resultados
obtenidos enoperaciones de cambio, como ei reconocimiento de los efectos de la variacién del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda
extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afio, se presentan ajustadas a su valor de
mercado de acuerdo con las instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La aplicacién de dicho
ajuste significé un abono neto a los resultados del ejercicio, ascendente a $ 157,7 millones, monto que se incluye en los resultados operacionales
correspondientes a la "Utilidad por intermediacion de documentos”.

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicion, mas sus reajustes e intereses
devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de los
afos de vida util de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades

Las acciones o derechos en sociedades en las cuales [a Institucion tiene una participacion igual o superior al 10%, se encuentran registradas
en el activo a su valor patrimonial proporcional (VPP).

En el caso de inversiones en acciones de bancos constituidos en el extranjero, se encuentran valorizadas al equivalente en pesos, calculadas
al tipo de cambio de cierre del gjercicio. De acuerdo alo dispuesto por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, la participacion
en los resultados de dichas sociedades debe ser reconacida al momento de percibirse, en el caso de utilidades y, cuando se trate de pérdidas,
deben provisionarse cuando se produzcan.

Provisiones sobre activos riesgosos

La Institucidn ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodologia
de calculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 5).

impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

Esta Institucion no tiene la obligacion subordinada con el Banco Central de Chile a que se refiere la Ley N© 18.401.
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3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones

Financieras, se consideran vinculadas ala Institucion las personas naturales ojuridicas que se relacionan con la propiedad o gestién de la Institucion,
directamente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1993 ios créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue (cifras en millones de pesos):

Cartera Cartera
vigente vencida Total Garantias(*)
MM$ MM$ MM$ MM$
A empresas productivas 5.861,2 _ 5.861,2 3.255,5
A sociedades de inversion 0,1 - 0,1 _
Total 5.861,3 5.861,3 3.255,5

(*) Considera sélo aquellas garantias validas para los efectos de limites individuales de crédito de que trata el Articulo N2 84 de la Ley General
de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante el ejercicio el Banco ha efectuado las siguientes operaciones con partes relacionadas, por montos superiores a 1.000 Unidades de Fomento.,

Presentacion en los

Monto estados financieros
de la Ingresos Activos
Empresa Transaccion transaccion (gastos) {pasivos)
Mms$ MM3 MM$
AFICE S.A. Recuperacién de
gastos telefénicos 29,7 29,7 1,2
Minera Valparaiso S.A. Arriendo de oficinas 34,2 (34,2 _
BICE Administradora de Contrato de utilizacion
. Fondos Mutuos S.A, de equipos computacionales 14,2 14,2 1.3
BICE Chileconsult Agente de Compra Activo fijo 25,5 _ 25,5
Valores S.A.

Las transacciones mencionadas, se efectuaron de acuerdo a las condiciones que imperaban en el mercado, al momento de celebrarse.

4. INVERSIONES EN SOCIEDADES FILIALES Y COLIGADAS

a) Participacion en sociedades

En el Balance General se presentan inversiones en sociedades por $ 7.654,5 millones, de los cuales $ 7.626,3 millones corresponden a la
participacidn de la Institucion en sociedadesfiliales y coligadas que complementan ofacilitan las actividades bancarias, contempladas enlos nimeros
11 bis y 15 bis del articulo 83 de la Ley General de Bancos.

Al 31 de diciembre de 1993 |a institucion tiene participacion en las siguientes sociedades filiales y coligadas:

Inversion
Participacion Patrimonio de Valor de la
Sociedad de la Institucion las sociedades inversion Resultados
% MMS$ MM$ MM$

BICE Corredores de Bolsa (*) 99,99 742,9 742,8 418,8
BICE Chileconsult Agente de Valores S.A. 99,99 2.703,0 27027 793,3
BICE Administradora de Fondos Mutuos S.A. 99,99 1.565,7 1.565,6 3778
BICE Leasing S.A. 99,90 1.978,3 1.976,4 477,8

Subtotal 6.987,5 2.067,7
Acciones o derechos en otras sociedades (**) 667,0 459

Totales 7.654,5 2.1136
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™ Estados financieros provisorios al 31 de diciembre de 1993.
") Bajo este concepto se incluyen MM3$ 638,8 correspondientes a la inversion mantenida en Surinvest Casa Bancaiia S.A. (Uruguay), la que
se presenta valorizada de acuedo a lo descrito en Nota 1g).

b) Antecedentes acerca de las sociedades filiales

Activos Pasivos

Sociedad Totales % con el Totales % con el
) MM$ banco MM$ banco

BICE Corredores de Boisa S.A. (*) 8.455,6 0,003 7.712,7 _

BICE Chilecontult Agente de Valores S.A. 24.641,9 0,15 21.938,9 0,0003

BICE Administradora de Fondos Mutuos S.A. 1.695,0 0,12 129,3 1,2400

BICE Leasing S.A. 13.417,5 0,17 11.439,2 8,9500
™ Estados financieros provisorios al 31 de diciembre de 1993.

5. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS
Al 31 de diciembre de 1993 Banco Bice mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 2.178,1 millones, del cual un monto
de $ 1.578,1 millones corresponde a ias provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
recibidos Otros

Colocaciones en pago activos Total

MM$ MM$ MM$ MM$

Saldos al 31.12.1992 1.944,3 _ - 1.944,3
Aplicacion de las provisiones (122,3) - _ (122,3)
Provisiones constituidas 397,5 _ 1,2 398,7
Liberacion de provisiones (42,6) _ - (42,6)
Saldos al 31.12.1993 2.176,9 1,2 21781

Ajuicio de laadministracién, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de lano recuperacionde activos,
segun los antecedentes examinados por la Institucién.

6. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL. EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucion alcanza al 31 de diciembre de 1993 a MM$ 22.683,0, incluida la revalorizacion del capital propio de
conformidad con lo establecido en el Articulo N2 10 de la Ley 18.046 dividido en 53.977.355 acciones sin valor nominal. Al cierre del ejercicio anterior,
el capital pagado y reservas, incluida la correspondiente revalorizacién, era de MM$ 20.025,5 de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 31.12.92 7.563,6 1.890,9 10.571,0 20.025,5
Utilidad dei ejercicic anterior = _ 4.454,0 4.454,0
Dividendos pagados — _ (4.423,5) (4.423,5)
Revalorizacion del capital propio 9153 228,8 1.482,9 2.627,0
Saldos al 31.12.1993 8.478,9 2.119,7 12.084,4 22.683,0

a) De acuerdo con lo estipulado en el Articulo N2 73 de la Ley General de Bancos, no menos del 10% de la utilidad liquida del ejercicio debe
destinarse a incrementar el fondo de reserva legal, hasta que éste represente un 25% dei capital pagado. Al 31 de diciembre de 1993, esta
reserva se encuentra constituida en su totalidad.

b) Durante el sjercicio se puso a disposicion de los accionistas, los dividendos definitivos N% 14, 15y 16 de $ 41,25, $ 21,20 y $ 19,50 por accidn,
respectivamente. El total del dividendo N2 14 por M$ 2.226,6 fue imputado al resuitado del ejercicio anterior. Por otra parte, el total de los
dividendos N2 15 y 16 por MM$ 1.144,3 vy MM$ 1.052,6, respectivamente, fueron imputados al fondo de dividendos eventuales.

a7



BANCO BICE

7. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1993, la Institucién mantiene los siguientes saldos inciuidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

Tesoreria
General Instituciones Inversiones
Banco Central dela Organismos  financieras enel Otras
de Chile Republica publicos del pais exterior inversiones Total
MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$ MMS$ MM$
NO INTERMEDIADOS
Intransferibles - _ _ _ _ — -
Transables solo entre
instituciones financieras _ _ = _ _ _ -
Transables con terceros 29,1971 1.082,3 _ 20.948,1 _ 1.955,4 53.182,9
INTERMEDIADOS
Documentos vendidos
con pacto a otras
instituciones financieras  11.351,7 = = _ _ _ 11.351,7
Documentos vendidos
con pacto a terceros 21.149,4 _ _ - - _ 21.149,4
Subtotales 61.698,2 1.082,3 20.948,1 1.9554 85.684,0
Ajuste a valor de mercado 116,1 _ _ 36,3 _ 53 157,7
Totales 61.814,3 1.082,3 _ 20.984,4 _ 1.960,7 85.841,7
b) Otras inversiones
MM$

Depositos en el Banco Central de Chile
Bienes recibidos en pago o adjudicados
Otras inversiones

Total

8. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segun sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles a menos de un afno. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1993:

2000
1995 1996 1997 1998 1999 en adelante Total
MMS$ MM$ MM$ MMS$ MMS MM$ MM$
ACTIVOS
Colocaciones 14.532,1 9.485,4 6.987,5 7.080,2 5.463,5 22.206,4 65.755,1
Inversiones financieras 11.833,1 19.964,1 3.590,5 1.680,7 13334 5.814,1 44.215,9
Depositos en el Banco

Central _ _ _ _ _ _ _

Otros activos realizables _ _ — _ _ _ _
Total activos 26.365,2 29.449,5 10.578,0 8.760,9 6.796,9 28.020,5 109.971,0
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PASIVOS
Captaciones y otras

obligaciones 11.534,5

Obligaciones por bonos

de emision propia 2.222,2

Adeudado al Banco Central:
Lineas de crédito

reprogramacion 3748

Otras obligaciones
Préstamos obtenidos

en el pais
Obligaciones con el exterior
Otros pasivos exigibles

Total pasivos 15.038,9

9. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

2.188,3 2.0754 3.170,6 1.459,4 6.583,0 27.021,2

22222 22222 21217 1.680,3 9.737,9 20.208,5

46,8 431 41,9 38,7 47,9 593,2

9074 24,0 15,2 - _ - 946,6
4.481,3 4.355,9 5.334,2 3.178,4 16.378,8 48.767,5

En el Balance General se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras o reajustables por el tipo de cambio, por los montos que se

resumen a continuacion:

ACTIVOS
Disponible(**)

Colocaciones y otras operaciones de crédito

Inversiones:

Operaciones

Documentos emitidos por el Beo. Central de Chile

Depésitos en el Banco Central de Chile

Oftras inversiones
Qtros activos

Total activos

PASIVOS CON TERCEROS
Captaciones y otras obligaciones

Préstamos obtenidos en el exterior

Oftros pasivos

Total pasivos

Activo neto

! pagaderas Operaciones

en moneda pagaderas
extranjera en pesos(*) Total
MUS$ MUS$ MUS$
67.827 _ 67.827
167.066 15.010 182.076
- 792 792
_ 12.854 12.854
3.344 - 3.344
238.237 28.656 266.893
117.760 10.969 128.729
102.067 _ 102.067
35.839 _ 35.839
255.666 10.969 266.635
(17.429) 17.687 258

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por tipo de cambio.
(**) Incluye MUS$ 30.000 por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las disposiciones acordadas por el

Consejo del Banco Central de Chile.

Un total de MUS$ 4.182,4 de los activos de la Institucion esta financiado con reservas o provisiones autorizadas por el Banco Central de Chile.

10. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el Estado de Resultados esta influido por factores significativos distintos de las operaciones habituales de

intermediacion.

11. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el ejercicio se han pagado o provisionado con cargo a |os resultados, los siguientes montos por este concepto:
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MM$

Dietas 3,8
Participacion sobre las utilidades del ejercicio 96,8
Honorarios 51
Viaticos 15,6
Total 121,3

El Directorio, de acuerdo con lo dispuesto por la Junta de Accionistas, percibe remuneraciones por concepto de participacion sobre las utilidades
hasta un monto maximo de 2% de Ias utilidades liquidas del ejercicio, cifra a la cual se le imputa las dietas por asistencia a sesiones. Por ambos
conceptos se han provisionado con cargo a los resultados del presente ejercicio la suma de MM$ 100,6.

12. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES
a) Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La Institucién mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios del
giro:

MM$
Valores en custodia 356.518,3
Documentos en cobranza del pais 8.759,6
Cobranzas del exterior 50.829,3
Créditos aprobados y no desembolsados 26.147,9
Bienes administrados en comisiones de confianza 42.5629,0

La relacién anterior incluye sélo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance General.
13. OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

A continuacion se detalla la composicion de estos rubros al 31 de diciembre de 1993:

M3

Otros activos:
Activo transitorio 332,3
Operaciones pendientes 74,4
Cuentas diversas 799,4
Otros 52,7
Total otros activos 1.258,8

Otros pasivos:
Pasivo transitorio 1.5625,1
Cuentas diversas 862,1
Otros 75,4
Total otros pasivos 2.462,6

14. IMPUESTO A LA RENTA

La provision para cubrir los impuestos a la renta e impuesto unico Articulo N2 21, ascendente a MM$ 667,2 y MM$ 8,2 respectivamente, ha sido
determinada de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Renta.

15. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 1 de enero de 1994 el sefior Victor Recart Haensel pasé a desempefiarse en fa Gerencia General del Banco en reemplazo del seffor
Gonzalo Valdés Budge, quien pasé a ser miembro del Directorio de la Institucion.

A lafecha de emisidn de los presentes estados financieros no existen hechos que puedan afectar significativamente la razonabilidad de los estados
financieros al 31 de diciembre de 1993.
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BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1993
ACTIVOS $ PASIVOS Y PATRIMON!O $
(millones) (millones)
DISPONIBLE 57.131,2 PASIVOS
COLOCACIONES CAPTACIONES Y OTRAS
Préstamos comerciales 156.975,2 OBLIGACIONES
Préstamos para comercio exterior 80.085,5 Acreedores en cuentas corrientes 63.889,5
Prestamo de consumo 246124 Depésitos y captaciones 202.123,5
Colocaqones en Igtras de credito 27.663,6 Otras obligaciones a la vista o a plazo 14.186,0
Colocaciones contingentes 31.816,1 Obligaciones por intermediacién de documentos ~ 27.852,4
Otras colocaciones vigentes 13.392,7 Obligaciones por letras de crédito 29.091,5
Cartera vencida 4.144,8 Obligaciones contingentes 31.822,5
Tetal colocaciones 338.690,3 Total captaciones y otras obligaciones 368.965,4
Menos: Provision sobre colocaciones (10.223,3)
Total otras operaciones de crédito 328.467,0 OBLIGACIONES POR BONOS
Bonos subordinados 6.024,1
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO T
Total obligaciones por bonos 6.024,1
Préstamos a instituciones financieras 5.976,2
Créditos por intermediacion de documentos 7,3 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
Total otras operaciones de crédito 5.983,5 ENTIDADES F_INANCIERAS Y
BANCO CENTRAL DE CHILE
INVERSIONES Lineas de credito Banco Central de Chile
Documentos del Banco Central de Chile y para reprogramaciones _ 4.661.5
Tesoreria 67.130,0 Otr’as obllgaao‘nesf cop el Bgnoo C?entral de C’hlle 9.307,1
Oftras inversiones financieras 1.670,3 Prejstan.mos de mstltucmne_s financieras del pais 135,56
Documentos intermediados 27.792,8 Oblugauo.nes .con el exterior 58.952,4
Depdsitos en el Banco Central de Chile 2.038,6 Otras obligaciones 23.9478
Bienes recibidos en pago o adjudicados 2857 Total préstamos de entidades financieras 97.004,3
Total inversiones 98.787,4
OTROS PASIVOS
OTROS ACTIVOS Provisién para pago de obligacion subordinada al
Otros activos 3.565,3 Banco Central de Chile 7.638,0
o Otros pasivos 2.242,5
Total otros activos 3.565,3
Total otros pasivos 9.880,5
ACTIVO FUO Total pasivos 481.874,3
Activo fijo fisico 13.457,1 )
Inversiones en sociedades 2.464,4 PATRIMONIO NETO
Total activo fijo 15.921,5 Capital y reservas 27,3783
Utilidad del ejercicio 603,3
Total patrimonio neto 27.981,6
TOTAL ACTIVOS _ 509.855,9 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

509.855,9

Las notas adjuntas N°* 1 a 16 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1993

$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 71.154,3
Utilidad por intermediacion de documentos 364,1
Utilidad de cambio neta 7815
Ofros ingresos de operacion 5.057,1
Total ingresos de operacion 77.357,0
Gastos por intereses y reajustes (43.762,8)
Pérdida por intermediacion de documentos (261,0)
Otros gastos de operacion (963,6)
Margen bruto 32.369,6
Remuneraciones y gastos del personal (12.260,2)
Gastos de administracion y otros (7.643,6)
Depreciaciones y amortizaciones (1.172,0)
Margen neto 11.293,8
Provisiones por activos riesgosos (2.231,4)
Recuperacion de colocaciones castigadas 179,8
Resultado operacional 9.242,2
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 3443
Gastos no operacionales (238,4)
Utilidad por inversidn en sociedades 350,8
Correccién monetaria (1.457,6)
Excedente antes de impuesto a la renta 8.241,3
Impuesto a la renta _
EXCEDENTE 8.241,3
Provision para pago de obligacién subordinada al Banco Central de Chile (7.638,0)
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas)

603,3

Las notas adjuntas N°® 1 a 16 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores Accionistas y Directores
Banco Concepcidn

Hemos efectuado una auditoria al balance general del Banco Concepcion al 31
de diciembre de 1993 y al correspondiente estado de resultados por el ano
terminado en esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros (que
incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracion
del Banco Concepcion. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion
sobre estos estados financieros, con base en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria general-
mente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que
los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria
comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los
importesy lasinformaciones revelados en los estadosfinancieros. Una auditoria
también comprende una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones significativas hechas por la administracion del Banco asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para
fundamentar nuestra opinién.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonable-
mente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera del Banco
Concepcion al 31 de diciembre de 1993 y los resultados de sus operaciones por
el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptadosy normas contables de la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras.

Como se senala en Nota 2 el Banco tiene una obligacién subordinada con el
Banco Central de Chile ascendente a MM$ 215.684,8 la cual fue contraida al
amparo de las disposiciones de la Ley 18.401. De acuerdo con lo sefalado en
las disposiciones de esa Ley y atendida la naturaleza de la obligacién, ésta no
forma parte de los pasivos en el balance general. El Banco debera destinaralo
menos un 92,679% de sus excedentes anuales a amortizar esta obligacion
subordinada, hasta su total extincion.

Santiago, 11 de enero de 1994

Alfredo Rossi F. PRICE WATERHOUSE
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1.

a)

b)

c)

d)

e)

a)

h)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Informacion proporcionada

Los estadosfinancieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, las cuales, en el caso de los presentes estados, concuerdan con principios de contabilidad generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del gjercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad, se ha seguido el criterio prudencial
de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria

El capital propiofinanciero, el activofijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del Indice de Precios
al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente a MM$ 1.457,6.
Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su vaior equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 431,04 por US$ 1).

El saldo de MM$ 781,5, correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los resultados
obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda
extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundaric y vencimiento a mas de un afio, se presentan ajustadas a su valor de
mercado de acuerdo con las instrucciones sspecificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La aplicacién de dicho
ajuste significo un cargo neto a resultados, ascendente a MMS$ 105,5, monto que se incluye en los resultados operacionales correspondientes
a la "Pérdida por intermediacién de documentos".

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicién, mas sus reajustes e intereses
devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de los
afios de vida util de los respectivos bienes,

Inversiones en sociedades

Las acciones o derechos en sociedades en las cuales la Institucion tiene una participacion igual o superior al 10%, o cuando pueda elegir por
lo menos un miembro del directorio de las mismas, se encuentran registradas en el activo a su valor patrimonial proporcional (VPP),
reconociéndose por lo tanto, sobre base devengada los aumentos y disminuciones que afectan a la inversion.

Provisiones sobre activos riesgosos

La Institucion ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodologia
de célculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 5).
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i) Obligacién subordinada con el Banco Central de Chiie

De acuerdo con lo dispuesto en el Articulo N2 15 de la Ley 18.401, la obligacién subordinada que mantiene la Institucién con el Banco Central
de Chile no se computa como pasivo exigible, encontrandose dicha obligacion registrada sélo en cuentas de orden.

La amortizacidn que corresponde efectuar sobre la base de los excedentes que se obtienen en un ejercicio, debe quedar provisionada al cierre
de ese ejercicio, demostrandose su importe como "Provisién para pago obligacion subordinada al Banco Central de Chile" (Nota 2).

i) Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

k) Vacaciones del perscnal

El costo anual de vacaciones del personal es reconocido en los estados financieros como gastos de remuneracion en el mes que se hace uso
delferiado. De acuerdo a los Boletines Técnicos del Colegio de Contadores N2s 47 y 48, a partir del afio 1994 este costo se debera reconocer
sobre base devengada.

2. OBLIGACION SUBORDINADA CON EL. BANCO CENTRAL DE CHILE

Este Banco registra con el Banco Central de Chile una obligacion derivada de haberse acogido en su oportunidad a las disposiciones del Articulo
N2 15 de la Ley 18.401, que permitio a las instituciones financieras novar los contratos de cesién de cartera de colocaciones que mantenian con
el Banco Central de Chile, por una nueva obligacién de un monto inicial igual al saldo de la obligacién de recompra establecida en tales contratos,
vigente a la fecha de la novacién.

Este compromiso novado, denominado "Obligacién subordinada®, se expresa en Unidades de Fomento y esté afecto a un incremento de 5% anual
por la parte que proviene de la venta de cartera que el Banco Central de Chile adquirié en su oportunidad en dinero efectivo.

De acuerdo con la ley, esta obligacién no se computa como pasivo exigible, es de plazo indeterminado hasta su entero pago y se soluciona con
los excedentes de cada ejercicio anual, deducida la parte de ellos que corresponda a las acciones con preferencia y, en forma extraordinaria, con
otros recursos que autorice la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Al cierre del presente gjercicio la obligacion subordinada asciende a 20.303.220 Unidades de Fomento. Para su amortizacion se ha constituido una
provisién ascendente a MM$ 7.638,0 (718.991 Unidades de Fomento) que corresponde a los excedentes del ejercicio destinados a ese fin y que
se muestra en el balance general como "Provisidn para pago de obligacion subordinada al Banco Central de Chile".

La variacion de esta obligacion subordinada en el gjercicio ha sido la siguiente:

Obligacion Provision Obligacion
subordinada del neta de
total ejercicio provision
UF UF UF
Saldo al 31 de diciembre de 1992 19.999.479 (637.451) 19.462.028
Pago realizado con los excedentes
provisionados del ejercicio 1992 (537.451) 537.451 _
Recargo del ejercicio 1993 841.192 _ 841.192
Provision de los excedentes del ejercicio 1993 _ (718.991) (718.991)
Saldo al 31 de diciembre de 1993 20.303.220 (718.981) 19.584.229

El compromiso de destinar excedentes al cumplimiento de la obligacion subordinada a favor del Banco Central de Chile tiene distintos efectos:

a) Pagos a depositantes y acreedores

Elcumplimiento de la obligacion subordinadano afectaa los depositantes y acreedores en caso de liquidacion forzosay disolucion de la Empresa,
ya que en tales circunstancias esta obligacién se cumplira con posterioridad a los pagos que procedan a depositantes y acreedores, conforme
alas normaslegales vigentes. En condiciones normales, esta obligacion sera cubierta con los excedentes de cada ejercicio que deben destinarse
aese fin,
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b) Distribucion de utilidades
De conformidad con las disposiciones vigentes, los propietarios de aciones preferidas tienen derecho a percibir dividendos calculados sobre

la base del excedente que proporcionalmente corresponda a esas acciones, determinado antes de la provision para amortizar la obligacién
subordinada.

Los accionistas que poseen acciones ordinarias no percibiran dividendos mientras no se haya extinguido la totalidad de la obligacion subordinada.
3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS
De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones

Financieras, se consideran vinculadas alas personas naturales ojuridicas que se relacionan con la propiedad o gestion de la Institucién, directamente
o a través de terceros.

a) Creditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1993 los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue:

Cartera Cartera
vigente vencida Total Garantias(¥)
MM$ MM$ MM$ MM$
A empresas productivas 1.509,2 _ 1.509,2 36,0
A sociedades de inversion _ _ _ o
A personas naturales(**) _ _ - _
Total 1.509,2 1.509,2 36,0

(*) Considera solo aquellas garantias validas para los efectos de limites individuales de crédito de que trata el Articulo N2 84 de la Ley General
de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

(**) Incluye sdlo las obligaciones de personas naturales cuyas deudas son iguales o superiores al equivalente de tres mil Unidades de Fomento.

Del total de créditos antes sefialados, ninguno se encuentra registrado en cuentas de orden, por no existir créditos relacionados que hayan sido

vendidos al Banco Central.

No existen colocaciones castigadas en los ultimos cuatro afios de deudores relacionados con la institucion.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

A continuacion se exponen las principales operaciones efectuadas con partes relacionadas, definidas expresamente por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras.

Nombre o razén social Descripcion Monto
MM$

Caceres Cunazza Lida. Aseo general en dependencias del Area Metropolitana 85,3

Impresora y Editora Ograma S. A. Folletos de publicidad e impresion memoria anual 449

Viajes Austral Tour Lida. Pasajes aéreos nacionales e internacionales, incluidos 101,5

alojamiento y traslado

Redbanc S. A. Administracién red de cajeros automaticos 183,8
Transbank S. A. Administracion de tarjetas de créditos VISA 631,0
Concepcion S. A. Asesorias financieras Asesorias y contactos internacionales 114,3
Leasing Concepcion S. A. Arriendo de equipamiento computacional con opcién de compra 50,6

Estas transacciones se efectuaron de acuerdo a las condiciones normales cue imperaban en el mercado al momento de celebrarse los contratos.
Durante el ejercicio la Institucién no ha realizado operaciones con partes relacionadas relativas a pagares de la deuda externa.
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4. INVERSIONES EN SOCIEDADES FILIALES Y COLIGADAS
a) Participacion en sociedades

En el Balance General se presentan inversiones en sociedades por MM$ 2.464,4 que corresponden a la participacion de la Institucidn en sociedades
filiales y coligadas, que complementan o facilitan las actividades sefialadas en los numeros 11 bis y 15 bis del articulo N2 83 de la Ley General de
Bancos.

Al 31 de diciembre de 1993 la Institucidn tiene participacion en las siguientes sociedades filiales y coligadas:

Inversion
Vaior
Participacion Patrimonio de de la
Sociedad de la Institucion las sociedades inversién Resultados
% MM$ MM$ MM$
Transbank S. A. 8,79 3.928,0 345,3 57,6
Leasing Concepcion S. A. 99,99 1.592,8 1.692,7 205,4
Concepcion S. A. Asesoria Financiera 99,99 84,1 84,1 20,5
Congepcion S. A. Agente de Valores 99,99 283,5 283,5 59,5
Subtotales 2.305,6 343,0
Acciones o derechos en otras sociedades:
Redbanc S. A. 58,7 78
Soc. Interbancaria de Depésito de Valores 28,1 0,0
Edibank (*) 71,4 0,0
Otras 0,6 0,0
Subtotales , 1568,8 78
Totales 2.464.4 350,8
(*) Inversién en sociedad de apoyo al giro, en formacion.
b) Antecedentes acerca de las sociedades filiales
Activos Pasivos
Porcentaje Porcentaje
Sociedad Totales con el Banco Totales con el Banco
MM$ % MM$ %
Leasing Concepcion S. A, 13.043,4 1,9 11.450,6 41
Concepcion S. A. Asesoria Financiera 108,3 1,3 242 0,0
Concepcion S. A. Agencia de Valores(**) 2.308,0 33,6 2.008,4 0,4

(**) Fecha de inicio de sus operaciones: 1 de julio de 1993,

5. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1993 el Banco Concepcién mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de MM$ 13.223,1, del cual un
monto de MM$ 6.775,8 correzponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, MM$ 3.447,5
a provisiones adicionales voluntarias sobre colocaciones y MM$ 2.999,8 a provisiones sobre inversiones financieras.

El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:
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Provisiones sobre

Bienes
recibidos Otros

Colocaciones en pago activos Total

MM$ MM3 MM$ MM

Saldos al 31 de diciembre de 1992 10.770,4 - 2.922,7 13.693,1
Aplicacion de las provisiones (2.659,0) (3,4) _ (2.662,4)
Provisiones constituidas 5.178,9 3,4 77,1 5.269,4
Liberacién de provisiones (3.067,0) . - (3.067,0)

Saldos al 31 de diciembre de 1993 10.223,3 _ 2.999,8 13.223,1

Ajuicio delaadministracion, ias provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de lano recuperacion de activos,
segun los antecedentes examinados por la Institucion.

6. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucion alcanza al 31 de diciembre de 1993 a MM$ 27.378,3, incluida la revalorizacién de! capital propio de
conformidad con lo establecido en el Articulo N° 10 de la Ley 18.048. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida la
correspondiente revalorizacion, era de MM$ 24.420,6 de entonces.

A continuacién se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras

pagado legal reservas Total

MM$ MM$ MM$ MM$

Saldos al 31 de diciembre de 1992 18.284,3 201,2 5.935,1 24.420,6
Utilidad del ejercicic anterior _ _ 400,1 400,1
Dividendos pagados _ _ (400,1) (400,1)
Revalorizacién del capitai propio 22124 244 720,9 2.957,7
Saldos al 31 de diciembre de 1993 20.496,7 225,6 6.656,0 27.378,3

El excedente del ejercicio 1993, alcanzé a MM$ 8.241,3 de los cuales deben destinarse MM$ 7.638,0 al pago de la obligacion subordinada con el
Banco Central de Chile y MM$ 603,3 para el eventual reparto como dividendo, de acuerdo con los términos de la Ley 18.401, a los propietarios de
acciones preferentes o para capitalizarse si asi lo determinan los accionistas propietarios de esas acciones con preferencia.

La Sociedad Nacional de Mineria -SONAMI- es la propietaria de la totalidad de las acciones preferentes. La parte del excedente que corresponde
alas acciones preferentes ha sido calculada segun las condiciones de preferencia acordadas por la Junta de Accionistas y que alcanzaun 7,70%
de aquella parte de los excedentes que proporcionalmente les corresponde en relacién al nimero total de acciones emitidas.

El detalle de las acciones emitidas se demuestra a continuacion:

Porcentaje Porcentaje Porcentaje
Acciones participacion derecho a distribuible del
accionaria(1) dividendos(2) excedente(3)
Serie Cantidad % % %
A* 25.660.880 0,56 0,00 0,000
B 4.584.705.850 99,44 7,70 7,321
Totales 4.610.365.730 100,00 7,70 7,321

(*) Acciones ordinarias sin derecho a dividendo.
(1) Porcentaje que representarn las acciones de la serie en el total de acciones emitidas.
(2) Porcentaje del derecho a dividendo sobre el excedente proporcional que le corresponde a las acciones de la serie.
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Durante 1993, el directorio del Banco dejé constancia de que se habia producido la disminucion de 6.466.209 acciones serie A, por aplicacion del
Articulo 27 de la Ley 18.0486.
Conforme a disposiciones vigentes, la reserva legal no sera incrementada.

7. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1993, la Institucion mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

EMISOR
Tesoreria
General Instituciones Inversiones
Banco Central dela Organismos financieras enel Otras
de Chile Republica publicos del pais exterior inversiones Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
NO INTERMEDIADOS
Intransferibles _ _ - _ 5054 _ 505,4
Transables sélo entre
instituciones financieras 29.703,4 _ _ _ _ _ 29.703,4
Transables con terceros 37.375,5 17,6 _ 13,2 _ 1.051,8 38.458,1
INTERMEDIADOS
Documentos vendidos
con pacto a otras
instituciones financieras 13.340,6 _ _ _ _ _ 13.340,6
Documentos vendidos
con pacte a terceros 14.301,4 _ _ _ _ _ 14.301,4
Subtotal 94.720,9 17,6 - 13,2 5054 1.051,8 96.308,9
Ajuste a valor de mercado 184,2 _ _ _ _ _ 184,2
Total 94.905,1 17,6 _ 13,2 5054 1.051,8 96.493,1
b) Otras inversiones
MM$
Depdsitos en el Banco Central de Chile(*) 2.038,6
Bienes recibidos en pago o adjudicados(**) 2557
Ofras inversiones _
Total 2.294,3

(*) Corresponde a depdsitos que deben mantenerse en el Banco Central de Chite en cumplimiento de las normas cambiarias.
(**) Ademas de los bienes recibidos en pago o adjudicados que estan registrados en el activo, existen otros bienes que fueron castigados y que
auin no han sido enajenados. Se estima que estos bienes castigados podran realizarse en una suma aproximada en MM$ 1,4.

8. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segun sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles a menos de un afno. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1993:

2000
1995 1996 1997 1998 1999 en adelante  Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MmM$ MM$
ACTIVOS
Colocaciones 20.136,4 10.803,9 8.163,0 6.009,4 8.348,6 11.164,9 64.716,2
Inversiones financieras 1.895,3 634,7 385,7 105,3 105,0 32.747,0 35,873,0
Depésitos en el Banco
Central de Chile _ _ 2245 2245 2245 1.347,1 2.020,6
Total activos 22.031,7 11.538,6 8.763,2 6.339,2 8.678,1 45.259,0 102.609,8
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PASIVOS
Captaciones y otras
obligaciones 7.536,4 3.488,8 3.068,4 3.014,3 3.486,8 11.728,1 32.322,8
Adeudado al Banco
Central de Chile :
Lineas de crédito

reprogramaciones 1.325,6 56571 317,7 34,1 51,1 58,3 2.343,9

Otras obligaciones 188,6 65,8 355,6 339,2 339,2 2.034,8 3.323,2
Préstamos obtenidos

en el pais 1.720,3 1.305,1 1.268,9 890,9 878,9 363,4 6.427,5
Obligaciones con el exterior _ _ 680,8 680,8 680,8 4.093,3 6.135,7
Ofros pasivos exigibles _ - _ = _ 5.864,9 5.864,9

Total pasivos 10.770,9 5.416,8 5.691,4 4.959,3 5.436,8 24.142,8 56.418,0

9. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras o reajustables por el tipo de cambio, por los montos que se
resumen a continuacion, expresados en miles de délares:

Operaciones

pagaderas Operaciones
en moneda pagaderas
extranjera en pesos(*) Total
MUS$ MUS$ MUS$
ACTIVOS
Disponible(**) 63.578 _ 63.578
Colocaciones y otras operaciones de crédito 236.519 8.268 244.787
Inversiones:
Depésitos en el Banco Central de Chile 4.688 - 4.688
Otras inversiones 1172 _ 1.172
Ofros activos 351 _ 351
Total activos 306.308 8.268 314.576
PASIVOS CON TERCERCS
Captaciones y otras obligaciones 149.302 7.402 156.704
Préstamos obtenidos en el exterior 136.121 _ 136.121
Otros pasivos 839 _ 839
Total pasivos 286.262 7.402 293.664
Activo neto 20.046 866 20.912

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por tipo de cambio.

**) Incluye MUS$ 11.500 por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las disposiciones acordadas por el
Consejo del Banco Central de Chile.

Un total de MUS$ 14.184,7 de los activos de la Institucion esta financiado con reservas o provisiones autorizadas por el Banco Central de Chile.

10. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el estado de resultados, esta influido por factores distintos de las operaciones habituales de intermediacién. Para
una mejor interpretacion de los resultados, a continuacion se indican los principales ingresos y gastos que tienen este caracter:

* Se incluyen dentro de "Otros ingresos de operacion" la utilidad en la venta de bienes recibidos en pago o adjudicados, que ascendié a MM$ 61,7.
Los ingresos indicados precedentemente representan un mayor excedente de MM$ 61,7.

11. VENTAS DE CREDITOS DE LA CARTERA DE COLOCACIONES

En el transcurso del presente ejercicio, el Banco comprd un crédito de la cartera de colocaciones, a un valor par ascendente a MM$ 147,7, operacién
que generd una utilidad de MM$ 29,5.

Por otra parte, esta transaccion implicé constituir provisiones con cargo a resultados, por MM$ 1,5, por encontrarse dicho crédito clasificado en
categoria B de riesgo.
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12. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el ejercicio se han pagado o provisionado con carge a los resultados, los siguientes montos por este concepto:

MM$
Remuneraciones 276,9
Viaticos, gastos de viajes y otros 8,0
Total 2849

13. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden.
La Institucién mantiene registrados en cuentas de orden, ademas de la obligacion subordinada con el Banco Central de Chile mencionada en Nota
2, los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios del giro:

MM$
Valores en custodia 48.276,6
Documentos en cobranza del pais 40.189,0
Cobranzas del exterior 7.918,3
Créditos aprobados y no desembolsados 23.410,6

La relacién anterior incluye solo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el balance general.
14. IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 1993 no se ha constituido provisién para impuesto a la renta y tasa adicional debido a que, segun lo dispuesto en la Ley de
la Renta, no resuitan obligaciones tributarias.

15. HECHOS RELEVANTES

Con fecha 26 de julio de 1993, el Banco Concepcién ha registrado una emision de Bonos Subordinados al portador en el Registro de Valores de
Oferta Publica de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras bajo el nimero 109. El monto de la emision es de U. F. 750.000 a un
plazo de 10 afios, con una tasa de interés del 8% anual, con pago de intereses semestrales y una sola cuota de amortizacion al vencimiento.
Los bonos han sido clasificados en categoria A, por la Comision Clasificadora de Riesgo y las compafias clasificadoras privadas de riesgo.
Durante el ejercicio 1993 y hasta lafechade preparacion de los presentes estados financieros no han ocurrido otros hechos relevantes que destacar.

16. EVENTOS POSTERIORES

No han habido hechos posteriores entre el cierre del ejercicio y lafecha de emision del presente informe, que puedan afectar significativamente estos
estados financieros.
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BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1993
ACTIVOS $ PASIVOS Y PATRIMONIO $
(millones) {millones)
DISPONIBLE 28.911,3 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES Acreedores en cuentas corrientes 4.875,7
Préstamos comerciales 44.808,7 Depésitos y captaciones 44.075,2
Préstamos para comercio exterior 35.055,4 Otras obligaciones a la vista o0 a plazo 6.802,6
Préstamo de consumo 20,0 Obligaciones por intermediacion de documentos 1.762,7
Colocaciones en letras de crédito _ Obligaciones por letras de crédito -
Colocaciones contingentes 11.061,5 Obligaciones contingentes 11.052,4
Otras colocaciones vigentes 2.922,5 ) o
Cartera vencida B Total captaciones y otras obligaciones 68.568,6
Total colocaciones 93.866, 1 OBLIGACIONES POR BONOS
Menos: Provisiones sobre colocaciones (759,4)
_ Bonos corrientes 3.234,6
Total colocaciones netas 93.106,7 Bonos subordinados _
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO Total obllgaaones por bonos 3234,6
Préstamos a instituciones financieras _ PRESTAMOS OBTENIDOS DE
Créditos por intermediacion de documentos 1.922,2 ENTIDADES FINANCIERAS Y
Total otras operaciones de crédito 1.922,2 BANCO CENTRAL DE CHILE
Lineas de crédito Banco Central de Chile
INVERSIONES para reprogramaciones _
Documentos del Banco Central de Chile y Otl:as obllgac:qne; oop el Ba.noo (?entral de C,h fle 4626
. Préstamos de instituciones financieras del pais _
Tesoreria 3.013,8 - .
. . ) . Obligaciones con el exterior 45,1929
Otras inversiones financieras 3.534,8 .
. . Otras obligaciones 1.807,0
Documentos intermediados 1.761,6 —
Depésitos en el Banco Central de Chile - Total préstamos de entidades financieras 47.462,5
Bienes recibidos en pago o adjudicados _
Otras inversiones no financieras _ OTROS PASIVOS
Total inversiones 8.310,2 Otros pasivos 52,4
OTROS ACTIVOS 139,3 Total pasivos 119.318,1
ACTIVO FIJO PATRIMONIO NETO
Activo fijo fisico 3.081,6 Cf\pital y reservas 15.272,8
Inversiones en sociedades 10,7 Utilidad del ejercicio 8911
Total activo fijo 3.002,3 Total patrimonio neto 16.163,9
TOTAL ACTIVOS TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

135.482,0

135.482,0

Las notas adjuntas N i a 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y ei 31 de diciembre de 1993
$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 15.063,7
Utilidad por intermediacién de documentos 46,2
Utilidad de cambio neta 317,2
Otros ingresos de operacion 393,8
Total ingresos de operacion 16.820,9
Menos
Gastos por intereses y reajustes (11.107,6)
Pérdida por intermediacion de documentos (16,3)
Otros gastos de operacion (11,6)
Margen bruto 4.685,4
Remuneraciones y gastos del personal (1.392,7)
Gastos de administracion y otros (650.,6)
Depreciaciones y amortizaciones (208,1)
Margen neto 2.436,0
Provisiones y castigos activos riesgosos (209,6)
Recuperacién de colocaciones castigadas 0,2
Resultado operacional 2.226,6
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 80,8
Gastos no operacionales (8,5)
Utilidad por inversidn en sociedades -
Correccién monetaria (1.279,3)
Excedente antes de impuestos 1.021,6
Provision para impuestos (130,5)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 891,1

Las notas adjuntas N°° 1 a 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores Accionistas y Directores .
Banco Crédit Lyonnais - Chile

Hemos efectuado una auditoria al balance general del Banco Crédit Lyonnais
- Chile al 31 de diciembre de 1993 y al correspondiente estado de resultados por
el ano terminado en esa fecha. La preparacién de dichos estados financieros
(que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administra-
cién del Banco Crédit Lyonnais - Chile. Nuestra responsabilidad consiste en
emitir una opinidn sobre estos estados financieros, con base en la auditoria que
efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria general-
mente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que
los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria
comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los
importesylas informaciones revelados enlos estados financieros. Una auditoria
también comprende una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones significativas hechas por la administracion del Banco asi
como una evaluacidn de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para
fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonable-
mente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera del Banco
Crédit Lyonnais - Chile al 31 de diciembre de 1993 y los resultados de sus
operaciones por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados y normas contables de la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, 13 de enero de 1994

Jacqueline Baleisan D. ERNST & YOUNG
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a)

b)

c

d

€)

g)

h)

2.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
Informacion proporcionada

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las hormas contables dispuestas porla Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, las cuales concuerdan con principios de contabilidad generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activofijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del Indice de Precios

al Consumidor (IPC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente a $ 1.279,3 millones.
Las cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 431,04 por US$ 1).

El saldo de $ 317,2 millones correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los resuitados
obtenidos enoperaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda
extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones correspondientes a instrumentos financieros cuyo vencimiento es menor a un afio se presentan al valor de adquisicién, mas
su reajustes e intereses devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de los
afios de vida util de los respectivos bienes.

Provisiones sobre activos riesgosos

La Institucién ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodologia
de célculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota N@ 4),

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

Obligaciones por beneficios del personal
Ei costo correspondiente a las vacaciones del personal se imputa a resultados del periodo en que se incurre en los desembolsos respectivos.
De conformidad a principio contable recientemente emitido por el Colegio de Contadores de Chile A. G., a contar del préximo ejercicio dicho

costo sera provisionado sobre base devengada.

OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

La Institucion no tiene la obligacion subordinada con el Banco Central de Chile a que se refiere la Ley N© 18.401.
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3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones

Financieras, se consideran vinculadas alas personas naturales ojuridicas que se relacionan con la propiedad o gestién de la Institucion, directamente
o a través de terceros.

Al cierre del presente ejercicio, los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue:

Cartera Cartera
vigente vencida Total Garantias(*)
MM$ MM$ MM$ MM$
A empresas productivas 1.493,1 _ 1.493,1 788,7
A sociedades de inversion 1.355,3 _ 1.355,3 869,0
A personas naturales(**) 39,6 - 39,6 39,6
Total 2.888,0 _ 2.888,0 1.697,3

(*) Considera sélo aquellas garantias validas para los efectos de limites individuales de crédito de que trata el Articulo N° 84 de la Ley General
de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
(**) Incluye sélo las obligaciones de personas naturales cuyas deudas son iguales o superiores al equivalente de tres mil Unidades de Fomento.

4. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS
Al 31 de diciembre de 1993 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de MM$ 759,4, del cual un monto de

MM$ 704,8 corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
recibidos Otros
Colocaciones en pago activos Total
MMS MM$ MM$ MM$
Saldos al 31.12.92 600,0 - _ . 600,0
Aplicacion de las provisiones (50,2) - - (50,2)
Provisiones constituidas 209,6 - _ 209,6
Liberacion de provisiones _ _ _ _
Saldos al 31.12.93 759,4 759,4

A juicio de la Administracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que puedan derivarse de la no recuperacion de
activos, segun los antecedentes examinados por la Institucién.

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO
a) Capital

El capital pagado y reservas de la Institucion alcanza ai 31 de diciembre de 1993 a MM$ 15.272,8, incluida la revalorizacion del capital propio
de conformidad con lo establecido en el Articulo N2 10 de la Ley 18.0486, dividido en 150.000.000 de acciones suscritas y pagadas. Al cierre del
ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida la correspondiente revalorizacién, era de MM$ 13.053,8 de entonces.

Entre 1987 y 1989 el accionista Crédit Lyonnais adquirié de terceros y suscribié aumento de capital por un total de 132.443.051 acciones, al
amparo del Capitulo XX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales del Banco Central de Chile. Con fecha 11 de febrero de 1993,
Crédit Lyonnais S. A. propietario del 88,30% de las acciones del Banco, traspasé éstas a su filial Crédit Lyonnais Global Banking.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:
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Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM MM$ MM$ MM$
Saldos al 31 de diciembre de 1992 11.191,9 186,2 1.675,7 13.053,8
Utilidad del ejercicio anterior _ 57,0 5134 570,4
Revalorizacion del capital propio 1.354,3 29,4 264,9 1.648,6
Saldos al 31.12.93 12.546,2 272,6 2.454,0 15.272,8

b) Distribucién de utilidades

La Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco Crédit Lyonnais - Chile celebrada el 29 de abril de 1993, acordé por unanimidad y de
conformidad con el Articulo N2 75 de la Ley General de Bancos, que después de constituir la reserva legal, las utilidades ascendentes a
MM$ 513,4no se apliquen por ahora al reparto de dividendos, sino que se destine ala constitucion de unfondo de reservas, denominado utilidades
retenidas porrepartir. LaJunta delegé en el Directorio la facultad de determinar el reparto futuro de dividendos a prorrata de las acciones emitidas
o la destinacién de estas utilidades a otras finalidades permitidas por la Ley.

Conforme a lo establecido en el Articulo N2 73 de la Ley General de Bancos, se propondra a la Junta de Accionistas destinar a reserva legal
un 10% de la utilidad liquida del presente ejercicio.

Las utilidades dei ejercicio remanentes son susceptibles de distribuirse como dividendos a los accionistas. La Junta Ordinaria de Accionistas
que apruebe los presentes estados financieros debera pronunciarse sobre el reparto de utilidades.

6. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1993, la Institucién mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones financieras:

Emisor Instituciones
Banco Central Financieras
de Chile del Pais Total
MM$ MM$ MM$
NO INTERMEDIADOS
Intransferibles - - —
Transables solo entre instituciones financieras = _ _
Transables con terceros 3.013,8 3.534,8 6.548,6
INTERMEDIADOS
Documentos vendidos con pacte:

A instituciones financieras _ - -

A terceros 1.761,6 _ 1.761,6
Subtotal 47754 3.534,8 8.310,2
Ajuste a valor de mercado - _ -
Total ' 4.775,4 3.534,8 8.310,2

7. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segun sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles a menos de un ano. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1993:

2000
1995 1996 1997 1998 1999 en adelante Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MMS$
ACTIVOS
Colocaciones 7.345,6 2.881,3 1.953,3 5215 257,0 624,4 13.583,1
Inversiones financieras - _ _ _ _ _ _
Depdsitos en el Banco Central _ _ _ - _ _ -
Oftros activos realizables _ _ _ _ _ - -
Total activos 7.345,6 2.881,3 1.953,3 521,56 257,0 624,4 13.583,1
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PASIVOS
Captaciones y otras
obligaciones 1.062,3 1.062,3
Adeudado al Banco Central
- Lineas de créditos
reprogramaciones
- Otras obligaciones
Préstamos obtenidos
en el pais
Obligaciones con el exterior
Otros pasivos exigibles

21246

Total pasivos 1.062,3 1.062,3 2.124,6

Al 31 de diciembre de 1993, el Banco no presenta otros activos ni pasivos pactados con vencimiento a mas de un afio.

8. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el Balance General se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras, por los montos que se resumen a continuacion, expresados
en miles de délares:

Operaciones Operaciones
pagaderas pagaderas
en moneda en moneda
extranjera nacional Total
MUS$ MUS$(™) MUS$
ACTIVOS
Disponible(**) 43.151,3 _ 43,151,3
Colocaciones y otras operaciones de crédito 94.391,2 1.408,7 95.797,9
Total activos 137.542,5 1.406,7 138.949,2
PASIVOS
Captaciones y otras obligaciones 26.933,4 1.406,7 28.340,1
Préstamos obtenidos en el exterior 104.846,2 104.846,2
Otros pasivos ’ 1,3 _ 1,3
Total pasivos 131.780,9 1.4086,7 133.187,6
Activo neto 5761,6 5.761,6

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos U operaciones reajustables por el tipo de cambio.
(") Incluye MUS$ 34,4 por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las disposiciones acordadas por el Consejo
del Banco Central de Chile.

9. COMPRAS, VENTAS, SUSTITUCION O CANJES DE CREDITOS DE LA CARTERA DE COLOCACIONES

En elmes de noviembre de 1993, la institucién adquirié a valor par créditos vigentes, con un costo de MM$ 826,5. Esta transaccion generé un beneficio
por comisiones ganadas de MM$ 8,3, '

10. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el gjercicio se han pagado o provisionado con cargo a los resultados, los siguientes montos por este concepto:

MM$

Honorarios del Directorio 17,6
Asesorias financieras 18,5
Total 36,1
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11. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden.

La Institucion mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios del
giro:

MM$
Valores en custodia 63.733,1
Documentos en cobranza del pais ’ 1.629,7
Cobranzas del exterior 9.442,0
Creditos aprobados y no desembolsados 1.575,0
Total 76.379,8

La relacién anterior incluye sélo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance General.
12. IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 1993, el Banco ha constituido provision para impuesto a la renta conforme a las disposiciones vigentes, que se presenta en
Otros Pasivos neta de los pagos provisionales y otros créditos aplicables.

13. OBLIGACIONES POR BONOS

En octubre de 1991 el Banco obtuvo autorizacion e inscribid una emision de bonos por un total de 2 millones de Unidades de Fomento, con vencimiento
a5, 10y 15 afos, con un interés del 6% anual, cuyo objeto es financiar proyectos a mediane y largo plazo. A la fecha el Banco ha colocado bonos
por 450.000 Unidades de Fomento. i_a colocacién de los bonos a un valor inferior al valor par dio origen a un activo diferido, amortizable en el periodo
remanente hasta el vencimiento de ellos, cuyo saldo al 31 de diciembre de 1993, de $ 22,8 millones, se inciuye en rubro Otros Activos del balance
general.

14. CAMBIO DE RAZON SOCIAL
La Décima Séptima Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco Continental celebrada el 29 de abril de 1993, aprobo por unanimidad
lareforma a los Estatutos del Banco, donde se efectud el cambio de razén social del Banco a "Banco Crédit Lyonnais - Chile". La Superintendencia

de Bancos e Instituciones Financieras ha emitido Resolucion N¢ 44, de fecha 31 de mayo de 1993, que aprobd estareformaalos Estatutos del Banco,
cuyo extracto fue publicado en el Diario Oficial el dia 30 de junio de 1993.

15. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 1993 y lafecha de preparacion de los presentes estados financieros, no se han preducido hechos posteriores que afecten
significativamente su presentacién yfo resultados.
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BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1993
ACTIVOS : $ PASIVOS Y PATRIMONIO $
(millones) (millones)
DISPONIBLE 88.547,9 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES Acreedores en cuentas corrientes 93.082,8
Préstamos comerciales 304.652,9 Depésitos y captaciones 352.372,8
Préstamos para comercio exterior 78.509,8 Otras obligaciones a la vista o a plazo 19.4911
Préstamos de consumo 21.962,8 Obligaciones por intermediacién de documentos 289,4
Colocaciones en letras de crédito 64.063,7 Obligaciones por letras de crédito 65.304,7
Colocaciones contingentes 42.632,8 Obligaciones contingentes 42.524,2
Otras colocaciones vigentes 35.993,4 . .
Cartera vencida 1.515,1 Total captaciones y otras obligaciones 573.085,0
Total colocaciones 549.330,5 OBLIGACIONES POR BONOS
Menos: Provision sobre colocaciones (6.626,9) .
_ Bonos corrientes _
Total colocaciones netas 542.703,6 Bonos subordinados 8.032,8
OTRAS OPERACION ES DE CREDITO Total Obllgacmnes por bonos 8.032,8
Préstamos ‘a instituciones financieras 25025 PRESTAMOS OBTENIDCS DE
Creditos por intermediacién de documentos _ ENTIDADES FINANCIERAS Y
Total otras operaciones de crédito 2.502,5 BANCO CENTRAL DE CHILE
Lineas de crédito Banco Central de Chile
INVERSIONES para reprogramaciones 6.484,0
o N )
Documentos del Banco Central de Chile y tr,as obllgaac?nes. cgn el Bgnoo (?entral de C,h lle 542,4
. Préstamos de instituciones financieras del pais 10.941,6
Tesoreria 35.383,6 N .
. . ; . Obligaciones con el exterior 56.077,4
Otras inversiones financieras 1.813,5 Otras obligaciones 6.977.0
Documentos intermediados 281,0 9 T
Depésitos en el Banco Central de Chile - Total préstamos de entidades financieras 81.022,4
Bienes recibidos en pago o adjudicados 122,2
Ofras inversiones no financieras _ OTROS PASIVOS
Total inversiones 37.800,3
Provisién para pago de obligacion subordinada al
OTROS ACTIVOS Banco Central de Chile 5.166,9
Otros pasivos 8.841,3
Letras del Banco Central de Chile por
venta de cartera _ Total otros pasivos 14.008,2
Otros activos 12.594,8 Total pasivos 676.128.4
Total otros actives 12.594,8
PATRIMONIO NETO
ACTIVO FIJO
Capital 33.575,3
Activo fio fisico 24.830,4 U:ﬁ’éa d‘(’j:ﬁ‘r’;zio . &715 .
Inversiones en scciedades 4.769,8 d T
Total activo fijo 29.600,2 Total patrimonio neto 37.420,9
TOTAL ACTIVOS 713.549,3 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

713.549,3

Las notas adjuntas N°° 1 a 16 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1993

$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 100.575,6
Utilidad por intermediacion de documentos 1.360,4
Utilidad de cambio neta 302,1
Otros ingresos de operacion 3.936,0
Total ingresos de operacion 106.174,1
Gastos por intereses y reajustes (69.795,5)
Pérdida por intermediacion de documentos (234,0)
Otros gastos de operacion (697,9)
Margen bruto 35.446,7
Remuneraciones y gastos del personal {12.085,5)
Gastos de administracion y otros (9.547,2)
Depreciaciones y amortizaciones (2.609,3)
Margen neto 11.224,7
Provisiones por aclivos riesgosos (3.215,2)
Recuperacion de colocaciones castigadas 662,4
Resultado operacional 8.671,9
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 731,0
Gastos no operacionales 92,5)
Utilidad por inversién en sociedades 844,8
Correccién monetaria (456,0)
Excedente antes de impuesto a la renta 9.699,2
Impuesto a la renta {686,7)
EXCEDENTE 9.012,5
Provision para pago de obligacion subordinada al Banco Central de Chile (5.166,9)
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas)

3.845,6

Las notas adjuntas N 1 a 16 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores Accionistas y Directores
Banco de A. Edwards

Hemos efectuado una auditoria al balance general del Banco de A. Edwards al
31 de diciembre de 1993 y al correspondiente estado de resultados por el afo
terminado en esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros (que
incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracion
del Banco de A. Edwards. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una
opinién sobre estos estados financieros, con base en la auditoria que efectua-
mos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria general-
mente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que
los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria
comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los
importesylasinformaciones revelados enlos estados financieros. Una auditoria
también comprende una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones significativas hechas por la administracion del Banco de
A. Edwards asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria constituye unabase razonable
para fundamentar nuestra opinién.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonable-
mente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera del Banco de
A. Edwards al 31 de diciembre de 1993 y los resultados de sus operaciones por
el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptadosy normas contables de la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras.

Como se senala en Nota 2 el Banco tiene una obligacién subordinada con el
Banco Central de Chile ascendente a $ 45.035,7 millones la cual fue contraida
al amparo de las disposiciones de la Ley 18.401. De acuerdo con lo sefalado
en las disposiciones de esa Ley y atendida la naturaleza de la obligacién, ésta
no forma parte de los pasivos en el balance general. El Banco de A. Edwards
debera destinar a lo menos un 57,33% de sus excedentes anuales a amortizar
esta obligacion subordinada, hasta su total extincién.

Santiago, 10 de enero de 1994

Alfredo Rossi F. PRICE WATERHOUSE
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1.

a)

b)

c)

d)

€)

9)

h)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
Informacion proporcionada

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas porla Superintendenciade Bancos e Instituciones
Financieras, las cuales, en el caso de los presentes estados, concuerdan con principios de contabilidad generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad, se ha seguido el criterio prudencial
de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacién del Indice de Precios
al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente a MM$ 456,0.
Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 431,04 por US$ 1).

El saldo de MM$ 302,1, correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los resultados
obtenidos enoperaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio enlos activos y pasivos en moneda
extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un ano, se presentan ajustadas a su valor de
mercado de acuerdo con las instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La aplicacion de dicho
ajuste significd un cargo neto a los resultados del ejercicio, ascendente a MM$ 27,2, monto que se incluye en los resultados operacionales
correspondientes a la pérdida por intermediacién de documentos.

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicién, mas sus reajustes e intereses
devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de los
afos de vida util de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades

Lasacciones o derechos en sociedades en las cuales la Institucion tiene una participacion igual o superior al 10%, o elderecho a elegir un director,
se encuentran registradas en el activo a su valor patrimonial proporcional (VPP).

Provisiones sobre activos riesgosos

La Institucion ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodologia
de calculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 5).

Obligacion subordinada con el Banco Central de Chile
De acuerdo con lo dispuesto en el Articulo N2 15 de la Ley 18.401, la obligacién subordinada que mantiene la Institucion con el Banco Central

de Chile no se computa como pasivo exigible y su cumplimiento queda subordinado a la existencia de excedentes anuales que se produzcan.
En consecuencia dicha obligacion se encuentra registrada solo en cuentas de orden.
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La amortizacion que corresponde efectuar scbre la base de los excedentes que se obtienen en un ejercicio, debe quedar provisionada al cierre
de ese ejercicio, demostrandose su imparte como Provisién para pago obligacion subordinada al Banco Central de Chile (Nota 2).

) Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

k) Vacaciones del personal

El costo anual de vacaciones del personal es reconocido en los estados financieros como gasto de remuneraciones en el mes que se hace uso
del feriado. De acuerdo a los Boletines Técnicos del Colegio de Contadores N2 47 y 48, a partir del afio 1994 este costo se debera reconocer
sobre base devengada.

2. OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

Este Banco registra con el Banco Central de Chile una obligacion subordinada derivada de haberse acogido en su oportunidad a las disposiciones
del Articulo N2 15de la Ley 18.401, que permiti¢ alasinstitucionesfinancieras novarlos contratos de cesién de cartera de colocaciones que mantenian
conel Banco Central de Chile, por una nueva obligacién de un monto inicial igual al saldo de la obligacion de recompra establecida en tales contratos,
vigente a la fecha de a novacion.

Este compromiso novado, denominado obligacion subordinada, se expresa en Unidades de Fomento y esta afecto a un incremento de 5% anual
por {a parte que proviene de la venta de cartera que el Banco Central de Chile adquirié en su oportunidad en dinero efectivo.

De acuerdo con la ley, esta obligacion no se computa como pasivo exigible, es de plazo indeterminado hasta su entero pago y se soluciona con
los excedentes de cada ejercicio anual, deducida la parte de ellos que coresponda a las acciones con preferencia y, en forma extraordinaria, con
otros recursos que autorice la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Al cierre del presente ejercicio la obligacion subordinada asciende a 4.725.760,4 Unidades de Fomento. Para su amortizacién se ha constituido una
provisién ascendente a MM$ 5.166,9 (486.378,3 Unidades de Fomento) que corresponde a los excedentes del ejercicio destinados a ese finy que
se muestra en el balance general como Provision para pago de obligacion subordinada al Banco Central de Chile.

La variacion de esta obligacion subordinada en el ejercicio ha sido la siguiente:

Obligacion Provision Obligacion
subordinada del neta de
total ejercicio provision
UF UF UF
Saldo al 31 de diciembre de 1992 4.969.414,5 (471.665,0) 4.497.749,5
Pago realizado con los excedentes
provisionados del ejercicio 1992 (471.665,0) 471.665,0 _
Recargo del ejercicio 1993 228.010,9 _ 228.010,9
Provision de los excedentes del ejercicio 1993 _ (486.378,3) (486.378,3)
Saldo al 31 de diciembre de 1993 4.725.760,4 (486.378,3) 4.239.382,1

E! compromiso de destinar excedentes al cumplimiento de la obligacion subordinada a favor del Banco Central de Chile tiene distintos efectos:

a) Pagos a depositantes y acreedores

Elcumplimiento de iaobligacion subordinadano afectaalos depositantes y acreedores en caso de liquidacion forzosay disolucién de la Empresa,
yaque en tales circunstancias esta obligacion se cumplira con posterioridad a los pagos que procedan a depositantes y acreedores, conforme
alas normaslegales vigentes. En condiciones nomales, esta obligacion serd cubierta con los excedentes de cada ejercicio que deben destinarse
aesefin.

b) Distribucion de utilidades

De conformidad con las disposiciones vigentes, los propietarios de acciones preferidas tienen derecho a percibir dividendos calculados sobre
la base del excedente que proporciona|menfe corresponda a esas acciones, determinado antes de la provision para amortizar la obligacion
subordinada.

Los accionistas que poseen acciones ordinarias no percibiran dividendos mientras no se haya extinguide la totalidad de la obligacién subordinada.
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3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, se consideran vinculadas alas personas naturales ojuridicas que se relacionan con la propiedad o gestion de la Institucion, directamente
o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1993 los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue:

Cartera Cartera
vigente vencida Total Garantias(*)
MMS$ MmM$ MM$ MM$
A empresas productivas 7.622,9 7.622,9 5.162,1
A sociedades de inversion 87,5 " 87,56 _
A personas naturales(**) 2959 _ 295,9 268,0
Total 8.006,3 8.006,3 5.420,1

(*) Considera sélo aquellas garantias validas para los efectos de limites individuales de crédito de que trata el Articulo N2 84 de la Ley General
de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

(** Incluye sélo las obligaciones de personas naturales cuyas deudas son iguales o superiores al equivalente de tres mil Unidades de Fomento.

De acuerdo con las normas de la Superintendencia, |a Institucion debe computar ademas, para los efectos de limites legales, créditos por un total

de MM$ 18,1, comrespondientes a colocaciones castigadas en los ultimos cuatro anos de deudores relacionados con la institucion.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante el ejercicio y hasta la fecha de preparacion de los estados financieros, el Banco ha efectuado las siguientes transacciones con partes
relacionadas por montos superiores a 1.000 Unidades de Fomento:

Efecto en Saldos
Monto de la resultados por por
Razon social Descripcion transaccion Gasto Ingreso cobrar pagar
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Cia. de Seguros La Chilena
Consolidada S. A. Arriendos pagados 29,9 29,9 _ _ _
Seguros 119,0 119,0 _ _ -
Comercial Sudamericana S. A. Compra de vehiculos 66,9 _ = _ _
Inmobiliaria Paidahue S. A. Arriendos pagados 22,2 22,2 _ _ _
Antigliledades Roberto Allende y Cia. Adquisicion de mob.  101,5 _ - _ _
Banedwards S. A. Sogeleasing Arriendos 39,6 _ 39,6 4,3 _
Banedwards S.A.
Corredores de Bolsa Arriendos 451 _ 45,1 3,2 _
Servicios prestados 30,3 _ 30,3 1.6 _
Banedwards S. A. Administradora
de Fondos Mutuos Arriendos 25,0 _ 25,0 9,9 _
Servicios prestados 58,0 _ 58,0 17,7 =
Banedwards S. A.
Asesoria Financiera Compra de vehiculos 19,8 _ - _ _
Sociedad Interbancaria de Gastos por servicios
Transferencias Electrénicas 8. A, de transferencia elec-
(Redbanc) trénicas Cajeros
automaticos 2571 2571 _ _ 0,3
Sociedad Interbancaria de tarjetas ~ Servicios de grabacion
de Crédito S. A. (Transbank) de tarj. y comisiones  478,5 478,5 _ _ _
Promarket S. A. Serv. de promocion  1.455,5 1.455,5 _ _ -
y venta
Inmobiliaria Plaza Real S. A. Compra de propiedad 145,2 _ _ _ 99,9
Cheffco S. A. Servicios recibidos 20,5 20,5

Estas transacciones se efectuaron de acuerdo a precio y a condiciones de mercado imperantes en su oportunidad.
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4,

a)

)

b)

5.

INVERSIONES EN SOCIEDADES FILIALES Y COLIGADAS
Participacion en sociedades

En el Balance General se presentan inversiones en sociedades por MM$ 4.769,8 de los cuales MM$ 4.634,4 corresponden a la participacion
de la Institucién en sociedades filiales y coligadas, que complementan o facilitan las actividades sefialadas en los nimeros 11 bis y 15 bis del
articulo N2 83 de la Ley General de Bancos.

Al 31 de diciembre de 1993 la Institucién tiene participacion en las siguientes sociedades filiales y coligadas:

Inversion
Participacion Patrimonio Valot
de la de las dela
Sociedad Institucion sociedades inversion Resultados
% MM$ MM$ MMS
Banedwards S. A. Agente de Valores 99,00 420,0 415,8 6,7
Banedwards S. A. Sogeleasing 59,97 2.992,8 1.794,7 420,4
Banedwards S. A. Corredores de Bolsa 99,25 828,7 8224 (52,8) (*
Banedwards S. A. Asesorias Financieras 99,00 291,5 288,6 498,4
Banedwards S. A. Administradora de Fondos Mutuos 99,00 660,5 653,9 (142,7)
Sociedad Interbancaria de Transferencia Electrénica S. A. 12,71 2.216,8 281,7 54,3
Sociedad Interbancaria de Tarjetas de Crédito S. A. 8,79 3.928,0 345,4 57,8
Sociedad Interbancaria de Depdsito de Valores S. A. 4,32 739,9 31,9 (1,5)
Subtotal 4.634,4 840,6
Acciones o derechos en otras sociedades 1354 42
Total 4.769,8 844,8

Este resultado incluye MM$ 86,7 correspondientes a la utilidad devengada del ejercicio 1993 y MM$ 1398,5 por pérdidas provenientes del
ejercicio anterior reconocidas al inicio de este ejercicio.

Antecedentes acerca de las sociedades filiales

Activos Pasivos

Porcentaje Porcentaje

Sociedad Totales con el Banco Totales con el Banco
MM$ % MM$ %
Banedwards S. A, Agente de Valores 4222 _ 2,2 -
Banedwards S. A. Sogeleasing 26.133,5 _ 23.140,7 _
Banedwards S. A. Corredores de Bolsa 10.812,3 _ 9.083,6 _
Banedwards S. A. Asesorias Financieras 645,6 23,5 354,0 -

Banedwards S. A. Administradora de Fondos Mutuos 7106 10,3 50,1 26,2

PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1893 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de MM$ 6.627,0, del cual un monto
de MM$ 5.268,4 corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
El movimiento registrado durante e! ejercicio en las cuentas de provisicnes se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
recibidos Otros

Colocaciones en pago activos Total

M MM$ MMS MM$

Saldos al 31 de diciembre de 1992 4.419,8 10,3 _ 4.430,1
Aplicacion de las provisiones (672,4) (17,2) _ (689,6)
Provisiones constituidas 43355 35,3 _ 4.370,8
Liberacion de provisiones (1.456,0) (28,3) _ (1.484,3)
Saldos al 31 de diciembre de 1993 6.626,9 01 6.627,0
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A juicio de la Administracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacion de
activos, segun los antecedentes examinados por la Institucién.

6. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucion alcanza al 31 de diciembre de 1993 a MM$ 33.575,3, incluida |a revalorizacion del capital propio de
conformidad con lo establecido en el Articulo N2 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida la
cormrespondiente revalorizacién, era de MM$ 27.322,9 de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 31 de diciembre de 1992 25.145,4 69,1 2.108,4 27.322,9
Utilidad del ejercicio anterior _ _ 2.628,4 2.628,4
Capitalizacion de utilidades 2.628,4 _ (2.628,4) _
Revalorizacion del capital propio 3.3562,7 8,3 263,0 3.624,0
Saldos al 31 de diciembre de 1993 31.126,5 77,4 2.371,4 33.575,3

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 10 de marzo de 1993, se acordé aumentar el Capital social en MM$ 2.628,4 mediante la emision
de 260.895.428 acciones preferidas de la serie E sin valor nominal, producto de la capitalizacién, por el sélo ministerio de la ley, de la totalidad de
las utilidades del ejercicio 1992 correspondientes a las acciones preferidas de las series B, C y D, todo ello conforme a lo dispuesto en el Articulo
N¢ 10 de la Ley 18.401.

El excedente del ejercicio 1993 después de efectuada la provision para impuestos, alcanzo a MM$ 9.012,5, de los cuales deben
destinarse MM$ 5.166,9 al pago de la obligacién subordinada con el Banco Central de Chile y MM$ 3.845,6 para el eventual reparto de
dividendo, de acuerdo con los términos de la Ley 18.401, a los propietarios de acciones preferentes o para capitalizarse si asi lo
determinan los accionistas propietarios de las respectivas series de acciones con preferencia.

La parte del excedente que corresponde a las acciones preferentes, ha sido calculada segun las condiciones de preferencia acordadas por laJunta
de Accionistas al aprobar las respectivas emisiones y equivale globalmente a un 42,7% de aquél segun se muestra a continuacion:

Acciones Porcentaje Porcentaje Porcentaje
participacion derecho a distribuible del
Serie Cantidad accionaria(1) dividendos(2) excedente(3)
% % %
A* 94.616.910 3,1826 . _
B 1.942.090.993 65,3245 30 19,60
C 275.865.999 9,3127 60 5,59
D 398.518.820 13,4047 65 8,71
E 260.895.428 8,7755 100 8,77
Total 2.972.988.150 100,0000 42,67

(") Acciones ordinarias sin derecho a dividendo.

(1) Porcentaje que representan las acciones de la serie en el total de acciones emitidas.

(2) Porcentaje del derecho a dividendo sobre el excedente proporcional que le corresponde a las acciones de la serie.
(3) Porcentaje del excedente susceptible de repartirse como dividendo calculado sobre el excedente total del ejercicio.

7. INVERSIONES
Al 31 de diciembre de 1993, Ia Institucion mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras
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b)

("

8. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

NO INTERMEDIADOS
Intransferibles
Transables sélo entre
instituciones financieras
Transables con terceras
INTERMEDIADOS
Documentos vendidos
con pacto a otras
instituciones financieras
Documentos vendidos
con pacto a terceros

Subtotal
Ajuste a valor de mercado

Total

Otras inversiones

Depdsitos en er Banco Central de Chile
Bienes recibidos en pago o adjudicados(*)

Qtras inversiones

Total

Tesoreria
General Instituciones  Inversiones
Banco Central de la Organismos financieras en el Otras
de Chile Republica publicos del pais exterior inversiones Total
MM$ MM$ MM$ mMm$ MM$ MM$ MM$
10,4 - 766,5 60,3 _ _ 837,2
3.554,2 - _ _ _ _ 3.554,2
30.788,8 11,1 281,3 1.751,7 _ _ 32.832,9
281,0 _ _ _ _ _ 281,0
34.634,4 111 1.047,8 1.812,0 _ _ 37.505,3
(22,6) - (6.1) 1.5 - - (27,2
34.611,8 11,1 1.041,7 1.813,5 - _ 37.478,1
MM$
122,2
37.600,3

Losbienes recibidos en pago se incluyen netos de provisionesconstituidas por MM$ 0,1, de manera que el importe que se muestraen ef balance
corresponde al valor estimado de realizacion de estos bienes en su conjunto.

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segun sus fechas de vencimiento, exciuidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles a menos de un ano. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1993:

ACTIVOS

Colocaciones

Inversiones financieras

Depdsitos en el Banco
Central de Chile

Oftros activos realizables

Total activos

PASIVOS

Captaciones y otras
obligaciones

Adeudado al Banco
Central de Chile :
Lineas de crédito

reprogramaciones

Otras obligaciones

Prestamos obtenidos
en el pais

Obligaciones con el exterior

Otros pasivos exigibles

Total pasivos

2000
1995 1996 1997 1998 1999 en adelante Total
MM$ MMS MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
8.686,2 6.551,2 4.942,7 4.253,3 3.584,2 56.334,5 84.352,1
2.523,1 518,8 580,1 649,6 5174 12.616,0 17.405,0
11.209,3 7.070,0 5.622,8 4.902,9 4.101,6 68.950,5 101.757,1
5.512,1 55155 5.5191 55229 55271 32,1194 598.716,1
7011 703,8 3149 453,8 440,5 1.375,3 3.989,4
624,0 4948 408,2 3435 249 1 124,5 2.244 1
583,1 4447 415,1 2575 _ _ 1.700, 4
7.420,3 7.158,8 6.657,3 6.577,7 6.216,7 33.619,2 67.650,0
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9. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras o reajustables par el tipo de cambio, por los montos que se
resumen a continuacion:

Operaciones

pagaderas Operaciones
enh moneda pagaderas
extranjera en pesos(*) Totai
MUS$ MUS$ MUS$
ACTIVOS
Disponible(**) 92.770,8 _ 92.770,8
Colocaciones y otras operaciones de crédito 227.137,2 11.999,3 239.136,5
Inversiones:
Documentos emitidos por el
Banco Central de Chile 23,5 15.675,4 15.698,9
Depdsitos en el Banco Central de Chile _ _ _
QOtras inversiones 1.778,7 139,3 1.918,0
Divisas vendidas al Banco Central de Chile
con pacto de recompra _ _ _
Otros activos 16.430,7 7.992,7 24.423,4
Total activos 338.140,9 35.8086,7 373.947,6
PASIVOS CON TERCEROS
Captaciones y otras obligaciones 169.563,9 3.321,1 172.885,0
Préstamos obtenidos en el exterior 129.949,2 _ 129.949,2
Otros pasivos 59.921,7 7.288,1 67.209,8
Total pasivos 359.434,8 10.609,2 370.044,0
(Pasivo) Activo neto (21.293,9) 25.187,56 3.803,6

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por tipo de cambio.
(**) Incluye MUS$ 35.000,0 por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las disposiciones acordadas por el
Consejo del Banco Central de Chile.

Un total de MUS$ 4.426,7 de los activos de la Institucion esta financiado con reservas o provisiones autorizadas por el Banco Central de Chile.

10. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el estado de resultados, esta influido por factores distintos de las operaciones habituales de intermediacién. Para
una mejor interpretacion de los resultados, a continuacion se indican los principales ingresos y gastos que tienen este caracter:

Se incluyen dentro de Otros ingresos no operacionales la utilidad neta en la venta de Activo fijo que ascendié a MM$ 29,5.

Dentro de otros ingresos se incluye MM$ 8,2, originados por venta de bienes recibidos en pago que se encontraban castigados..
Los ingresos y gastos indicados precedentemente representan un mayor excedente neto de MM$ 37,7.

11. COMPRAS, VENTAS, SUSTITUCIONES O CANJES DE CREDITOS DE LA CARTERA DE COLOCACIONES

Durante el ejercicio 1993, el Banco efectud compras de créditos por los siguientes totales:

Efecto Efecto
Valor Valor en en
par pagado Castigos provision resultados
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Compras 33.807,5 33.356,8 450,7 2572 257,2

En el total anterior se incluye laadquisicion de todos los créditos que componian la Banca de Personas de The Chase Manhattan Bank N. A., efectuada
con fecha 1 de mayo de 1993 (Nota 15).
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12. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el ejercicio se han pagado o provisionado con cargo a los resultados, los siguientes montos por este concepto:

MM$

Dietas 39,5
Honorarios 195,9
Viaticos 14,9
Pasajes 8,9
Total 259,2

13. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

La Institucion mantiene registrados en cuentas de orden, ademas de la obligacion subordinada con el Banco Central de Chile mencionada en Nota
2, los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios del giro:

MM$
Valores en custodia 361.274,0
Documentos en cobranza del pais 6.932,8
Cobranzas del exterior 18.063,9

La relacion anterior incluye sélo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el balance general.
14. IMPUESTO A LA RENTA

El Banco constituy6 provision para impuesto a la renta por MM$ 686,7 monto representado que se compone por MM$ 655,0 correspondiente a

Impuesto de Primera Categoria y MM$ 31,7 por provisién por Impuesto Unico Articulo N2 21, determinado de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de
la Renta.

15. HECHOS RELEVANTES

Con fecha 1 de mayo de 1993, el Banco adquirié a The Chase Manhattan Bank N. A. Sucursal en Chile, la totalidad de los activos y pasivos que
companian el negocio Banca de Personas de dicha institucion. Esta operacion también significé incorporar al Banco cuatro sucursales en el Area
Metropolitana y una en la Quinta Regién.

16. EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 1993 y lafecha de preparacion de los estados financieros no han ocurrido hechos que puedan afectar significativamente
la situacion financiera y patrimonial de la Institucion.
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BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1993
ACTIVOS $ PASIVOS Y PATRIMONIO $
(millones) (millones)
DISPONIBLE 169.272,4 CAPTACIONES Y OTRAS

COLOCACIONES

2.055.667,8

Préstamos comerciales 626.529,2
Préstamos para comercio exterior 217.515,7
Préstamos de consumo 36.788,1
Colocaciones en letras de crédito 151.303,1
Coiocaciones contingentes 138.147,4
Otras colocaciones vigentes 60.150,4
Cartera vencida 7.3239
Total colocaciones 1.237.757,8
Menos: Provision sobre colocaciones (68.740,4)
Total colocaciones netas 1.169.017,4
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO
Préstamos a instituciones financieras 34.811,5
Créditos por intermediacion de documentos 3.767,8
Total otras operaciones de crédito 38.579,3
INVERSIONES
Documentos del Banco Central de Chile y
Tesoreria 351.191,5
Otras inversiones financieras 45,7921
Documentos intermediados 81.241,8
Depésitos en el Banco Central de Chile 61.471,8
Bienes recibidos en pago o adjudicados 1.773,4
Otras inversiones no financieras 2.789,9
Total inversiones 544 260,5
OTROS ACTIVOS
Letras del Banco Central de Chile por venta
de cartera 53.700,0
Ofros activos 20.086,1
Total otros activos 73.786,1
ACTIVO FIJO
Activo fijo fisico 43.248,7
Inversiones en sociedades 17.505,4
Total activo fijo 60.752,1
TOTAL ACTIVOS

OBLIGACIONES

Acreedores en cuentas corrientes 240.087,0
Depositos y captaciones 573.546,3
Otras obligaciones a la vista o a plazo 54.607,8
Obligaciones por intermediacion de documentos  81.272,0
Obligaciones por letras de crédito 155.103,5
Obligaciones contingentes 138.647,5
Total captaciones y otras obligaciones 1.243.264,1
OBLIGACIONES POR BONOS _
PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
BANCO CENTRAL DE CHILE
Lineas de crédito Banco Central de Chile para
reprogramaciones 76.184,1

Otras obligaciones con el Banco Central de Chile  95.533,2

Préstamos de instituciones financieras del pais 50.450,0
Obligaciones con el exterior 331.260,6
Otras obligaciones 17.947,0
Total préstamos de entidades financieras §71.374,9
OTROS PASIVOS
Provisién para pago de obligacion subordinada al
Banco Central de Chile 37.408,9
Otros pasivos 10.486,6
Total otros pasivos 47.8955
Total pasivos 1.862.534,5
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas 179.212,7
Utilidad del ejercicio 13.920,6
Total patrimonio neto 193.133,3
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

2.055.667,8

Las notas adjuntas N°° 1 a 14 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1993

$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 281.253,4
Utilidad por intermediacién de documentos 1.981,6
Utilidad de cambio neta 3.310,9
Oftros ingresos de operacién 11.292,4
Total ingresos de operacién 297.838,3
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (183.014,3)
Pérdida por intermediacién de documentos (663,4)
Otros gastos de operacion (1.916,5)
Margen bruto 112.244,1
Remuneraciones y gastos del personal (32.501,7)
Gastos de administracion y otros (19.340,1)
Depreciaciones y amortizaciones (4.205,3)
Margen neto 56.197,0
Provisiones por activos riesgosos (11.711,5)
Recuperacion de colocaciones castigadas 12.197,1
Resultado operacional 56.682,6
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 4.392,9
Gastos no operacionales (1.044,4)
Utilidad por inversion en sociedades 3.607,0
Correccion monetaria (12.127,8)
Excedente antes de impuesto 51.510,3
Provision para impuesto (180,8)
EXCEDENTIZ 51.329,5
Provision para pago de obligacién subordinada al Banco Central de Chile (37.408,9)
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas) 13.920,6

Las notas adjuntas N°° 1 a 14 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores Accionistas del
Banco de Chile

Hemos efectuado una auditoria al balance general del Banco de Chile al 31 de
diciembre de 1993 y al correspondiente estado de resultados por el ano
terminado en esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros (que
incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracién
del Banco de Chile. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién
sobre estos estados financieros, con base en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria general-
mente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que
los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria
comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los
importes ylasinformaciones revelados enlos estados financieros. Una auditoria
también comprende una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones significativas hechas por la administracion del Banco asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para
fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonable-
mente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera del Banco de
Chile al 31 de diciembre de 1993y ios resultados de sus operaciones por el afho
terminado en esafecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmen-
te aceptados y normas contables de la Superintendencia de Bancos e institu-
ciones Financieras.

Como se senala en Nota 2 el Banco tiene una obligacién subordinada con el
Banco Central de Chile ascendente a MM$ 624.772,2 la cual fue contraida al
amparo de las disposiciones de la Ley 18.401 y materializada a través del
respectivo contrato celebrado con el instituto emisor. De conformidad a lo
senalado en el contrato y las disposiciones de esa ley, y atendida la naturaleza
de la obligacidn, ésta no forma parte de los pasivos en el balance general. De
acuerdo ala composicidn accionaria actual, el Bancodebera destinar alo menos
un 72,88% de sus excedentes anuales a amortizar esta obligacion subordinada,
hasta su total extincion.

Santiago, 18 de enero de 1994

José Monsalve A. LANGTON CLARKE
COOPERS & LYBRAND
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1.

a)

b)

c)

d)

e)

g)

h)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
informacién proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios de contabilidad generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio. Sin
embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad se ha seguido el criterio prudencial de
suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion moneetaria

El capital propio financiero, el activofijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del indice de Precios
al Consumidor (IPC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste signific un cargo neto a resultados ascendente a $ 12.127,8 millones.
Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculado al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 431,04 por US$ 1).

Elsaldo de $ 3.310,9 millones correspondiente ala utilidad de cambio neta que se muestra en el Estado de Resultados, incluye tanto los resultados
obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda
extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afio, se presentan ajustadas a su valor de
mercado de acuerdo con las instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La aplicacion de dicho
ajuste significd un cargo neto a resultados, ascendente a $ 497,3 millones, monto que se incluye en los resultados operacionales
correspondientes a la "Pérdida por intermediacion de documentos".

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicién, mas sus reajustes e intereses
devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de los
afios de vida util de los respectivos bienes.

inversiones en sociedades

Las acciones o derechos en sociedades en las cuales la Institucion tiene una participacion igual ¢ superior al 10% se encuentran registradas
en el activo a su valor patrimonial proporcional (V. P. P.).

Provisiones sobre activos riesgosos

La Institucion ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodologia
de calculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 5).

Obligacién subordinada con ef Banco Central de Chile

De acuerdo con lo dispuesto en ¢l Articulo N2 15 de la Ley 18.401, la obligacion subordinada que mantiene la Institucién con el Banco Central
de Chile, no se computa como pasivo exigible, encontrandose dicha obligacion registrada sélo en cuentas de orden.
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La amortizacién que corresponde efectuar sobre la base de los excedentes que se obtienen en un ejercicio, debe quedar provisionada al cierre
de ese ejercicio, demostrandose su importe como "Provision para pago obligacién subordinada al Banco Central de Chile" (Nota 2).

) Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio de
Contadores, dado que corresponden a diferencias temporales de caracter recurrente.

k) Indemnizacion por aios de servicio

El Banco tiene pactado el pago de una indemnizacion al personal que ha cumplido 30 afios de antigliedad en el Banco, en el caso que se retiren
de la Institucién. Se ha incorporado a esta obligacién la parte proporcional devengada por aquellos empleados que tendran acceso a ejercer
el derecho a este beneficio y que al cierre del ejercicio aun no lo han adquirido.

Al 31 de diciembre se ha provisionado esta obligacién sobre la base de su valor actual, descontado a una tasa del 8% anual.

2. OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

Este Banco registra con el Banco Central de Chile una obligacion derivada de haberse acogido en su oportunidad a las disposiciones del Articulo

N2 15 de la Ley 18.401, que permitié a las instituciones financieras novar los contratos de cesion de cartera de colecaciones que mantenian con

el Banco Central de Chile, por una nueva obligacién de un monto inicial igual al saldo de la obligacién de recompra establecida en tales contratos,

vigente a la fecha de la novacion.

Este compromiso novado, denominado "Obligacién subordinada” se expresa en Unidades de Fomento y estd afecto a un incremento de 5% anual

por la parte que proviene de la venta de cartera que el Banco Central de Chile adquirié en su oportunidad en dinere efectivo.

De acuerdo con la ley esta obligacion no se computa como pasivo exigible, es de plazo indeterminade hasta su entero pago y se soluciona con los

excedentes de cada ejercicio anual deducida la parte de ellos que corresponda a las acciones con preferencia y, en forma extraordinaria, con otros

recursos que autorice ia Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Al cierre del presente ejercicio la obligacion subordinada asciende a U. F, 58.812.167,23. Para su amortizacién se ha constituido una provision

ascendente a $ 37.408,9 millones (U. F. 3.521.442,20) que corresponde a los excedentes del ejercicio destinados a ese fin y que se muestra en
el balance general como "Provisién para pago de obligacion subordinada al Banco Central de Chile".

" La variacion de esta obligacién subordinada en el ejercicio ha sido la siguiente:

Obligacion Provision Obligacion
subordinada del neta de
total ejercicio provision
UF UF UF
Saldos al 31 de diciembre de 1992 59.939.891,28 (3.721.428,33) 56.218.463,05
Pago realizado con los excedentes
provisionados del ejercicio 1992 (3.721.428,23) 3.721.428,23 _
Recargo del ejercicio 1993 2.693.704,18 - 2.593,704,18
Provision de los excedentes del ejercicio 1993 _ (3.521.442,20) (3.521.442,20)
Saldos al 31 de diciembre de 1993 58.812.167,23 (3.521.442,20) 55.290.725,03

El compromiso de destinar excedentes al cumplimiento de la obligacién subordinada a favor del Banco Central de Chile tiene distintos efectos:

a) Pagos a depositantes y acreedores

El cumplimiento de laobligacién subordinada no afectaalos depositantes y acreedores en casode liquidacion forzosay disolucidn de la Empresa,
ya que en tales circunstancias esta obligacién se cumplira con posterioridad a los pagos que procedan a depositantes y acreedores, conforme
alas normaslegales vigentes. En condiciones nommales, estaobligacidn seracubierta con los excedentes de cada ejercicio que deben destinarse
a ese fin.

b) Distribucion de utilidades

De conformidad con las disposiciones vigentes, los propietarios de acciones preferidas tienen derecho a percibir dividendos calculados sobre
la base del excedente que proporcionalmente corresponda a esas acciones, determinado antes de la provisién para amortizar la obligacion
subordinada.

Los accionistas que poseen acciones ordinarias no percibiran dividendos mientras no se haya extinguido la totalidad de la obligacion subordinada.
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3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, se consideran vinculadas alas personas naturales ojuridicas que se relacionan con la propiedad o gestién de la Institucion, directamente
o a traves de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1993, los créditos otorgados a personas relacicnadas se componen como sigue:

Cartera Cartera
vigente vencida Total Garantias(*)
MM$ MM$ MM$ MM$
A empresas productivas 25.306,9 - 25.396,9 3.784,0
A sociedades de inversion _ _ _ -
A personas naturales(**) 35,5 _ 35,6 _
Total 25.432,4 25.432,4 3.784,0

(*) Considera solo aquellas garantias validas para los efectos de limites individuales de crédito de que trata el articulo 84 de la Ley General de
Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
(**) Incluye sdlo las obligaciones de personas naturales cuyas deudas son iguales o superiores al equivalente de tres mil Unidades de Fomento.

Del total de créditos antes sefialados, un monto ascendente a $ 3.742,7 millones se encuentra registrado en cuentas de orden. Dicho monto
corresponde principalmente a los créditos que se habian vendido al Banco Central de Chile y que volvieron a poder de la Institucion en virtud de
la novacion de la obligacion de recompra de dicha cartera efectuada en el afio 1989, oportunidad en que se imputé el activo solamente el valor
comercial de la cartera, registrando el valor par en cuentas de orden para efectos de control.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

El Banco ha efectuado las siguientes operaciones con partes relacionadas: (*)

Gastos Ingresos
MM$ MM$

Banchile Asesoria Financiera S. A.:

Asesorias 221 _
Cia. de Seguros de Vida Consorcio Nacional de Seguros S. A.:

Seguros 448,1 _
Redbanc S. A.:

Gastos por servicios de transferencias electronicas en cajeros automaticos 392,9 -
Transbank S. A.:

Gastos por servicios 540,8 _
Adm. Banchile de Fondos Mutuos S. A.:

Ingresos por arriendo de oficinas _ 121,9
Banchile Agente de Valores S. A

Ingresos por arriendo de oficinas _ 21,2
Servipag Ltda.:

Ingresos por arriendo de oficinas _ 64,8

Administracion centro de pagcs 89,3 _
Empresa de Cobranzas, Verificaciones y Servicios Afines Ltda.:

Consultorias externas 18,4 _

Totales 1.511,6 207,9

*) Incluye sdlo aquellas transacciones cuya suma es superior al equivalente de mil Unidades de Fomento.
|_as transacciones con partes relacionadas se efectuaron a precios normales de mercado, a la fecha de su realizacion.

4. INVERSIONES EN SOCIEDADES FILIALES Y COLIGADAS

a) Participacion en las sociedades

En el Balance General se presentan inversiones en sociedades por $ 17.505,4 millones, de los cuales $ 17.064,5 millones corresponden a la
participacion de la Institucién en sociedades filiales y coligadas, que complementan o facilitan las actividades, contempladas en los nimeros
11 bis y 15 bis del articulo N2 83 de la Ley General de Bancos.
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Al 31 de diciembre de 1993 la Institucion tiene participacion en las siguientes sociedades filiales y coligadas:

Inversion
Participacion Patrimonio Valor
. dela dela dela
Sociedad Institucion Sociedad inversion Resultados
% MM$ MM$ MM$
Leasing Andino S. A. 65,00 16.397,6 10.658,4 2.134,7
Administradora Banchile de Fondos Mutuos S. A. 99,99 2.289,8 2.289,8 557.4
Banchile Agente de Valores S. A. ) 99,99 15139 1.513,9 230,8
Redbanc S. A. 12,71 2.216,8 281,8 53,9
Banchile Asesoria Financiera S. A. 99,00 250,6 248,1 117,7
Transbank S. A. 8,79 3.928,0 345,3 57,7
Banchile Corredores de Bolsa S. A. 99,95 1.225,1 1.224,5 426,7
Servipag Lida. 50,00 703,3 351,7 33,0
Soc. Interbancaria de Depésitos de Valores S. A. 10,79 737,5 79,6 4,9)
Edibank S. A. (en formacién) - - 71,4 -
Subtotales 29.262,6 17.064,5 3.607,0
Acciones o derechos en otras sociedades 440,9
Totales 17.505,4 3.607,0
b) Antecedentes acerca de las sociedades filiales
Activos Pasivos
Sociedad Totales % con el Banco Totales % con el Banco
MM$ MM$
Leasing Andino S. A. 138.185,6 0,31 121.798,0 3,74
Administradora Banchile de Fondos Mutuos S. A. 25250 0,55 235,2 -
Banchile Agente de Valores S. A, 14.427,7 3,30 12.913,8 -
Banchile Asesoria Financiera S. A. 281,7 0,22 311 _
Banchile Corredores de Bolsa S. A. 12.733,6 7,63 11.508,5

5. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1993 e! Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 69.957,4 millones, del cual un monto
de $ 56.014,7 millones corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, conforme
a la pérdida estimada de ia cartera, determinada por el propio Banco.

El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
recibidos Otros

Colocaciones en pago activos Totai

MM$ MM$ MM$ MM$

Saldos al 31-12-92 61.095,0 - 2.691,6 63.786,6
Aplicacion de las provisiones (3.289,9) (151,5) (2.051,9) (5.493,3)
Provisiones constituidas 12.548,4 481,9 252,2 13.282,5
Liberacion de provisiones (1.613,1) - (5,3) (1.618,4)
Saldos al 31-12-93 68.740,4 330,4 886,6 69.957,4

Ajuicio delaadministracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de iano recuperaciénde activos,
segun los antecedentes examinados por la institucién.
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6. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucion alcanza al 31 de diciembre de 1993 a MM$ 179.212,7, incluida la revalorizacién del capital propio de
conformidad con lo establecido en el articulo N2 10 de ia Ley 18.046. Al cierre del gjercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida la
correspandiente revalorizacion, era de MM$ 159.842,6 de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el gjercicio:

Capitai Reserva Otras
pagado jegal reservas Total
MM$ . MM$ MM$ MMS$
Saldos al 31-12-92 121.445,2 _ 38.397,4 159.842,6
Utilidad del ejercicic anterior _ _ 13.049,8 13.049,8
Dividendos pagados _ _ {13.049,8) (13.049,8)
Revalorizacién del capital propio 14.694,9 _ 4.675,2 19.370,1
Saldos al 31-12-93 136.140,1 43.072,6 179.212,7

El excedente del ejercicio 1993 después de efectuada la provision para impuestos, alcanzé a MM$ 51.329,5 de los cuales deben
destinarse MM$ 37.408,9 al pago de la obligacién subordinada con el Banco Central de Chile y MM$ 13.920,6 para el eventual reparto
de dividendo, de acuerdo con los términos de la Ley 18.401, a los propietarios de acciones preferidas o para capitalizarse si asi lo
determinan los accionistas propietarios de esas acciones con preferencia.

La parte del excedente que corresponde a las acciones preferidas ha sido calculada segin las condiciones de preferencia acordadas por la junta
de accionistas al aprobar la respectiva emision y equivale giobalmente a un 27,12% de aquél, segin se muestra a continuacion:

Porcentaje Porcentaje Porcentaje
Acciones participacion derecho a distribuible del
accionaria dividendos excedente
Serie Cantidad (1) (2) (3)
A% 1.168.992.819 9,61 _ -
B 11.000.000.000 90,39 30,00 27,12
Totales 100,00 27,12

*y  Acciones ordinarias sin derecho a dividendo, mientras subsista la obligacion subordinada mencicnada en Nota 2.
{1) Porcentaje que representan las acciones de la serie en el total de acciones emitidas.

(2) Porcentaje del derecho a dividendo sobre el excedente proporcional que le corresponde a las acciones de la serie.
{3) Porcentaje del excedente susceptible de repartirse como dividendo calculado sobre el excedente total del ejercicio.

7. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1993, la Institucién mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

Tesoreria
Banco General Instituciones Inversiones
Central de la Organismos  financieras enel Otras
de Chile Republica publicos del pais exterior inversiones Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
NO INTERMEDIADOS
Intransferibles - - = _ _ _ _
Transables solo entre
instituciones financieras 325.572,0 _ 11,0 6.769,7 98,5 _ 332.451,2
Transables con terceros 57.671,2 685,8 328,0 1.862,5 37.009,7 97.557,2
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INTERMEDIADOS
Documentos vendidos
con pacto:
- Ainstituciones financieras _ _ _ _ _ _

- Aterceros 79.015,3 79.015,3

Subtotales 462.258,5 685,8 339,0 8.632,2 98,5 37.009,7 509.023,7
- Ajustes a valor de

mercado (30.876,3) 26,8 0,5) 51,7 (30.798,3)

Totales 431.382,2 712,6 338,5 8.632,2 98,5 37.061,4 478.225,4

b) Otras inversiones

MM$
Depositos en el Banco Central de Chile(*) 61.471,8
Bienes recibidos en pago o adjudicados(**) 1.773,4
Otras inversiones 2.789,9
Total inversiones 544.260,5

(*) Corresponde a depdsitos que deben mantenerse en el Banco Central de Chile en cumplimiento de las normas cambiarias.
(**) Los bienes recibidos en pago se incluyen netos de provisiones constituidas por $ 330,4 millones, de manera que el importe que se muestra
en el balance corresponde al valor estimado de realizacion de estos bienes en su conjunto.

Ademas de los bienes recibidos en pago o adjudicados registrados en el activo, existen otros que fueron castigados conforme a normas de la

Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y que aun no han sido enajenados. Se estimaque estos bienes castigados podran realizarse
en una suma aproximada de MM$ 388,0.

8. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segun sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles a menos de un afo. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1993:

2000
1995 1996 1997 1998 1999 en adelante Total
MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$

ACTIVOS
Colocaciones 103.1254 77.481,8 65.642,1 46.482 4 36.510,0 145.047,7 474.289,4
Inversiones financieras 25.394,7 27.800,4 26.812,7 22.792,3 26.876,2 329.532,8 459,209,1
Depbsitos en el

Banco Central _ _ 6.787,8 6.787,8 6.787,8 40.726,7 61.090,1
Otros activos realizables _ _ _ _ _ 5§3.700,0 53.700,0

Total activos 128.520,1 105.282,2 99.242,6 76.062,5 70.174,0 569.007,2 1.048.288,6
PASIVOS
Captaciones y otras

obligaciones 52.324,3 20.545,1 17.790,5 156.893,2 14.764,8 83.210,0 204.527,9
Adeudado al Banco Central:
- Lineas de crédito

reprogramaciones 22.701,3 6.091,3 4.287,8 2.286,0 301,8 3.644,3 39.312,5
- Otras obligaciones 4.299,3 2.879,7 9.754,4 9.146,2 9.054,9 54.329,0 89.463,5
Préstamos obtenidos

en el pais 851,2 5414 1.368,3 1.257,3 990,6 5.943,7 10.962,5
Obligaciones con el exterior 23,2 _ 13.388,7 13.388,7 13.388,7 80.332,3 120.521,6
Otros pasivos exigibles 2.441,8 2.590,4 2.347,0 1.792,5 9134 1.963,2 12.048,3

Total pasivos 82.641,1 32.647,9 48.936,7 43.763,9 39.414,2 228.422.5 476.826,3
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9. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen derechos y abligaciones en monedas extranjeras o reajustables por el tipo de cambio, por los montos que se
resumen a continuacion:

Operaciones Operaciones
pagaderas pagaderas
en moneda en pesos
extranjera (*) Total
MUS$ MUSs$ MUS$
ACTIVOS
Disponible(**) 195.620,8 _ 195.620,8
Colocaciones y otras operaciones de crédito 703.283,2 54.064,6 757.347,8
Inversiones:
- Documentos emitidos por ef Banco
Central de Chile 151.919,5 20.027,8 171.947,3
- Depésitos en el Banco Central de Chile 141.727,2 885,6 142.612,8
- Otras inversiones 24.488,6 1.280,1 25.778,7
Otros activos 28.737,5 _ 28.737,5
Total activos 1.245.776,8 76.268,1 1.322.044,9
PASIVOS CON TERCEROS
Captaciones y ofras obligaciones 185.906,6 10.878,8 196.785,4
Préstamos obtenidos en el exterior 755.042,4 13.766,6 768.809,0
Otros pasivos 248.901,5 44.419,2 293.320,7
Total pasivos 1.189.850,5 69.064,6 1.258.915,1
Activo neto 55.926,3 7.203,5 63.129,8

(*) Comprende operacicnes expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por tipo de cambio.
(**) Incluye MUSS$ 110.000,0 por concepto de encaje mantenide por obligaciones con el exterior, conforme a las disposiciones acordadas por el
Consejo del Banco Central de Chile.

Un total de MUS$ 70.223,9 de los activos de la Institucién esta financiado con reservas o provisiones autorizadas por el Banco Central de Chile.

10. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el Estado de Resultados, estd influido por factores distintos de las operaciones habituales de intermediacion. Para

una mejor interpretacién de los resultados, a continuacion se indican los principales ingresos y gastos que tienen este caracter:
En "Otros Ingresos de Operacion® se incluyen $ 80,4 millones por beneficios obtenidos en pago o sustituciones de pagarés de la deuda externa.
Se incluyen también dentro de "Qtros Ingresos de Operacion” la utilidad en la venta de bienes recibidos en pago o adjudicados, que ascendio
a $ 469,0 millones.
Dentro de "Ingresos no Operacionales" se incluyen $ 205,2 millones originados por venta de bienes recibidos en pago que se encontraban
castigados.

- Los "Ingresos no Operacionales" incluyen $ 2.130,8 millones por concepto de arriendos percibidos.

- En "Gastos no Operacionales" se incluyen $ 153,7 millones por el castigo de bienes recibidos en pago.

Los ingresos y gastos indicados precedentemente representan un mayor excedente neto de $ 2.732,4 millones,

11. COMPRAS, VENTAS, SUSTITUCIONES O CANJES DE CREDITOS DE LA CARTERA DE COLOCACIONES

Durante el ejercicio 1993, el Banco ha efectuado las siguientes transacciones:
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Diferencias Provisiones Activacién Efectos en

Monto de precios cartera intereses y resultados

valor (pérdida) {(aumento) reajustes (pérdida)

par utilidad liberacion suspendidos utilidad
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Ventas 3.456,7 - 34,6 _ 34,6
Compras 1.982,2 198,7 (19,8) _ 178,9

En el total anterior seincluye la adquisicién de todos los créditos que componiania Bancade Personas de The Chase Manhattan BankN. A., efectuada
con fecha 1 de mayo de 1993 (Nota 15).

12. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIQ

Durante el presente ejercicio se han pagado remuneraciones al Directorio por $ 194,4 millones.
13. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden:

La Institucién mantiene registrados en cuentas de orden, ademas de la obligacién subordinada con el Banco Central de Chile mencionada en Nota
2, los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios del giro:

MM$
Valores en custodia . 721.588,0
Documentos en cobranza del pais 97.820,1
Cobranzas del exterior 50.726,0
Créditos aprobados y no desembolsados 29.310,7

Cauciones otorgadas por la empresa -
Bienes administrados en comisiones de confianza 1.136,7
Total 900.581,5

La relacién anterior incluye sélo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance General.
14. IMPUESTO A LA RENTA
Provision para Impuestos

El Banco, al 31 de diciembre de 1993, ha constituido provisién por impuesto a la renta ascendente a $ 180,8 millones, de acuerdo a las disposiciones
vigentes.

Impuesto Unico Articulo 21 de la Ley de la Renta

El Banco constituyé provision por estos impuestos correspondiente a un 35% sobre los gastos no aceptados tributariamente.
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BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1993
ACTIVOS $ PASIVOS Y PATRIMONIO $
(millones) (millones)
DISPONIBLE 127.471,8 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES Acreedores en cuentas corrientes 211.441,6
, ! Depésitos y captaciones 320.789,1
Préstamos comerciales ) 276.476,7 Otras obligaciones a la vista o a plazo 44,9525
gre?stamosdpara comercio exterior 141.963,4 Obligaciones por intermediacion de documentos  22.064,7
Crestam.o © consumo i 30.540,6 Obligaciones por letras de credito 57.075,5
olocaqones en lgtras de crédito 64.353,5 Obligaciones contingentes 61.586,6
Colocaciones contingentes 61.577,2 —
Otras colocaciones vigentes 57.185,4 Total captaciones y otras obligacicnes 726.910,0
Cartera vencida 2.081,6 :
Total colocaciones 634.178,4 OBLIGACIONES POR BONOS
Menos: Provision sobre colocaciones (8.702,9) Bonos corrientes _
i Bonos subordinados 10.174,4
Total colocaciones netas 625.475,5 -
Total obligaciones por bonos 10.174,4
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO
Préstamos a instituciones financieras 20.960,2 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
Creditos por intermediacion de documentos 3.824,3 ENTIDADES FINANCIERAS Y
_— BANCO CENTRAL DE CHILE
Total otras operaciones de crédito 24.784,5
Lineas de credito Banco Central de Chile para
reprogramaciones 10.673,2
INVERSIONES Otras obligaciones con el Banco Central de Chile  9.4565,6
Documentos del Banco Central de Chile y Préstamos de instituciones financieras del pais 45.456,1
Tesoreria 95.712,3 Obligaciones con el exterior 81.314,0
Otras inversiones financieras 13.001,4 Otras obligaciones 14.774,6
Documentos intermediados 21.583,3
Depésitos en el Banco Central de Chile Total préstamos de entidades financieras 161.673,5
Bienes recibidos en pago o adjudicados 148,3
Otras inversiones no financieras - OTROS PASIVOS 7.616,7
Total inversiones 130.445,3 Total pasivos 906.374,6
OTROS ACTIVOS 8.1154 PATRIMONIO NETO
Capital y reservas 42,2522
ACTIVO FIJO Utilidad del ejercicio 12.826,4
Activo fijo fisico 39.484,8 Total patrimonio neto 55.078,6
Inversiones en sociedades 5.675,9
Total activo fijo 45.160,7
TOTAL ACTIVOS TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

961.453

961.453,2

Las notas adjuntas N°* 1 a 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1993

$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 124.998,3
Utilidad por intermediacion de documentos 562,1
Utilidad de cambio neta 1.699,0
Otros ingresos de operacion 7.281,4
Total ingresos de operacién 134.540,8
Gastos por intereses y reajustes (76.373,3)
Pérdida por intermediacion de documentos (568,7)
Otros gastos de operacién (1.127,9)
Margen bruto 56.470,9
Remuneraciones y gastos del personal (22.402,5)
Gastos de administracion y otros (13.704,3)
Depreciaciones y amortizaciones (2.817,5)
Margen neto 17.546,6
Provisiones por activos riesgosos (3.914,2)
Recuperacion de colocaciones castigadas 2144
Resultado operacional 13.846,8
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 483,9
Gastos no operacionales (492,5)
Utilidad por inversion en sociedades 7155
Correccion monetaria 642,4
Excedente antes de impuesto a la renta 15.196,1
impuesto a la renta (2.369,7)

UTILIDAD DEL EJERCICIO 12.826,4

Las notas adjuntas N°® 1 a 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores Accionistas y Directores
Banco de Crédito e Inversiones

1 Hemos efectuado una auditoria al balance general del Banco de Crédito
e Inversiones al 31 de diciembre de 1993y al correspondiente estado de
resultados por el ano terminado en esa fecha. La preparacion de dichos
estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es res-
ponsabilidad de la administracién del Banco de Crédito e Inversiones.
Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos
estados financieros, con base en la auditoria que efectuamos.

2 Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de
seguridad de que los estados financieros estan exentos de errores
significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas,
de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados
en los estados financieros. Una auditoria también comprende una
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimacio-
nes significativas hechas por la administracion del Banco asi como una
evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consi-
deramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para
fundamentar nuestra opinion.

3 En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion finan-
ciera del Banco de Crédito e Inversiones al 31 de diciembre de 1993 y los
resultados de sus operaciones por el ano terminado en esa fecha, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y nor-
mas contables de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Finan-
cieras.

Santiago, 14 de enero de 1994

Alberto Lépez-Hermida PRICE WATERHOUSE
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1.

a)

b)

©)

d)

€)

9

h)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
Informacion proporcionada

Los estadosfinancieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, las cuales, en el caso de los presentes estados, concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad, se ha seguido el criterio prudencial
de suspender el devengo de intereses Y reajustes.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo yotfos saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del Indice de Precios
al Consumidor (IPC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente a MM$ 642,4.
Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 431,04 por US$ 1).

El saldo de MM$ 1.699,0 correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el esfado de resultados, inciuye tanto los resultados
obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacién del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda
extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afio, se presentan ajustadas a su valor de
mercado de acuerdo con las instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La aplicacion de dicho
ajuste significé un abono neto a los resultados del gjercicio ascendente a $ 2,9 millones, monto que se incluye en los resultados operacionales
correspondientes a la "utilidad por intermediacién de documentos”.

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicion, méas sus reajustes e intereses
devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de los
anos de vida util de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades

Las acciones o derechos en sociedades en las cuales la Institucion tiene una participacion igual o superior al 10%, se encuentran registradas
en el activo a su valor patrimonial proporcional (VPP).

Provisiones sobre activos riesgosos

La Institucién ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodologia
de calculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 5).

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.
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2. OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

Esta Institucion no tiene la obligacion subordinada con el Banco Central de Chile a que se refiere le Ley N2 18.401.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones

Financieras, se consideran vinculadas alas personas naturales ojuridicas que se relacionan con la propiedad o gestién de la Institucion, directamente
o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1993 los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue:

Cartera Cartera
vigente vencida Total Garantias(*)
MM$ MM$ MM$ MM$
A empresas productivas 2.782,5 - 2.782,5 93,0
A sociedades de inversion 6.041,5 _ 6.041,5 52,7
Total 8.824,0 8.824,0 145,7

(*) Considera sélo aquellas garantias validas para los efectos de limites individuales de crédito de que trata el Articulo N2 84 de la Ley General
de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

De acuerdo con las normas de la Superintendencia, la Institucién debe computar ademas, para los efectos de limites legales, créditos por un total
de MM$ 349,0 correspondientes a colocaciones castigadas en los ultimos cuatro afios de deudores relacionados con la Institucién, los cuales se
registran en Cuentas de Orden.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

A continuacion se exponen las principales operaciones efectuadas con partes relacionadas:

Tipo de Gastos Gastos Ingresos
Empresa transaccion Pagados devengados  percibidos
MM$ MM$ MM$
Compaiiia de Formularios Impresién de formularios 7743 _ _
Continuos Jordan (Chile) S.A.
Editorial Cabo de Hornos S. A. Impresién de formularios 174,5 48,7 _
Redbanc S. A. Operacion de cajeros automaticos 410,9 - —
Transbank S. A. Operacion de tarjetas de crédito 151 _ _
Bancrédito Leasing S. A. Arriendo de oficinas _ - 244
Bancrédito S. A. Corredor de Bolsa Arriendo de oficinas _ _ 32,4
Bancrédito S. A. Arriendo de oficinas 32,1

Administradora de Fondos Mutuos

Las transacciones antes descritas se realizaron de acuerdo a condiciones similares a las que ofrecia el mercado. Incluye sélo transacciones cuya
suma es superior al equivalente de mil Unidades de Fomento.
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4. INVERSIONES EN SOCIEDADES FILIALES Y COLIGADAS

a) Participacion en sociedades

En el balance general se presentan inversiones en sociedades por MM$ 5.675,9 que corresponden a la participacion de la Institucion en
sociedades filiales y coligadas que complementan o facilitan las actividades, contempladas en los nimeros 11 bis y 15 bis del articulo N2 83

de la Ley General de Bancos.

Al 31 de diciembre de 1993 la Institucion tiene participacion en las siguientes sociedades filiales y coligadas:

Sociedad

Bancrédito S. A. Administradora de Fondos Mutuos
Bancrédito S. A. Corredor de Bolsa

Bancrédito Leasing S. A.

Redbanc S. A.

Servipago Ltda.

Bancrédito S. A. Asesoria Financiera

Subtotal
Acciones o derechos en otras sociedades

Total

b) Antecedentes acerca de las sociedades filiales

Activos

Participacion
de la
Institucion
%

99,00
99,00
99,00
12,71
50,00
99,00

Sociedad Total
MM$
Bancrédito S. A. Corredor de Bolsa 10.539,4
Bancrédito S. A. Administradora de
Fondos Mutuos 1.238,8
Bancrédito Leasing S. A. 27.152,4
Bancrédito S. A. Asesoria Financiera 102,0

Porcentaje
con el Banco

0,99

10,74
0,79
1,01

Inversion
Patrimonio Valor
de las de la
sociedades inversion Resultados
MMS$ MM$ MM$
1.191,8 1.179,9 175,8
1.261,1 1.248,4 106,0
1.977,6 1.957,9 251,2
2.216,8 281,7 54,5
703,3 351,7 33,0
83,5 826 27,2
5.102,2 647,7
5737 67,8
5.675,9 7155
Pasivos
Porcentaje
Total con el Banco
MM$
9.278,3 0,01
47,0 14,70
25.174,8 -
18,5

Bancrédito S. A. Asesoria Financiera inicié sus operaciones con fecha 4 de enero de 1993.

5. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1993 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un totalde MM$ 8.710,5, del cual un monto
de MM$ 5.052,9 corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:
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Provisiones sobre

Bienes
recibidos Otros

Colocaciones en pago activos Total

MM$ MM$ MM$ MM$

Saldos al 31/12/92 5.843,9 _ _ 5.843,9
Aplicacion de las provisiones (437,7) 6,9) _ (444,6)
Provisiones constituidas 3.754,4 14,5 - 3.768,9
Liberacion de provisiones (457,7) - — (457,7)
Saldos al 31/12/93 8.702,9 7,6 - 8.710,5

A juicio delaadministracién, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de lano recuperacién de activos,
segun los antecedentes examinados por la Institucion.

6. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucion alcanza al 31 de diciembre de 1993 a MM$ 42.252,2 incluida la revalorizacién del capital propio de
conformidad con lo establecido en el Articulo N2 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida la
comrespondiente revalorizacion, era de MM$ 32.421,1 de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el gjercicio:

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MM$ MMS$ MM$

Saldos al 31/12/92 27.282,2 3.300,0 1.838,9 32.421,1
Utilidad del ejercicio anterior _ _ 10.040,4 10.040,4
Dividendos pagados _ - (4.800,0) (4.800,0)
incremento reserva legat _ 22404 (2.240,4) _
Revalorizacion del capital propioc  3.325,5 675,3 589,9 4.590,7
Saldos al 31/12/93 30.607,7 8.215,7 5.428,8 42.252,2

a) Acciones suscritas y pagadas

El capital sucrito y pagado al Banco al 31 de diciembre de 1993 esta constituido por 96.000.000 de acciones ordinarias.

b) Reservalegal

De acuerdo a lo estipulado en el Articulo N2 73 de la Ley General de Bancos, no menos del 10% de la utilidad liquida del ejercicio debe destinarse
aincrementar el fondo de Reserva Legal, hasta que éste represente un 25% del capital pagado del Banco. Para estos efectos laJunta de Accionistas
debe destinar como minimo la suma de MM$ 1.282,6 al incremento de esta reserva.

¢) Dividendos

Durante el ejercicio se distribuyé un dividendo de $ 50,0 por accién, con cargo a los resultados del ejercicio 1992, el que fue aprobado por la Junta
de Accionistas y distribuido entre todas las acciones emitidas.

7. INVERSIONES
Al 31 de diciembre de 1993, la Institucion mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras
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Tesoreria
General Instituciones Inversiones
Banco Central de la Organismos  financieras enel Otras
de Chile Repubiica publicos del pais exterior inversiones Total
MM$ MMS MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
NO INTERMEDIADOS
Intransferibles _ — — _ - - —
Transables solo entre
instituciones financieras _ _ _ _ _ 756,0 756,0
Transables con terceros 95.709,4 2,7 _ 6.492,2 106,5 5.660,1 107.970,9
INTERMEDIADOS
Documentos vendidos
con pacto a otras
instituciones financieras 803,1 _ _ _ _ _ 803,1
Documentos vendidos
con pacto a terceros 20.764,1 _ _ _ _ _ 20.764,1
Subtotal 117.276,6 2,7 _ 6.492,2 106,5 6.416,1 130.294,1
Ajuste a valor de mercado 16,3 _ _ (13,49 _ - 29
Total 117.292,9 2,7 - 6.478,8 106,5 6.416,1 130.297,0
b) Otras inversiones
MM$

Depésitos en el Banco Central de Chile _
Bienes recibidos en pago o adjudicados 148,3
Otras inversiones

Total 130.445,3

8. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segun sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles a menos de un afic. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1993;

2000

1995 1996 1997 1998 1999 en adelante Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$
ACTIVOS
Colocaciones 44.317,3 25.311,2 19.627,0 14.176,0 8.814,9 49.649,7 161.796,1
Inversiones financieras 2.9451 880,5 306,3 306,3 299 1 3.689,7 8.427,0
Total activos 47.262,4 26.191,7 19.833,3 14.482,3 9.114,0 53.339,4 170.223,1
PASIVOS
Captaciones y otras
obligaciones 5.976,3 6.074,2 6.071,0 5.663,3 5.028,4 27.184,2 55.997,4
Adeudado al Banco
Central de Chile :
Lineas de crédito
reprogramaciones 4152 270,0 1.950,8 899,3 5449 1.936,4 6.016,6
Ofras obligaciones 186,7 66,0 5,0 _ _ _ 257,7
Préstamos obtenidos
en el pais 164,0 164,0 164,0 164,0 164,0 165,0 985,0
Obligaciones con el exterior 201,0 186,0 174,0 . . _ 561,0
Otros pasivos exigibles 1.662,3 1.599,4 1.104,8 987,8 987,8 7817 7.123,8
Total pasivos 8.605,5 8.359,6 9.469,6 77144 6.725,1 30.067,3 70.941,5
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9. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras o reajustables por el tipo de cambio, por los montos que se
resumen a continuacion:

Operaciones
pagaderas Operaciones
en moneda pagaderas
extranjera en pesos(*) Total
MUS$ MUS$ MUS$
ACTIVOS
Disponible 41,904,2 - 41.904,2
Colocaciones y otras operaciones de crédito 433.695,3 12.029,8 445.725,1
Inversiones:
Otras inversiones 2470 - 247,0
Otros activos 1.353,5 _ 1.353,5
Total activos 477.200,0 12.029,8 489.229,8
PASIVOS CON TERCEROS
Captaciones y ofras obligaciones 258.014,2 11.979,8 269.994,0
Préstamos obtenidos en el exterior 188.649,3 _ 188.649,3
Otros pasivos 5.536,8 _ 5.536,8
Total pasivos 452.200,3 11.979,8 464.180,1
Activo neto 24.999,7 50,0 25.049,7

()] Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por tipo de cambio.
Un total de MUS$ 18.354,6 de los activos de la Institucion esta financiado con reservas o provisiones autorizadas por el Banco Central de Chile.

10. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS
El excedente que se muestra en el estado de resultados, esta influido por factores distintos de las operaciones habituales de intermediacion. Para
una mejor interpretacion de los resultados, a continuacion se indican los principales ingresos y gastos que tienen este caracter:

Se incluyen dentro de Otros ingresos de operacion la utilidad en la venta de bienes recibidos en pago o adjudicados, que ascendié a MM$ 59,4.

En Otros gastos se incluyen MMS$ 16,2 por el castigo de bienes recibidos en pago.
Los ingresos y gastos indicados precedentemente representan un mayor excedente de MM$ 43,2,

11. COMPRAS Y VENTAS DE CREDITOS DE LA CARTERA DE COLOCACIONES
Durante el ejercicio 1993, el Banco efectué compras de créditos a su valor par por MM$ 1.263,4.
12. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el ejercicio se han pagado o provisionado con cargo a los resultados, los siguientes montos por este concepto:

MM$
Dietas 12,7
Participacion sobre las utilidades del gjercicio 641,3
Honorarios 119,9
Viaticos 3,2
Total 7771
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13. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES
a) Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La Institucién mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios del
giro:

MM$
Valores en custodia 550.281,3
Documentos en cobranza del pais 28.498,6
Cobranzas del exterior 14.200,0
Créditos aprobados y no desembolsados 122.331,0

La relacién anterior incluye solo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance General.
14. IMPUESTO A LA RENTA

La provision para cubrir el Impuesto de Primera Categoria y el Impuesto Unico Articulo N2 21 ascendente a MM$ 2.369,7 y MM$ 3,5 respectivamente,
ha sido determinada de acuerdo con las disposiciones vigentes de la Ley de la Renta.

15. EVENTOS POSTERIORES

Alafecha de emision de los presentes estados financieros, no existen hechos que pueden afectar significativamente la razonabilidad de los estados
financieros al 31 de diciembre de 1993.
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BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1993
ACTIVOS $ PASIVOS Y PATRIMONIO $
(millones) . {(millones)
DISPONIBLE 533,5 PASIVOS
COLOCACIONES CAPTACIONES Y OTRAS
Préstamos comerciales 2.136,9 OBLIGACIONES
Préstamos para comercio exterior 5.908,1 Acreedores en cuentas corrientes 718,8
Prestam.o de consumo . 167,2 Depésitos y captaciones 1.185,3
Colocao!ones en letras de crédito - Otras obligaciones a la vista o a plazo 1.148,2
Colocaciones contingentes 1.833,6 Obligaciones por intermediacién de documentos -
Otras oolocaqones vigentes 1.045,0 Obligaciones por letras de crédito -
Cartera vencida 169,9 Obligaciones contingentes 1.831,2
Total colocaciones 11.260,7 Total captaciones y otras obligaciones 4.883,5
Menos: Provision sobre colocaciones (127,2)
Total colocaciones netas 11.133,5 OBLIGACIONES POR BONOS =
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
Préstamos a instituciones financieras - BANCO CENTRAL DE CHILE
Créditos por intermediacion de documentos -
Lineas de crédito Banco Central de Chile para
Total otras operaciones de credito - reprogramaciones 08
Otras obligaciones con el Banco Central de Chile 10,0
INVERSIONES Préstamos de instituciones financieras del pais 860,4
. Obligaciones con el exterior 1.899,4
Documentos del Banco Central de Chile y Ofras obligaciones 190,5
Tesoreria 952,0 !
Otras inversiones financieras 1.152,0 Total préstamos de entidades financieras 2.961,1
tal i i 104
Totalinversiones 21040 OTROS PASIVOS 33,3
OTROS ACTIVOS 3,8 Total pasivos 7.877,9
ACTIVO FIJO PATRIMONIO NETO
Activo fijo fisico 864,0 Capital y reservas 6.451,3
Inversiones en sociedades 10,6 Utilidad del ejercicio 320,2
Totai activo fijo 874,6 Total patrimonio neto 6.771,5
14.649,4

TOTAL ACTIVOS 14.649,4 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1993

$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 1.331,2
Utilidad por intermediacién de documentos 90,3
Utilidad de cambio neta 2359
Oftros ingresos de operacién 71,8
Total ingresos de operacion 1.729,2
Menos
Gastos por intereses y reajustes (228,3)
Pérdida por intermediacion de documentos (61.8)
Otros gastos de operacion 0,7)
Margen bruto 1.438,4
Remuneraciones y gastos del personal (253,4)
Gastos de administracion y otros (154,9)
Depreciaciones y amortizaciones (22,2)
Margen neto 1.007,9
Provisiones por activos riesgosos (57,6)
Recuperacion de colocaciones castigadas 17
Resultado operacional 952,0

RESULTADOS NO CPERACIONALES

Ingresos no operacionales 13,6
Gastos no operacionales
Utilidad por inversién en sociedades

Correccién monetaria (595,6)
Utilidad antes de impuestos 365,9
Provision para impuestos (45,7)

UTILIDAD DEL EJERCICIO 320,2

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Seiores
Banco de la Nacion Argentina
Sucursal Santiago de Chile:

Hemos efectuado una auditoria al balance general del Banco de la Nacién
Argentina, Sucursal Santiago de Chile, al 31 de diciembre de 1993 y al
correspondiente estado de resultados por el afo terminado en esa fecha. La
preparacion de dichos estados financieros (que incluye sus correspondientes
notas) es responsabilidad del Banco de la Nacién Argentina, Sucursal Santiago
de Chile. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos
estados financieros, con base en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria general-
mente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad acerca
de si los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una
auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldanlos importesy las informaciones revelados enlos estados financieros.
Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de contabi-
lidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion
del Banco asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria constituye unabase razonable
para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonable-
mente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera del Banco de
la Nacion Argentina, Sucursal Santiago de Chile, al 31 de diciembre de 1993 y
losresultados de sus operaciones por el afnoterminado en esafecha, deacuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados y normas de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, 14 de enero de 1994

Cristian Bunster LANGTON CLARKE
COOPERS & LYBRAND
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a)

b)

c)

d)

€

g

h)

2.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Informacion proporcionada

Los presentes Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios contables generaimente aceptados.

Intereses y reajustes
Las colocaciones, inversiones Y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del gjercicio.
Correccion monetaria

El capital propiofinanciero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacién del Indice de Precios
al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resuitados ascendente a M$ 599,6 miliones.
Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivaiente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 431,04 por US$ 1).

El saldo de $ 235,9 millones correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el Estado de Resultados, incluye tanto los resultados
obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda
extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mdas de un afio, se presentan ajustadas a su valor de
mercado de acuerdo con las instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Insfituciones Financieras.

Las demas inversiones corresponden a instrumentos financieros que se presentan al valor de adquisicién, mas sus reajustes e intereses
devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de los
anos de vida util de los respectivos bienes.

Provisiones sobre activos riesgosos

La Institucién ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodologia
de calculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 4).

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

Esta Institucion no tiene la obligacion subordinada con el Banco Central de Chile, a que se refiere la ley N2 18.401.

3.

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De acuerdo con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, se consideran vinculadas alas personas naturales ojuridicas que se relacionan con la propiedad o gestién de la Institucidn, directamente
0 a través de terceros.
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Al cierre del ejercicio no existen créditos otorgados a personas relacionadas con la propiedad o gestion de la empresa.
Por otra parte, durante el ejercicio y hasta la fecha de preparacion de los Estados Financieros, la Empresa no ha efectuado otras operaciones ni
ha mantenido contratos vigentes con partes relacionadas.

4. PROYVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1993 el banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 127,2 millones, monto correspondiente
a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
El movimiento registrado durante ei ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
recibidos Otros

Colocaciones en pago activos Total
MMS$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 31-12-92 73,6 _ - 73,6
Aplicacion de las provisiones (4,0 — _ (4,0)
Provisiones constituidas 57,6 = _ 57,6

Liberacion de provisiones _ _ _ _
Saldos al 31-12-93 127,2 127,2

Ajuicio delaadministracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de lano recuperacién de activos,
segun los antecedentes examinados por la Institucion.

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucion alcanza al 31 de diciembre de 1993 a MM$ 6.451,3 incluida la revalorizacién del capital propio de
conformidad con lo establecido en el articulo 10 de la Ley N® 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida la
correspondiente revalorizacion, era de MM$ 5.672,8 de entonces.

A continuacién se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MM$ MM$ MMS
Saldos al 31-12-92 4.714,2 166,7 7919 5.672,8
Utilidad del ejercicio anterior _ 8,2 73,9 82,1
Revalorizacion del capital propio §70,4 211 104,9 696,4
Saldos al 31-12-93 5.284,6 196,0 970,7 6.451,3

El excedente del ejercicio 1993 después de efectuada la provision para impuestos, alcanzé a MM$ 320,2.
6. INVERSIONES
Al 31 de diciembre de 1993, la Institucidn mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

Tesoreria
General Instituciones Inversiones
Banco Central de la Organismos financieras enel Otras
de Chile Republica publicos del pais exterior inversiones Total
MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$ MMs$ MM$

No Intermediados:
Intransferibles
Transables sélo entre
instituciones financieras

Transables con terceros 952,0 2.102,0
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b)

Intermediados:
Documentos vendidos con pacto:
- A otras instituciones

Depositos en el Banco Central de Chile
Bienes recibidos en pago o adjudicados

Otras inversiones

Total

financieras _ _ - _ - - -
- Aterceros _ - - _ - - —
Subtotales 952,0 _ _ 1.152,0 _ _ 2.104,0
Ajuste a valor de mercado - _ - — - - -
Totales 952,0 _ _ 1.152,0 _ _ 2.104,0
‘Otras inversiones
MM$

7. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segun sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles de menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1993:

2000
1995 1996 1997 1998 1999 en adelante Total
MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Activos:
Colocaciones 52,2 18,1 - _ _ _ 70,3
Inversiones financieras _ _ - — - - -
Depositos en el Banco Central _ — - - - - -
Otros activos realizables _ _ _ — - - -
Total activos 52,2 18,1 _ - _ - 70,3
Pasivos:

Captaciones y otras obligaciones
Adeudado al Banco Central :

- Linea de crédito reprogr.

- Otras obligaciones

Préstamos obtenidos en el pais
Obligaciones con el exterior
Otros pasivos exigibles

Total pasivos

8. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el Balance General se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras o reajustables por el tipo de cambio, por los montos que se
resumen a continuacion;
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Operaciones pagaderas Operaciones pagaderas
en moneda extranjera en pesos Total
US$ (Miles) US$ (Miles) US$ (Miles)
Activos:
Disponible 690,9 - 690,9
Colocaciones 16.936,8 2316 17.168,4
Inversiones:

- Depdsitos emitidos en el Banco Central de Chile
- Depédsitos en el Banco Central

- Otras inversiones 55,5 _ 55,5
Divisas vendidas al Banco Central con pacto de
recompra _ - -
Otros activos 71 _ 71
Total activos 17.688,3 2316 17.919,9
Pasivos con terceros:
Captaciones y otras obligaciones 2.704,6 - 2.704,6
Préstamos obtenidos en el ext. 4.406,5 _ 4.406,5
Otros pasivos 3.4389 _ 3.438,9
Total pasivos 10.550,0 _ 10.550,0
Activo neto 7.138,3 231,6 7.369,9

Un total de MUS$ 601,0 de los activos de la Institucion esté financiado con reservas y provisiones autorizadas por el Banco Central de Chile, ademas
de otros recursos propios por MUS$ 5.639,0 correspondientes al capital recomprado.

9. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

La utilidad que se muestra en el Estado de Resultados, después de impuestos, no se encuentra influida por factores distintos de las operaciones
habituales de intermediacion.

10. VENTAS DE CREDITO DE LA CARTERA DE COLOCACIONES

Durante el ejercicio el Banco ha efectuado ventas de su cartera de colocaciones vigentes por MM$ 1.012,9 lo que ha generado una utilidad
de MM$ 7,4,
Estas transacciones no han tenido efecto sobre las provisiones de cartera.

11. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

Compromisos y responsabilidades contabilizados en Cuentas de Orden.
La Institucion mantiene registrados en cuentas de orden, los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios del
giro:

MM$
- Valores en custodia 3.100,6
- Documentos en cobranza del pais 55,8
- Créditos aprobados y no desembolsados 387,8
- Cobranzas del exterior 442,6
- Cauciones otorgadas por la empresa 23,0

La relacion anterior incluye solo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance General.

12. IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 1993 el Banco ha determinado utilidades tributarias de acuerdo con la normativa general establiecida en el Decreto
Ley N2 824 sobre impuesto a la renta; por lo anterior, ha constituido provision de impuesto y por los gastos rechazados, conforme al
articulo N2 21 de la ley de renta, al 31 de diciembre de 1993 dicho monto asciende a MM$ 45,7.

13. HECHOS POSTERIORES

Desde el 31 de diciembre de 1993 hasta lafecha de emisién de los presentes estados financieros, no han ocurrido hechos posteriores significativos
que afecten la situacién financiera del Banco.
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BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1993
ACTIVOS $ PASIVOS Y PATRIMONIO $
(millones) (millones)
DISPONIBLE 134.731,7 PASIVOS
COLOCACIONES CAPTACIONES Y OTRAS
Préstamos comerciales 444.820,2 OBLIGACIONES
Préstamos para comercio exterior 145.265,3 Acreedores en cuentas corrientes 146.374,9
Préstamo de consumo 48.001,6 Depésitos y captaciones 478.220,0
Colocaciones en letras de crédito 226.724,2 Otras obligaciones a la vista o a plazo 59.798,2
Colocaciones contingentes 118.384,2 Obligaciones por intermediacion de documentos ~ 73.974,4
Otras colocaciones vigentes 54.216,4 Obligaciones por letras de crédito 2090.994,6
Cartera vencida 3.538.3 Obligaciones contingentes 118.375,3
Total colocaciones 1.040.950,2 Total captaciones y otras obligaciones 1.086.737,4
Menos: Provisiones sobre colocaciones (23.496,0)
Total colocaciones netas 1.017.454,2 OBLIGACIONES POR BONOS
Bonos corrientes 22.820,6
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO Bonos subordinados 0,0
Préstamos a instituciones financieras 29.842,7 Total obligaciones por bonos 22.820,6
Créditos por intermediacion de documentos 15.4447
Total otras operaciones de credito 45.287,4 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
INVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE
Documentos del Banco Central de Chile y Lineas de crédito Banco Central de Chile
Tesoreria 62.3725 para reprogramaciones 23.326,9
Otras inversiones financieras 20.384,7 Otras obligaciones con el Banco Central 234371
Documentos intermediados £68.888,6 Pre.stan.]os de mstltucnonejs financieras del pais 50.083,9
Depositos en el Banco Central de Chile 0,0 Obhgacaqnes .con of exterior 1621436
Bienes recibidos en pago o adjudicados 99,4 Otras obligaciones 12.559,5
Otras inversiones no financieras 00 Total préstamos de entidades financieras 271.551,0
Total inversiones 151.745,2
OTROS PASIVOS
OTROS ACTIVOS Provisién para pago de obligacion subordinada
Letra del Banco Central de Chile por al BanOf) Central de Chile 21.449.4
venta de cartera 106.364,7 Otros pasivos 8.579,5
Otos activos 17.348,5 Total otros pasivos 30.028,9
Total otros activos 123.713,2 Total pasivos 1.411.137,9
ACTIVO FUO PATRIMONIO NETO
Activo.fijo fisico ! ?0'95;'1 Capital y reservas 98.140,5
Inversiones en sociedades 2.303,4 Utilidad del ejercicio 6.907,8
Total activo fijo 43.254,5 Totai patrimonio neto 105.048,3
TOTAL ACTIVOS 1.516.186,2 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.516.186,2

Las notas adjuntas N°° 1 a 14 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprenclido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1993

$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 193.502,0
Utilidad por intermediacion de documentos 685,0
Otros ingresos de operacion 57721
Total ingresos de operacion 199.958,1
Menos:
Gastos por intereses y reajustes 140.829,8
Pérdida por intermediacién de documentos 809,3
Pérdida de cambic neta 564,2
Otros gastos de operacién 2.272,4
Margen bruto 55.483,4
Menos:
Remuneraciones y gastos del personal 16.699,3
Gastos de administracion y otros 12.505,6
Depreciaciones y amortizaciones 2.398,5
Margen neto 23.880,0
Provisiones por activos riesgosos (3.184,6)
Recuperacidn de colocaciones castigadas 10.817,3
Resultado operacional 31.512,7
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 1.879,9
Gastos no operacionales (344,3)
Utilidad por inversion en sociedades 1.751,1
Correccion monetaria (5.942,2)
Excedente antes de Impuesto 28.357,2
Provision para impuestos : 0,0
EXCEDENTE 28.357,2
Provision para pago de obligacion subordinada al Banco Central de Chile (21.449,4)
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferentes) 6.907.,8

Las notas adjuntas N°° 1 a 14 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores Accionistas del
Banco de Santiago:

Hemos efectuado una auditoria al balance general del Banco de Santiago al 31
de diciembre de 1993 y al correspondiente estado de resultados por el ano
terminado en esa fecha. La preparacién de dichos estados financieros (que
incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracion
del Banco de Santiago. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién
sobre estos estados financieros, con base en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria general-
mente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que
los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria
comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los
importes y las informaciones revelados enlos estados financieros. Una auditoria
también comprende una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones significativas hechas por la administracion del Banco asi
como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para
fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonable-
mente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera del Banco de
Santiago al 31 de diciembre de 1993y los resultados de sus operaciones por el
ano terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad general-
mente aceptados y normas contables de la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras.

Como se senala en Nota 2, de acuerdo a la composicion accionaria actual, las
acciones preferidas del Banco podran percibir como dividendos, a lo mas un
24,36% de los excedentes anuales. El remanente de los excedentes debera
destinarse a amortizar la obligacion subordinada con el Banco Central de Chile,
hasta su total extincion. Esta obligacién subordinada, ascendente a MM$ 538.804
neto de provision, dada su naturaleza y de acuerdo a lo sefialado en los
contratos celebrados con el Banco Central de Chile y a las disposiciones del
articulo 15 de la Ley 18.401, no forma parte de los pasivos en el Balance
General.

Santiago, 17 de enero de 1994

German Saenz H. LANGTON CLARKE
COOPERS & LYBRAND
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a)

b)

©)

d)

e)

9)

h)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
Informacion proporcionada

Los presentes Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios contables generaimente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se prasentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del gjercicio. Sin
embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alio riesgo de imecuperabilidad, se ha seguido ei criterio prudencial de
suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria

Elcapital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacién del Indice de Precios
al Consumidor (IPC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente a $ 5.942,2 millones.
Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamenie.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en monada extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, caiculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 431,04 por US$ 1).

El saldo de $ 564,2 millones correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el Estado de Resultados, incluye tanto los resultados
obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda
extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afio, se presentan ajustadas a su valor de
mercado de acuerdo con instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La aplicacién de dicho ajuste
significd un abono neto a los resultados, ascendente a $ 196,4 millones, monto que se incluye en fos resultados operacionales comespondientes
a la "Utilidad por intermediacion de Documentos".

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicién, mas sus reajustes e intereses
devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de los
afios de vida utii de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades

Las acciones o derechos en sociedades en las cuales la Institucion tiene una participacién igual o superior al 10%, o con derecho a elegir un
director, se encuentran registradas en el activo a su valor patrimonial proporcional (VPP).

Provisiones sobre activos riesgosos

La Institucién ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodologia
de calculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 5).

Obligacion subordinada con el Banco Central de Chile

De acuerdo con o dispuesto en el Articulo N2 15 de la Ley 18.401, la obligacién subordinada que mantiene la Institucién con el Banco Central
de Chile, no se computa como pasivo exigible, encontrandose dicha obligacién registrada sélo en cuentas de orden.
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La amortizacion que corresponde efectuar sobre la base de los excedentes que se obtienen en un ejercicio, debe quedar provisionada al cierre
de ese gjercicio, demostrandose su importe como "Provision para pago obligacion subordinada al Banco Central de Chile".

i) Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

2. OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

Este Banco registra con el Banco Central de Chile una obligacion derivada de haberse acogido en su oportunidad a las disposiciones del Articulo
N2 15 de la Ley 18.401, que permitio a las instituciones financieras novar los contratos de cesién de cartera de colocaciones que mantenian con
el Banco Central de Chile, por una nueva obligacién de un monto inicial igual al saldo de la obligacién de recompra establecida en tales contratos,
vigente a la fecha de la novacion.

Este compromiso nhovado, denominado "Obligacién subordinada”, se expresa en Unidades de Fomento y esta afecto a un incremento de 5% anual
por la parte que proviene de la venta de cartera que el Banco Central de Chile adquirié en su oportunidad en dinero efectivo.

De acuerdo con ia ley esta obligacién no se computa como pasivo exigible, es de plazo indeterminado hasta su entero pago y se soluciona con los
excedentes de cada ejercicio anual, deducida la parte de ellos que corresponda a las acciones con preferencia y, en forma extraordinaria, con otros
recursos que autorice la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Al cierre del presente ejercicio la obligacion subordinada asciende a UF. 56.974.763,86. Para su amortizacién se ha constituido una provisién
ascendente a $ 21.449,4 millones (UF. 2.019.116,21) que corresponde a los excedentes del ejercicio destinados a ese fin y que se muestra en el
balance general como "Provision para pago de obligacién subordinada al Banco Central de Chile".

La variacion de esta obligacion subordinada en el sjercicio ha sido la siguiente:

Obligacion Provision Obligacion
subordinada del ejercicio neta de provision
Total UF Total UF Total UF
Saldo al 31 de diciembre de 1992 56.571.142,74 (1.862.237,75) 54.708.904,99
Pago realizado con los excedentes provisionados
del gjercicio 1992 (1.862.237,75) 1.862.237,75 _

Recargo del ejercicio 1993 2.265.858,87 _ 23.265.858,87
Provision de los excedentes del gjercicio 1993 _ (2.019.116,21) (2.019.116,21)
Saldo al 31 de diciembre de 1993 56.974.763,86 (2.019.116,21) 54.955.647,65

El compromiso de destinar excedentes al cumplimiento de la obligacion subordinada a favor del Banco Central de Chile tiene distintos efectos:

a) Pagos a depositantes y acreedores

Elcumplimiento de laobligacién subordinadano afecta a los depositantes y acreedores en casode liquidacion forzosay disolucion de la Empresa,
ya que en tales circunstancias esta obligacién se cumplira con posterioridad a los pagos que procedan a depositantes y acreedores, conforme
alas normasiegales vigentes. En condiciones normales, esta obligacion sera cubierta con los excedentes de cada ejercicio que deben destinarse
aesefin.

b) Distribucion de utilidades

De conformidad con {as disposiciones vigentes, los propietarios de acciones preferentes tienen derecho a percibir dividendos calculados sobre
la base del excedente que proporcionalmente corresponda a esas acciones, determinado antes de la provision para amortizar la obligacion
subordinada.

Los accionistas que poseen acciones ordinarias no percibiran dividendos mientras no se haya extinguido la totalidad de la obligacion subordinada.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, se consideran vinculadas alas personas naturales ojuridicas que se relacionan con la propiedad o gestion de la Institucion, directamente
o a través de terceros.
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a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1993, los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue (cifras en millones de pesos):

Cartera Cartera Garantias
vigente vencida Total "
A empresas productivas 23.112,6 _ 23.112,6 4.362,9
A sociedades de inversion 707,8 - 707,8 61,7
A persopas naturales(**) 1.180,9 _ 1.180,9 5946
Total 25.001,3 25.001,3 5.019,2

(*) Considera solo aquellas garantias validas para los efectos de limites individuales de crédito de que trata e! Articulo N° 84 de la L.ey General
de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bances e !nstituciones Financieras.
(**) Incluye sdlo las obiigaciones de perscnas naturales cuyas deudas son iguales o superiores al equivalente de tres mil Unidades de Fomento.

Al 31 de diciembre de 1993, no existen créditos otorgados a personas relacionadas registrados en cuentas de orden.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

Gastos Ingresos
MM$ MM$

Transportes Valores Brink's Chile
Transporte de Valores 674,3 _
Servicios Brink's Ltda.
Transporte de Valores 302,6
Soc. interbancaria Administradora de Tarjetas de Crédito (Transbank)
Gastos por servicios ‘ 95,1 ~
Silva Dibarrart, Juan Luis
Servicios de Asesorias 16,3 _
Alcaino Barros, Alfredo
Servicics de Asesorias 15,4 _
Santiago S. A. Servicios y Asesorias Financieras
Ingresos por arriendo de oficinas _ 12,6
VTR Telecomunicaciones S. A.
Gastos por servicio de telex 12,8 _
CNT Telefénica del Sur S. A.
Gastos por renta de teléfonos 1,7 _
Santiago Leasing S. A.
Ingresos por arriendo de oficinas _ 18,0

Sdlo se incluyen transacciones con partes relacionadas por un monto anual superior al equivalente de 1.000 Unidades de Fomento.
Todas estas transacciones se ‘efectuaron a precios y condiciones de mercado, imperantes en cada oportunidad.

4. INVERSIONES EN SOCIEDADES FILIALES Y COLIGADAS

a) Participacion en sociedades

En el Balance General se presentan inversiones en sociedades por $ 12.303,4 millones que corresponden a la participacion de la Institucidn en
sociedades filiales y coligadas, que complementan o facilitan las actividades contempladas en los nimeros 11 bis y 15 bis del articulo N2 83 de la
Ley General de Bancos.

Al 31 de diciembre de 1993 la Institucién tiene participacion en las siguientes sociedades filiales y coligadas:
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inversion
Valor
Participacion Patrimonio de de ia
Sociedad de la Institucion ia sociedade inversion Resultados
% MM$ MM$ MM$
Santiago Leasing S. A. 99,99 8.991,8 8.990,9 1.819,4
Santiago S. A. Comredores de Bolsa 99,99 1.428,9 1.428,7 1748
Santiago S. A. Administradora de Fondos Mutuos 99,99 578,8 578,7 (336,2) ()
Santiago S. A. Administradora de Fondos de Inversién 99,99 438,9 438,9 (36,4)
Santiago S. A. Servicios y Asesorias Financieras 99,00 97,4 96,4 21,7
Redbanc S. A. 12,71 2.216,8 281,8 53,9
Administradora de Tarjetas de Crédito S. A. Transbank 8,79 3.928,0 3454 57,8
Sociedad Interbancaria de Depésito de Valores S. A. 8,63 7375 63,6 (3.9)
Edibank (Sociedad en formacién) 9,66 _ 71,3 _
Subtotales 12.295,7 1.751,1
Acciones en otras sociedades 7.7 _
Totales 12.303,4 1.7511
(*) Incluye $ 117,6 millones por déficit acumulado durante el periodo de desarrolio.
b) Antecedentes acerca de las sociedades filiales
Activos Pasivos
Sociedad Totales % con el Totales % con el
MM$ Banco MM$ Banco
Santiago Leasing S. A. 70.741 0,2 61.749 5,0
Santiago S. A. Corredores de Bolsa 13.582 1,0 12.153 194
Santiago S. A. Administradora de Fondos Mutuos (*) 877 0,1 208 0
Santiago S. A. Administradora de Fondos de Inversion 443 0 4 0
Santiago S. A. Servicios y Asesorias Financieras 110 0,2 12 0

(*) Esta sociedad inicid sus operaciones con fecha 3 de agosto de 1993.
5. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1993, el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 23.496,0 millones, del cual un monto
de $ 13.428,8 millones corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiohes se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes Otros
Colocaciones recibidos Activos Total
en pago
MM$ MM$ MM$ MM3
Saldos al 31.12.92 22.249,8 _ _ 222498
Aplicacion de las provisiones (1.857,7) 8,0) _ (1.865,7)
Provisiones constituidas 3.490,3 8,0 _ 3.498,3
Liberacion de provisiones (386,4) _ _ (386,4)
Saldos al 31.12.93 23.496,0 23.496,0

Adicionalmente alas Provisiones constituidas por $ 3.498,3 millones y alas liberaciones de provisiones por $ (386,4) millones, se efectuaron castigos
de colocaciones contra resultados por $ 72,7 miliones.
Ajuicio delaadministracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de lano recuperacién de activos,
segun los antecedentes examinados por la Institucion.
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6. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucion aicanza al 31 de diciembre de 1993 a $ 98.140,5 millones, incluida la revalorizacién del capital propio
de conformidad con lo establecide en el Articulo N2 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida la
correspondiente revalorizacion, era de $ 87.512,0 millones de entonces.

A continuacion se resume el movirmiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MM$ MM$ MM$

Saldos al 31-12-92 87.081,1 _ 430,9 87.512,0
Utilidad del ejercicio anterior _ _ 56517 56517
Dividendos pagados _ - (5.651,7) (5.6561,7)
Revalorizacién del capital propio 10.536,8 _ 91,7 10.628,5
Saldos al 31-12-93 97.617,9 522,6 98.140,5

El excedente del gjercicio 1993, alcanzé a $28.357, 2 millones de los cuales deben destinarse $ 21.449,4 millones al pago de la obligacidn subordinada
con el Banco Central de Chile y $ 6.907,8 millones para el eventual reparto como dividendo, de acuerdo con los términos de la Ley 18.401, a los
propietarios de acciones preferentes o para capitalizarse si asi lo determinan los accionistas propietarios de esas acciones con preferencia.

La parte del excedente que corresponde a las acciones preferentes ha sido calculada segtin las condiciones de preferencia acordadas por la Junta
de Accionistas al aprobar la respeciiva emisién y equivale globalmente a un 24,36% de aquel, segin se muestra a continuacion:

Acciones Porcentaje Porcentaje Porcentaje
participacion derecho a distribuible del
Serie Cantidad accionaria dividendos excedente
)] () 3
A* 300.000.000 2,56 _ -
B 11.400.000.000 97,44 25,00 24,36
Totales 100,00

(*) Acciones ordinarias sin derecho a dividendo.

(1) Porcentaje que representan las acciones de la serie en el total de acciones emitidas.

(2) Porcentaje del derecho a dividendo sobre el excedente proporcional que le corresponde a las acciones de la serie.
(3) Porcentaje del excedente susceptible de repartirse como dividendo calculado sobre el excedente total del sjercicio.

7. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1993, la Institucion mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

Tesoreria
General Instituciones Inversiones
Banco Central dela Organismos financieras enel Otras
de Chile Reptblica publicos del pais exterior inversiones Total
MMS$ MMS$ MM$ MM$ Mm$ MMS MMS$
NO INTERMEDIADOS
Intransferibles 27.146,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 27.146,6
Transables sélo entre
instit. financ. 0,0 0,0 0,0 6.453,1 0,0 89,5 6.542,6
Transables con terceros 35.867,0 22,3 0,0 8.646,8 0,0 51925 49.728,6
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INTERMEDIADOS

Doctos. vendidos con pacto:

A Instituciones Financieras 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

A terceros 68.888,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 68.888,6
Subtotal 131.902,2 22,3 0,0 15.099,9 0,0 5.282,0 1562.306,4

Ajuste a Valor de Mercado (663,4) 0,0 0,0 0,0 0,0 2,8 (660,6)
Total 131.238,8 223 0,0 15.099,9 0,0 5.284,8 151.6458

b) Otras inversiones

MM$
Depdsitos en el Banco Central de Chile(*) 0,0
Bienes recibidos en pago o adjudicados(*¥) 99,4
Oftras inversiones 0,0
Total 151.745,2

(*) Corresponde a depésitos que deben mantenerse en el Banco Central de Chile en cumplimiento de las normas cambiarias.
{**) No se han efectuado provisiones por los bienes recibidos en pago debido a que el importe que se muestra en el Balance corresponde al valor
estimado de realizacion de estos bienes en su conjunto.

Ademas de los bienes recibidos en pago o adjudicados registrados en el activo, existen otros bienes que fueron castigados y que adn no han sido
enajenados. Se estima que estos bienes castigados podran realizarse en una suma aproximada de $ 3,8 millones.

8. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segun sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles a menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1993;

2000
1995 1996 1997 1998 1999 en adelante  Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MMS MM$
Activos:
Colocaciones 73.898,1 50.441,5 45,027,8 25.043,3 22.061,3 124.409,6 340.881,6
Inversiones financieras 10.087,8 9.838,2 3.8911 4.408,5 32.691,4 60.918,0

Depositos en el Banco
Central de Chile
Oftros activos realizables

Total activos 83.985,9 60.279,7 48.918,9 29.452,8 22.061,3 1567.101,0 401.799,6
Pasivos:
Captaciones y otras

obligaciones 108.088,5 27.079,8 20.043,0 23.663,3 19.008,4 117.318,8 315.201,8

Adeudado al Banco
Central de Chile :
- Lineas de crédito

reprogramaciones 3.007,0 8255 761,3 628,2 6278 138,3 5.988,1

- Otras obligaciones 19716 14177 605,8 663,6 210,9 - 4.759,6
Préstamos obtenidos

en el pais 436,0 395,9 395,9 134,8 _ _ 1.362,6
Obligaciones con el exterior 222.9 205,3 948,7 757,0 757,0 4.541,9 7.432,8
Otros pasivos exigibles 1.318,9 1.300,5 585,5 200,2 220,0 40,8 3.665,9

Total pasivos 115.044,9 31.224,7 23.340,2 25.937,1 20.824,1 122.039,8 338.410,8
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9. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras o reajustables por el tipo de cambio, por los montos que se
resumen a continuacion:

Operaciones
pagaderas Operaciones
en moneda pagaderas
extranjera en pesos(*) Total
US$ (miles) US$ (miles) US$ (miles)
Activos:
Disponible(**) 123.503 - 123.503
Colocaciones y otras operaciones de créditc 502.292 47.065 549.357
Inversiones:
- Depositos emitidos por el Banco Central de Chile _ 20.212 20.212
- Depositos en el Banco Central = . _
- Ofras inversiones 4.655 16.746 20.401
Divisas vendidas al BCCH con pacto de recompra _ - —
Otros activos 16.106 _ 16.106
Total activos 646.556 83.023 729.579
Pasivos con terceros: .
Captaciones y ofras obligaciones 266.424 83.426 349.850
Préstamos obtenidos en el exterior 375.224 945 376.169
Otros pasivos 20.064 _ 20.064
Total pasivos 661.712 84.371 746.083
Pasivo neto 15.156 1.348 - 16.504

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por el tipo de cambio.
(**) Incluye MUS$ 91.000, por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las disposiciones acordadas por el
Consejo del Banco Central de Chile.

El banco no tiene constituidas reservas o provisiones en moneda extranjera.

10. VENTA DE CREDITOS DE LA CARTERA DE COLOCACIONES A INSTITUCIONES FINANCIERAS

Durante el presente ejercicio el Banco ha efectuado ventas de créditos de su cartera de colocaciones ainstituciones financieras por $2.719,6 millones.
Estas ventas produjeron una utilidad de $ 127,8 millones.

11. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el estado de resultados, esta influido por factores distintos de las operaciones habituales de intermediacion. Para

una mejor interpretacion de los resultados, a continuacion se indican los principales ingresos y gastos que tienen este caracter:

- Las colocaciones adquiridas a instituciones financieras en liquidacion y las recuperaciones de estos créditos originaron unautilidad de $ 156,8
millones que se representa en el rubro "Utilidad por intermediacion de documentos”.

- Se incluye dentro de "Otros ingresos de operacién®, la utilidad en la venta de bienes recibidos en pago o adjudicados, que ascendi6 a $ 94,4
millones.

- Dentro de "Ingresos no operacionales" se incluyen $ 242,8 millones originados por utilidad en venta de bienes del activo fijo.

Los ingresos indicados precedentemente representan un mayor excedente de $ 494,0 millones.

11. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO
El Directorio, de acuerdo con lo dispuesto para la Junta de Accionistas, percibe remuneraciones por concepto de dietas y honorarios.

Durante el ejercicio se han pagado o provisionado con cargo a los resultados, los siguientes conceptos relacionados con estipendios a miembros
del Directorio:
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MM$

Dietas 1757
Honorarios Directores miembros del Comité Ejecutivo 72,0
Total 2477

12. PROVISION PARA IMPUESTOS

No se ha constituido provisidn para Impuesto a la renta debido a que, de acuerdo a la normativa tributaria vigente, el banco no debera pagar dicho
tributo por el presente ejercicio.

13. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

La Institucién mantiene registrados en cuentas de orden, ademas de la obligacién subordinada con el Banco Central de Chile mencionada en Nota
2, los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios del giro:

MM$
Valores en custodia 138.815,8
Documentos en cobranza del pais 188.419,2
Cobranzas del exterior 34.264,2
Créditos aprobados y no desembolsados 76.148,9

La relacién anterior incluye sélo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes, se muestran en el Balance General.
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BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1993
ACTIVOS $ PASIVOS Y PATRIMONIO $
(millones) (millones)
DISPONIBLE 11.709,6 PASIVOS
COLOCACIONES CAPTACIONES Y OTRAS
Préstamos comerciales 173.958,6 OBLIGACIONES
Pr e”;stamos para comercio exterior 11.151,2 Acreedores en cuentas corrientes 17.289,4
Prestam'o de consumo 5.199,5 Depésitos y captaciones 184.892,3
Colocaciones en Ie_tras de crédito 67.068,7 Otras obligaciones a la vista o a plazo 12.394,4
Colocaciones contingentes 11.641,7 Obligaciones por intermediacion de documentos 209,6
Otras colocaciones vigentes 45.623,9 Obligaciones por letras de crédito £8.188,8
Cartera vencida 3.455,6 Obligaciones contingentes 11.540,2
Total colocaciones 318.099,2 Total captaciones y otras obligaciones 204.514,7
Menos: Provision sobre colocaciones (9.103,1)
Total colocaciones netas 308.996,1 OBLIGACIONES POR BONOS
Bonos corrientes 9871
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO Bonos subordinados 45387
Préstamos a instituciones financieras 5.021,1 Total obligaciones por bonos 5.525,8
Créditos por intermediacion de documentos 1.074,1
Total otras operaciones de crédito 6.095,2 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
INVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE
Documentos del Banco Central y Tesoreria 8.909,5 Lineas de crédito Banco Central de Chile para
Ofras inversiones financieras 9.919,0 reprogramaciones 1.708,5
Documentos intermediados 2095 Otl:as obllgacnqneg con el Ba}nco Qentral ) 7.084,8
Depésitos en el Banco Central de Chile 3 Prgstamos de |nst1tucmne§ financieras del pais 14.648,1
Bienes recibidos en pago o adjudicados 1.825,5 Obligaciones con el exterior 9.889,1
Otras inversiones no financieras _ Otras obligaciones 3253
Total inversiones 20.863,5 Total préstamos de entidades financieras 33.656,8
OTROS ACTIVOS OTROS PASIVOS
Letra del Banco Central de Chile Provision para pago de ob_ligacién subordinada
por venta de cartera _ al Bancp Central de Chile 3.176,2
Otros activos 3.463,1 Otros pasivos 4.597,5
Total otros activos 3.463,1 Total otros pasivos 7778,7
Total pasivos 341.471,0
ACTIVO FIJO
Activo fijo fisico 9.827,6 PATRIMONIO
Inversiones en sociedades 1.1971 Capital y reservas 18.071,3
Total activo fijo 11.024,7 Utilidad del ejercicio 2.609,9
Total patrimonio 20.681,2
TOTAL ACTIVOS TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

362.152,2

362.152,2

Las notas adjuntas N°° 1 a 12 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1993

$
(millones)
RESULTADGCS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 59.028,5
Utilidad por intermediacion de documentos 850,4
Utilidad de cambio neta 108,8
Oftros ingresos de operacion 4.009,4
Total ingresos de operacion 63.997,1
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (42.617,8)
Pérdida por intermediacion de documentos (202,3)
Pérdida de cambio neta _
Otros gastos de operacion (509,4)
Margen bruto 20.667,6
Remuneraciones y gastos del personal (7.286,6)
Gastos de administracion y otros (3.159,3)
Depreciaciones y amortizaciones (961,5)
Margen neto 9.260,2
Provisiones por activos riesgosos (3.616,6)
Recuperacion de colocaciones castigadas 1.110,9
Resuitado operacional 6.754,5
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 648,4
Gastos no operacionales (1.617,4)
Utilidad por inversién en sociedades 154,4
Correccion monetaria (163,8)
Excedente antes de impuestos 5.786,1
Provisidn para impuestos -
EXCEDENTE 5.786,1
Provisidn para pago de obligacién subordinada al Banco Central de Chile (3.176,2)
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas) 2.609,9

Las notas adjuntas N°® 1 a 12 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores Accionistas del
Banco del Desarrolio

Hemos efectuado una auditoria al balance general del Banco del Desarrollo al
31 de diciembre de 1993 y al correspondiente estado de resultados por el ano
terminado en esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros (que
incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracion
del Banco del Desarrollo. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion
sobre estos estados financieros, basada en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria general-
mente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que
los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria
comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los
importes y lasinformaciones reveladas en los estados financieros. Una auditoria
también comprende una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones significativas hechas por la administracién del Banco, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para
fundamentar nuestra opinién.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonable-
mente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera del Banco del
Desarrollo al 31 de diciembre de 1993y los resultados de sus operaciones por
el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados y normas de la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras.

Segun se indica en Nota 2, el Banco ha provisionado la totalidad de la obligacion
subordinada adeudada al Banco Central de Chile.

Santiago, 7 de Enero de 1994

Juan Echeverria Gonzalez DELOITTE & TOUCHE
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1.

a)

b)

©)

d

e)

g)

h)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios de contabilidad generalmente aceptados.

Intereses y reajustes
Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta |a fecha de cierre del ejercicio.

Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad, se ha seguido el criterio prudencial
de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo conla variacion del Indice de Precios
al Consumidor (IPC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente a $ 153,8 millones.
Las cuentas de resultados no se presentan cotregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivaiente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 431,04 por US$ 1).

El saldo de $ 108,8 millones correspondiente aia utilidad de cambio neta que se muestra en el Estado de Resultados, incluye tanto los resultados
obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda
extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afo, se presentan ajustadas a su valor de
mercado de acuerdo con las instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La aplicacion de dicho
ajuste significé un abono neto a los resultados del ejercicio, ascendente a $ 10,3 millones, monto que se incluye en los resultados operacionales
correspondientes a la “"Utilidad por intermediacién de documentos*.

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicién, mas sus reajustes e intereses
devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de los
anos de vida utit de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades

Las accicnes o derechos en sociedades en las cuales la Institucidn tiene una perticipacion igual o superior al 10%, se encuentran registradas
en el activo a su vaior patrimonial proporcional (VPP).

Provisiones sobre activos riesgosos

La Institucion ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodologia
de caiculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 5).

Obligacion subordinada con el Banco Central de Chile

De acuerdo con lo dispuesto en el Articulo N2 15 de la Ley 18.401, la obligacion subordinada que mantiene la Institucién con el Banco Central
de Chile no se computa como pasivo exigible, encontrandose dicha obligacién registrada sélo en cuentas de orden.

La amortizacién que corresponde efectuar sobre ia base de los excedentes que se obtienen en un ejercicio, debe quedar provisionada al cierre
de ese ejercicio, demostrandose su importe como "Provisién para pago obligacién subordinada al Banco Central de Chile" (Nota 2).
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i) Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio de
Contadores de Chile A.G., pues la mayoria de las diferencias son de la naturaleza que el Boletin Técnico N2 41 permite no registrar.

2. OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

La Institucion no tiene compromiso de destinar excedentes de egjercicios futuros a la recompra de la obligacion subordinada con el Bance Central
de Chile, debido a que con los excedentes destinados en el presente ejercicio se cubre la totalidad de la obligacién asumida en su oportunidad. En
consecuencia, dicha obligacion se extinguira con cargo ala "Provision para pago de obligacién subordinada al Banco Central de Chile" por $3.176,2
millones que se muestra en el balance general.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, se consideran vinculadas a la Institucién las personas naturales ojuridicas que se relacionan con la propiedad o gestion de la Institucion,
directamente o a traves de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1993 los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue (cifras en millones de pesos):

Cartera Cartera

vigente vencida Total Garantias(*)
A empresas productivas 734,5 _ 734,5 4781
A sociedades de inversion 550,0 _ 650,0 62,6
A personas naturales (**) 214,0 - 214,0 1271
Total 1.498,5 1.498,5 667,8

(* Considera sélo aquellas garantias validas para los efectos de limites individuales de crédito de que trata el Articulo N2 84 de la Ley General
de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
(*) Incluye sélo las obligaciones de personas naturales cuyas deudas son iguales o superiores al equivalente de tres mil unidades de fomento.

De acuerdo con las normas de la Superintendencia, {a Institucién debe computar ademas, para los efectos de limites legales, créditos por un total
de $ 17,6 millones correspondientes a colocaciones castigadas en los ultimos cuatro afios de deudores relacionados con fa Institucion.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante el ejercicio se realizaron en condiciones normales de mercado, las siguientes operaciones superiores a UF 1.000, con entidades
relacionadas:

Con abonos Pagos
(cargos) a cuenta Gastos Provisionado
Concepto resultados terceros diferidos al cietre
ISE Compaiiia de Seguros Seguros
Generales Generales (3.0 223,2 8,5 _
Le Mans Desarrollo Compaiiia de Seguros de
Seguros de Vida S.A. Vida (16,6) 179,4 _ _
Arriendo de :
inmueble 2,9 _ _ -

4. INVERSIONES EN SOCIEDADES FILIALES Y COLIGADAS

a) Participacion en las sociedades

En el Balance General se presentan inversiones por $ 1.197,1 millones, que corresponden a la participacion de la institucién en sociedades filiales
que complementan y facilitan las actividades, contempladas en los numeros 11 bis y 15 bis del articulo 83 de la Ley General de Bancos.
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Al 31 de diciembre de 1993 la Institucion tiene participacion en las siguientes sociedades filiales:

Inversion
Participacion Patrimonio de Valor de la
Sociedad de la Institucion la sociedad inversion Resultados
% MM$ MMS$ MM$
Bandesarrollo S.A. Asesoria Financiera 99,00 571 56,5 8,9
Bandesarrollo S.A. Corredores de Bolsa 99,00 783,2 775,4 145,3
Bandesarrollo Leasing S.A. 95,00 364,2 346,0 0,2
Subtotales 11779 164,4
Acciones o derechos en ofras sociedades 19,2 -
Totales 1.197,1 154,4
b) Antecedentes acerca de las sociedades filiales
Activos Pasivos
Sociedad Totales % con el Totales % con el
MMS$ banco MM$ banco
Bandesarrollo S.A. Asesoria Financiera 64,2 30,0 71 _
Bandesarrollo S.A. Corredores de Bolsa 10.496,1 5,2 9.713,0 _
Bandesarrollo Leasing S.A. 382,3 63,0 18,0 _

5. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1993 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 9.786,8 millones, del cual un monto de
$7.296,7 millones corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. En consecuencia,
el Banco mantiene provisiones adicionales por $ 2.490,1 millones.

El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
recibidos Otros

Colocaciones en pago activos Total

MM$ MM$ MM$ MM$

Saldos al 31.12.1992 8.407,1 834,4 _ 9.241,5
Aplicacidn de las provisiones (2.042,7) (653,4) - (2.696,1)
Provisiones constituidas 2.821,7 502,1 0,6 3.3244
Liberacién de provisiones (83,0) _ _ (83,0)
Saldos al 31.12.1993 9.103,1 683,1 0,6 9.786,8

A juicio de la Administracién, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacion de
activos, segun los antecedentes examinados por el Banco.

Por instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y con el objeto de aplicar criterios conservadores en
lo referente al reconocimiento de ingresos por créditos adquiridos a la ANAP, el Banco mantiene una provisién adicional ascendente a $ 4.398,3
millones, de los cuales $ 1.305,5 millones corresponden a créditos expresados en UF y $ 3.092,8 millones acréditos expresados en UR. Estaprovision
se incluye en el rubro ofros pasivos y se extinguira a medida que se amorticen los créditos.

6. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucidn alcanza al 31 de diciembre de 1993 a MM$ 18.071,3 incluida la revalorizacién del capital propio de
conformidad con lo establecido en el Articulo N 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida la
correspondiente revalorizacion, era de MM$ 13.356,8 de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:
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Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MM$ MM$ MM$

Saldos al 31.12.92 12.310,6 1.046,2 13.356,8
Utilidad del ejercicio anterior 1.215,8 1.215,8
Dividendos pagados (607,9) (607,9)
Capitalizacién del 50% dividendos
SerieB,CyD 607,9 (607,9) -
Suscripcion y pago de acciones 1.987,8 348,7 2.336,5
Revalorizacion del capital propio 1.634,7 1354 1.770,1
Saldos al 31.12.1993 16.541,0 1.630,3 18.071,3

El excedente del ejercicio 1993, alcanzé a MM$5.786,1 de los cuales deben destinarse MM$ 3.176,2 a extinguir totalmente la obligacién subordinada

con el Banco Central de Chile y MM$ 2.609,9 para el eventual reparto como dividendo, de acuerdocon los términosde laLey 18.401, a

los propietarios

de acciones preferentes o para capitalizarse si asi lo determinan los accionistas propietarios de las respectivas series de acciones con preferencia.
La parte del excedente que corresponde a las acciones preferentes ha sido calculada segun las condiciones de preferencia acordadas porla Junta
de Accionistas al aprobar las respectivas emisiones y equivale globalmente a un 45,11% de aquél segun se muestra a continuacion:

Acciones Porcentaje
participacion Derecho a Distribuible del
Serie Cantidad accionaria dividendos excedente
1) @ (&)

A* 1.540.332 31,45 — —

B 208.489 4,26 30% 1,28

C 2.504.919 51,15 60% 30,69

D 643.458 13,14 100% 13,14
Total 4.897.198 100,00% 45,11

(1) Porcentaje que representan las acciones de la serie en el total de acciones emitidas.

(2) Porcentaje del derecho a dividendo sobre el excedente proporcional que le corresponde a las acciones de la serie.

(3) Porcentaje del excedente susceptible de repartirse como dividendo calculado sobre el excedente total del ejercicio.

(*) Derechos a percibir dividendos: Debido al término de la obligacion subordinada (Nota 2), a partir de 1994 las acciones Serie
derecho a percibir el 100% de los dividendos.

A, By Ctienen

En 1993 se suscribieron y pagaron 616.357 acciones serie C, de las cuales 128.996 acciones corresponden a una emision del afio 1992 y 487.361

acciones a una emision del afio 1993.

E! detalie de los principales aportes de capital realizados durante el ejercicio son los siguientes:
- San Paolo Bank Holding SPA suscribi¢ y pagé 51.673 acciones

- Caisse Nationale de Crédit Agricole suscribié y pago 67.298 acciones

- Sociedad de Inversiones Norte Sur S.A. suscribié y pagé 266.410 acciones.

7. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1993, la Institucion mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

Tesoreria
General - Instituciones Inversiones
Banco Central dela Organismos financieras enel Otras
de Chile Reptiblica publicos del pais exterior inversiones
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
NO INTERMEDIADOS
intransferibles 108,6 _ _ _ _ _
Transables sélo entre
instituciones financieras
Transables con terceros 7.748,9 8,4 1.058,6 2.3011 7.617,9
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INTERMEDIADOS
Documentos vendidos
con pacto a otras
instituciones financieras
Documentos vendidos

con pacto a terceros 209,5 _ _ _ _ _ 209,5
Subtotales 8.067,0 8,4 1.058,6 2.301,1 76179 19.083,0
Ajuste a valor de mercado (14,1) (0,9) - - _ _ (15,0
Totales 8.0529 75 1.058,6 2.301,1 7.617,9 19.038,0
b) Otras inversiones
MM$

Depésitos en el Banco Central de Chile(*) _
Bienes recibidos en pago o adjudicados(**) 1.825,5
Otras inversiones no financieras

Total 20.863,5

(*) Corresponde a depositos que deben mantenerse en el Banco Central de Chile en cumplimiento de las normas cambiarias.
(**) Los bienes recibidos en pago se incluyen netos de provisiones constituidas por $ 683,1 millones, de manera que el importe que se muestra
en el balance corresponde al valor estimado de realizacion de estos bienes en su conjunto.

Ademasde los bienes recibidos en pago o adjudicados registrados en el activo, existen otros que fueron castigados y que aiin no han sido enajenados.
Se estima que estos bienes castigados podran realizarse en una suma aproximada de $ 204,3 millones.

8. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segun sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles de menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1993:

2000
1995 1996 1997 1998 1999 en adelante  Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
ACTIVOS

Colocaciones 20.827,9 14.286,3 12.328,9 10.254,0 9.614,2 43.681,2 110.992,5
Inversiones financieras 1.698,3 1.195,3 1.1348 1.090,9 1.118,2 5.802,1 12.039,6
Depésitos en el Banco

Central - _ - - - - -
Otros activos realizables _ _ _ — _ - —

Total activos 22.526,2 15.481,6 13.463,7 11.344,9 10.732,4 498.483,3 123.032;1

PASIVOS

Captaciones y otras

obligaciones 3.951,4 3.533,1 3.392,0 3.068,4 2.545,8 43.256,5 50.747,2
Adeudado al B. C.:

Lineas de crédito

reprogramaciones 367,0 164,5 164,5 164,5 164,5 74,6 1.099,6

Otras obligaciones 452,7 397,7 390,6 392,7 416,5 3.594,4 5.644,6
Préstamos obtenidos

en el pais 2.250,3 2.834,1 1.172,0 1.348,8 1.065,6 3.645,5 12.316,3
Obligaciones con el exterior 366,4 366,4 366,4 366,4 366,4 732,8 2.564,8
Otros pasivos exigibles 997.6 665,1 170,8 158,9 170,0 4,202,2 6.364,6

Total pasivos 8.385,4 7.960,9 5.656,3 5.499,7 4.728,8 55.506,0 87.737 1

9. SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

En el Balance General se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras o reajustables por el tipo de cambio, por los montos que se
resumen a continuacion:
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Operaciones

pagaderas Operaciones
en moneda pagaderas
extranjera en pesos(*) Total
US$ (miles) US$ (miles) US$ (miles)
ACTIVOS
Disponible(**) 5.020,4 _ 5.020,4
Colocaciones y otras operaciones de crédito 29.895,5 9.423,3 39.318,8
Inversiones:
- Documentos emitidos por el Banco
Central de Chile 247,2 247,2
- Depésitos en el Banco Central de Chile
- Otras inversiones
Divisas vendidas al Banco Central con pacto
de recompra
Otros activos 251,9 2519
Total activos 35.167,8 9.670,5 44.838,3
PASIVOS CON TERCEROS
Captaciones y otras obligaciones 17.079,0 7.790,0 24.869,0
Préstamos obtenidos en el exterior 16.9104 16.910,4
Otros pasivos 9,7 4.489,6 4.499,3
Total pasivos 33.999,1 12.279,6 46.278,7
Pasivo neto 1.168,7 (2.609,1) (1.440,4)

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por el tipo de cambio.
(**) Incluye MUS$ 700,0 por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las disposiciones acordadas por el
Consejo del Banco Central de Chile.

Un total de MUSS$ 296,6 de los activos del Banco, esta financiado con reservas o provisiones autorizadas por el Banco Central de Chile.

10. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el Estado de Resultados esta influido por factores distintos de las operaciones habituales de intermediacion. Para

una mejor interpretacion de los resultados, a continuacion se indican los principales ingresos y gastos que tienen este caracter:

- Las recuperaciones de colocaciones adquiridas a instituciones financieras en liquidacién, originaron una utifidad de $ 11,6 millones que se
representa en el rubro "Otros ingresos de operacion®.

- En "Otros ingresos de operacion”, se incluye la utilidad neta en la venta de bienes recibidos en pago o adjudicados, que ascendié a $ 81,6
miliones.

- Dentro de "Otros ingresos no operacionales" se incluyen $ 219,5 millones originados por venta de bienes recibidos en pago que se encontraban
castigados.

- En "Utilidad por inversiones en sociedades" se incluyen $ 154,4 millones correspondientes al reconocimiento de resultados por inversiones
en sociedades.

- En "Otros gastos no operacionales” se incluyen $ 276,7 millones por el castigo de bienes recibidos en pago.

- Dentro de "Otros gastos de operacion” se incluyen $ 259,7 millones correspondientes adesembolsos originados en lamantencién y comisiones
pagadas de los bienes recibidos en pago.

- "Provisiones y castigos activos riesgosos” incluye $ 292 8 millones por condonaciones y beneficios de colocaciones originadas en
renegociaciones de deudores hipotecarios provenientes de carteras adquiridas.

- Durante el ejercicio, con autorizacion de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, el Banco activé créditos adquiridos a la
ANAP (ex-Cajas de Previsién) por $ 1.732,4 millones, que se encontraban registrados en cuentas de orden. Esta activacion tuvo los
siguientes efectos en el estado de resultados:

- Reconocer en "Otros Ingresos de Operacion" $ 1.732,4 millones.

- Constituir provisiones adicionales, que se registran en el "Pasivo Transitorio", con el objeto de aplicar criterios conservadores en lo
referente al reconocimiento de ingresos, por $ 712,5 millones.

- El efecto neto de la activacion significd un abono de $ 1.019,9 millones a los resultados del ejercicio.
los ingresos y gastos indicados precedentemente representan un mayor excedente neto de $ 657,8 millones.

138



BANCO DEL DESARROLLO

11. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

El Directorio, de acuerdo con lo dispugsto por la Junta de Accionistas, percibe remuneraciones por concepto de asistencia a sesiones. Durante el
ejercicio se han pagado con cargo a los resultados, los siguientes conceptos relacionados con estipendios a miembros del Directorio:

MM$

Dietas 64,0
Viaticos 20,8
Honorarios 17,1
Total 101,9

12. CONTINGENCIAS, COMPROIMISOS Y RESPONSABILIDADES

La Institucién mantiene registrados &n cuentas de orden, ademas de la obligacion subordinada con el Banco Central de Chile mencionada en Nota
2, los siguientes saldos relacicnados con compromisos o con responsabilidades propios del giro:

MM$
Valores en custodia 20.724,1
Documentos en cobranza del pais 5.520,1
Cobranzas del exterior 1.202,8

955,4

Cauciones otorgadas por la empresa
La relacién anterior incluye sélo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance General.
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BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1993
ACTIVOS $ PASIVOS Y PATRIMCNIO $
(millones) (millones)
DISPONIBLE 185.631,2 PASIVOS
COLOCACIONES CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
Préstamos comerciales 584.669,0 X
Préstamos para comercio exterior 104.857,0 Acreedores en cuentas corrientes 884.919,6
Préstamo de consumo 70.548, 1 Deposno§ y c'aptaclones. 975.028,0
Colocaciones en letras de crédito 425.810,3 Otras obligaciones a la vista o a plazo 127.245,8
Colocaciones contingentes 49.961,2 Obl!gac!ones por mtermediaczor) de documentos  12.397,2
Otras colocaciones vigentes 127.024,3 Oblfgac?ones por I.etras de crédito 406.289,6
Cartera vencida 29.549.7 Obligaciones contingentes 50.316,1
Total colocaciones 1.392.419,6 Total captaciones y otras obligaciones 1.956.196,3
Menos: Provision sobre colacaciones (88.057,8)
—_— OBLIGACIOMES POR BONOS
Total colocaciones netas 1.304.361,8 .
Bonos corrientes 68.534,3
B bordinad
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO onos suborcinados =
Préstamos a instituciones financieras 187.140,5 Total obligaciones por bonos 68.534,3
Créditos por intermediacion de documentos 33.723,9
_ PRESTAMOS OBTENIDOS DE
Total otras operaciones de crédito 220.864.4 ENTIDADES FINANCIERAS Y
BANCO CENTRAL DE CHILE
INVERSIONES
Lineas de crédito Banco Central de Chile para
Documentos del Banco Central de Chile y reprogramaciones 31.306,3
Tes.orerial _ 731.798,9 Otras obligaciones con el Banco Central de Chile  77.063,6
Otras inversiones financieras 73.277,3 Préstamos de instituciones financieras del pais ~ 48.171,0
Documentos intesmediados 12.284,2 Obligaciones con el exterior 187.603,0
Depositos en el Banco Central de Chile 12.931,2 Otras obligaciones 6.656,4
Bienes recibidos en pago o adjudicados 4.581,5 —
Ofras inversiones no financieras _ Total préstamos de entidades financieras 350.800,3
Total inversiones 834.868,1 OTROS PASIVOS 245413
OTROS ACTIVOS 22.087,0 Total pasivos 2.400.072,2
PATRIMONIO NETO
ACTIVO FIJO
Capital y reservas 165.941,8
Activo fijo fisico 70.511,5 Utilidad del ejercicio 30.348,6
Inversiones en sociedades 8.038,6 Total patrimonio neto 196.290,4
Total activo fijo 78.550,1
TOTAL ACTIVOS TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

2.596.362,6

2.596.362,6

Las notas adjuntas N°° 1 a 17 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1993

$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 381.766,4
Utilidad por intermediacion de documentos 12.755,7
Utilidad de cambio nieta 2.189,1
Otros ingresos de uperacion 6.238,6
Total ingresos de operacion 412.949,8
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (251.144,6)
Pérdida por intermediacion de documentos 477,2)
Otros gastos de operacion (1.717,7)
Margen bruto 159.610,3
Remuneraciones y gastos del personal (66.962,6)
Gastos de administracion y otros (17.011,8)
Depreciaciones y amortizaciones (3.898,4)
Margen neto 71.737,5
Provisiones por activos riesgosos (22.432,3)
Recuperacion de colocaciones castigadas 11.492,6
Resultado operacional 60.797,8
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 2.702,7
Gastos no operacionales (19.139,1)
Utilidad por inversidn en sociedades 9144
Correccién monetaria (10.330,3)
Excedente antes de impuesto 34.945,5
Provision impuesto a la renta (4.596,9)
UTILIDAD DEL EJERCICIO

30.348,6

Las notas adjuntas N°* 1 a 17 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefores
Presidente y Miembros del Consejo
Banco del Estado de Chile

Hemos efectuado una auditoria al balance general del Banco del Estado de
Chile al 31 de diciembre de 1993 y al correspondiente estado de resultados por
el ano terminado en esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros
(que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administra-
cién del Banco del Estado de Chile. Nuestra responsabilidad consiste en emitir
una opinién sobre estos estados financieros, con base en la auditoria que
efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria general-
mente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que
los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria
comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los
importes ylas informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria
también comprende una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones significativas hechas por la administracion del Banco asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para
fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonable-
mente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera del Banco del
Estado de Chile al 31 de diciembre de 1993y los resultados de sus operaciones
por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados y normas contables de 1a Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras.

Como se explica en la Nota 17 a los estados financieros, en 1993 el Banco
cambio la forma de reconocer en resultados la diferencia de precio generada en
la adquisicion de cartera a la ANAP.

Santiago, 12 de enero de 1994

Juan Humud G. ERNST & YOUNG
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a)

b)

¢

d)

€)

9)

h)

i)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Informacion proporcionada

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, las cuales, concuerdan con principios de contables generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio. Sin
embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad, se ha seguido el criterio prudencial de
suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del Indice de Precios
al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente a $ 10.330,3 millones.
Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 431,04 por US$ 1).

Elsaldo de $ 2.189,1 millones correspondiente ala utilidad de cambio netaque se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los resultados
obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacién del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda
extranjera (Nota N® 9).

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afio, se presentan ajustadas a su valor de
mercado de acuerdo con las instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La aplicacion de dicho
ajuste significd un cargo neto aresultados, ascendente a $ 91,8 millones, monto que se incluyeen los resultados operacionales correspondientes
a las pérdidas por diferencias de precio.

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicion, mas sus reajustes e intereses
devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de los
afios de vida util de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades

Las acciones o derechos en sociedades filiales y de apoyo al giro en las cuales la Institucion tiene una participacion igual o superior al 10%,
se encuentran registradas en el activo a su valor patrimonial proporcional (VPP).

Provisiones sobre activos riesgosos

La Institucion ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodologia
de célculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota N2 5).

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.
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2. OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

Esta Institucién no ha tenido obligacion subordinada con el Banco Central de Chile a que se refiere la Ley N2 18.401.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la L ey General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e instituciones

Financieras, se consideran vinculadas alas personas naturales ojuridicas que se relacionan con la propiedad o gestién de la Institucién, directamente
o através de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1993 los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue (cifras en millones de pesos):

Cartera Cartera

vigente vencida Total Garantias(*)
A empresas productivas 5.275,8 _ 5275,8 _
A personas naturales 37,7 _ 37,7 37,7
Total 5.313,5 5.313,5 37,7

b) Otras operaciones con partes relacionadas

- Contratos de servicios otorgados a "Banestado S. A. - Coredores de Bolsa" y "Banestado Leasing S. A.” por arriendo de oficinas, los cuales
generaron un ingreso de $ 61,4 millones durante el ejercicio.

- Entre el Banco y "Banestado Leasing S. A." se suscribieron en el ejercicio 1992 dos contratos de leasing financiero por arriendo de planta
telefonica. El saldo por estas obligaciones al 31 de diciembre de 1993 asciende a $ 317,5 millones, el cual se encuentra registrado en el rubro
"Otras obligaciones a la vista o a plazo” del Balance General.

- En el rubro "Gastos de administracion y otros” del balance, se incluyen servicios de apoyo en el &mbito de las comunicaciones, computacion
e informatica, pagados a "GLOBALNET S. A." por $ 136,5 millones.

Las transacciones con partes relacionadas se efectuaron a precios normales de mercado a la fecha de su realizacién.

4. INVERSIONES EN SOCIEDADES FILIALES Y COLIGADAS

a) Participacion en las sociedades

Enelbalance general se presentan inversiones en sociedades por $8.038,6 millones, de los cuales $6.090,4 millones corresponden ala participacion
de! Banco en sociedades filiales que complementan o facilitan las actividades contempladas en los numeros 11 (bis) y 15 (bis) del articulo 83 de
la Ley General de Bancos.

Al 31 de diciembre de 1993 la Institucion tiene participacion en las siguientes sociedades:

Inversion
Participacion Patrimonio Valor
de la de la de la
Sociedad Institucion Sociedad Inversion Resultados

% MM$ MM$ MM$
Banestado S. A. - Corredores de Bolsa 99,9996 1.818,3 1.818,2 230,9
Banestado Leasing S. A. (1) 99,9077 4.020,1 4.016,4 536,8
Globalnet S. A. (2) 68,5714 373,1 255,8 0,2
Subtotales 6.090,4 767,9
Acciones o derechos en otras sociedades (3) 1.948,2 146,5
Totales 8.038,6 9144
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(1) Sociedad Filial BANESTADO LEASING S. A.

- Mediante acuerdo N2 36 del Consejo Directivo del Banco de fecha 26 de noviembre de 1992, se aprobo el aumento de Capital de "Banestado
Leasing S. A.", el cual se enterd segun el siguiente detalle:

- $ 944,5 millones, con fecha 5 de enero de 1993.

- $ 5613,7 millones, con fecha 1 de septiembre de 1993,

Lo anterior significé mantener el porcentaje de participacion del Banco en un 99,9077%.

(2) Giobainet S. A.

- Confecha 19 de enero de 1993, se enterd el aporte de capital de laempresade apoyo "Globainet S. A." ascendente a $ 228,0 millones, aprobado
por el Consejo Directivo del Banco, en acuerdo N2 30 de fecha 30 de septiembre de 1992.

(3) Acciones o derechos en otras sociedades
Este rubro comprende inversiones en:

MM$
Banco Latinoamericano de Exportaciones 1.602,6
Transbank S. A, 348,3
Arab Latin American Bank 144,9
Eula Finance P.L.C. 61,7
Otras 0,8
Subtotal 2.158,3
Menos: provisiones (210,1)
Total 1.948,2

- Con fecha 21 de enero de 1993, se enterd el aumento de capital de la empresa de apoyo "Transbank S. A.” ascendente a $ 310,9 miliones,
aprobado por el Consejo Directivo del Banco, en acuerdo N2 37 de fecha 26 de noviembre de 1992, lo cual significé aumentar el porcentaje
de participacién a un 8,792%.

b) Antecedentes acerca de las sociedades filiales

Activos Pasivos
Porcentaje Porcentaje
Sociedad Totales con el Banco Totales con ¢l Banco
MM$ % MM$ %
1) Banestado S.A. Corredores de Bolsa 16.169,9 4,26 14.351,6 1,61
2) Banestado Leasing S. A, 39.835,9 0,77 35.815,8 13,24
3) Globalnet S. A. (*) 465,0 713 91,9 _

(*) La Empresa "Globalnet S. A." inicié sus operaciones el 14 de enero de 1993.

5. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1993 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 88.267,9 millones, del cual un monto
de $ 86.161,6 millones corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
recibidos Otros

Colocaciones en pago activos Total

MM$ MM$ MM$ MM$

Saldos al 31-12-92 85.5684,0 3.198,1 - 88.782,1
- Aplicacion de las provisiones (17.781,9) (2.884,8) (1,7) (20.668,4)
- Provisiones constituidas(*) 30.604,5 , 1,7 30.613,1
- Liberacion de provisiones(*) (10.348,8) (110,1) _ (10.458,9)
Saldos al 31-12-93 88.057,8 210,1 88.267,9

(*) Adicionalmente al gasto neto de provisiones, con cargo a resultados se efectuaron castigos por $ 2.278,1 millones.
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Ajuicio delaadministracién, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de lano recuperacién de activos,
segun los antecedentes examinados por la Institucion.

6. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO
a) Capital y reservas

El capital pagado y reservas de la Institucion alcanza al 31 de diciembre de 1993 a $ 165.941,8 millones inciuida la revalorizacién del capital propio
de conformidad con lo establecido en el Articulo N2 10 de la Ley 18.046.
Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida la correspondiente revalorizacion, era de $ 146.354,8 millones de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Reserva de
Capital Revaloriz. del Reserva Otras
Pagado Capital Pagado Legal Reservas Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 31-12-92 4.000,0 1.371,7 1.000,0 139.983,1 146.354,8
Utilidad del ejercicio anterior _ _ _ 2.506,8 2.506,8
Revalorizacion del capital propio . 650,0 _ 17.678,2 18.328,2
Disminucion otras reservas(*) — - - (1.248,0) (1.248,0)
Saldos af 31-12-93 4.000,0 2.021,7 1.000,0 158.920,1 165.941,8

(*) La disminucion de $ 1.248,0 miilones en "Otras reservas", corresponde a la imputacion del valor neto de los activos que, definidos como
patrimonio de afectacion, fueron traspasados contablemente al Servicio de Bienestar del Personal del Banco del Estado de Chile.

1) Distribucion de la utilidad ejercicio 1992

De acuerdo alo expresado en el D. S. N2 255 del Ministerio de Hacienda publicado en el Diario Oficial N2 34.548 de fecha 23.04.93, de la utilidad
de 1992 se destinaron $ 22.563,0 millones a beneficio fiscal. Los $ 2.506,8 millones restantes fueron destinados a incrementar las reservas del
Banco.

2) Revalorizacion del capital propio

El montode la revalorizacién del ejercicio correspondiente al capital pagado se presentaen el rubro "Reserva de revalorizacion del capital pagado”
y el importe de ia revalorizacion de la reserva legal se incluye en el rubro *Otras reservas®, debido a que de acuerdo con la Ley Orgéanica del
Banco, el capital autorizado sélo podra ser aumentado por Decreto Supremo, y la reserva legal corresponde al 25% del capital pagado.

b) Utilidad del Ejercicio

La utilidad del ejercicio 1993, después de efectuadas la provisién de impuestos y la provisién para contingencias descrita en Nota 13 b), alcanzo
a $ 30.348,6 millones. S. E. el Presidente de la Republica podra, a proposicion del Consejo Directivo del Banco del Estado de Chile, destinar
toda o parte de la utilidad del afio a beneficio fiscal segun lo dispone la Ley Organica del Banco del Estado de Chile,

7. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1993, Ia Institucién mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones Financieras

Tesoreria
General Instituciones Inversiones
Banco Central de la Organismos financieras enel Otras
de Chile Republica ptiblicos del pais exterior inversiones Total
MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
NO INTERMEDIADOS
Intransferibles 168.076,3 27.004,2 _ _ _ 57,6 195.138,1
Transables sélo entre

instituciones financieras  54.388,2 4.947 4 _ 2.842,8 1.664,8 _ 63.843,2
Transables con terceros 477.522,8 3.178,0 65.534,1 546.234,9
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b)

INTERMEDIADOS
Documentos vendidos
con pacto a ofras

instituciones financieras 1.997,9 - _ - _ - 1.997,9
Documentos vendidos
con pacto a terceros 10.286,3 _ _ - = 10.286,3
Subtotal 712.271,5 31.951,6 - 6.020,8 1.664,8 65.591,7 817.500,4
Ajuste a valor de mercado (145,0) _ - - — - (145,0)
Total 712.126,5 31.951,6 _ 6.020,8 1.664,8 65.591,7 817.355,4
Oftras inversiones
MM$
Depdsitos en el Banco Central de Chife 12.931,2
Bienes recibidos en pago o adjidicados 4.581,5
Otras inversiones -
Total 17.512,7

Ademas de los bienes recibidos en pago o adjudicados que estan registrados en el activo, existen ofros bienes que fueron castigados y que aun
no han sido enajenados. Se estima que estos bienes castigados podran realizarse en una suma aproximada a $ 296,0 millones.

8. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segun sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles a menos de un afo. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1993:

2000
1995 1996 1997 1998 1999 en adelante  Total
MM$ MM3$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
ACTIVOS

Colocaciones 96.657,8 80.470,0 74.799,0 99.206,8 66.138,7 489.971,7 907.244,0
Inversiones financieras 68.069,3 72.051,3 56.551,5 40.058,9 22.295,5 44.299,8 303.326,3
Depésitos en el

Banco Central - - _ - - - -
Otros activos realizables - - _ _ - = _

Total activos 164.7271 152.521,3 131.350,5 139.265,7 88.434,2 634.271,5 1.210.570,3

PASIVOS

Captaciones y otras

obligaciones 35.652,8 50.492,9 59.669,1 44.969,6 50.142,1 175.304,3 416.230,8
Adeudado al Banco

Central:
- Lineas de crédito

reprogramaciones 2.094,8 11.971,2 2.094,8 1.979,7 1.370,5 9.700,6 29.211,6
- Otras obligaciones 7.985,9 6.185,9 5.885,9 5.858,0 5.652,5 9.871,56 41.439,7
Préstamos obtenidos

en el pais _ _ _ _ _ _ _
Obligaciones con el exterior 328,4 43.434,8 7.455,8 7.459,0 7.397,5 41.880,9 107.956,4
Otros pasivos exigibles 8.903,1 9.277,6 9.431,7 12.100,9 12.451,8 14.060,5 66.225,6

Total pasivos £4.965,0 121.362,4 84.537,3 72.367,2 77.014,4 250.817,8 661.064,1
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9. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras o reajustables por el tipo de cambio, por los montos que se
resumen a continuacion:

Operaciones Operaciones
Pagaderas Expresadas
en Moneda en Moneda
Extranjera Extranjera Total
US$ (miles) US$ (miles) US$ (miles)
ACTIVOS
Disponible(*) 109.120,1 - 109.120,1
Colocaciones 445.550,3 _ 445.550,3
Inversiones:
- Documentos emitidos por el Banco
Central de Chile 126.179,0 _ 126.179,0
- Depésitos en el Banco Central 30.000,0 _ 30.000,0
- Otras inversiones 21.935,3 _ 21.935,5
Divisas vendidas al Banco Central
con pacto de recompra _ _ _
Otros activos 37.195,6 - 37.195,6
Total activos 769.980,3 _ 769.980,3
PASIVOS CON TERCEROS
Captaciones y otras obligaciones 109.330,1 _ 109.330,1
Préstamos obtenidos en el exterior 428.089,2 _ 428.089,2
Otros pasivos 147.770,5 _ 147.770,5
Total pasivos 685.189,8 _ 685.189,8
Activo neto 84.790,5 84.790,5

(*) incluye MUS$ 49.761,0 por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las disposiciones acordadas por el
Consejo def Banco Central de Chile.

Un total de MUS$ 119.692,0 de los activos de la Institucion esta financiado con reservas o provisiones autorizadas por el Banco Central de Chile.

10. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el estado de resultados, después de gastos, provisiones y castigos, esta influido por factores distintos de las
operaciones habituales de intermediacién. Paraunamejorinterpretacion de los resultados, a continuacion seindican los principales ingresos y gastos
que tienen este caracter:

- En"Ofros ingresos de operacion" se incluyen:

Beneficios obtenidos en pago y sustituciones de pagarés de la deuda externa por $ 1.906,2 millones.

Recuperacion de créditos adquiridos a instituciones financieras en liquidacién que originaron un ingreso bruto por $ 1.397,5 millones.
Utilidad en la venta de bienes recibidos en pago o adjudicados, por $ 389,3 millones.

Recuperacion de colocaciones castigadas en el ejercicio actual por $ 1.414,3 millones.

- Dentro de "Otros ingresos no operacionales” se incluyen:

e Arriendo de bienes raices por $ 150,9 millones.

e Mayor valor en la devolucion de los pagos provisionales mensuales y gastos de capacitacion correspondientes al ejercicio financiero 1992
por $ 749,7 millones.

e Recuperacion de castigos distintos de colocaciones por $ 320,8 millones.
- En "Oftros gastos no operacionales”, se incluyen $ 59,7 millones por el castigo de bienes recibidos en pago, $ 3.163,7 millones por pago de
diferencias de impuestos de ejercicios anteriores y $ 13.979,6 millones para la contingencia sefialada en la Nota N® 13.

Los ingresos y gastos indicados precedentemente representan un mayor gasto de $ 10.874,3 millones.
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11. COMPRAS, VENTAS, SUSTITUCIONES O CANJES DE CREDITOS DE LA CARTERA DE COLOCACIONES

a) Compras de cartera

Diferencia
Valor Par Valor Pagado de Precio
MM$ MM$ MM$
Créditos Vigentes 92,0 92,0 0,0

- Esta compra no produjo efecto neto en resultado, pero si origina una obligacién de constituir provisiones por un monto de $ 18,4 millones.

b) Ventas de cartera

Diferencia
Vaior Par Valor Pagado de Precio
MM$ MM$ MM$
Créditos Vigentes 803,2 £68,5 (234,7)

Estas ventas generaron ingresos por $ 171,8 millones, correspondientes a intereses y reajustes que se encontraban suspendidos, por lo que estas
transacciones originaron una pérdida contable de $ 62,9 millones.

Como ias ventas dan derecho a liberar provisiones por un monto de $ 125,9 millones, el efecto final de esta transaccidn representa un beneficio de
$ 63,0 millones. -

12. GASTOS Y REMUNERACIONIES DEL DIRECTORIO

Durante el ejercicio se han cargado a los resultados los siguientes conceptos relacionados con estipendios a miembros del directorio:

MM$

Dietas:
- Comité Ejecutivo -
- Consejeros designados por S.E. el Presidente de ia Republica 14,3
- Directores laborales 3,6
Gastos de representacion:
- Comité Ejecutivo 3,1
- Consejeros designados por S. E. el Presidente de la Republica -
- Directores laborales
Viaticos:
- Comité Ejecutivo 25,0
- Consejeros designados por S. E. el Presidente de la Republica 0,2
- Directores laborales 38

Total 50,0

13. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES
a) Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La Institucién mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios del
giro:

MM$
- Valores en custodia 132.092,5
- Documentos en cobranza del pais 22.556,8
- Créditos aprobados y no desembolsados 91.222,3
- Lineas de créditos obtenidas del exterior 197.936,1

La relacién anterior incluye sélo los saldos mas importantes. Los compromisos implicitos en las colocaciones y obligaciones contingentes se
muestran en el Balance General.
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b) Contingencias

De conformidad a estudios e informes de profesionales especialistas independientes y ratificados por la Fiscalia del Banco, se ha concluido que
el Banco del Estado de Chile no esta legalmente afecto al lmpuesto. Adicional Decreto Ley N2 2.398. Por tal motivo, tal como se explica en la nota
N2 14, no se contempla provision para dicho tributo.

No obstante, en atencién a que ésta es una materia que pudiera estar sujeta a controversia o litigio, el Banco ha decidido mantener uha provision
para contingencias por un valor equivalente de $ 13.979,6 millones.

14. IMPUESTO A LA RENTA

L.a provisién para Impuesto de Primera Categoria de la Ley de la Renta, calculada de acuerdo a las disposiciones legales vigentes,
asciende a $ 4.596,9 millones.

En este ejercicio no se contempla provision para Impuesto Adicional Decreto Ley N2 2.398, el que en opinion de la Institucién no es aplicable (ver
Nota N2 13).

15. CARTERAS HIPOTECARIAS ADQUIRIDAS A INSTITUCIONES FINANCIERAS EN LIQUIDACION

Deacuerdo alo establecidoenla Ley N2 18.412, el Banco del Estado de Chile adquirié en su oportunidad al Banco Hipotecario de Chile en liquidacién
y al Banco Unido de Fomento en liquidacién, sin responsabilidad para el mismo, ias carteras de créditos hipotecarios y asumié las obligaciones por
letras de crédito. Al 31 de diciembre de 1993, el saldo de esta cartera asciende a $ 21.017,4 miliones, y por su parte el saldo de las "Qbligaciones
por letras de crédito” asciende solo a $ 1.582,2 millones y se presenta en el rubro de igual nombre del Balance General.

Segun lo sefialael Art. 4de la Ley N218.412 y el Art. 42del D.S.H. N2 1,180 del 13.12.93, el Fisco debe transferir al Banco del Estado de Chile todos
aquellos importes provenientes de esta cartera que resulten incobrables. El monto al 31 de diciembre de 1993 por recuperar del Fisco, asciende
a $ 10.453,5 millones segun se explica en la Nota N2 16,

16. CONSOLIDACION Y CANCELACION CREDITOS ADEUDADOS POR EL FISCO

Por Decretos Supremos del Ministerio de Hacienda N2s 126 del 11/02/93, ylos N2s 1.180, 1.181 y 1.182 todos de fecha 13.12.93, la deuda fiscal
consolidada al 31.12.91, proveniente de laaplicacion de las Leyes N2s 18.412y 18.658, y Decretos Leyes 2405/78 y 348/74, se canceld con pagarés
emitidos por la Tesoreria General de la Republica, a 20 afios plazo. Estos pagarés ascienden al 31 de diciembre de 1993 a $ 23.567,7 millones y
se presentan en el rubro de Inversiones de "Documentos Banco Central y Tesoreria".

En cuanto a la obligacién generada a partir del 12 de enero de 1992, por concepto de la aplicacién de la Ley N2 18.412, se cancelara anualmente
de acuerdo a las disposiciones del Art. 42del D. S. N21.180 del 13.12.93. Al 31.12.93 los saldos se demuestran en el Balance General de la siguiente
manera:

- El correspondiente al afio 1992, por $ 6.142,4 millones se presenta consolidado en el rubro "Otros Activos".

- El originado entrel el 12 de enero y 31 de diciembre de 1993, equivalente a un importante neto de $ 4.311,1 millones, se encuentra reflejado
en los rubros "Otros Activos" y "Otros Pasivos".

17. CAMBIO CONTABLE

En el ejercicio 1989, el Banco del Estado de Chile adquirid cartera hipotecaria a la Asociacion Nacional de Ahorro y Préstamo (ANAP), cuya diferencia
de precio en favor del Banco se fue reconociendo en resultado de acuerdo a los vencimientos de los créditos que le dieron origen.

Producto de las negociaciones, remisiones, condonaciones y sustituciones que afectaron a esta cartera en los anos 1990 a 1993, por aplicacion
de disposiciones legales y normativas, y las clasificaciones de cartera efectuadas, las condiciones de dichos préstamos se modificaron
sustancialmente, lo que dio fundamento para reconocer en resultados en el ejercicio 1993 el saldo de diferencia de precios. Esta diferencia, neta
de los impuestos respectivos y las provisiones relacionadas significé un ingreso adicional del orden de los $ 5.200,0 millones.
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BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1993
ACTIVOS $ PASIVOS Y PATRIMONIO $
(millones) (millones)
DISPONIBLE 2.403,9 PASIVOS
COLOCACIONES CAPTACIONES Y OTRAS
Préstamos comerciales 11.026,8 OBLIGACIONES
Préstamos para comercio exterior 9.850,5 Acreedores en cuentas corrientes 1.064,7
Préstamo de consumo 32,1 Depésitos y captaciones 21.6411
Colocaciones en letras de crédito - Otras obligaciones a la vista o a plazo 687,5
Colocaciones contingentes 4.403,4 Obligaciones por intermediacién de documentos 2.624,1
Otras colocaciones vigentes 2.304,2 Obligaciones por letras de crédito -
Cartera vencida 55,5 Obligaciones contingentes 4.397,4
Total colocaciones 27.672,5 Total captaciones y ofras obligaciones 30.414,8
Menos: Provisién sobre colocaciones (207,5)
. PRESTAMOS OBTENIDOS DE
Total colocaciones netas 27.465,0
ENTIDADES FINANCIERAS Y
OTRHAS OPERACIONES DE CREDITO BANCO CENTRAL DE CHILE
Préstamos a instituciones financieras _ Lineas de crédito Banco Central de Chile para
Créditos por intermediacion de documentos _ reprogramaciones -
Otras obligaciones con el Banco Central 1701
Total otras operaciones de crédito _ Préstamos de instituciones financieras del pais _
Obligaciones con el exterior 580,6
INVERSIONES Otras obligaciones 1476
Documentos Banco Central y Tesoreria 7.502,9 Total préstamos de entidades financieras 898,3
Otras inversiones financieras .
Documentos intermediados 2.622,3 OTROS PASIVOS 30,2
Depocsitos en el Banco Central de Chile 3,8 .
Bienes recibidos en pago o adjudicados _ Total pasivos 81.3433
Otras inversiones no financieras _
PATRIMONIO NETO
Total inversiones 10.129,0
Capital y reservas 9.888,8
O_TROS ACT'VOS 24 3’4 Utitidad del ejercicio 679,7
Total patrimonio neto 10.568,5
ACTIVO FIJO
Activo fijo fisico 1.700,5
Inversiones en sociedades _
Total activo fijo 1.700,5
TOTAL ACTIVOS 41.911,8 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 41.911,8

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 10 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1993

$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 4.810,5
Utilidad por intermediacién de documentos 45,5
Utilidad de cambio neta 844,6
Otros ingresos de operacion 133,56
Total ingresos de operacion 5.834,1
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (8.259,8)
Pérdida por intermediacién de documentos (15,8)
Otros gastos de operacion (3,6)
Margen bruto 2.554,9
Remuneraciones y gastos del personal (415,9)
Gastos de administracion y otros (332,2)
Depreciaciones y amortizaciones (69,8)
Margen neto 1.737,0
Provisiones por activos riesgosos (100,4)
Recuperacion de colocaciones castigadas 6,4
Resultado operacional 1.843,0
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 28,9
Gastos no operacionales (4,0)
Correccién monetaria (858,2)
Utilidad antes de impuestos 809,7
Provision para impuestos (130,0)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 679,7

Las notas adjuntas N°° 1 a 10 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores accionistas del
Banco Do Brasil S.A.

Hemos efectuado una auditoria al balance general del Banco Do Brasil S.A. al
31 de diciembre de 1993 y al correspondiente estado de resultados por el aio
terminado en esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros (que
incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracion
del Banzo. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos
estados financieros, basada en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria general-
mente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que
los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria
comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los
importes e informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria
también comprende una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones significativas hechas por la administracion del Banco asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para
fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonable-
mente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera del Banco Do
Brasil S.A. al 31 de diciembre de 1993y el resultado de sus operaciones por el
afo terminado en esafecha, de acuerdo con principios de contabilidad general-
mente aceptados y normas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras.

Santiago, 12 de Enero de 1994

Eduardo Roubik Pérez DELOITTE & TOUCHE
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a)

b)

c)

d)

€)

9)

h)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios de contabilidad generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del gjercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas se ha seguido el criterio prudencial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria

El capital propiofinanciero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del Indice de Precios
al Consumidor (IPC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente a $ 858,2 millones.
Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 431,04 por US$ 1).

El saldo de $ 844,6 millones correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de resuitados, incluye tanto los resultados
obtenidos en operaciones de cambio, como el reconccimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda
extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afio, se presentan ajustadas a su valor de
mercado de acuerdo con las instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La aplicacién de dicho
ajuste significo un abono neto a los resultados del ejercicio, ascendente a $ 0,7 millones, monto que se incluye en los resultados operacionales
correspondientes a la "Utilidad por intermediacién de documentos”.

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicion, mas sus reajustes e intereses
devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de los
afos de vida util de los respectivos bienes.

Provisiones sobre activos riesgosos

El Banco ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodologia de
calculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 4).

Impuestos diferidos
De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de

impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio de
Contadores de Chile A.G., pues la mayoria de dichas diferencias son de la naturaleza cjue el Boletin Técnico N2 41 permite no registrar.

Vacaciones

El costo se registra como gasto &n el mes en que el trabajador hace uso de este derecho.
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2. OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

E! Banco no tiene la obligacion subordinada con el Banco Central de Chile a que se refiere la Ley N2 18.401.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, se consideran vinculadas alas personas naturales ojuridicas que se relacionan con la propiedad o gestiénde la Institucion, directamente
o a través de terceros.

Al 31 de diciembre de 1993 no existen créditos otorgados a personas relacionadas con ia propiedad o gestion del Banco, con excepcion de
operaciones con personas naturales por montos inferiores a UF 3.000.

Porotra parte, durante el afio y hasta |a fecha de preparacion de los estados financieros, el Banco no ha efectuado otras operaciones ni ha mantenido
contratos vigentes con partes relacionadas.

4. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSO0S

Al 31 de diciembre de 1993 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 207,56 millones, importe que comresponde
a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
recibidos Otros
Colocaciones en pago activos Total
MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 31.12.1992 110,1 _ _ 110,1
Aplicacién de las provisiones (3,0) _ _ (3,0)
Provisiones constituidas 100,4 _ _ 100,4
Liberacion de provisiones _ _ _ _
Saldos al 31.12.1993 207,5 207.,5

Ajuicio delaadministracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de lano recuperacion de activos,
segun los antecedentes examinados por la Institucion.

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucion aicanza al 31 de diciembre de 1993 a MM$ 9.888,8, incluida la revalorizacién del capital propio de
conformidad con lo establecido en el Articulo N2 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida la
correspondiente revalorizacion, era de MM$ 9.587,4 de entonces.

A continuacidn se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MM$ MMS$ MM$
Saldos al 31.12.92 3.853,5 528,3 5.205,6 9.587,4
Pérdida del ejercicio anterior (766,0) (766,0)
Revalorizacion del capital propio 466,3 63,9 537,2 1.067,4
Saldos al 31.12.1993 4.319,8 692,2 4.976,8 9.888,8

De acuerdo con lo estipulado en el Articulo N273 de la Ley General de Bancos, no menos del 10% de la utilidad liquida del ejercicio debe destinarse
aincrementar el Fondo de reserva legal, hasta que éste represente un 25% del Capital Pagado del Banco. Para cumplir con lo anterior, MM$ 68,0
de las utilidades del presente ejercicio se destinaran a esta reserva.

6. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1993, la Institucién mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:
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a) Inversiones financieras

Tesoreria
General Instituciones Inversiones
Banco Central dela Organismos financieras enel Otras
de Chile Republica publicos del pais exterior inversiones Total
MM$ Mm$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
NO INTERMEDIADOS
Intransferibles ~
Transables sélo entre
instituciones financieras
Transables con terceros 7.502,6 _ _ _ _ _ 7.502,6
INTERMEDIADOS
Documentos vendidos
con pacto a otras
instituciones financieras
Documentos vendidos
con pacto a terceros 2.622,3 _ _ _ _ _ 2.622,3
Subtotales 10.124,9 - _ _ — _ 10.124,9
Ajuste a valor de mercado 0,3 _ _ - = _ 0,3
Totales 10.125,2 _ _ - - _ 10.125,2
b) Otras inversiones
MMS$
Depdsitos en el Banco Central de Chile(*) 3,8
Bienes recibidos en pago o adjudicados(**) _
Otras inversiones _
Total 10.129,0

(*) Corresponde a depdsitos que deben mantenerse en el Banco Central de Chile en cumplimiento de las normas cambiarias.
Existen bienes recibidos en pago o adjudicados que fueron castigados y aun no han sido enajenados. Se estima que estos bienes podran realizarse
en una suma aproximada de MM$ 11,0.

7. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segun sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles de menos de un ano. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1993:

2000
1995 1996 1997 1998 1999 en adelante  Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
ACTIVOS
Colocaciones 3.377,0 2.415,8 1.199,3 455,6 79,3 7.527,0
Inversiones financieras 2,8 55 8,3
Depédsitos en el Banco
Central de Chile _ - — _ _ _ —
Otros activos realizables _ _ - _ _ - _
Total activos 3.379,8 2.421,3 1.199,3 455,6 79,3 7.535,3
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PASIVOS
Captaciones y otras
obligaciones 36,4 09
Adeudado al Banco Central:
Lineas de crédito
reprogramaciones
Otras obligaciones
Préstamos obtenidos
en el pais
Obligaciones con el exterior
Otros pasivos exigibles

373

Total pasivos 36,4 0,9 37,3

8. SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

En el Balance General se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras o reajustables por el tipo de cambio, por los montos que se
resumen a continuacion:

Operaciones
pagaderas Operaciones
en moneda pagaderas
extranjera en pesos(*) Total
US$ (miles) US$ (miles) US$ (miles)
ACTIVOS
Disponible(**) 4.741,2 _ 4.741,2
Colocaciones y otras operaciones de crédito 32.894,3 _ 32.894,3
Inversiones:
Documentos emitidos por el Banco Central de Chile 8,8 _ 8,8
Depositos en el Banco Central
Otras inversiones
Divisas vendidas al Banco Central con pacto de recompra
Otros activos 132,0 _ 132,0
Total activos 37.776,3 _ 37.778,3
PASIVOS CON TERCEROS
Captaciones y otras obligaciones 10.785,7 162,1 10.947,8
Préstamos obtenidos en el exterior 1.347,1 _ 1.347,1
Otros pasivos 9,9 _ 99
Total pasivos 12.142,7 162,1 12.304,8
Activo neto 25.633,6 (162,1) 25.471,5

(* Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por el tipo de cambio,

(**) Incluye MUSS$ 200 por concepto de encaje mantenido por abligaciones con el exterior, conforme a las disposiciones acordadas por el Consejo
del Banco Central de Chile.

Un total de MUS$ 6.919,4 de los activos del Banco, esta financiado con reservas o provisiones autorizadas por el Banco Central de Chile, ademas
de ofros recursos propios de MUS$ 5.410,2 correspondientes al capital recomprado.

9. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

El Banco mantiene registrados en cuentas de orden, los siguientes saldos relacionados con compromises o con responsabilidades propios del giro:
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MM$
Valores en custodia 9.987,2
Documentos en cobranza del pais 34,2
Cobranzas del exterior 4.795,0
Créditos aprobados y no desembolsados 448,2

La relacidn anterior incluye sdlo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance General.

10. IMPUESTO A LA RENTA

La provision para cubrir el impuesto a la renta, ascendente a MM$ 130,0 ha sido determinada de acuerdo a lo dispuesto en la Ley sobre Impuesto
ala Renta.
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BANCO DO ESTADO DE SAO PAULO S.A. - SUCURSAL SANTIAGO, CHILE

BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1993
ACTIVOS $ PASIVOS Y PATRIMONIO $
(millones) (millones)
DISPONIBLE 5.828,1 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
OCACIONES
coL ACION Acreedores en cuentas corrientes 220,3
Préstamos comerciales 3.431,1 Depdsitos y captaciones 4.344,2
Préstamos para comercio exterior 1.760,5 Otras obligaciones a la vista o a plazo 1239
Préstamo de consumo 15,7 Obligaciones por intermediacion de documentos 457,3
Colocaciones en letras de crédito _ Obligaciones por letras de crédito _
Colocaciones contingentes 1.193,8 Obligaciones contingentes 1.193,8
Otras colocaciones vigentes 46,3 . .
Cartera vencida 88 Total captaciones y otras obligaciones 6.339,5
Total colocaciones 6.456,2 OBLIGACIONES POR BONOS -
Menos: Provision sobre colocaciones (50,0)
. _ PRESTAMOS OBTENIDOS DE
Total colocaciones netas 6.406,2
ENTIDADES FINANCIERAS Y
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO BANCO CENTRAL DE CHILE
Préstamos a instituciones financieras 3351 Lineas de crédito Banco Central de Chile para
Créditos por intermediacion de documentos _ reprogramaciones -
Otras obligaciones con el Banco Central de Chile
Total otras operaciones de crédito 335,1 Préstamos de instituciones financieras del pais -
Obligaciones con el exterior _
INVERSIONES Otras obligaciones _
Documentos del Banco Central de Chile y Total préstamos de entidades financieras _
Tesoreria 381,8
Otras inversiones financieras ~ OTROS PASIVOS 42,5
Documentos intermediados 462,1 .
Depésitos en el Banco Central de Chile _ Total pasivos 6.382,0
Bienes recibidos en pago o adjudicados _
Otras inversiones no financieras _ PATRIMONIO NETO
Total inversiones 843,9 Capital y reservas 77337
Utilidad del ejercicio 368,4
OTROS ACTIVOS 114 Total patrimonio neto 8.102,1
ACTIVO FIJO 1.059,4
TOTAL ACTIVOS 14.484,1 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

14.484,1

Las notas adjuntas N*° 1 a 12 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADCS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1993

$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 1.315,8
Utilidad por intermediacion de documentos =
Utilidad de cambio neta 704,8
Otros ingresos de operacion 36,6
Total ingresos ce operacion 2.057,2
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (595,5)
Pérdida por intermediacion de documentos _
Otros gastos de operacion 1.4
Margen bruto 1.460,3
Remuneraciones y gastos del personal (224,0)
Gastos de administracién y otros (135,3)
Depreciaciones y arnortizaciones (58,9)
Margen neto 1.042,1
Provisiones por activos riesgosos (16,1)
Recuperacion de colocaciones castigadas _
Resultado operacional 1.026,0

RESULTADOS NO ORPERACIONALES

Ingresos no operacionales 105,7
Gastos no operacionales
Utilidad por inversion en sociedades

Correccidn monetaria (708,8)
Utilidad antes de impuestos 4229
Provision para impuestos (54,5)

UTILIDAD DEL EJERCICIO 368,4

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 12 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores Accionistas y Directores
Banco do Estado de Sao Paulo:

Hemos efectuado una auditoria del balance general adjunto de Banco do Estado
de Sao Paulo (Sucursal Santiago, Chile) al 31 de diciembre de 1993, y del estado
conexo de resultados por el ejercicio que terminé en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracion del Banco. Nuestra res-
ponsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base
en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmen-
te aceptadas. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye exami-
nar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los
principios de contabilidad i tiizados y las estimaciones significativas hechas por
la administracién, como le | resentacién en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para funda-
mentar nuestra opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de
Banco do Estado de Sao Paulo (Sucursal Santiago, Chile) al 31 de diciembre
de 1993y los resultados de sus operaciones por el ejercicio que terminé en esa
fecha, de acuerdo con normas contables de la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras y con principios de contabilidad generaimente acep-
iados.

Santiago, 7 de enero de 1994

Michael Leighton . KPMG PEAT MARWICK
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a)

b)

c)

d)

€)

9)

h)

2.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdoe con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras (SBIF), las cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses Y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Correccion monetaria
E! capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo conla variacion del Indice de Precios

al Consumidor (IPC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente a $ 708,8 millones.
Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 431,04 por US$ 1).

El saldo de $ 704,8 millones correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los resultados
obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos netos
en moneda extranjera.

inversiones financieras
Las inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicién, mas sus intereses y reajustes devengados.
Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas lineaimente sobre la base de los
anos de vida util de los respectivos bienes.

Provisiones sobre activos riesgjosos

La Institucién ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodologia
de célculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 4).

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por ia Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

Esta Institucién no tiene obligacion subordinada con el Banco Central de Chile a que se refiere la Ley N2 18.401.

3.

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, se consideran vinculadas alas personas naturales ojuridicas que se relacionan con la propiedad o gestién de la Institucion, directamente
o a través de terceros.

Ai 31 de diciembre de 1993 no existen créditos otorgados a personas relacionadas con la propiedad o gestion de laempresa. Por otra parte, durante
el afio y hasta lafecha de preparacion de los estados financieros, laempresa no ha efectuado otras operaciones ni ha mantenido contratos vigentes
con partes relacionadas.
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4. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1993 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 50,0 millones, de los cuales un monto
de $ 48,4 millones corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e instituciones Financieras.
El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Colocaciones Total
MM$ MM$
Saldos al 31.12.93 33,9 33,9
Aplicacion de las provisiones _ _
Provisiones constituidas 16,1 16,1
Liberacion de provisiones _ _
Saldos al 31.12.93 50,0 50,0

A juicio de la Administracion, las provisiones constituidas cubren las eventuales pérdidas que pueden detivarse de la no recuperacién de activos,
segun los antecedentes examinados por la Institucion.

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucién alcanza al 31 de diciembre de 1993 a MM$ 7.733,7, incluida la revalorizacion del capital propio de
conformidad con lo establecido en el Articulo N® 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida la
correspondiente revalorizacion, era de MM$ 7.274,9 de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras
- pagado legal reservas Total
MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 31 de diciembre de 1992 4.038,7 515,0 2.721,2 7.274,9
Pérdida del ejercicio 1992 _ - (376,0) (376,0)
Revalorizacion dei capital propio 488,7 63,7 282,4 834,8
Saldos al 3.12.93 4.527,4 5§78,7 2.627,6 7.733,7

La utilidad neta determinada al cierre del presente ejercicio, ascendente a $ 368,4 millones, luego de destinar el 10% para incrementar la reserva
legal, se mantendra como *Otras Reservas".

6. INVERSIONES
Al 31 de diciembre de 1993, la Institucion mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

Banco
Central
de Chile
MM$
NO INTERMEDIADOS
Transables con terceros 381,8
INTERMEDIADOS
Documentos vendidos con pacto a otras instituciones financieras _
Documentos vendidos con pacto a terceros 462,1
Total 843,9
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7. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segun sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles de menos de un afo. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1993:

1995 1996 Total
MM$ MM$ MMS
Activos:
Colocaciones 299,1 10,7 309,8
Total activos 299,1 10,7 309,8
Pasivos:
Captaciones y oftras obligaciones 44,3 - 44,3
Total pasivos 44,3 _ 44,3

8. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras por los montos que se resumen a continuacion:

Operaciones

pagaderas

en moneda

extranjera

US$ (miles)

Activos

Disponible(*) 13.039,4
Colocaciones 4.909,6
Otros activos 8,4
Total activos 17.957,4

Pasivos con terceros
Captaciones y otras obligaciones 1.115,2
Préstamos obtenidos en el exterior
Otros pasivos

Total pasivos 1.115,2
Activo neto 16.842,2
(*)  Untotal de MUSS$ 3.932,9 de los activos de la Institucion esta financiado con reservas o provisiones autorizadas por el Banco Central de Chile,

ademads de otros recursos propios por MUSS$ 9.974,0 correspondientes al capital recomprado. Del total de los activos mencionados
MUS$ 12.850,0 corresponden a operaciones "Over Night" en Bancos del Exterior.

9. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

La utilidad que se muestra en el Estado de Resultados, después de gastos, provisiones y castigos, esta influida por factores distintos de las
operaciones habituales de intermediacion. Paraunamejor interpretacion de los resultados, a continuacién se indican los principales ingresos y gastos
que tienen este caréacter;

- En "Ctros Ingresos" se incluyen $ 96,3 millones por arriendos cobrados de parte de las oficinas del Banco.
Los ingresos indicados precedentemente representan un mayor resultado neto de $ 96,3 millones.

10. COMPRAS, VENTAS, SUSTITUCIONES O CANJES DE CREDITOS DE LA CARTERA DE COLOCACIONES

La Institucién no registra operaciones de esta naturaleza.

11. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

El Banco es una sucursal de un banco extranjero y no tiene Directorio en Chile.
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12. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

La Institucién mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios del
giro: -

MM$
Valores en custodia 277,0
Documentos en cobranza del pais 0.6
Cobranzas de! exterior 956,3
Créditos aprobados y no desembolsados 80,3
Deudor por crédito del exterior 402,1

La relacién anterior incluye sélo los saldos mas importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacion de documentos y las colocaciones
y obligaciones contingentes se muestran en el balance general.
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BANCO EXTERIOR S.A. - (CHILE)

BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1993
ACTIVOS $ PASIVOS Y PATRIMONIO $
{millones) (millones)
DISPONIBLE 7.059,8 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES Acreedores en cuentas corrientes 5.143,8
Préstamos comerciales 26.269,7 Depésitos y captaciones 225139
Préstamos para comercio exterior 13.714,6 Otras obligaciones a la vista o a plazo 10.604,5
Préstamo de consumo 140,3 Obligaciones por intermediacion de documentos 22818
Colocaciones en letras de crédito 1.523,3 Obligaciones por letras de crédito 1.563,2
Colocaciones contingentes 4.423,5 Obligaciones contingentes 4.406,8
Otras colocaciones vigentes 27477 . o
Cartera vencida 71,7 Total captaciones y otras obligaciones 46.514,0
Total colocaciones 48.890,8 OBLIGACIONES POR BONOS -
Menos: Provision sobre colocaciones (698,4)
! PRESTAMOS OBTENIDOS DE
Total colocaciones netas 48.192,4
ENTIDADES FINANCIERAS Y
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO BANCO CENTRAL DE CHILE
Préstamos a instituciones financieras Lineas de crédito Banco Central de Chile para
Créditos por intermediacién de documentos 17.851,1 reprogramaciones 197,9
—_— Otras obligaciones con el Banco Central 3.350,1
Total otras operaciones de crédito 17.861,1 Préstamos de instituciones financieras del pais 10.312,1
Obligaciones con el exterior 9.708,2
INVERSIONES Otras obligaciones _
Documentos del Banco Central y Tesoreria 10.703,1 Total préstamos de entidades financieras 23.568,3
Ofras inversiones financieras -
Documentos intermediados 2.422,8 OTROS PASIVOS 5.328,1
Depésitos en el Banco Central de Chile 21421 .
Bienes recibidos en pago o adjudicados 145,2 Total pasivos 75.4104
Otros inversiones no financieras —
. . PATRIMONIO
Total inversiones 16.413,2
Capital y reservas 14.439,3
OTROS ACTIVOS 175,4 Utilidad del ejercicio 930,4
Total patrimonio neto 16.369,7
ACTIVO FIJO P
Activo fijo fisico 2.068,8
Inversiones en sociedades 21,3
Total activo fijo 2.088,2
TOTAL ACTIVOS 90.780,1 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

90.780,1

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1993

$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 10.536,8
Utilidad por intermediacion de documentos 64,5
Utilidad de cambio neta 189,8
Otros ingresos de operacion 1971
Total ingresos de operacion 10.988,2
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (6.803,7)
Pérdida por intermediacion de documentos (172,9)
Otros gastos de operacién (8,0)
Margen bruto 4.003,6
Remuneraciones y gastos del personal (817,1)
Gastos de administracion y otros (430,6)
Depreciaciones y amortizaciones (1083,8)
Margen neto 2.652,1
Provisiones por activos riesgosos (343,3)
Recuperacion de colocaciones castigadas 951
Resuitado operacional 2.403,9
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 88,2
Gastos no operacionales 7.7
Utilidad por inversion en sociedades _
Correccion monetaria (1.320,2)
Excedente antes de impuesto a la renta 1.164,2
Impuesto a la Renta (233,8)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 930,4

Las notas adjuntas N°* 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores Accionistas y Directores
Banco Exterior S.A. - Chile

Hemos efectuado una auditoria al balance general de Banco Exterior S.A. -
Chile al 31 de diciembre de 1993y al correspondiente estado de resultados por
el ano terminado en esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros
(que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administra-
cion de Banco Exterior S.A. - Chile. Nuestra responsabilidad consiste en emitir
una opinion sobre estos estados financieros, con base en la auditoria que
efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria general-
mente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que
los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria
comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los
importesylasinformaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria
también comprende una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones significativas hechas por la administracion del Banco asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para
fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonable-
mente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Banco
Exterior S.A. - Chile al 31 de diciembre de 1993 y los resultados de sus
operaciones por el aio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados y normas contables de la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, 5 de Enero de 1994

Alberto Lopez-Hermida PRICE WATERHOUSE
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1.

a)

b)

c)

d)

€)

9)

h)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
Informacion propercionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, las cuales, en el caso de los presentes estados concuerdan con principios contables generaimente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta ia fecha de cierre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas, se ha seguido el criterio prudencial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el aclivofijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo conla variacion del Indice de Precios
al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente a $ 1.320,2 millones.
Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 431,04 por US$ 1).

El saldo de $ 189,8 millones correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los resultados
obtenidos en operacicnes de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda
extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un aiio, se presentan ajustadas a su valor de
mercado de acuerdo con las instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La aplicacion de dicho
ajuste significo un cargo neto a los resultados del ejercicio, ascendente a$ 170,3 millones, monto que se incluye en los resultados operacionales
correspondientes a "Pérdida por intermediacion de documentos®.

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicion, mas sus reajustes e intereses
devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo fisico se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base
de los afnos de vida util de los respectivos bienes.

Provisiones sobre activos riesgosos

La Institucion ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodologia
de célculo de estimacion de riesgos dispuesta por ia Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 4).

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por ia Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

Vacaciones del personal

El costo anual de vacaciones del personal es reconocido en los estados financieros como gasto de las remuneraciones en el mes que se hace
uso del feriado. De acuerdo a los Boletines Técnicos del Colegio de Contadores de Chile A.G. N2 47 y 48, a partir del afio 1994 este costo se
debera reconacer sobre base devengada.
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2. OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE
Esta Institucion no tiene obligacidn subordinada con el Banco Central de Chile a que se refiere la Ley N2 18.041.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, se consideran vinculadas ala Institucién las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestién de la Institucién,
directamente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1993 los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue (cifras en millones de pesos):

Cartera Cartera

vigente vencida Total Garantias(*)
A empresas productivas - _ _ _
A sociedades de inversion 1.227,3 _ 1.227,3 417,2
A personas naturales(**) 47,3 - 47,3 30,6
Total 1.2746 1.274,6 4478

(*) Considera sélo aquellas garantias validas para los efectos de limites individuales de crédito de que trata el Articulo N® 84 de la Ley General
de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
(**) Incluye solo las obligaciones de personas haturales cuyas deudas son iguales o superiores al equivalente de tres mil Unidades de Fomento.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante el ejercicio y hasta lafecha de preparacion de los estados financieros, el Banco no ha efectuado otras operaciones ni ha mantenido contratos
vigentes con partes relacionadas por montos superiores a 1.000 Unidades de Fomento.

4. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS
Al 31 de diciembre de 1993 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 699,0 millones, del cual un monto de

$ 572,6 millones corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
recibidos Otros

Colocaciones en pago activos Total

MM$ MM$ MM$ MM$

Saldos al 31.12.1992 382,1 - _ 382,1
Aplicacion de las provisiones (25,3) - _ {25.3)
Provisiones constituidas 3416 _ 0,6 3422
Saldos al 31.12.1993 698,4 0,6 699,0

A juicio de la Administracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacion de
activos, segun los antecedentes examinados por la institucion.

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO
El capital pagado y reservas de la Institucién alcanza al 31 de diciembre de 1993 a MM$ 14.439,3, incluida la revalorizacién de! capital propio de

conformidad con lo establecido en el Articulo N® 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida la
correspondiente revalorizacion, era de MM$ 12.133,9 de entonces.
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a) Saldos de capital y reservas

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ Mms$ MM$ MM$
Saldos al 31.12.92 10.825,8 1.266,4 M7 12.133,9
Utilidad del ejercicio anterior _ 746,8 _ 746,8
Revalorizacién del capital propio 1.309,9 243,6 51 1.658,6
Saldos al 31.12.1993 12.135,7 2.256,8 46,8 14.439,3

b) Distribucion de utilidades

Conforme a lo establecido en el Articulo N2 73 de la Ley General de Bancos, no menos del 10% de la utilidad liquida del ejercicio debe destinarse
aincrementar el Fondo de Reserva Legal, hasta que éste represente un 25% del capital pagado del Banco. Para cumplir con lo anterior se propondra
a la Junta de Accionistas destinar el 100% de la utilidad liquida a esta reserva, es decir MM$ 930,4.

6. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1983, la Institucion mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

Tesoreria
General Instituciones Inversiones
Banco Central de la Organismos  financieras enel Otras
de Chile Repiblica publicos del pais exterior inversiones Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
NO INTERMEDIADOS
Intransferibles _ - _ - _ - —
Transables sélo entre
instituciones financieras _ - _ — _ - -
Transables con terceros 10.850,8 _ _ _ . _ 10.850,8
INTERMEDIADOS
Documentos vendidos
con pacto a otras
instituciones financieras _ _ _ _ _ _ _
Documentos vendidos
con pacto a terceros 2.436,3 _ _ _ _ _ 2.436,3
Subtotales 13.287,1 _ - _ _ _ 13.287,1
Ajuste a valor de mercado (161,2) _ _ _ _ - (161,2)
Totales 13.125,9 _ _ _ - _ 13.125,9
b) Otras inversiones
MM$
Depésitos en el Banco Central de Chile(*) 2.142,1
Bienes recibidos en pago o adjudicados(**) 145,2
Oftras inversiones _
Total 15.413,2

(*) Corresponde a depésitos que deben mantenerse en el Banco Central de Chile en cumplimiento de las normas cambiarias.

(**) Al 31 de diciembre de 1993 no se han constituido provisiones para los bienes recibidos en pago, de manera que el importe que se muestra
en el balance corresponde al valor estimado de realizacion de estos bienes en su conjunto.
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7. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacién se muestran los activos y pasivos agrupados segun sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles a menos de un ano. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1993:

2000
1995 1996 1997 1998 1999 en adelante Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
ACTIVOS

Colocaciones 1.240,8 299,2 268,2 225,6 3344 783,3 3.151,5
Inversiones financieras 3,1 548,7 8.323,8 _ 2.076,2 154,3 11.106,1
Depésitos en el Banco

Central 229,4 2294 2294 297,6 229,4 688,1 1.903,3
Otros activos realizables _ - _ _ _ _ -

Total activos 1.473,3 1.077,3 8.821,4 523,2 2.640,0 1.625,7 16.160,9

PASIVOS

Captaciones y ofras

obligaciones 308,7 123,1 129,9 140,5 159,6 1.275,2 2.137,0
Adeudado al Banco Central:

Lineas de crédito

reprogramaciones _ - - - - _ -

Otras obligaciones 359,0 358,0 358,0 465,8 359,0 1.077,1 2.978,9
Préstamos obtenidos

en el pais - _ _ _ _ - -
Obligaciones con el exterior 229.4 229,4 229,4 297,6 229,4 688,1 1.903,3
Otros pasivos exigibles _ _ _ - - _ -

Total pasivos 897,1 711,5 718,3 903,9 748,0 3.0404 7.019,2

8. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el Balance General se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras o reajustables por el tipo de cambio, por los montos que se
resumen a continuacion:

Operaciones
pagaderas Operaciones
en moneda pagaderas
extranjera en pesos(") Total
US$ (miles) US$ (miles) . US$ (miles)
ACTIVOS
Disponible(**) 6.952,3 _ 6.952,3
Colocaciones y ofras operaciones de crédito 31.454,6 7.123,0 385776
Inversiones:
Documentos emitidos por el Banco Central _ 14.961,2 14.961,2
Depositos en el Banco Central _ 4.969,6 4.969,6
Oftras inversiones _ _ _
Divisas vendidas al Banco Central
con pacto de recompra _ _ _
Otros activos 312,0 _ 312,0
Total activos 38.718,9 27.053,8 65.772,7
PASIVOS CON TERCEROS
Captaciones y otras obligaciones 6.733,5 6.386,3 13.119,8
Préstamos obtenidos en el exterior 22.522,6 _ 22.522,6
Otros pasivos 11.933,2 - 11.933,2
Total pasivos 41.189,3 6.386,3 47.575,6
(Pasivo) activo neto (2.470,4) 20.667,5 18.197,1
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(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por el tipo de cambio.
(**) Incluye MUSS$ 3.163,0 por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a ias disposiciones acordadas por el
Consejo del Banco Central de Chile.

Un total de MUS$ 2.532,3 de los activos de la institucién esta financiado con reservas o provisiones autorizadas por el Banco Central de Chile.

9. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el Estado de Resultados esta influido por factores distintos de las operaciones habituales de intermediacién. Para

una mejor interpretacion de los resultados, a continuacién se indican los principales ingresos y gastos que tienen este caracter:

- Se incluyen también dentro de "Otros ingresos de operacion” |z utilidad en la venta de bienes recibidos en pago o adjudicados, que ascendié
a MM$ 41,5.

- En "Otros gastos" se incluyen MM$ 3,8, originados por venta de bienes del activo inmovilizado.

Los ingresos y gastos indicados precedentemente representan un mayor resultado neto de MM$ 37,7.

10. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el ejercicio se han pagado o provisicnado con cargo a los resultados, ios siguientes montos por este concepto:

MM$
Viaticos y gastos de estadia 7.6
Total 7.6

11. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES
Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La Institucion mantiene registrados en cuentas de orden, los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios del
giro:

MM$
Valores en custodia 42.966,2
Documentos en cobranza del pais 26.580,2
Cauciones otorgadas por la Empresa 10.206,7
Lineas de crédito obtenidas 30.794,6
Lineas de crédito otorgadas al exterior 4.741,4

La reiacion anterior incluye sblo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance General.

12. IMPUESTOS A LA RENTA

La provision para cubrir los Impuestos a la Renta e Impuesto Unico Articulo N2 21 ascendentes a MM$ 233,8 y MM$ 2,0 respectivamente, ha sido
determinada de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de la Renta.

13. EVENTOS POSTERIORES

No han ocurrido hechos posteriores a la fecha de preparacién de estos estados financieros que puedan afectarlos significativamente.
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BANCO INTERNACIONAL

BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1993
ACTIVOS $ PASIVOS Y PATRIMONIO $
(millones) (millones)
DISPONIBLE 10.949,4 PASIVOS
COLOCACIONES CAPTACIONES Y OTRAS
Préstamos comerciales 54.172,2 OBLIGACIONES
Préstamos para comercio exterior 10.671,3 Acreedores en cuentas corrientes 13.060,2
Préstamo de consumo 17.887,1 Depésitos y captaciones 81.857,4
Colocaciones en letras de crédito 7.943,8 Otras obligaciones a la vista o a plazo 3.773,9
Colocaciones contingentes 7.550,8 Obligaciones por intermediacion de documentos ~ 2.247,8
Otras colocaciones vigentes 3.296,0 Obligaciones por letras de crédito 8.203,0
Cartera vencida 1.687,2 Obligaciones contingentes 7.545,4
Total colocaciones 103.208,4 Total captaciones y ofras obligaciones 116.687,7
Menos: Provision sobre colocaciones {1.351,8)
Total colocaciones netas 101.856.,6 OBLIGACIONES POR BONOS EEE——
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
Préstamos a instituciones financieras 4.488,7 BANCO CENTRAL DE CHILE

Créditos por intermediacion de documentos

T Lineas de credito Banco Central de Chile para
Total otras operaciones de crédito 4.488,7 reprogramaciones 1.301,5

Otras obligaciones con el Banco Central 1.604,9

INVERSIONES Préstamos de instituciones financieras del pais 4.904,3

i Obligaciones con el exterior 2.122,6

Documentos del Banco Central y Tesoreria 4.583,1 Otras obligaciones 1.409,0

Otras inversiones financieras 598,9 —

Documentos intermediados 2.243,9 Total préstamos de entidades finarcieras 11.342,3

Depésitos en el Banco Centrai de Chile 58,5

Bienes recibidos en pago o adjudicados 25,7 OTROS PASIVOS

Otras inversiones no financieras
— Provision para pago de obligacién subordinada
Total inversiones 7.510,1 al Banco Central de Chile 4319

Otros pasivos 144,6
OTROS ACTIVOS —_—
Total otrcs pasivos 576,5
Letra del Banco Central de Chile —_—
por venta de cartera 3.595,6 Total pasivos 128.606,5
Otros activos 944,0
- PATRIMONIO NETO
Total otros activos 4.539,6
Capital y reservas 8.977,2
ACTIVO FIJO Utilidad del ejercicio 140,6
Activo fijo fisico 8.307,6 Total patrimonio 9.117,8
Inversiones en sociedades 72,3
Total activo fijo 8.379,9

TOTAL ACTIVOS 137.724,3 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 137.724,3

Las notas adjuntas N°° 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y ei 31 de diciembre de 1993

$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses Y reajustes 23.508,1
Utilidad por intermediacién de documentos 4,9
Utilidad de cambio neta 212,7
Otros ingresos de operacién 810,0
Total ingresos de operacién 24.535,7
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (15.292,2)
Pérdida por intermediacién de documentos 6,6)
Otros gastos de operacion (39,5)
Margen bruto 9.197,4
Remuneraciones y gastos del personal (5.104,2)
Gastos de administracion y otros (2.258,5)
Depreciaciones y amortizaciones (675,9)
Margen neto 1.158,8
Provisiones por activos riesgosos (1.459,9)
Recuperacion de colocaciones castigadas 643,8
Resultado operacional 3427
RESULTADCS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 320,7
Gastos no operacionales (113,6)
Utilidad por inversion en saciedades 43
Correccion monetaria 224
Excedente antes de impuestos 576,5
Impuesto a la renta (4,0
EXCEDENTE 5725
Provisién para pago de obligacién subordinada al Banco Central de Chile (431,9)
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas) 140,6

Las notas adjuntas N°* 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.

183




DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores Accionistas y Directores
Banco Internacional

Hemos efectuado una auditoria al balance general del Banco Internacional al 31
de diciembre de 1993 y al correspondiente estado de resultados por el ano
terminado en esa fecha. La preparacién de dichos estados financieros (que
incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracion
del Banco Internacional. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién
sobre estos estados financieros, con base en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria general-
mente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que
los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria
comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los
importesy lasinformaciones revelados enlos estados financieros. Una auditoria
también comprende una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones significativas hechas por la administracién del Banco asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para
fundamentar nuestra opinién.

En nuestra opini6n, los mencionados estados financieros presentan razonable-
mente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera del Banco
Internacional al 31 de diciembre de 1993y los resultados de sus operaciones por
el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados y normas contables de la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras.

Como se sefiala en Nota 2 el Banco tiene una obligacion subordinada con el
Banco Central de Chile ascendente a $ 40.733,0 millones la cual fue contraida
al amparo de las disposiciones de la Ley 18.401. De acuerdo con lo sefialado
en las disposiciones de dicha Ley y atendida la naturaleza de la obligacion, ésta
no forma parte de los pasivos en el balance general. El Banco debera destinar
a lo menos un 75,44% de sus excedentes anuales a amortizar esta obligacién
subordinada, hasta su total extincion.

Santiago, 14 de Enero de 1994

Alberto Lopez-Hermida PRICE WATERHOUSE
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PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Informacién proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, las cuales en el caso de los presenias estados, concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Iintereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas v de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad, se ha seguido el criterio prudencial
de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del indice de Precios
al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significé un abono neto a resultados ascendente a $ 22,4 millones.
Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 431,04 por US$ 1).

El saldo de $ 212,7 millones correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los resultados
obtenidos enoperaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda
extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones financieras se presentan al valor de adquisicion, mas sus reajustes e intereses devengados.
Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de los
afos de vida util de los respectivos bienes.

Provisiones sobre activos riesgosos

La Institucién ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodologia
de calculo de estimacién de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 4).

Obligacion subordinada con el Banco Central de Chile

De acuerdo con lo dispuesto en el Articulo N2 15 de la Ley 18.401, la obligacién subordinada que mantiene ia institucion con el Banco Central
de Chile no se computa como pasivo exigible y su cumplimiento queda subordinado a la existencia de excedentes anuales que se produzcan.
En consecuencia dicha obligacién se encuentra registrada sélo en cuentas de orden.

La amortizacion que corresponde efectuar sobre la base de los excedentes que se obtienen en un ejercicio, debe quedar provisionada al cierre
de ese ejercicio, demostrandose su importe como "Provisién para pago obligacion subordinada al Banco Central de Chile® (Nota 2).

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciories impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.
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j) Vacaciones del personal

El costo anual de vacaciones del personal es reconocido en los estados financieros como Gastos de remuneraciones, en el mes en que se hace
uso del feriado, criterio consistente con el utifizado en la preparacion de los estados financieros de los ejercicios anteriores. De acuerdo a los
Boletines Técnicos del Colegio de Contadores, N2s 47 y 48, a partir del afio 1994 este costo se debera reconocer sobre base devengada.

2. OBLIGACION SUBORDINADA CON EL. BANCO CENTRAL DE CHILE

Este Banco registra con el Banco Central de Chile una obligacién subordinada derivada de haberse acogido en su oportunidad a las disposiciones
del Articulo N2 15de la Ley 18.401, que permitié alasinstituciones financieras novar los contratos de cesion de cartera de colocaciones que mantenian
con el Banco Central de Chile, por una nueva obligacién de un monto inicial igual al saldo de la obligacién de recompra establecida en tales contratos,
vigente a la fecha de la novacién.

Ese compromiso novado, denominado "Obligacién subordinada”, se expresa en Unidades de Fomento y esta afecto a un incremento de 5% anual
por la parte que proviene de la venta de cartera que el Banco Central de Chile adquirié en su oportunidad en dinero efectivo.

De acuerdo con la ley, esta obligacion no se computa como pasivo exigible, es de piazo indeterminado hasta su total pago y se soluciona con los
excedentes de cada ejercicio anual, deducida la parte de elios que corresponda a las acciones con preferencia y, en forma extraordinaria, con otros
recursos que autorice la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Al cierre del presente ejercicio la obligacién subordinada asciende a U. F. 3.834.349,62. Para su amortizacion se ha constituido una provision
ascendente a $431,9 millones (U. F. 40.659,46) que corresponde a los excedentes del ejercicio destinados a ese fin y que se muestra en el balance
general como "Provision para pago de obligacidn subordinada al Banco Central de Chile".

La variacion de esta obligacién subordinada en el ejercicio ha sido la siguiente:

Obligacion Provision Obligacion
subordinada del neta de
total ejercicio provision
UF UF UF
Saldo al 31 de diciembre de 1992 3.683.528,66 (17.850,10) 3.665.678,56
Pago realizado con los excedentes
provisionados del ejercicio 1992 (17.850,10) 17.860,10 _

Recargo del ejercicio 1993 168.671,06 . 168.671,06
Provision de los excedentes del ejercicio 1993 _ (40.659,46) (40.659,46)
Saldo al 31 de diciembre de 1993 3.834.349,62 (40.659,46) 3.793.690,16

El compromiso de destinar excedentes al cumplimiento de la obligacion subordinada a favor del Banco Central de Chile tiene distintos efectos:
a) Pagos a depositantes y acreedores

Ei cumplimiento de la obligacion subordinada no afecta a los depositantes y acreedores en caso de liquidacion forzosa y disolucién de la Empresa,
ya que en tales circunstancias esta obligacion se cumplira con posterioridad a los pagos que procedan a depositantes y acreedores, conforme a

las normas legales vigentes. En condiciones hormales, esta obligacion sera cubierta con los excedentes de cada ejercicio que deben destinarse
aese fin,

b) Distribucion de utilidades
De conformidad con las disposiciones vigentes, los propietarios de acciones preferidas tienen derecho a percibir dividendos calculados sobre labase
del excedente que proporcionalmente corresponda a esas acciones, deferminado antes de la provision para amortizar la obligacion subordinada.

Los accionistas que poseen acciones ordinarias no percibiran dividendos mientras no se haya extinguido la totalidad de la obligacion subordinada.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS
De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones

Financieras, se consideran vinculadas a personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestion de la Institucién, directamente
o a través de terceros.
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a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1993 los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue (cifras en millones de pesos):

Cartera Cartera

vigente vencida Total Garantias(*)
A empresas productivas _ _ - -
A sociedades de inversion _ _ - _
A personas naturales (**) 163,9 _ 163,9 163,9
Total 163,9 163,9 163,9

(*) Considera sélo aquellas garantias validas para los efectos de limites individuales de crédito de que trata el Articulo N2 84 de la Ley Generai
de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
(*) Incluye sdlo las obligaciones de personas naturales cuyas deudas son iguales o superiores al equivalente de tres mil Unidades de Fomento.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante el ejercicio y hasta la fecha de preparacion de los estados financieros, la Empresa ho ha efectuado otras eperaciones ni ha mantenido
contratos vigentes con partes relacionadas por montos supetriores a 1.000 Unidades de Fomento.

4. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS
Al 31 de diciembre de 1993 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 1.351,8 millones, del cual un monto de
$ 1.189,1 millones corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

, Bienes
recibidos Otros
Colocaciones en pago activos Total
MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 31.12.1992 888,3 4,5 - 8928
Aplicacion de las provisiones (993,0) (7.8) - (1.000,8)
Provisiones constituidas 1.459,4 3,3 _ 1.462,7
Liberacion de provisiones (29 - _ 2,9)
Saldos al 31.12.1993 1.351,8 1.351,8

A juicio de la Administracién, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacién de
activos, segun los antecedentes examinados por la Institucion.

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL. EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucion alcanza al 31 de diciembre de 1993 a MM$ 8.977,2, incluida la revalorizacidn del capital propio de
conformidad con lo establecido en el Articulo N® 10 de ia Ley 18.046. Al cierre del gjercicio anterior, el capital pagado y reservas, inciuida la
correspondiente revalorizacion, era de MM$ 8.008,2 de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras
pagado legai reservas Total
MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 31.12.92 4.384,8 549,7 3.073,6 8.008,2
Utilidad del ejercicio anterior _ _ 54,8 54,8
Dividendos pagados - _ (55,4) (55,4)
Revalorizacion del capital propio 530,6 66,5 372,56 969,6
Saldos al 31.12.1993 4.915,6 616,2 3.4455 8.977,2
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El excedente del ejercicio 1993, después de efectuada la provision paraimpuestos, alcanzé a MM$ 572,5 de los cuales deben destinarse MM$ 431,9
al pago de la obligacion subordinada con el Banco Central de Chile y MM8$ 140,6 para el eventual reparto como dividendo, de acuerdo con los términos
de la Ley 18.401, a los propietarios de acciones preferentes o para capitalizarse si asi lo determinan los accionistas propietarios de esas acciones
con preferencia.

La parte del excedente que corresponde a las acciones preferentes ha sido calculada segun las condiciones de preferencia acordadas por la Junta
de Accionistas al aprobar la respectiva emision y equivale globalmente a un 24,56% de aquél segun se muestra a continuacion:

Acciones Porcentaje Porcentaje Porcentaje
participacion derecho a distribuible del
Serie Cantidad accionaria dividendos excedente
(1) ) 3
A* 12.500.000 4,95 _ -
B 237.499.900 93,99 25 23,50
C 2.685.504 1,06 100 1,06
Totales 252.685.404 100,00 24,56

(*) Acciones ordinarias sin derecho a dividendo.

(1) Porcentaje que representan las acciones de la serie en el total de acciones emitidas.

(2) Poarcentaje del derecho a dividendo sobre el excedente proporcional que le corresponde a las acciones de la serie.
(3) Porcentaje del excedente susceptible de repartirse como dividendo calculado sobre el excedente total del ejercicio.

6. INVERSIONES
Al 31 de diciembre de 1993, la Institucién mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

Tesoreria
General instituciones Inversiones .
Banco Central dela Organismos  financieras enel Otras
de Chile Repubiica publicos del pais exterior inversiones Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MV$ Mv$ MM$
NO INTERMEDIADOS
Intransferibles 578,7 2,3 - — _ _ 581,0
Transables sdlo entre
instituciones financieras - - _ — - - —
Transables con terceros 4.002,1 _ _ _ _ 598,9 4.601,0
INTERMEDIADOS
Documentos vendidos
con pacto a otras
instituciones financieras 632,3 _ _ _ _ _ 632,3
Documentos vendidos
con pacto a terceros 16116 = _ _ _ _ 1.611,6
Subtotal 6.824,7 23 _ _ _ 598,9 7.425,9
Ajuste a valor de mercado - - _ - — — —
Total 6.824,7 23 _ _ - 598,9 7.425,9
b) Otras inversiones
MmM$
Depdsitos en el Banco Central de Chile(*) 58,5
Bienes recibidos en pago o adjudicados 257
Otras inversiones _
Total 84,2

(*) Corresponde a depdsitos que deben mantenerse en el Banco Central de Chile en cumplimiento de las normas cambiarias.
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7. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segun sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles a menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1993:

2000
1995 1996 1997 1998 1999 en adelante Total
mMMs MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$
ACTIVOS

Colocaciones 8.125,8 2.751,7 1.782,9 1.661,5 1.451,7 2.891,5 18.665,1
Inversiones financieras 72,2 76,5 81,2 86,0 78,5 713,0 1,107,4
Depésitos en el Barico

Central de Chile - _ _ - - - -
Otros activos realizables _ _ _ - - - -

Total activos 8.198,0 2.828,2 1.864,1 1.747,5 1.530,2 3.604,5 19.772,5

PASIVOS

Captaciones y otras

obligaciones 11.029,9 9234 889,4 1.080,7 884,6 2.955,8 17.763,8
Adeudado al Beo. Central:

Lineas de credito

reprogramaciones 341,3 61,4 _ _ - - 402,7

Otras obligaciones _ _ _ _ _ _ _
Préstamos obtenidos

en el pais 431,3 423,8 112,5 88,8 44,5 _ 1.100,9
Obligaciones con el exterior _ _ _ _ — - —
Otros pasivos exigibles _ - - - — - —

Total pasivos 11.802,5 1.408,6 1.001,9 1.169,5 929,1 2.955,8 19.267,4

8. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el Balance General se incluyen derechos y obligacicnes en monedas extranjeras o reajustables por el tipo de cambio, por los montos que se
resumen a continuacion:
Operaciones

pagaderas Operaciones
en moneda pagaderas
extranjera en pesos(*) Total
US$ (miles) US$ (miles) US$ (miles)
ACTIVOS
Disponible(**) 13.256,4 _ 13.256,4
Colocacicnes y otras operaciones de crédito 29.727,7 41,1 29.768,8
Inversiones:
Documentos emitidos por el Banco Central _ _ _
Depositos en el Banco Central 1351 0,6 1357
Otras inversiones
Divisas vendidas al Banco Central
con pacte de recompra _ ~ _
Otros activos 100,3 _ 100,3
Total activos 43.219,5 41,7 43.261,2
PASIVOS CON TERCEROS
Captaciones y otras obligaciones 38.055,3 _ 38.055,3
Préstamos obtenidos en el exterior 4.924,3 _ 4.924.3
Otros pasivos 10,8 _ 10,8
Total pasivos 42.990,4 _ 42.990,4
Activo neto 229,1 41,7 270,8

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por el tipo de cambio.
(**) Incluye MUS$ 1.400,0 por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las disposiciones acordadas por el
Consejo del Banco Central de Chile.

Un total de MUS$ 2.468,1 de los activos de la Institucion esta financiado con reservas o provisiones autorizadas por el Banco Central de Chile.
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9. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el Estado de Resultados esta influido por factores distintos de las operaciones habituales de intermediacion. Para

una mejor interpretacion de los resultados, a continuacion se indican los principales ingresos y gastos que tienen este caracter:

- Seincluyendentro de "Otros ingresos de operacion” la utilidad en la venta de bienes recibidos en pago o adjudicados, que ascendié a MM$ 30,4.
- Dentro de "Otros ingresos" se incluyen MM$ 74,0, originados por venta de bienes recibidos en pago que se encontraban castigados.

- En"Oftros gastos" se inciuyen $ 99,4 miliones correspondientes al castigo de bienes recibidos en pago.

Los ingresos indicados precedentemente representan un mayor excedente neto de $ 5,0 millones.

10. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el sjercicio se han pagado o provisionado con cargo a los resultados, los siguientes montos por este concepto:

MM$

Dietas 157.8
Honorarios 21,0
Otros 0,6
Total 1794

El Directorio, de acuerdo con lo dispuesto por la Junta de Accionistas, percibe remuneraciones por una suma equivalente a 20 Unidades de Fomento
al mes, ademas de 5 Unidades de Fomento por cada sesién de Directorio o de comité a que asistan con un maximo de cuatro por mes. El sefior
presidente percibe el doble de los referidos valores.

11. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES
a) Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La Institucion mantiene registrados en cuentas de orden, ademas de la obligacién subordinada con el Banco Central de Chile mencionada en Nota
2, los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios del giro:

MM$
Valores en custodia 14.995,3
Documentos en cobranza del pais 585,5
Cobranzas de! exterior 12.080,2
Créditos aprobados y no desembolsados 4.,986,4
Lineas de crédito obtenidas 10.582,0

La relacién anterior incluye sdlo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance General.

b) Juicios relevantes en contra del Banco

por laempresaCantolla S.A. Dichos bienes se remataron en la sumade MM$ 35,4 confecha 7 de diciembre de 1983, monto que deberia actualizarse
al término del juicio, en el eventual caso que éste resultara desfavorable para el Banco.

12. IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 1993, el Banco no ha constituido provision para Impuesto a la Renta de Primera Categoria, por presentar pérdidas tributarias
acumuladas. Se ha provisionado MM$ 4,0, para el pago de Impuesto Unico del Articulo N2 21 de la Ley de 1a Renta.

13. EVENTOS POSTERIORES

Alafecha de emision de los presentes estados financieros, no existen hechos que puedan afectar significativamente la razonabilidad de los estados
financieros al 31 de diciembre de 1993.
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BALANCE GENERAL
Por el ejercicic terminadc al 31 de diciembre de 1993
ACTIVOS $ PASIVOS Y PATRIMONIC $
(millones) (millones)
DISPONIBLE 125.634,4 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES Acreedores en cuentas corrientes 109.571,0
Préstamos comerciales 374.020,5 Depdsitos y captaciones 347.708,5
Préstamos para comercio exterior 127.015,7 Ofras obligaciones a la vista o a plazo 40.005,5
Préstamo de consumo 9.570,2 Obligaciones por intermediacion de documentos  16.229,4
Coiocaciones en letras de crédito 71.769,0 Obligaciones por letras de credito 67.168,7
Colocaciones contingentes 53.042,3 Obligaciones contingentes 52.969,3
Qtras colocaciones vigentes 42.953,2 . o
Cartera vencida 49610 Total captaciones y otras obligaciones 633.650,4
Total colecaciones 683.331,9 OBLIGACIONES POR BONOS
Menos: Provision sobre colocaciones (7.463,9)
—_— Bonos corrientes 7.302,5
Total colocaciones netas 675.868,0 Bonos subordinados 7.370,0
OTRAS OPERACICNES DE CREDITO Total obligaciones por bonos 14.672,5
Préstamos a instituciones financieras 36.482,3 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
Creditos por intermediacion de documentos 2.030,2 ENTIDADES FINANCIERAS Y
Total otras operaciones de crédito 38.512,5 BANCO CENTRAL DE CHILE
Lineas de crédito Banco Central de Chile para
INVERSIONES reprogramaciones 10.794,0
Documentos del Banco Central de Chile y Otr'as obllgaaqne§ co.n el Ba\‘noo Qentral de C,h le 98696
B Préstamos de instituciones financieras del pais 43.978,3
Tesoreria 22.097,5 S ]
. ; ] . Obligaciones con el exterior 102.705,3
Ofras inversiones financieras 6.692,7 Otras obligaciones 11.424.1
Documentos intermediados 15.154,0 9 T
Depdsitos en el Banco Central de Chile 20,7 Total préstamos de entidades financieras 178.471,3
Bienes recibidos en pago o adjudicados 264,8
Total inversiones 44,2297 OTROS PASIVOS _21.2047
Total pasivos 848.088,9
OTROS ACTIVOS 19.355,7
PATRIMONIO NETO
ACTIVO FIJO )
Capital y reservas 77.356,2
Activo fijo fisico 26.013,5 Resultado del ejercicio 10.139,6
Inversiones en sociedades 5.970,9 -
—— Total patrimonio neto 87.495,8
Total activo fijo 31.984,4
TOTAL ACTIVOS 935.584,7 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 935.584,7

Las notas adjuntas N°¢* 1 a 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enerc y el 31 de diciembre de 1993

$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 106.334,2
Utilidad por intermediacién de decumentos 133,6
Utilidad de cambio neta 1.518,2
Otros ingresos de operacion 4.076,9
Total ingresos de operacién 112.062,9
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (74.927,7)
Pérdida por intermediacion de documentos (139,6)
Otros gastos de operacion (288,9)
Margen bruto 36.706,7
Remuneraciones y gastos del personal (13.790,9)
Gastos de administracion y otros (6.379,4)
Depreciaciones y amortizaciones (2.408,6)
Margen neto 14.127,8
Provisiones por activos riesgosos (2.879,7)
Recuperacion de colocaciones castigadas 549,4
Resultado operacional 11.797,5
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionaies 1.232,1
Gastos no operacionales (275,1)
Utilidad por inversidn en sociedades 1.264,1
Correccién monetaria (2.335,0)
Excedente antes de impuestos 11.673,6
Provisioén para impuestos (1.534,0)

UTILIDAD DEL EJERCICIO 10.139,6

Las notas adjuntas N°* 1 a 15 forman parte integral de estos estados financieros.

193



DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores Accionistas del Banco O'Higgins V

Hemos efectuado una auditoria al balance general del Banco O'Higgins al 31 de
diciembre de 1993 y al correspondiente estado de resultados por el ano
terminado en esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros (que
incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracion
del Banco O'Higgins. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién
sobre estos estados financieros, con base en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria general-
mente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad acerca
de si los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una
auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan losimportesy las informaciones revelados en los estados financieros.
Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de contabi-
lidad utilizados y de las estiraciones significativas hechas por la administracion
del Banco asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable
para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonable-
mente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera del Banco
O'Higgins al 31 de diciembre de 1993 y los resultados de sus operaciones por
el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados y normas contables de la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras.

Tal como se senala en las letras a) y b) de la nota 15 a los estados financieros,
por escrituras publicas de fecha 1 de junic de 1993 y 1 de diciembre de 1993,
el Banco O'Higgins adquirié los activos y pasivos de la Sucursal en Chile del
Banco Central Hispanoamericano S. A. Madrid, Espana, y del The Hong Kong
and Shanghai Banking Corporation Limited, respectivamente.

Santiago, 12 de Enero de 1994

Arturo Selle S. LANGTON CLARKE
COQPERS & LYBRAND
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a)

b)

c)

d)

e)

g

h)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, las cuales, concuerdan con principios de contabilidad generaimente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio. Sin
embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad, se ha seguido el criterio prudencial de
suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correcciéon monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacién del Indice de Precios
al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente a $ 2.335,0 millones.
Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 431,04 por US$ 1).

El saldo de $ 1.518,2 millones correspondiente ala utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los resultados
obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda
extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afio, se presentan ajustadas a su valor de
mercado de acuerdo con las instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

La aplicacién de dicho ajuste significéd un abono neto a resuitados del ejercicio, ascendente a $ 22,8 millones, monto que se incluye en los
resultados operacionales correspondientes a la "Utilidad por intermediacion de documentos®.

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicion, mas sus reajustes e intereses
devengados.

Activo fijo fisico

Ei activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de los
afios de vida util de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades

Las acciones o derechos en sociedades en ias cuales la Institucion tiene una participacion igual o superior al 10%, se encuentran registradas
en el activo a su valor patrimonial proporcional (VPP).

Provisiones sobre activos riesgosos

La Institucion ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodologia
de calculo de estimacién de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 5).

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.
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2. OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

Esta Institucion no tiene la obligacién subordinada con el Banco Central de Chile a que se refiere la Ley N2 18.401.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, se consideran vinculadas alas personas naturales ojuridicas que se relacionan con la propiedad o gestién de la Institucién, directamente
o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al cierre del presente ejercicio, los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue (cifras en millones de pesos):

Cartera Cartera Garantias
Vigente Vencida Total )
MM$ MMS MM$ MM$
A empresas productivas 21.998,5 _ 21.998,5 71877
A sociedades de inversion 2.437.4 _ 2.437,4 1.624,6
A personas naturales(**) 88,3 _ 88,3 86,3
Total 24.524,2 _ 24.524,2 8.898,6

(*) Considera sélo aquellas garantias validas para los efectos de limites individuales de crédito de que trata el articulo 84 de la Ley General de
Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
(**) Incluye sélo las obligaciones de personas naturales cuyas deudas son iguales o superiores al equivalente de tres mil Unidades de Fomento.

b) Otras operaciones con partes reiacionadas

Durante el presente ejercicio, la empresa efectud las siguientes transacciones con entidades y personas relacionadas:

ingresos Gastos
MM$ MM$ Concepto
- Transradio Chilena Cia. de Telec. (V.T.R.) - (123,4) Servicio de Comunicaciones
- Turismo Confia Tour Ltda. - (120,4) Compra de Pasajes
- Redbanc S. A. _ (90,9) Servicio Cajeros Autométicos
- Hoteles Carrera S. A. - 45,2) Arriendo Local y Servicios
Prestados
- O'Higgins Agente de Valores S. A. 2,9 {40,3) Arriendo de Bien Raizy
Asesorias Financieras
- Ramodn Suarez Gonzalez _ (21,5) Asesorias
- Andrénico Luksic Abaroa _ (18,9) Asesorias
- O'Higgins Leasing S. A. 17,3 - Recuperacion Gastos de Casino
y Otros
- O'Higgins Corredores de Bolsa S. A. 16,1 (1.6) Arriendo de Bien Raiz y
Asesorias

Arriendo de Bien Raiz y
Recuperacion Gastos de Casino
(13,6) Asesorias

(11,1) Gastos Casino

- O'Higgins Administradora de Fondos Mutuos S. A. 14,1

- Manuel Vargas Vargas
- Comercial CCU Santiago S. A.

La relacion indicada incluye solo transacciones cuya suma es superior al equivalente de mil Unidades de Fomento.
Todas estas transacciones se efectuaron a precios y condiciones de mercado, imperantes en cada oportunidad.

4. INVERSIONES EN SOCIEDADES FILIALES Y COLIGADAS
a) Participacion en las sociedades

En el Balance General se presentan inversiones en sociedades por $ 5.970,9 millones, de los cuales $ 5.519,8 millones corresponden a la
participacion de la Institucién en sociedades filiales y coligadas, que complementan o facilitan las actividades contempladas en los nimeros 11 bis
y 15 bis del articulo N2 83 de |la Ley General de Bancos.
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Al 31 de diciembre de 1993 la Institucion tiene participacion en las siguientes sociedades filiales y coligadas:

b)

Sociedad

O'Higgins Agente de Valores S. A.
O'Higgins Leasing S. A.

O'Higgins Corredores de Bolsa S. A.
O'Higgins Adm. de Fondos Mutuos S. A.
Q'Higgins Asesoria Financiera Ltda.

Subtotales
Acciones o derechos en otras sociedades

Totales

Antecedentes acerca de las sociedades filiales

Sociedad

O'Higgins Agente de Valores S. A.
O'Higgins Leasing S. A.

O'Higgins Corredores de Bolsa S. A.
O'Higgins Adm. de Fondos Mutuos S. A.
O'Higgins Asesoria Financiera Ltda.(*)

(**) Fecha de inicio actividades 29.04.93.

5. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Inversion
Participacion Patrimonio Valor
dela dela dela
Institucion Sociedad inversion Resultados
% MM$ MM$ MM$
95,0 368,1 349,7 135,5
99,0 3.252,1 3.219,6 798,7
99,0 1.368,6 1.354,9 336,8
99,9 560,2 559,6 (82,0)
99,9 36,1 36,0 8,8
55198 1.197,8
451,1 56,3
5.970,9 1.2541
Activos Pasivos
Totales % con el Totales % con el
Banco Banco
MM$ MM$
510,6 0,37 142,85 -
29.743,9 0,18 26.491,8 6,43
22.523,2 0,23 21.164,6 0,09
§79,3 0,75 19,1 52,60
37,7 91,55 1,6

Al 31 de diciembre de 1993 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 7.646,1 millones, del cual un monto de
$ 5.399,8 millones corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Colocaciones Inversiones Bienes Otros Activos Total
Financieras Recibidos en
Pago
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 31/12/92 4.505,6 0,2 _ _ 4.505,8
Provisiones constituidas:
Con cargo a resultados 2.975,1 - 13,8 _ 2.988,9
Recibidas de Centro Hispano 818,3 _ - _ 818,3
Recibidas de Hong Kong Bank 284,0 0,4 - _ 2844
Aplicacion de las provisiones (1.010,3) _ (13,8) _ (1.024,1)
Liberacion de provisiones (108,8) 0,4) - _ (108,2)
Saldos al 31/12/93 7.463,9 0,2 _ _ 7.4641
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segun los antecedentes examinados por la Institucion.

6. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucién alcanza al 31 de diciembre de 1993 a MM$ 77.356,2, incluida la revalorizacion del capital propio de

conformidad con lo establecido en el Articulo N2 10 de la Ley 18.046,

Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida la correspondiente revalorizacion, era de MM$ 28.008,4 de entonces.
Durante el afio 1993 ocurrieron los siguientes cambios en el patrimonio, acordados en Juntas Extraordinarias de Accionistas:

Junta de Acuerdo Capital Capital suscrito Acciones Acciones Observaciones
Accionistas Autorizado y pagado Autorizadas Pagadas
MMS$ MMS$ MM$
04-Mar-93 Destinar $ 3.000 millones de ia Utilidad del Ejercicio 1992 a Otras Reservas
10-May-93 Aumento de Capital 24.249,5 24.128,9 80.267.441 79.868.169 399.272 acciones no se
Emisién Jun. 1993 emiten en definitiva
02-Nov-93 Aumento de Capital 11.655,0 11.613,2 20.858.546 20.783.877 74.669 acciones se
Emision Dic. 1993 pagan en Enero de
1994
21-Dic-93 Completar la Reserva Legal mediante el traspaso de Fondos de Reserva
A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el sjercicio:
Capital Reserva Otras Reserva Reserva
Pagado Legal Reservas Utilidades no Mayor Valor
Distribuidas Accs. Emit.  Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 31/12/92 20.865,4 5.216,3 25224 3731 31,2 29.008,4
Utilidad del ejercicio anterior _ _ _ 7.262,7 — 7.262,7
Dividendos pagados _ _ _ (4.262,7) _ (4.262,7)
Incremento otras reservas _ - 3.000,0 (3.000,0) _ _
Nueva emisién acciones Jun. 93 24.128,9 _ - _ 670,3 24.799,2
Nueva emision acciones Dic. 93 11.613,2 _ _ _ 3.147,8 14.761,0
Revalorizacién del capital propio 4.358,5 631,2 668,2 75,0 54,7 5.787,6
Distribucion de reservas _ 9.394,0 (6.190,6) (448,1) (2.775,3) 0
Saldos al 31/12/93 60.966,0 15.241,5 0 0 1.128,7 77.356,2

El Capital esta representado por 206.602.046 acciones de una sola serie ordinaria, sin valor nominal.
La utilidad liquida del afio 1993 ascendié a $ 10.139,6 millones sobre la cual debera pronunciarse la proxima Junta General de Accionistas.

7. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1993, la Institucion mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

Tesoreria
General Instituciones
Banco Central dela Organismos  financieras
de Chile Republica publicos del pais
MM$ MM$ MM$ MM$
NO INTERMEDIADOS:
Intransferibles _ _ _ -
Transabies solo entre
instituciones financieras - _ - _
Transables con terceros 22.081,1 155,5 0,3 6.692,4
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exterior

MM$

Otras
inversiones Total
MM$ MM$
28.928,3
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INTERMEDIADOS:;
Documentos vendidos
con pacto a otras
instituciones financieras
Documentos vendidos

con pacto a terceros 15.154,0 _ - — _ - 156.154,0
Subtotales 37.2351 155,56 0,3 6.692,4 _ - 44.083,3
Ajustes a valor de mercado (139,1) _ — = _ _ (139,1)
Totales 37.096,0 165,5 0,3 6.692,4 _ - 43.944,2
b) Otras inversiones
MM$
Depdsitos en el Banco Central de Chile(*) 20,7
Bienes recibidos en pago o adjudicados(**) 264,8
Otras inversiones -
Total 285,5

(*) Corresponde a depositos que deben mantenerse en el Banco Central de Chile en cumplimiento de las normas cambiarias.

(**) Losbienesrecibidos en pago se presentan a su valor de adquisicién coregido monetariamente. Conforme a las normas de la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, no ha sido necesario constituir provisiones por estos activos.

8. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segun sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles a menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1993:

2000
1995 1996 1997 1998 1999 en adelante  Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
ACTIVOS

Colocaciones 49.518,6 32.918,0 22.142,6 19.139,5 12.456,0 52.169,8 188.344,5
Inversiones financieras 3.162,7 9.882,0 3.494,6 2.117,5 3.360,7 4.642,5 26.650,0
Depdsitos en el Banco

Central de Chile 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,3 0,8
Otros activos realizables _ _ - _ - _ _
Total activos 52.671,4 42.800,1 25.637,3 21.2571 15.816,8 56.812,6 214.995,3

PASIVOS

Captaciones y otras

obligaciones 8.830,3 7.234,1 7.419,3 7.311,5 6.326,0 31.316,7 68.437,9
Adeudado al Banco

Central de Chile :

Lineas de crédito

reprogramaciones 334,9 150,1 150,1 150,1 150,1 75,1 1.010,4

Otras obligaciones 616,5 616,5 616,5 616,5 0,1 0,4 2.466,5
Préstamos obtenidos

en el pais 1.485,6 1.2458 668,0 4436 259,6 588,4 4.691,0
Obligaciones con el exterior 215,5 215,65 142,2 39,2 _ _ 612,4
Ofros pasivos exigibles _ _ _ _ _ _ _
Total pasivos 11.482,8 9.462,0 8.996,1 8.560,9 6.735,8 31.980,6 77.218,2
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9. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras o reajustables por el tipo de cambio, por los montos que se
resumen a continuacion:

Operaciones Operaciones
pagaderas en pagaderas en
moneda extranjera pesos (%) Total
MUS$ MUS$ MUS$
ACTIVOS
Disponible(**) 135.943 — 136.943
Colocaciones y otras operaciones de crédito 386.488 39.818 426.306
Inversiones:
- Documentos emitidos por el Banco
Central de Chile _ 2915 2915
- Depdsitos en el Banco Central 48 _ 48
- Otras inversiones _ 1.541 1.541
Otros activos 30.562 - 30.562
Total activos 553.041 44.274 597.3156
PASIVOS CON TERCEROS
Captaciones y otras obligaciones 269.080 25.302 294,382
Préstamos obtenidos en el exterior 238.273 _ 238,273
Otros pasivos 74.651 _ 74.651
Total pasivos §82.004 25.302 607.306
Activo neto (28.963) 18.972 (9.991)

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos y operaciones reajustables por tipo de cambio.

(**) Incluye MUS$ 67.100 por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las disposiciones acordadas por el
Consejo del Banco Central de Chile.

Un total de MUSS$ 6.522 de los activos de la Institucion esta financiado con reservas o provisiones autorizadas por el Banco Central de Chile.

10. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el estado de resultados, esta influido por factores distintos de las operaciones habituales de intermediacion. Para
una mejor interpretacion de los resultados, a continuacién se indican los principales ingresos y gastos que tienen este caracter:
- En "Otros Ingresos de Operacion” se incluye la utilidad en la venta de bienes recibidos en pago o adjudicados por $ 52,6 millones.

- En "Otros Ingresos no Operacionales" se incluyen $ 719,7 millones por utilidad en venta de activos fijos del Banco.

- Se incluyen también en este rubro $ 100,8 millones por arriendos recibidos sobre bienes raices del activo fijo.

- En "Gastos no Operacionales” se incluyen $ 136,7 millones por castigo de bienes recibidos en pago.

- Se incluyen también en "Gastos no Operacionales” $ 129,4 millones por multa aplicada por el Banco Central de Chile.

- En "Gastos de Apoyo Operacional" se incluyen $ 2.227,6 millones por concepto de indemnizaciones pagadas al personal, que se originaron
en los procesos de integracion con Centrohispano Banco y con The Hong Kong and Shanghai Banking Corporation Limited, hecho ocurrido
en el presente ejercicio.

Los ingresos y gastos indicados precedentemente representan un menor resultado neto de $ 1.620,6 millones.

11. COMPRAS DE CREDITOS DE LA CARTERA DE COLOCACIONES

El Banco ha efectuado compras de colocaciones en las siguientes condiciones:

Transaccion Monto (Pérdida) Utilidad (Aumento) Liberacion de
sobre Provisiones Especificas
Valor Par
MMS MM$ MM$
Compra 1.264,5 - _
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12. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el ejercicio se han pagado con cargo a los resultados, a los miembros del Directorio, por concepto de remuneraciones acordadas por la
Junta General de Accionistas, incluyendo dietas por asistencia a sesiones, la suma de MM$ 203,7.

13. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

La Institucién mantiene registrados en cuentas de orden, los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios del
giro:

MM$
Valores en custodia 71.764,2
Documentos en cobranza del pais 13.616,6
Cobranzas del exterior 41.140,5
Créditos aprobados y no desembolsados 44.432,1
Bienes administrados por cuenta de terceros 7.505,6

La relacién anterior incluye sélo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obiigaciones contingentes se muestran en el Balance General,

14. PROVISIONES PARA IMPUESTOS

La provisién para cubrir los impuestos a la renta, ascendente a MM$ 1.534,0 ha sido determinada de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de la Renta.
15. HECHOS RELEVANTES

a) Integracion del Banco O'Higgins con Centrohispano Banco

Mediante resolucién numero 43 del 28 de mayo de 1993, la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras autorizé a la Sucursal en Chile
del Banco Central Hispanoamericano S. A. Madrid, Espafia, para vender la totalidad de sus activos ascendentes a MM$ 188.611,8, al Banco
C'Higgins, quisn se hizo cargo de las obligaciones de su pasivo; todo lo cual fue ratificado por escritura publica del 1 de junio de 1993.

Esta operacion significé entonces un incremento en resuitados dei Banco O'Higgins de MM$ 1.234,5, correspondiente al excedente que registraba
en su Estado de Pérdidas y Ganancias el Centrohispano Banco, al 31 de mayo de 1993.

b) Integracion del Banco O'Higgins con The Hong Kong and Shanghai Banking Corporation Limited

En los mismos términos que la autorizacion anterior, la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras dio su aprobaciéon mediante
resolucién numero 162 del 23 de noviembre de 1993, para que la Sucursal en Chile del The Hong Kong and Shanghai Banking Corporation Limited,
vendiera la totalidad de sus activos ascendentes a MM$ 56.676,55 al Banco O'Higgins, quien se hizo cargo de sus pasivos; todo lo cual fue ratificado
por escritura publica del 1 de diciembre de 1993.

Esta operacion significé un detrimento en resultados del Banco O'Higgins de MM$ 45,7, correspondiente a la pérdida registrada en el Estado de
Peérdidas y Ganancias del The Hong Kong and Shanghai Banking Corporation Limited, al 30 de noviembre de 1993.

¢} Venta de Créditos Financiera Nacional S. A. dei Pera

Se vendieron sin resbbnsabilidad para el Banco a ex-empresas accionistas, las que a su vez, son relacionadas a la propiedad del Banco, por un
monto de US$ 15.800.387,68 colocaciones por igual valor de capital efectuadas por el Banco a Financiera Nacional S. A. de Peru. Dicha venta de
cartera fue expresamente autorizada por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, mediante carta N2 04676 de fecha 2 de
noviembre de 1993, Operacion que se efectud con fecha 23 de diciembre de 1993.

No existen hechos de caracter financiero o de otra indole que afecten o puedan afectar significativamente los estados financieros del Banco, entre
la fecha de término del afio y la emision de estos estados financieros.
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BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1983
ACTIVOS $ PASIVOS Y PATRIMONIO $
(millones) (millones)
DISPONIBLE 142.189,1 PASIVOS
COLOCACIONES CAPTACIONES Y OTRAS
Préstamos comerciales 325.860,8 OBLIGACIONES
Prestamos para comercio exterior 114.572,1 Acreedores en cuentas corrientes 131.478,7
Préstamo de consumo 27.359,3 Depésitos y captaciones 378.476,0
Colocaciones en letras de crédito 88.163,4 Otras obligaciones a la vista o a plazo 57.152,4
Colocaciones contingentes 54.447.7 Obligaciones por intermediacion de documentos  12.240,9
Otras colocaciones vigentes 50.401,2 Obligaciones por letras de crédito 86.657,8
Cartera vencida 3.947,2 Obligaciones contingentes 54,312,8
Total colocaciones 664.751,7 Total captaciones y otras obligaciones 720.318,6
Menos: Provision sobre colocaciones (10.9€5,2)
Colocaciones netas 6563.786,5 OBLIGACIONES POR EONOS
Bonos corrientes 933,68
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO Bonos subordinados 11.752,0
Préstamos a instituciones financieras 47.387 1 Total obligaciones por bonos 12.685,6
Créditos por intermediacion de documentos 4.919,2
Total otras operaciones de crédito 52.306,3 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
INVERSIONES BANCO CENTRAL DE CHILE
Documentos del Banco Central y Tesoreria 66.134,1 Lineas de crédito Banco Central de Chile para
Otras inversiones financieras 20.762,3 reprogramaciones 10.350,0
Documentos intermediados 11.695,1 Otras obligaciones con el Banco Central 31.439,1
Depésitos en el Banco Central de Chile Préstamos de instituciones financieras del pais 43.154,3
Bienes recibidos en pago o adjudicados 811,5 Obiigaciones con ei exterior 118.408,7
—— Otras obligaciones 18.247,0
Total inversiones 108.403,0
Total préstamos de entidades financieras 221.599,1
OTROS ACTIVOS
OTROS PASIVOS
Letra del Bance Central de Chile
por venta de cartera Provision para pago de obligacién subordinada
Otros activos 20.008.0 al Banco Central de Chile 7.820,7
- — Otros pasivos 18.407,6
Total otros activos 20.008,0
Total ofros pasivos 26.228,3
ACTIVO FINO Total pasivos 980.831,6
Activo fijo fisico 49.194,0
inversiones en sociedades 5.307,5 PATRIMONIO
Total activo fijo 54.501,5 Capital y Reservas 45.915,6
Utilidad del Ejercicio 3.447,2
Total patrimonio 50.362,8
TOTAL ACTIVOS 1.031.194,4 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.031.194,4

Las notas adjuntas N° 1 a 14 forman parte integral de estos estados financieros.




BANCO OSORNO Y LA UNION

ESTADO DE RESULTADGOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1993

$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 138.017,0
Utilidad por intermediacion de documentos 1171,5
Utilidad de cambio neta 9476
Otros ingresos de operacion 3.815,6
Total ingresos de operacién 143.951,7
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (96.937,8)
Pérdida por intermediacién de documentos (739,5)
Otros gastos de operacion (565,7)
Margen bruto 45.708,7
Remuneraciones y gastos del personal (18.985,1)
Gastos de administracién y otros (11.403,3)
Depreciaciones y amortizaciones (2.257,7)
Margen neto 13.062,6
Provisiones por activos riesgosos (5.835,0)
Recuperacion de colocaciones castigadas 1.274,7
Utilidad operacional 8.502,3
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 1.314,8
Gastos no operacionaies (330,5)
Utilidad por inversion en sociedades 761,7
Correccion monetaria 1.069,6
Excedente antes de impuestos 11.307,9
Provision para impuestos (40,0)
EXCEDENTE 11.267,9
Provision para pago de obligacion subordinada al Banco Central de Chile (7.820,7)
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas)

3.447,2

Las notas adjuntas N*° 1 a 14 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores Accionistas de
Banco Osorno y la Unién

Hemos efectuado una auditoria al balance general del Banco Osornoy la Unién
al 31 de diciembre de 1993y al correspondiente estado de resultados por el afio
terminado en esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros (que
incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracién
del Banco. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos
estados financieros, con base en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria general-
mente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que
los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria
comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los
importesylasinformaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria
también comprende una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones significativas hechas por la administracion del Banco asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para
fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonable-
mente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera del Banco
Osorno y la Unién al 31 de diciembre de 1993 y los resultados de sus
operaciones por el aio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados.

Como se senala en Nota 2 el Banco tiene una obligacion subordinada con el
Banco Central de Chile ascendente a $ 46.374,0 millones contraida al amparo
de las disposiciones de la Ley 18.401. De acuerdo con lo senalado en las
disposiciones de dicha Ley y atendida la naturaleza de la obligacion, la misma
no tiene plazo de vencimiento determinado ni forma parte de los pasivos en el
balance general, y sera amortizada con cargo a excedentes futuros, después de
considerar la parte correspondiente a los accionistas preferentes (30,59% en
1993).

Santiago, 12 de Enero de 1994

Patricio L. Gonzaiez DELOITTE & TOUCHE
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a)

b)

c)

d)

e)

9)

h)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios de contabilidad generalmente aceptados.

intereses y reajustes
Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre de! sjercicio.

Sin embargo, en el casc de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad, se ha seguido el criterio prudencial
de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria

El capital propiofinanciero, el activofijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacion def Indice de Precios
al Consumidor (IPC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste significo un abono neto a resultados ascendente a $ 1.059,6 millones.

Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informade por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 431,04 por US$ 1).

El saido de $ 947,6 millones correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los resuitados
obtenidos enoperaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio enlos activos y pasivos en moneda
extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un ano, se presentan ajustadas a su valor de
mercado de acuerdo con las instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La aplicacion de dicho
ajuste significé un abono neto a los resultados del ejercicio, ascendente a $ 212,8 millones, monte que se incluye en los resultados operacionales
correspondientes a la "Utilidad por intermediacion de documentos®.

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicion, mas sus reajustes e intereses
devengados.

Activo fijo fisico
El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de los
anos de vida util de los respectivos bienes.

inversiones en sociedades

Las acciones o derechos en sociedades en las cuales la Institucién tiene una participacion igual o superior al 10%, se encuentran registradas
en el activo a su valor patrimonial proporcional (VPP), reconociéndose por lo tanto, sobre la base devengada, los aumentos y disminuciones
que afectan a la inversion. La inversion en las sociedades Redbanc S. A., Edibank S.A. y Sociedad Interbancaria de Depdsitos de Valores S.
A. se presentan a su costo de adquisicién corregido monetariamente por ser la participacion inferior al 10% de! patrimonio de dichas sociedades.

Provisiones sobre activos riesgosos

La Institucion ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodologia
de calculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 5).

Obligacion subordinada con el Banco Central de Chile

De acuerdo con lo dispuesto en el Articulo N2 15 de la Ley 18.401, la obligacion subordinada que mantiene la Institucion con el Banco Central
de Chile no se computa como pasivo exigible, encontrandose dicha obligacién registrada solo en cuentas de orden.

La amortizacion que corresponde efectuar sobre la base de los excedentes que se obtienen en un ejercicio, debe quedar provisionada al cierre
de ese ejercicio, demostrandose su importe como "Provisidn para pagoe obligacion subordinada al Banco Central de Chile" (Nota 2).
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i) Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

2. OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

Este Banco registra con el Banco Central de Chile una obligacién derivada de haberse acogido en su oportunidad a las disposiciones del Articulo
N2 15 de la Ley 18.401, que permitio a las instituciones financieras novar los contratos de cesion de cartera de colocaciones que mantenian con
el Banco Central de Chile, por una nueva obligacion de un monto inicial igual al saldo de la obligacién de recompra establecida en tales contratos,
vigente a la fecha de la novacion.

Este compromiso novado, denominado "Obligacion subordinada", se expresa en Unidades de Fomento y esta afecto a un incremento de 5% anual
por la parte que proviene de la venta de cartera que el Banco Central de Chile adquirié en su oportunidad en dinero efectivo.

De acuerdo con la ley, esta obligacién no se computa como pasive exigible, es de plazo indeterminado hasta su total pago y se soluciona con los
excedentes de cada sjercicio anual, deducida la parte de ellos que corresponda a las acciones con preferencia y, en forma extraordinaria, con otros
recursos que autorice la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Al cierre del presente ejercicio la obligacion subordinada asciende a U. F. 4.365.357,83. Para su amortizacion se ha constituido una provision
ascendente a$7.820,7 millones (U.F.736.187,92) que corresponde alos excedentes del ejercicio destinados a ese finy que se muestraen el balance
general como "Provision para pago de obligacion subordinada al Banco Central de Chile".

La variacién de esta obligacion subordinada en el ejercicio ha sido la siguiente:

Obligacion Provision Obligacion
subordinada del neta de
total ejercicio provision
UF UF UF
Saldo al 31 de diciembre de 1992 4.670.634,23 (515.898,42) 4.154.735,81
Pago realizado con los excedentes
provisionados del ejercicio 1992 (515.898,42) 515.898,42 _
Recargo del ejercicio 1993 210.622,02 - 210.622,02
Provision de los excedentes del ejercicio 1993 _ (736.187,92) (736.187,92)
Saldo al 31 de diciembre de 1993 4.365.357,83 (736.187,92) 3.629.169,91

El compromiso de destinar excedentes al cumplimiento de la obligacién subordinada a favor del Banco Central de Chile tiene distintos efectos:

a) Pagos a depositantes y acreedores

El cumplimiento de la obligacion subordinada no afecta a los depositantes y acreedores en caso de liquidacion forzosa y disolucion de 1a Institucidén,
ya que en tales circunstancias esta obligacion se cumplira con posterioridad a los pagos que procedan a depositantes y acreedores, conforme a
las normas legales vigentes. En condiciones normales, esta obligacion sera cubierta con los excedentes de cada ejercicio que deben destinarse
aese fin.

b) Distribucion de utilidades

De conformidad con las disposiciones vigentes, los propietarios de acciones preferidas tienen derecho a percibir dividendos caiculados sobre labase
del excedente que proporcionalmente corresponda a esas acciones, determinado antes de la provision para amortizar la obligacion subordinada.
Los accionistas que poseen acciones ordinarias no percibiran dividendos mientras no se haya extinguido la totalidad de la obligacion subordinada.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, se consideran vinculadas a la Institucion las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestion de la misma
directamente o a traves de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1993 los creditos otorgados a persenas refacionadas se componen como sigue (cifras en millones de pesos):
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A empresas productivas
A sociedades de inversion
A personas naturales

Total

Cartera Cartera

vigente vencida Total Garantias(*)
5.838,5 — 5.838,5 3.064,1
1.147,3 - 1.147,3 328,6
6.985,8 6.985,8 3.392,7

(*) Considera sélo aquellas garantias validas para los efectos de limites individuales de crédito de que trata el Articulo N2 84 de la Ley General
de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

De acuerdo con las normas de la Superintendencia, la Institucién debe computar ademas, para los efectos de limites legales, créditos por un total
de $ 7,0 millones correspondientes a colocaciones castigadas en los Uitimos cuatro afios de deudores relacionados con fa Institucion.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante el periodo, se realizaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Razon Social

Compaiiia de Centros
Comerciales S.A.
(Cocentral)

Inversiones Quilin S.A.
Chile Television S.A.

Consorcio Periodistico
de Chile S.A. (Copesa)
Banosorno Leasing S.A.

Banosorno Corredores
de Bolsa S.A.

Banosorno Administradora
Fondos Mutuos S.A.
Redbanc S.A.

Proven S.A.
Copesa Producciones
Prosa S.A.

Promocion de Servicies
Financieros S.A.

Maillén Inversiones S.A.

Consultorias y Asesorias
Ecco S.A.

Sociedad de Servicios
Legales S.A.

Descripcion

Arriendo local Parque
Arauco para sucursal
del Banco

Depdsito en Garantia
por el arriendo de

UF 10.369,04

Arriendo bodegas para
archivo y bienes muebles
Compra espacios
televisivos La Red
Convenio de Publicidad

Servicios Computacionales
Contrato arriendo de oficinas
Contrato arriendo de oficinas

Servicios Computacionales
Compra US$ EE.UU.

pagos al exterior

Contrato arriendo de oficinas

Servicios de transferencias
electrénicas de datos en

cajeros automaticos

Servicios de promocién

y ventas de productos del Banco
Contratos de produccion

de Publicidad

Contrato arriendo de oficinas

Servicios de promocién

y ventas de productos del Banco
Servicios profesionales

de asesorias

Servicios profesionales
de asesorias

Servicios profesionales
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Saldos
por
cobrar
MM$

110,2

Efectos en
resultados
Ingresos Gastos
MM$ Mm$

- 74,6
12,8 _

_ 63,1

_ 17,8

- 20,0
6,4 -
16,6 _
15,5 _
2,8 _

- 6,0
15,5 _

_ 148,5

_ 793,0

_ 98,8
3,9 _

_ 48,2

- 107,7

_ 80,6

21,7
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Estas transacciones se realizaron en las mismas condiciones que ofrecia el mercado en cada oportunidad.

4, INVERSIONES EN SOCIEDADES FILIALES Y COLIGADAS
a) Participacion en las sociedades

En el Balance General se presentan inversiones en sociedades por $ 5.307,5 millones, de los cuales $ 5.204,4 millones corresponden a la
participacion de la Institucion en sociedades filiales y de apoyo que complementan o facilitan las actividades, contempladas en los nimeros 11 bis
y 15 bis del articulo 83 de la Ley General de Bancos.

Al 31 de diciembre de 1993 la Institucidn tiene participacién en las siguientes sociedades:

Inversion
Participacion Patrimonio de Valor de la
Sociedad de la Institucion la sociedad inversién Resultados
% MmM$ MM$ MM$
Banosorno Leasing S. A. 99,99 2.481,9 24817 520,3
Banosorno Corredores de Bolsa S. A. 99,90 1.484.6 1.483,1 239,3
Banosorno Administradora de Fondos Mutuos S. A. 92,99 663,2 663,1 (80,5)
Subtotales 46279 679,1
Acciones o derechos en otras sociedades 576,5 73,2
Totales 5.204,4 752,3
b) Antecedentes acerca de las sociedades filiales
Activos Pasivos
Sociedad Totales % con el Totales % con el
Mm$ banco MM$ banco
Banosorno Leasing S. A. 18.194,0 1,01 15.712,1 4,27
Banosorno Corredores de Bolsa S. A. 15.537,5 0,33 14.052,9 0,01
Banosorno Administradora de Fondos Mutuos S. A. 720,0 0,76 56,8 29,58

5. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1993 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 10.995,5 millones, del cual un monto
de $ 9.755,5 millones corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. En
consecuencia, el Banco mantiene provisiones voluntarias adicionales por $ 1.240,0 millones.

El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
recibidos Otros
Colocaciones  en pago activos Total
MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 31.12.1992 10.156,8 20,9 9,3 10.187,0
Aplicacién de las provisiones (4.762,4) (109,4) _ (4.871,8)
Provisiones constituidas 6.024,1 109,5 _ 6.133,6
Liberacién de provisiones (453,3) _ _ (453,3)
Saildos al 31.12.1993 10.965,2 21,0 9,3 10.995,5

Adicionalmente a las provisiones constituidas por $ 6.133,6 millones y a las liberaciones de provisiones por $ (453,3) millones, se afectuaron
remisiones de deudas por $ 154,7 millones.
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Lasumade las cantidades indicadas precedentemente asciende a $ 5.835,0 millones y se presenta en la partida "Provisionss por Activos Riesgosos"
del Estado de Resultados.

Ajuicio delaadministracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de lano recuperacién de activos,
segun los antecedentes examinados por la Institucién.

6. CAPITAL, BESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

E! capital pagado y reservas de la Institucion alcanza al 31 de diciembre de 1993 a MM$ 46.915,6, incluida la revalorizacion del capital propio de
conformidad con lo establecido en el Articulo N2 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida la
comrespondiente revalerizacion, era de MM$ 41.906,1 de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras
pagado fegal reservas Total
MMS MM$ MM$ MM$
Saldos al 31.12.92 41.798,2 38,1 69,8 41.906,1
Utilidad del ejercicio anterior 2.142,2 2.142,9
Dividendos pagados (2.203,4) (2.203,4)
Revalorizacion del capital propio 5.057,6 47 77 5.070,0
Saldos al 31.12.1993 46.855,8 428 17,0 46.915,6

El excedente del ejercicio 1983, después de efectuada la provision para impuestos, alcanzé a MM$ 11.267,9 de los cuales deben
destinarse MM$ 7.820,7 al pago de lasbligacién subordinada con el Banco Central de Chile y MM$ 3.447,2 para el eventual reparto come dividendo,
de acuerdo con los términos de la Ley 18.401, a los propietarios de acciones preferentes o para capitalizarse si asi lo determinan los accionistas
propietarios de esas acciones con preferencia.

La parte del excedente que corresponde a las acciones preferentes ha sido calculada segun las condiciones de preferencia acordadas por la Junta
de Accionistas al aprobar las respectivas emisiones y equivale globaimente a un 30,59% de aquél segin se muestra a continuacion:

Accicnes Porcentaje Porcentaje Porcentaje
participacion derecho a distribuible del
Serie Cantidad accionaria dividendos excedente
U] @ &)

A* 97.300.000 1,16 _ -
B 1.848.700.000 2201 30,0 6,60
C 307.006.937 3,65 57,0 2,08
D 206.647.641 2,46 100,0 2,46
E 2.459.654.578 29,28 85,0 16,11
F 2.993.789.402 35,64 45 1,60
G 487.361.066 5,80 30,0 1,74
Totales 8.400.459.624 100,00 30,59

(*) Acciones ordinarias sin derecho a dividendo.

(1) Porcentaje que representan las acciones de la serie en el total de acciones emitidas.

(2) Porcentaje del derecho a dividendo sobre el excedente proporcional que le corresponde a las acciones de la serie.
(3) Porcentaje del excedente susceptible de repartirse como dividendo calculado sobre el excedente total del ejercicio.

7. INVERSIONES
Al 31 de diciembre de 1993, la Institucién mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras
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Tesoreria
General Instituciones inversiones
Banco Central dela Organismos  financieras enel Otras
de Chile Repubilica publicos del pais exterior inversiones Total
MM$ MM$ MMS$ MM MM$ MM$ MiM$
NO INTERMEDIADOS

Intransferibles 122,9 - _ _ 125,5 - 248 4
Transables sélo entre

instituciones financieras _ _ _ _ _ 8,6 8,6
Transables con terceros 65.558,5 4476 3.238,6 _ 26.389,6 95.634,3

INTERMEDIADOS

Documentos vendidos

con pacto a otras

instituciones financieras 5.229,8 _ _ _ _ = 5.229,8
Documentos vendidos

con pacto a terceros 5.819,7 642,6 _ _ _ = 6.462,3

Subtotales 76.730,9 1.090,2 _ 3.238,6 125,5 26.398,2 107.583,4
Ajuste a valor de mercado 34 47 _ _ _ _ 8,1

Totales . 76.734,3 1.094,9 _ 3.238,6 125,5 26.398,2 107.591,5

b) Otras inversiones
MMS

Depésitos en el Banco Central de Chile(*) ~
Bienes recibidos en pago o adjudicados(**) 811,5
Otras inversiones

Total 811,5

(*) Corresponde a depdsitos que deben mantenerse en el Banco Central de Chile en cumplimiento de las normas cambiarias.
(**) Los bienes recibidos en pago se incluyen netos de provisiones constituidas por $ 21,0 millones, de manera que el importe que se muestraen
el balance corresponde al valor estimado de realizacion de estos bienes en su conjunto.

Ademas de los bienes recibidos en pago o adjudicados que estan registrados en el activo, existen otros que fueron castigados y que ain no han
sido enajenados. Se estima que estos bienes castigados podran realizarse en una suma aproximada de $ 59,7 millones.

8. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segun sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles a menos de un afo. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1993:

2000
1995 1996 1997 1998 1999 en adelante Total
MM$ MM MM$ Mm$ MM$ MmM$ Mg
ACTIVOS
Colocaciones 31.1924 20.109,9 9.322,6 10.448,0 9.982,8 26.662,3 107.718,0
Inversiones financieras 1.186,3 641,6 3.527,9 0,1 96,6 2.803,2 8.2557
Depositos en el Banco
Central - _ _ _ - _ =
Otros activos realizables _ _ _ _ _ _ _
Total activos 32.378,7 20.751,5 12.850,5 10.448,1 10.079,4 29.465,5 115.973,7
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PASIVOS
Captaciones y otras
obligaciones 494,4 _ _ - - - 4944
Adeudado al Banco Central:
Lineas de crédito
reprogramacion 4.547,3 _ 1.720,3 _ 928,8 _ 7.196,4
Otras obligaciones 25.758,2 1.864,8 1.846,6 3.929,1 3.756,0 5.029,0 42.183,7
Préstamos obtenidos
en el pais 1.494,9 306,5 20,4 2.577,3 1.468,2 _ 5.867,3
Obligaciones con el exterior 145,8 72,9 _ _ _ _ 218,7
Otros pasivos exigibles _ 933,6 _ _ _ 12.642,5 13.576,1
Total pasivos 32.440,6 3.177,8 3.587,3 6.506,4 6.153,0 17.671,5 69.536,6

9. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el Balance General se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras o reajustables por el tipo de cambio, por los montos que se
resumen a continuacion:

Operaciones
pagaderas Operaciones
en moneda pagaderas
extranjera en pesos(*) Total
US$ (miles) US$ (miles) US$ (miles)
ACTIVOS
Disponible(**) 143.133,4 _ 143.133,4
Colocaciones y otras operaciones de crédito 343.263,5 62.262,4 405.525,9
Inversiones:
Otras inversiones 328,3 7774 1.105,7
Otros activos 84.544,2 _ 84.544 2
Total activos 571.269,4 63.039,8 634.309,2
PASIVOS CON TERCEROS
Captaciones y otras obligaciones 209.770,5 48.135,0 257.905,5
Préstamos obtenidos en el exterior 274.748,5 _ 274.748,5
Otros pasivos 101.083,0 _ 101.083,0
Total pasivos 585.602,0 48.135,0 633.737,0
Activo (Pasivo) neto (14.332,6) 14.904,8 §72,2

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por el tipo de cambio.
(**) Incluye MUS$ 80.813,4 por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las disposiciones acordadas por el
Consejo del Banco Central de Chile.

10. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el Estado de Resultados esta influido por factores distintos de las operaciones habituales de intermediacion, Para

una mejor interpretacion de los resultados, a continuacion se indican los principales ingresos y gastos que tienen este caracter:

- Se incluyen dentro de "Qtros ingresos de operacion” la utilidad en la venta de bienes recibidos en pago o adjudicados, que ascendié a $ 32,9
millones, y $ 10,1 millones en "Ingresos no operacionales" originados por venta de bienes que se encontraban castigados.

- Se incluyen en "Otros gastos de operacion® $ 35,7 millones originados por la administracién de bienes recibidos en pago y $ 49,9 millones en
"Gastos no operacionales" por el castigo de bienes recibidos en pago.

- En "Ingresos no operacionales” se incluyen $ 272,6 millones comrespandientes a utilidad en venta de activo fijo y $ 31,0 miliones en "Gastos
no operacionales" por concepto de pérdidas en venta de activo fijo.

Los ingresos indicados precedentemente representan un mayor excedente de $ 199,0 millones.
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11. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el afio 1993 los Directores del Banco, en su calidad de tales, percibieron las siguientes remuneraciones o dietas por su asistencia a sesiones:

RpAS

Dietas 31,4
Viaticos 2,9
Honorarios 19,7
Total 341,0

12. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES
a) Compromisos y responsabifidades contabilizados en cuentas de orden

La Institucion mantiene registrados en cuentas de orden, ademas de la obligacién subordinada con el Banco Central de Chile mencionada en Nota
2, los siguientes saldos reiacionados con compromisos a con responsabilidades propios del giro:

MM$
Valores en custodia 89.574,6
Documentos en cobranza del pais 9.234,8
Cobranzas del exterior 22.907,0
Créditos aprobados y no desembolsados 78.941,2

La relacién anterior incluye solo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance General.
b) Juicios pendientes

Al 31 de diciembre de 1993 el Banco tiene juicios pendientes en su contra por demandas relacionadas con créditos y otros, los que en su mayoria,
segun la Gerencia de Servicios Legales del Banco, no presentan riesgos de pérdidas significativas para la Institucion.

13. IMPUESTO A LA RENTA
El impuesto a la renta se debita a los resultados del afio, teniendo en consideracion la renta liquida imponible determinada para efectos tributarios.

Al 31 de diciembre de 1993 la Institucion provisiond Impuesto a la Renta de Primera Categoria por un monto ascendente a $ 40,0 millones, cubiertos
en su totalidad por créditos imputables a este impuesto.

14. HECHOS POSTERIORES

En el periodo comprendido entre el 12y 12 de enero de 1994, no han ocurrido hechos posteriores que afecten significativamente los estados
financieros. °

214



BANCO REAL S.A.



BANCO REAL S.A.

BALANCE GENERAL

Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1993

ACTIVOS $ PASIVOS Y PATRIMONIO $
{millones) (millones)
DISPONIBLE 3.891,0 PASIVOS
COLOCACIONES CAPTACIONES Y OTRAS
Préstamos comerciales 8.665,5 OBLIGACIONES
Préstamos para comercio exterior 2.746,3 Acreedores en cuentas corrientes 1.798,2
Préstamo de consumo 12,8 Depositos y captaciones 10.743,7
Colocaciones en letras de crédito 0,0 Otras obligaciones a la vista o a plazo 9927
Colocaciones contingentes 2.203,0 Obligaciones por intermediacion de documentos 1.317,4
Otras colocaciones vigentes 664,4 Obligaciones por letras de crédito -
Cartera vencida 131,2 Obligaciones contingentes 2.202,0
Total colocaciones 14.423,2 Total captaciones y ofras obligaciones 17.024,0
Menos: Provisién sobre colocaciones (250,4)
—— OBLIGACIONES POR BONOS -
Total colocaciones netas 14.172,8
PRESTAMOS OBTENIDOS DE
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO ENTIDADES FINANCIERAS Y
Préstamos a instituciones financieras - BANCO CENTRAL DE CHILE
Créditos por intermediacidn de documentos - Lineas de crédito Banco Central de Chile para
Total otras operaciones de crédito _ reprogfamgaones . -
Otras obligaciones con el Banco Central de Chile 266,8
Préstamos de instituciones financieras del pais 3.271,8
INVERSIONES Obligaciones con el exterior 2.040,9
Documentos de! Banco Central de Chile y Otras obligaciones -
Tesoreria 1.760,8 , . ] .
Otras inversiones financieras 6.736.1 Total préstamos de entidades financieras 5.579,5
Documentos intermediados 1.387,1
Depositos en el Banco Central de Chile - OTROS PASIVOS _ 127
Bienes recibidos en pago o adjudicados 2,2 Total pasivos 206162
Ofras inversiones no financieras _ -
Total inversiones 9.886,2 PATRIMONIO NETO
Capital y reservas 5.726,9
OTROS ACTIVOS 22,5 Utilidad del ejercicio 219,1
ACTIVO FIJO Total patrimonio neto 5.946,0
Activo fijo fisico 589,7
Inversiones en sociedades _
Total activo fijo 589,7
TOTAL ACTIVOS 28.562,2 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

28.562,2

Las notas adjuntas N°* 1 a 12 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1993

$
{millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 4.004,2
Utilidad por intermediacién de documentos 11,6
Utilidad de cambin neta 75,2
Otros ingresos de operacion 79,2
Total ingresos de operacion 4170,2
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (2.227,3)
Pérdida por intermediacién de documentos 3.2
Pérdida de cambio neta -
Otros gastos de operacién (3,6)
Margen bruto 1.936,1
Remuneraciones y gastos del personal (589,2)
Gastos de administracion y otros 877.7)
Depreciaciones y amortizaciones (65,6)
Margen neto 903,6
Provisiones por activos riesgosos (141,8)
Recuperacién de colocaciones castigadas 3,0
Resultado operacional 764,8
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 41,0
Gastos no operacionales (0.8)
Utilidad por inversion en sociedades _
Correccion monetaria (546,9)
Excedente antes de impuestos 258,1
Provisién para impuestos . (39,0)

UTILIDAD DEL EJERCICIO 219,1

Las notas adjuntas N° 1 a 12 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores
Banco Real S. A.

Hemos efectuado una auditoria al balance general del Banco Real S. A. al 31
de diciembre de 1993 y al correspondiente estado de resultados por el afo
terminado en esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros (que
incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracién
del Real S. A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir upa opinién sobre
estos estados financieros, con base en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria general-
mente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que
los estados financieros estén exentos de errores significativos. Una auditoria
comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los
importesylas informacicnes revelados en los estados financieros. Una auditoria
también comprende una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones significativas hechas por la administracion del Banco asi
como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para
fundamentar nuesira opinién.

En nuesira opinién, los mencionados estados financieros presentan razonable-
mente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera del Banco
Real S. A. al 31 de diciembre de 1993 y los resultados de sus operaciones por
el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados y con normas contables de la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, 12 de enero de 1894

Jacqueline Baleisan D. ERNST & YOUNG
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a)

b)

c)

d)

e)

9)

h)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
Informacién proporcionada

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, las cuales concuerdan con principios de contabilidad generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad, se ha seguido el criterio prudencial
de suspendér el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria

El capital propiofinanciero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacjén del Indice de Precios
al Consumidor (IPC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente a $ 546,9 millones.
Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 431,04 por US$ 1).

El saldo de $ 75,2 millones correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el Estado de Resultades, incluye tanto los resultados
obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda
extranjera. ’

Inversiones financieras

Las inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicion, mas sus reajustes e intereses devengados.

Activo fijo fisico
El activo fijo se presenta valorizado al costo corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de los
anos de vida util de los respectivos bienes.

Provisiones sobre activos riesgosos

La Institucién ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodologia
de célculo de estimacién de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota N2 4),

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

Beneficios del personal u obligaciones por beneficios del personal

El costo correspondiente a las vacaciones del personal se imputa a resultados del pen’odo en que se incurre en los desembolsos respectivos.
De conformidad a principio contable recientemente emitido por el Colegio de Contadores de Chile A. G., a contar del préximo ejercicio dicho
costo sera provisionado sobre base devengada.
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2. OBLIGACION SUBORDINADA CON EL. BANCO CENTRAL DE CHILE

Esta Institucién no tiene la obligacion subordinada con el Banco Central de Chile a que se refiere la Ley N2 18.401.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones

Financieras, se consideran vinculadas alas personas naturales ojuridicas que se relacionan con la propiedad o gestién de la Institucién, directamente
o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

En cartera vigente se incluyen créditos intercompaiiias derivados de operaciones de comercio exterior por $ 1.367,4 millones, que tienen
vencimientos hasta 1 afio plazo y estan respaldados en un 100% con garantia real, de acuerdo al Art. 84 de la Ley General de Bancos.

b) Oftras operaciones con partes relacionadas

El Banco ha efectuado las siguientes transacciones con entidades relacionadas con monto superior al equivalente de mil Unidades de Fomento,
las cuales han sido realizadas en las mismas condiciones que ofrecia el mercado en la oportunidad que se efectuaron.

Entidad - Descripcién Cargo a
Resultado
(MM$)
Cia. Real Chilena de Arrendamiento Ltda, Arriendo de edificio en Avda. Apoquindo N¢ 3995,
Las Condes donde funcionan sucursales del Banco 63,1

4. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1993 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 250,4 millones, del cual un monto de
$ 108,2 mitlones corresponde a las provisiones minimas del 0,75% exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, en
atencion a que el porcentaje de riesgo del Banco a dicha fecha asciende al 0,71%.

El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
recibidos Otros

GColocaciones en pago activos Total

MM$ MM$ MM$ MM$

Saldos al 31.12.92 140,0 - — 140,0
Aplicacion de las provisiones (31,4) - - (31,4)
Provisiones constituidas 2235 _ _ 223,5
Liberaciones de pravisiones 81,7) - - 81,7)
Saldos al 31.12.93 250,4 250,4

A juicio de la Administracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la recuperacion de activos,
segun los antecedentes examinados por la institucidn.

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO
El capital pagado y reservas de la Institucion alcanza al 31 de diciembre de 1993 a $ 5.726,9 miliones incluida la revalorizacién del capital propio

de conformidad con lo establecido en el Articulo N2 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida la
correspondiente revalorizacion, era de $ 5.097,1 millones de entonces.
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A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el gjercicio:

Capital Reserva Otras
Pagado Legal Reservas Total
MM$ MM$ MmM$ MM$
Saldos al 31.12.92 3.455,7 1041 1.537,3 5.097,1
Utilidad del ejercicio anterior _ 12 10,5 11,7
Revalorizacién del capital propio 418,1 12,7 187,3 618,1
Saldos al 31.12.93 3.873,8 118,0 1.7351 5.726,9

BANCO REAL S.A.

De acuerdo con lo estipulado en el Articulo N2 73 de |la Ley General de Bancos, no menos del 10% de la utilidad liquida del ejercicio debe’destinarse
aincrementar el Fondo de Reservalegal, hasta que éste represente un 25% del capital pagado del Banco. Paracumpilir conlo anterior, de las utilidades
del presente ejercicio se destinaran MM$ 21,9 a esta reserva.

6.

INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1993, la Institucién mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras
Tesoreria Instituciones
Banco Central General Financieras
de Chile de la Repubiica del Pais Total
MM$ MM$ MM$ MM$
NO INTERMEDIADOS
Intransferibles _ = _ _
Transables s6lo entre instituciones financieras _ _ _ _
Transables con terceros 1.760,8 _ 6.736,1 8.496,9
INTERMEDIADOS
Documentos vendidos con pacto a otra
instituciones financieras _ - - -
Documentos vendidos con pacto a terceros 1.387,1 _ _ 1.387,1
Subtotales 3.147,9 _ 6.736,1 9.884,0
Ajuste a valor de mercado _ - — -
Total inversiones financieras 3.147,9 _ 6.736,1 9.884,0
b) Otras inversiones
MM$
Depositos en el Banco Central de Chile _
Bienes recibidos en pago o adjudicados 2,2
Oftras inversiones _
Total otras inversiones 2,2
Total Inversiones 9.886,2

7. VENGIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segun sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles a menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1993;
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2000

1995 1996 1997 1998 1999 en adelante Total

MM$ -~ MM$ MM$ MM$ MM3 MM$ MM$
ACTIVOS
Colocaciones 428,9 273,3 157,2 10,3 16,9
Inversiones financieras
Depositos en el Banco Central
Otros activos realizables

886,6

Total activos 428,9 2733 157,2 10,3 16,9
PASIVOS
Captaciones y otras
obligaciones
Adeudado al Banco Central:
- Lineas de crédito
reprogramaciones
- Otras obligaciones
Préstamos obtenidos en el pais
Obligaciones con el exterior
Otros pasivos exigibles .

Total pasivos

8. SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras o reajustables por el tipo de cambio, por los montos que se
resumen a continuacion:

Operaciones
pagaderas Operaciones
en moneda pagaderas
extranjera en pesos Total
US$ (Miles) US$ (Miles) US$ (Miles)
ACTIVOS
Disponible 4.055,6 _ 4.055,6
Colocaciones y otras operaciones de crédito 11.571,6 _ 11.571,6
Inversiones:
- Documentos emitidos por el Banco Central _ - -
- Depositos en el Banco Central de Chile _ _ -
- Otras inversiones = _ _
Divisas vendidas al Banco Central de Chile
con pacto de recompra - _ _
Otros activos 1,9 _ 1,9
Total activos 15.629,1 _ 15.629,1
PASIVOS CON TERCEROS
Captaciones y otras obligaciones 10.442,7 _ 10.442,7
Prestamos obtenidos en el exterior 47348 _ 4734,8
Otros pasivos 0,3 - 0,3
Total pasivos 15.177,8 _ 15.177,8
Activo neto 451,3 _ 451,3

Un total de MUS$ 26,2 de los activos de la Institucién esta financiado con reservas o provisiones autorizadas por el Banco Central de Chile.
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9. INGRESOS Y EGRESOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el Estado de Resultados, esta influido por factores distintos de las operaciones habituales de intermediacion. Para
una mejor interpretacion de los resultados, a continuacion se indican ingresos que tienen este caracter:

- Se incluye dentro de "Otros ingresos de operacién" la utilidad en la venta de bienes recibidos en pago o adjudicados, que ascendié a $ 11,1
millones.

10. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

a) Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La Institucién mantiere registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios del
giro:

MM$
Valores en custodia 18.727,9
Documentos en cobranza del pais 650,49
Cobranzas del exterior 24417
Créditos aprobados y no desembolsados 1.077,5

La relacién anterior incluye sélo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance General.
11. IMPUESTO A LA RENTA

El Banco ha constituido provisién por impuesto a la renta considerando la normativa general establecida en el Decreto Ley N2 824 sobre impuesto
ala renta. Esta provision por MM$ 39,0 se registré en el rubro Otros Pasivos.

12. HECHOS POSTERIORES

No han ocurrido hechos posteriores significativos que alteren la presentacion yfo resultados de los estados financieros.
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BANCO SANTANDER - CHILE

BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1993
ACTIVOS $ PASIVOS Y PATRIMONIO $
(millones) (millones)
DISPONIBLE 75.710,8 PASIVOS
COLOCACIONES CAPTACIONES Y OTRAS
Préstamos comerciales 231.693,5 OBLIGACIONES
Préstamos para comercio exterior 104.981,8 Acreedores en cuentas corrientes 110.558,0
Préstamp de consumo 63.739,4 Dep6sitos y captaciones 342.909,9
Colocaciones en letras de credito 41.859,2 Ofras obligaciones a la vista o a plazo 43.707,3
Colocaciones contingentes 49.499,9 Obligaciones por intermediacion de documentos  128.723,9
Otras colocaciones vigentes 194777 Obligaciones por letras de crédito 37.026,3
Cartera vencida 4.275,2 Obligaciones contingentes 49.539,7
Total colocaciones 505.226,7 Total captaciones y otras obligaciones 712.465,1
Menos: Provision sobre colocaciones (8.459,8)
_—_ OBLIGACIONES POR BONOS
Total colocaciones netas 486.766,9 .
Bonos corrientes 13.155,0
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO Total obligaciones por bonos 13.155,0
Préstamos a instituciones financieras 12.172,6
Créditos por intermediacion de documentos 10.976,1 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
E— ENTIDADES FINANCIERAS Y
Total otras operaciones de crédito 23.148,7 BANCOQ CENTRAL DE CHILE
INVERSIONES Lineas de crédito Banco Central de Chile para
reprogramaciones 8.169,2
Documentos del Banco Central de Chile y Otras obligaciones con el Banco Cenfral de Chile 11.494,3
Tesoreria 125.908,8 Préstamos de instituciones financieras del pais  28.525,0
Otras inversiones financieras 52.212,0 Obligaciones con el exterior 84.668,9
Documentos intermediados 125.081,6 Otras obligaciones 17.152,0
Depdésitos en el Banco Central de Chile 0,0 —_—
Bienes recibidos en pago o adjudicados 205,9 Total préstamos de entidades financieras 150.009,4
Ofras inversiones no financieras 0,0
——~ OTROS PASIVOS 5.327,7
Total inversiones 303.408,3 -
Total pasivos 880.957,2
OTROS ACTIVOS 9.788,5
—_— PATRIMONIO NETO
ACTIVO FIJO Capital y reservas 56.745,8
Utilidad del sjercicio 9.568,6
Activo fijo fisico 32.646,6 —
inversiones en sociedades filiales 5.802,0 Total patrimonio neto 66.314,4
Total activo fijo 38.448,6
TOTAL ACTIVOS 947.271,6 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

947.274,6

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1993
$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 129.628,0
Utilidad por intermediacion de documentos 19103
Utilidad de cambio neta 0,0
Ofros ingresos de operacion 4.303,1
Total ingresos de operacion 135.841,4
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (90.048,2)
Pérdida por intermediacion de documentos (940,8)
Pérdida de cambio neta (697,3)
Otros gastos de operacion (2.883,6)
Margen bruto 41.271,5
Remuneraciones y gastos del personal (13.109,2)
Gastos de administracién y otros (8.701,8)
Depreciaciones y amortizaciones (4.363,8)
Margen neto 15.086,7
Provisiones por activos riesgosos (3.055,1)
Recuperacion de colocaciones castigadas 652,1
Resultado operacional 12.693,7
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 588,3
Gastos no operacionales (813,7)
Utilidad por inversion en sociedades 743,8
Correccion monetaria (1.917,3)
Excedente antes de impuestos 11.294,8
Provision para impuestos {1.726,2)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 9.568,6

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores Accionistas del
Banco Santander-Chile

1. Hemos efectuado una auditoria al balance general del Banco Santander-
Chile al 31 de diciembre de 1993y al correspondiente estado de resultados
por el ano terminado en esa fecha. La preparacion de dichos estados
financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de
la administracién del Banco Santander-Chile. Nuestra responsabilidad con-
siste en emitir una opinién sobre estos estados financieros, con base en la
auditoria que efectuamos,

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de
seguridad ‘acerca de si los estados financieros estan exentos de errores
significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de
evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados en los
estados financieros. Una auditoria también comprende una evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas
hechas por la administracién del Banco asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestira
auditoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinién.

3. ElBanco, continuando con su politica de sana prudencia, mantiene provisio-
nes de caracter genérico para la cobertura de contingencias futuras. El
monto acumulado, al 31 de diciembre de 1993, de esta provision genérica
asciende a M$ 3.813.527.

4. En nuestra opinion, excepto por el efecto de las provisiones a que se refiere
el parrafo anterior, los mencionados estados financieros presentan razona-
blemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera del
Banco Santander-Chile al 31 de diciembre de 1993 y los resultados de sus
operaciones por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generaimente aceptados y normas de la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, 14 de enero de 1994

Cristian Bunster LANGTON CLARKE
COOPERS & LYBRAND
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ol

a)

b)

c)

d)

e)

9

h)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo ccn las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, las cuales, concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del sjercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad, se ha seguido el criterio prudencial
de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccién monetaria
El capital propio financiero, el activofijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del indice de Precios

al Consumidor (IPC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste significo un cargo neto a resultados ascendente a $ 1.917,3 millones.
Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su vaior equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por ia
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 431,04 por US$ 1).
El saldo de $697,3 millones correspondiente ala pérdida de cambie neta que se muestra en el Estado de Resultados, incluye tanto los resultados

obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda
extranjera.

Inversiones financieras
Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afio, se presentan ajustadas a su valor de
mercado de acuerdo con las instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La aplicacién de dicho

ajuste significd un cargo neto a los resultados del ejercicio, ascendente a $ 161,5 millones, monto que se incluye en los resultados operacionales
correspondientes a la "Pérdida por intermediacion de documentos®.

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicién, mas sus reajustes e intereses
devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de los
afios de vida dtil de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades

Las acciones o derechos en sociedades en las cuales la Institucion tiene una participacion igual o superior al 10%, se encuentran registradas
en el activo a su valor patrimonial proporcional (VPP).

Provisiones sobre activos riesgosos

La Institucién ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodologia
de célculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 5).

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existerites.
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2. OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

Esta Institucidn no tiene la obligacion subordinada con el Banco Central de Chile a que se refiere la Ley N2 18.401.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, se consideran vinculadas alas personas naturales ojuridicas que se relacionan con la propiedad o gestién de la Institucién, directamente
0 a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al cierre del presente ejercicio, los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue (cifras en millones de pesos):

Cartera Cartera
vigente vencida Total Garantias(¥)
MM$ MM$ MM$ MM$
A empresas productivas 189,9 0,0 189,9 0,0
A sociedades de inversion 12.208,9 0,0 12.208,9 13.383,8
A personas haturales(**) 4338 0,0 433,8 2849
Total 12.832,6 0,0 12.832,6 13.668,7

(*) Considera sélo aquellas garantias vélidas para los efectos de limites individuales de crédito de que trata el Articulo N2 84 de la Ley General
de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
(**) Incluye sélo las obligaciones de personas naturales cuyas deudas son iguales o superiores al equivalente de tres mil Unidades de Fomento.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante el ejercicio, se han efectuado las siguientes operaciones con partes relacionadas:

Efecto en
Resultados
Sociedad Concepto Ingresos/(gastos)
MM

Bansa Inmobiliaria S.A. Administracién mensual de bienes inmuebles (23,0)
Santander Leasing S.A. Contrato de arrendamiento, bajo modalidad

Leasing Financiero por MM$ 548,5 (121,79

Contrato de arrendamiento local 281
Santander Servicios S.A. Contrato para la colocacién de productos

y servicios financieros (757,8)
A.F.P Bansander Servicios por utilizacion Central Telefonica 28,3
Santander S.A. Administradora de Representacion en la colocacion y rescate
Fondos Mutuos de cuotas de los Fondos Mutuos 95,3

Contrato de arrendamiento local 349
Inversiones Santander Chile Ltda. Contrato de arrendamiento local 20,0
Santander S.A. Agente de Valores Contrato de arrendamiento local 13,0

Prestacion de servicios (12,6)
Cia de Seguros de Vida Contrato de arrendamiento locai 43,3
Santander S.A. Servicios de utilizacion Central Telefénica 15,7
Santander S.A. Corredora de Bolsa Comision pagada por intermediacion

de Valores (28,5)
Redbanc S.A. Servicios por utilizacion de

Cajeros Automaticos (242,8)
Transbank S.A. Servicios de administracion de

Tarjetas de Crédito (194,6)
Servicios Fincard Ltda. Servicios Computacionales (105,8)

Contrato de arrendamiento local (22,9)

TOTAL DE OTRAS OPERACIONES CON

PARTES RELACIONADAS (1.231,1)

Estas transacciones, se efectuaron ajustadas a condiciones de mercado imperantes en la oportunidad.

230



BANCO SANTANDER - CHILE

4. INVERSIONES EN SOCIEDADES FILIALES Y COLIGADAS
a) Participacion en las sociedades

En el Balance General se presentan inversiones en sociedades por $ 5.802,0 millones los cuales corresponden a la participacion de a Institucion
en sociedades filiales y coligadas, que complementan o facilitan las actividades contempladas en los nimeros 11 bis y 15 bis del articulo 83 de la
Ley General de Bancos.

Al 31 de diciembre de 1993 la Institucion tiene participacion en las siguientes sociedades filiales y coligadas:

Inversion
Participacion Patrimonio Valor de Resultados
Sociedad de la Institucion Sociedad Inversion
% MM$ MM$ MM$
Redbanc S. A. 12,710 2.217,0 281,7 53,9
Transbank S. A. 8,792 3.928,0 345,3 57,6
Santander S. A. Ag. de Valores 99,030 2.830,6 2.803,2 360,4
Santander S. A. Adm. Fondos Mutuos 99,920 1.222,4 1.221,5 209,6
Santander S. A. Corredores de Bolsa 99,018 1.023,3 1.022,5 62,3
Subitotal 11.221,3 5.674,2 743,8
Accién o derechos en otras sociedades 127.8
Totales 5.802,0 743,8
b) Antecedentes acerca de las sociedades filiales
Activos Pasivos
Sociedad Totales % con el Totales % con el
MM$ banco MM$ banco
Santander S. A. Agente de Valores 39.838,2 4,47 39.474,1 0,00
Santander S. A. Adm. de Fondos Mutuos 1.444.6 0,00 1.234,0 0,37
Santander S. A. Corredores de Bolsa 47731 0,02 4.710,0 0,03

5. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS
Al 31 de diciembre de 1993 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 8.459,8 millones del cual un monto de

$ 4.646,2 millones corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue;

Provisiones sobre

Colocaciones Bienes

en pago recibidos Total
MM$ MM$ MM$
Saldos al 31.12.92 8.118,2 0,0 8.118,2
Aplicacion de las provisiones (2.615,5) (0,0 (2.615,5)
Provisiones constituidas 3.102,8 0,0 3.102,8
Liberaciones de provisiones (145,7) 0,0 (145,7)
Saldos al 31.12.93 8.459.8 0,0 8.459,8

Ajuicio de laadministracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de lano recuperacion de activos,
segun los antecedentes examinados por la Institucion.
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6. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucion alcanza al 31 de diciembre de 1993 a MM$ 56.745,8 incluida la revalorizacién del capital propio de
conformidad con lo establecido en el Articulo N2 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida ia
correspondiente revalorizacion, era de MM$ 46.330,8 de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Oftras
pagado legal reservas Total
MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 31.12.92 30.947,3 1.858,1 13.5254 46.330,8
Utilidad del ejercicio anterior _ 626,2 5.636,3 6.262,5
Dividendos pagados _ _ ( 18.1284) ( 18.128,4)
Aumentos del capital 16.136,8 _ _ 16.136,8
Revalorizacion del capital propio 3.981,9 300,7 1.861,5 6.144,1
Saldos al 31.12.93 51.066,0 2.785,0 2.894,8 56.745,8

a) Acciones suscritas y pagadas
Al 31 de diciembre de 1993 el Capital pagado del Banco estarepresentado por 78.134.983 acciones ordinarias suscritas y pagadas, sin valor nominal.

b) Reservalegal

De acuerdo con lo estipulado en el Articulo 73 de la Ley General de Bancos, no menos del 10% de la utilidad liquida del ejercicio, debe destinarse
aincrementar el Fondo de Reserva Legal, hasta que éste represente un 25% del Capital pagado de! Banco.
Para estos efectos, el Banco debera destinar como minimo $ 956,9 millones a Reserva legal.

¢) Aumentos de Capital

En el presente ejercicio, el Banco aumentd su capital mediante la emision de acciones de pago sin valor nominal, de acuerdo al siguiente detalle:

Fecha Aumento Capital Acciones Suscritas
MmM$ y Pagadas
01.10.93 8.937,4 11.388.661
03.12.98 7.199,4 11.116.768
Totales 16.136,8 22.505.429

d) Dividendos

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de marzo de 1993, acordé distribuir la utilidad liquida def ejercicio 1992, de la siguiente
forma:

MM$
Un 10% a Fondo de Reserva Legal 626,2
Un 30% a reparto de dividendos 1.891,5
Un 60% a Fondo de Futuras Capitalizaciones 3.7448
Total distribuido 6.262,5

En el presente ejercicio, se celebraron dos Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas. En ellas, se acordé la distribucién de dividendos con
cargo a las utilidades acumuladas de ejercicios anteriores, de acuerdo al siguiente detalle:

Fecha Dividendo por accién Capital Accionario Dividendo Pagado
$ MMS
01.10.93 160,66 55.629.554 8.937,4
03.12.93 108,92 67.018.215 7.299,6
Total Dividendos Extraordinarios 16.237,0
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7. INVERSIONES
Al 31 de diciembre de 1993, la Instituciéon mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

EMISOR
Banco Tesoreria
Central General Instituciones Inversiones
de de la Organismos  Financieras enel Otras
Chile Repubilica Publicos del Pais Exterior Inversiones Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
NO INTERMEDIADOS .
- Transables con
terceros 87.067,1 1.429,0 38.128,6 43.068,2 0,0 9.134,1 178.824,0
INTERMEDIADOS
- Documentos vendidos
con pacto a otras
instituciones financieras 0,0 _ _ _ _ _ 0,0
- Documentos vendidos
con pacto a terceros 124.160,3 909,7 _ 11,6 _ - 125.081,6
Subtotales 211.227,4 2.338,7 38.128,6 43.076,8 0,0 9.134,1 303.905,6
Ajuste a valor de mercado (505,4) (24,5) (186,0) 11,0 0,0 1,7 (703,2)
Total 210.722,0 2.314,2 37.942,6 43.087,8 0,0 9.135,8 303.202,4
b) Otras inversiones
Bienes recibidos en pago o adjudicados 205,9
Total 205,9
Total inversiones 303.408,3

8. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO FLAZO

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segun sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles de menos de un afio. Los saldos incluyen intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1993:

1995 1996 1997 1998 1999 2000 Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
ACTIVOS
Colocaciones 17.264,8 22.446,4 8.490,6 13.970,1 3.044,6 19.807,3 85.123,8
Inversiones financieras 34.833,3 63.007,4 12.578,5 3.334,9 23.508,5 57.862,9 195.125,5
Depdsitos en el Banco
Central - _ _ _ _ _ _
Otros activos realizables - _ _ _ - _ =
Total activos 52.098,1 85.453,8 21.069,1 17.305,0 26.553,1 77.770,2 280.249,3
PASIVOS
Captaciones y otras
obligaciones 31.048,8 3.144,0 3.230,1 3.144,4 3.104,7 17.318,7 60.990,7

Adeudado al Banco Central:
- Lineas de crédito
reprogramables 625,2 368,6 368,6 368,6 368,6 4.786,3 6.885,9
- Otras obligaciones
Préstamos obtenidos

en el pais - _ — — - - -
Obligaciones con el exterior 876,0 208,0 _ _ _ _ 1.084,0
Otros pasivos exigibles 13.231,9 _ _ - _ - 13.231,9

Total pasivos 45.781,9 3.720,6 3.5698,7 3.5613,0 3.473,3 22.105,0 82.192,5
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9. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras o reajustables por el tipo de cambio, por los montos que se
resumen a continuacion:

Operaciones Operaciones
pagaderas pagaderas
m/extranjera en pesos(*) Total
US$ (miles) US$ (miles) US$ (miles)
ACTIVOS
Disponible(**) 32.308,6 0,0 32.308,6
Colocaciones y otras operaciones de crédito 317.930,8 40.088,1 358.018,9
Inversiones:
Documentos emitidos por el Bco. Central de Chile 0,0 57.504,7 57.504,7
Ofras inversiones 0,0 11.460,9 11.460,9
Otros activos 114.833,3 0,0 114.833,3
Total activos 465.072,7 109.053,7 574.126,4
PASIVOS CON TERCEROS
Captaciones y otras obligaciones 198.583,4 10.780,9 209.364,3
Préstamos obtenidos en el exterior 195.726,3 0,0 1956.726,3
Otros pasivos 149.490,1 0,0 149.490,1
Total pasivos 543.799,8 10.780,9 554.580,7
Activo neto operaciones en M/X (78.727 1) 98.272,8 19.545,7

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por tipo de cambio.
(** Incluye MUSS$ 18.000,0 por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las disposiciones acordadas por el
Consejo del Banco Central de Chile.

Un total de MUS$ 7.599,5 de los activos de la Institucion esta financiado con reservas y provisicnes autorizadas por el Banco Central de Chile.

10. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

La utilidad que se muestra en el Estado de Resultados, estd influido por factores distintos de las operaciones habituales de intermediacion. Para
una mejor interpretacién de los resultados, a continuacion se indican los principales ingresos y gastos que tienen este caracter:

En el rubro "Otros Ingresos de Operacion®, se incluyen $ 42,2 millones por utilidad en venta de bienes recibidos en pago o adjudicados.

En el rubro "Otros Gastos de Operacion®, se incluyen $ 1.232,9 millones por gastos de operacion con empresas relacionadas.

En "Otros Gastos", se incluyen $ 7,2 millones por el castigo de bienes recibidos en pago.

Los ingresos y gastos indicados precedentemente representan un menor resultado neto de $ 1.197,9 millones.

11. COMPRAVENTA, PERMUTA Y CANJE DE COLOCACIONES ENTRE INSTITUCIONES FINANCIERAS

Durante el presente ejercicio, se han efectuado ventas de créditos por $ 836,2 millones, que significaron reconocer una pérdida por diferencia de
precio de $ 230,3 millones, con liberacion de provisiones por $ 90,7 millones.

12. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO
Durante el ejercicio se han pagado a los miembros del Directorio honorarios por $ 3,3 millones.
13. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

a) Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La Institucion mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios del
giro:

234



BANCO SANTANDER - CHILE

MM$
Valores en custodia 137.780,5
Documentos en cobranza del pais 22.380,6
Cobranzas del exterior 32.989,2
Créditos aprobados y no desembolsados 27.198,6
Bienes administrados en comisiones de confianza 51,2
Lineas de créditos obtenidas 89.940,2

La relacion anterior incluye sélo los saldos mas importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacion de documentos y las colocaciones
y obligaciones contingentes se muestran en el Balance General.

b) Contingencia de impuestos

N

Con fecha 26 de agosto de 1992, el Servicio de Impuestos Internos presenté una liquidacion en contra del Banco, por diferencias de impuestos
provenientes de afios anteriores por un monto ascendente a $ 804,4 millones.

El Banco ha seguido fas instancias de reclamacion y presentacion de mayores antecedentes al Directorio Regional del Servicio y a lafecha de emision
de los presentes estados financieros esta situacion no ha sido resuelta.

En opinion de la administracion y de los asesores juridicos del Banco, la resolucién final de esta liquidacion no deberia resultar desfavorable al Banco,
en consecuencia, no se ha constituido provision alguna por este concepto.

Con fecha 6 de diciembre de 1933, fue publicada la Ley N2 19.270 referida al tratamiento tributario de las remisiones de créditos que, segun la
administracion del Banco, permitira rebajar la contingencia en al menos un 40% dei monto de la liquidacion.

14. IMPUESTO A LA RENTA
La provision para impuesto a la renta, se ha calculado sobre la utilidad tributaria determinada de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

15. HECHOS RELEVANTES

Con fecha 17 de mayo de 1993, el Banco adquirid toda ia cartera de créditos y activos financieros de la Sociedad "FINCARD S. A.", haciéndose
cargo, ademas, de las obligaciones contraidas con terceros por la Sociedad a la misma fecha.,
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BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1993
ACTIVOS $ PASIVOS Y PATRIMONIO $
(millones) (millones)
DISPONIBLE 47.733,0 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES Acreedores en cuentas corrientes 10.986,5
Préstamos comerciales 95.821,2 Depésitos y captaciones 135.974,7
Préstamos para comercio exterior 37.117,5 Otras obligaciones a la vista o a plazo 13.294,2
Préstamo de consumo 30,1 Obligaciones por intermediacion de documentos  72.040,7
Colocaciones contingentes 26.433,2 Obligaciones contingentes 26.391,5
Otras colocaciones vigentes 8.703,2 .
Cartera vencida 170 Total captaciones y ofras obligaciones 258.687,6
Total colocaciones 168.122,2 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
Menos: Provisién sobre colocaciones (1.438,8) ENTIDADES FINANCIERAS Y
Total colocaciones netas 166.683,4 BANCO CENTRAL DE CHILE
Lineas de crédito Banco Central de Chile para
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO reprogramaciones 100,7
Présta instituci . . 1.870.6 Otras obligaciones con et Banco Central de Chile  2.809,1
Cre’Z' mos a-lns : ucg).ne.s, mdan:eras N 11' 9 35'7 Préstamos de instituciones financieras del pais 15.855,2
réditos por intermediacién de documentos .935, Obligaciones con el exterior 44.069.7
Total otras operaciones de crédito 13.806,3 Otras obligaciones 2.445,6
Total préstamos de entidades financieras 65.280,3
INVERSIONES
Documentos del Banco Central y Tesoreria 219227 OTROS PASIVOS 5.454,3
Otras mversu?nes flnaycueras 23.508,2 Capital y reservas 24.194.4
Documentos intermediados 71.998,8 L
. . Utilidad neta 3.487,0
Depésitos en el Banco Central de Chile 867,5 -
imoni 276814
Total inversiones 118.298,2 Total patrimonio neto 68
OTROS ACTIVOS 307,0
ACTIVOS FIJOS
Fisico 41326
Inversiones en sociedades filiales 6.143 1
Total activo fijo 10.275,7
TOTAL ACTIVOS TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 357.103,6

357.103,6

Las notas adjuntas N° 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1993
$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
ingresos por intereses Y reajustes 40.340,9
Utilidad por intermediacién de documentos 2.206,6
Utilidad de cambio neta 420,2
Otros ingresos de operacion 697,0
Total ingresos de operacion 43.664,7
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (32.933,0)
Pérdida por intermediacion de documentos (1.399,0)
Otros gastos de operacion (53,2
Margen bruto 9.279,5
Remuneraciones y gastos del personal (2.143,6)
Gastos de administracion y otros (1.302,5)
Depreciaciones y amortizaciones (251,7)
Margen neto 5.581,7
Provisiones por activos riesgosos 971,8)
Recuperacion de colocaciones castigadas 0,1
Resultado operacional 4.610,0
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 147,7
Gastos no operacionales (1,5)
Utilidad por inversion en sociedades 865,5
Correccion monetaria (1.680,5)
Excedente antes de impuestos 3.941,2
Provisiones para impuestos {454,2)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 3.487,0

Las notas adjuntas N°° 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores Accionistas y Directores
Banco Security:

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de Banco Security al
31 de diciembre de 1993 y del estado conexo de resultados por el ejercicio que
termind en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administraciéon de la institucion. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre estos estados financieros, con base en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmen-
te aceptadas. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye exami-
nar, sobre una base selectiva la evidencia que respalda los montos y las
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los
principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por
la administracion, como la presentacién en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra
opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
Banco Security al 31 de diciembre de 1993 y los resultados de sus operaciones
por el afo que termind en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados y normas e instrucciones especificas
impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, 7 de enero de 1994

Michael Leighton F. KPMG PEAT MARWICK
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1.

a)

b)

c)

d)

€)

g)

h)

2.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Informacién proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, las cuales, concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Intereses y reajustes
Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con lavariacién del Indice de Precios
al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente a $ 1.680,5 millones.
Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 431,04 por US$ 1).

El saldo de $ 420,2 millones correspondiente ala utilidad de cambio neta que se muestra en el Estado de Resultados, incluye tanto los resultados
obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos netos
en moneda extranjera.

Inversiones financieras

Lasinversionesfinancieras de largo plazo con mercado secundario y vencimiento amas de un afio, se presentan ajustadas a su valor de mercado
de acuerdo con instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de los
afnos de vida util de los respectivos bienes.

inversiones en sociedades

Las acciones o derechos en sociedades en las cuales la Institucion tiene una participacion igual o superior al 10%, se encuentran registradas
en el activo a su valor patrimonial proporcional (VPP).

Provisiones sobre activos riesgosos

La Institucion ha gonstituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodologia
de calculo de estimacién de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 5).

impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

Esta Institucién no tiene obligacion subordinada con el Banco Central de Chile a que se refiere la Ley N¢ 18,401,
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3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de ia Ley General de Bancos ylas instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, se consideran vinculadas alas personas naturales ojuridicas que se relacionan con la propiedad o gestién de la Institucién, directamente
0 a traveés de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al cierre del presente ejercicio los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue (cifras en millones de pesos):

Cartera Cartera

vigente vencida Total Garantias(*)
A empresas productivas 3.169,5 _ 3.169,5 21,2
A sociedades de inversion 1.371,2 _ 1.371,2 569,1
Total 4.540,7 4.540,7 590,3

(*) Considera sélo aquellas garantias validas para los efectos de limites individuales de crédito de que trata el Articulo N2 84 de la Ley General
de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
El totai de los créditos relacionados representa un 18,7% del capital pagado y reservas de la Institucion.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante el periodo informado, la Institucion ha realizado las siguientes operaciones con partes relacionadas:

Abonos a

resuitados
M$
Security Leasing S. A. Arriendo de oficinas 6,0
Security Valores S. A. Corredores de Bolsa Arriendo de oficinas 8,9
Security Administradora de Fondos Mutuos S. A. Arriendo de oficinas 11,6

Estas transacciones se realizaron a precios de mercado imperantes en cada oportunidad.

4. INVERSIONES EN SOCIEDADES FILIALES
a) Participacion en las sociedades

En el Balance General se presentan inversiones en sociedades por MM$ 6,143, 1de los cuales MM$ 6.111,8 corresponden ala participacién del Banco
en cuatro sociedades que complementan las actividades bancarias, contempladas en los numeros 11 bis y 15 bis del articulo 83 de la Ley General
de Bancos.

Al 31 de diciembre de 1993 la institucion tiene participacion en las siguientes sociedades filiales:

Participacion Patrimonio
de la de la Inversion
Sociedades Institucion Sociedad Valor Resultado
% MM$ MM$ MMS$
Security Valores S. A. Corredores de Bolsa 99,900 1.846,7 1.844.8 429,6
Security Leasing S. A. 99,999 3.439,7 3.438,5 4444
Security Administradora de Fondos Mutuos S. A. 99,990 784,2 7841 33,0
Asesorias Futuros S. A. 95,000 457 43,4 14
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b) Antecedentes acerca de las sociedades filiales

Activos Pasivos
Porcentaje Porcentaje

Sociedad con el con el

Totales Banco Totales Banco

MM$ % MM$ %

Security Valores S. A. Corredores de Bolsa 27.000,1 0,0 25.153,4 0,0
Security Leasing S. A. 20.070,8 0,0 16.631,0 5,0
Security Administradora de Fondos Mutuos S. A. 833,3 3,6 49,1 0,0
Asesorias Futuros S. A. 46,8 43,6 1,0 0,0

5. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1993 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 1.438,8 millones, del cual un monto de
$ 1.292,5 millones corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos. Ademas, el Banco mantiene una provision
voluntaria de $ 598,4 millones, por ladiferencia de los instrumentos financieros de largo plazo que se transan en el mercado secundario, de acuerdo
a lo permitido por el Organismo Contralor.

El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Inversiones
Colocacion financieras Total
MM$ MM$ MM$
Saldos ai 31 de diciembre de 1992 1.028,7 89,6 1.118,3
Aplicacion de las provisiones (53,0) . (53,0
Provisiones constituidas 463,1 508,8 971,9
Saldos al 31 de diciembre de 1993 1.438,8 598,4 2.037,2

A juicio de la Administracidn, las provisiones constituidas cubren las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacién de activos,
segun los antecedentes examinados por la Institucion.

6. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucion alcanza al 31 de diciembre de 1993 a MM$ 24.194,4, incluida la revalorizacion del capital propio de
conformidad con lo establecido en el Articulo 10 de la Ley N® 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida la
correspondiente revalorizacion, era de MM$ 212.352,1 de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 31.12.92 19.725,5 1.428,3 198,3 21.352,1
Utilidad del ejercicio 1992 _ 2254 2.028,1 2.253,5
Dividendos pagados - - (2.028,1) (2.028,1)
Revalorizacion del capital propio 2.386,8 200,1 30,0 2.616,9
Saldos al 31.12.93 221123 1.853,8 228,3 24.194,4

El excedente del ejercicio 1993 después de efectuada la provision para impuestos, alcanzé a MM$ 3.487,0.

De conformidad con el articulo 10 de la Ley N2 18.046, se ha incorporado al Capital Pagado el monto correspondiente a la revalorizacién de dicho
capital, quedando este representado por 54.890.985 acciones sin valor nominal, procediéndose de la misma forma con las reservas.

Durante el mes de febrero de 1993 se procedid a distribuir la utilidad liquida de 1992 ascendente a MM$ 2.028,1.

De acuerdo a lo estipulado en el Articulo 73 de la Ley General de Bancos, no menos del 10% de la utilidad liquida del ejercicio debe destinarse a
incrementar el Fondo de Reserva Legal, hastaque éste represente un 25% del Capital Pagado del Banco. Paracumplir con lo anterior, de las utilidades
del presente ejercicio se deberan destinar no menos de $ 348,7 millones a esa reserva.
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7. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1993, la Institucién mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

Tesoreria
Banco General Instituciones
Central dela financieras Otras
de Chile Republica del pais inversiones Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MMS$

NO INTERMEDIADOS ‘
Transables con terceros 19.547,8 668,1 . 21.775,8 3.380,8 45.372,5
INTERMEDIADOS
Documentos vendidos con

pacto a otras instituciones

financieras 614,3 _ _ _ 614,3
Documentos vendidos con

pacto a terceros 69.526,1 1.319,4 _ - 70.845,5

Subtotal 89.688,2 1.987,5 21.775,8 3.380,8 116.832,3
Ajuste a valor de mercado 5639,1 22,0 34,9 2,4 598,4

Totales 90.227,3 2.009,5 21.810,7 3.383,2 117.430,7

b) Otras inversiones
MM$

Depdsitos en el Banco Central de Chile(*) 867,5
Bienes recibidos en pago o adjudicados _
Otras inversiones _
Subtotal 867,5
Total inversion 118.208,2

(* Corresponde a depdsitos que deben mantenerse en el Banco Central de Chile en cumplimiento de las normas cambiarias.

8. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segun sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles de menos de un ano. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1993:

2000
1995 1996 1997 1998 1999 en adelante Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
ACTIVOS
Colocaciones 9.774,6 7.556,1 7.208,4 3.597,3 3.5727 1.672,0 33.381,1
Inversiones financieras 20.705,8 7.095,8 1.186,4 266,1 2.188,1 66,5 31.508,7
Depésitos en el
Banco Central _ _ _ _ _ _ _
Oftros activos realizables _ _ - = = _ —
Total activos 30.480,4 14.651,9 8.394,8 3.863,4 5.760,8 1.738,5 64.889,8
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PASIVOS
Captaciones y otras
obligaciones 7.518,7
Adeudado al Banco Central:
Lineas de crédito
repregramaciones _
Otras obligaciones 118,7
Préstamos obtenidos
en el pais
Obligaciones con el exterior
Otros pasivos exigibles

396,0

549,9

7.914,7

6,7 6,7
668,6

Total pasivos 7.637,4

9. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

945,9

6,7 8.590,0

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras o reajustables por el tipo de cambio, por los montos que se

resumen a continuacion:

Operaciones

pagaderas Operaciones
en moneda pagaderas
extranjera en pesos(*) Total
MUS$ MUS$ MUS$
ACTIVOS
Disponibie 64.310,9(*%) _ 64.310,8
Colocaciones 119.889,6 7.209,5 127.099,1
Inversiones:
Depdsitos en el Banco Central de Chile 2.004,5 _ 2.004,5
Ofros activos 2.3241 6.070,0 8.394,1
Total activos 188.529,1 13.279,5 201.808,6
PASIVOS CON TERCEROS
Captaciones y ofras obligaciones 76.168,9 4.596,7 80.765,6
Préstamos obtenidos en el exterior 102.136,2 _ 102.136,2
Otros pasivos 17.798,3 _ 17.798,3
Total pasivos 196.103,4 4.506,7 200.700,1
Activo neto en moneda extranjera 1.108,5

Un total de MUS$ 95,8 de los activos de la Institucidn esta financiado con reservas autorizadas por el Banco Central de Chile.

(*) Comprende operaciones reajustables por el tipo de cambio.

(**) Incluye MUS$ 12.000 por concepto de encaje maritenido por obligaciones con el exterior, conforme a las disposiciones acordadas por el
Conssejo del Banco Central de Chile.

10. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

En otros ingresos no operacionales se incluyen $ 147,7 millones correspondientes a recuperaciones de gastos de operaciones de comercio exterior.

11. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el ejercicio se han pagado con cargo a los resultados, los siguientes conceptos relacionados con estipendios a miembros del Directorio:

MM$

Distas 49,8
Honorarios por asesorias 134,6
Total 184,4

245



BANCO SECURITY

12. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES
a) Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La Institucién mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios del
giro:

MM$
Valores en custodia 77.020,5
Creditos aprobados y no desembolsados 5.762,1
Lineas de créditos obtenidas 48.305,4
Garantias prendarias e hipotecarias 34.844,8
Cobranzas del exterior 9.658,1

La relacién anterior incluye sélo los saldos mas importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacién de documentos y las colocaciones
y obligaciones contingentes se muestran en el Balance General.

13. IMPUESTO A LA RENTA

La Institucién ha constituido la provision de Impuesto a la Renta de Primera Categoria de conformidad con la legislacién vigente originando un cargo
aresultado de MM$ 454,2.
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BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1993
ACTIVOS $ PASIVOS Y PATRIMONIO $
(millones) (millones)
DISPONIBLE 86.129,9 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES Acreedores en cuentas corrientes 76.979,6
Préstamos comerciales 239.266,2 Depdsitos y captaciones 274.284,5
Préstamos para comercio exterior 104.612,8 Otras obligaciones a la vista o a plazo 49.481,6
Préstamo de consumo 34.114,5 Obligaciones por intermediacion de documentos  47.520,5
Colocaciones en letras de crédito 61.895,9 Obligaciones por letras de crédito §7.777,4
Colocaciones contingentes 49.122,6 Obligaciones contingentes 49.087 4
Otras colocaciones vigentes 27.286,2 . _
Cartera vencida 48413 Total captaciones y otras obligaciones 555.131,0
Total colocaciones 521.139,5 OBLIGACIONES POR BONOS
Menos: Provisiones sobre colocaciones (4.725,6)
_— Bonos corrientes 8.610,7
Total colocaciones netas 516.413,9 Bonos subordinados 54627
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO Total obligaciones por bonos 14.073,4
Préstamos a instituciones financieras 19.138,5 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
Créditos por intermediacién de documentos 478,7 ENTIDADES FINANCIERAS Y
Total ofras operaciones de crédito 19.617,2 BANCO CENTRAL DE CHILE
Lineas de crédito Banco Central de Chile para
INVERSIONES reprogramaciones 11.554,6
b del B c | de Chil Otras obligaciones con el Banco Central de Chile 416,5
o;_:ument?s el Banco Central de Chile y 11.739. Préstamos de instituciones financieras del pais 26.655,8
Otr::;::enr:iones financieras 18.636,4 Obligaciones con el exterior 56.251,5
by igaci 25.412,3
Documentos intermediados 47.372,5 Otras obiigaciones ISR
Depésitos en el Banco Central de Chile - Total préstamos de entidades financieras 122.290,7
Bienes recibidos en pago o adjudicados 2.054,2
Oifras inversiones no financieras _ OTROS PASIVOS
Total inversiones 79.802,3 Provision para pago de obligacion subordinada al
Banco Central de Chile 7.232,6
OTROS ACTIVOS Otros pasivos 24216
Letras del Banco Central de Chile por Total otros pasivos 9.654,2
venta de cartera _ A
Otros activas 9.157,5 Total pasivos 701.149,3
Total otros activos 9.157,5 PATRIMONIO NETO
ACTIVO FIJO Capital y reservas 40.061 1
Utilidad del ejercicio 1.586,6
Activo fijo fisico 27.213,2 —_—
Inversiones en sociedades 4.463,0 Total patrimonio neto 41.647,7
Total activo fijo 31.676,2
TOTAL ACTIVOS TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

742.797,0

742.797,0

Las notas adjuntas N° 1 a 16 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1993

$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 94.653,7
Utilidad por intermediacion de documentos 1.029,3
Utilidad de cambio neta 999,0
Otros ingresos de operacion 4.255,0
Total ingresos de operacion 100.937,0
Gastos por intereses y reajustes (67.115,5)
Pérdida por intermediacion de documentos (800,0)
Otros gastos de operacion (1.349,9)
Margen bruto 31.671,6
Remuneraciones y gastos del personal (12.908,8)
Gastos de administracion y otros (9.434,3)
Depreciaciones y amortizaciones (1.641,7)
Margen neto 7.686,8
Provisiones por activos riesgosos (1.630,5)
Recuperacion de colocaciones castigadas 2.876,3
Resultado operacional 9.032,6
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 305,7
Gastos no operacionales (208,1)
Utilidad por inversiéon en sociedades 460,9
Correccion monetaria (771,9)
Excedente antes de impuesto a la renta 8.819,2
Impuesto a la renta _
EXCEDENTE 8.819,2
Provisién para pago de obligacion subordinada al Banco Central de Chile (7.232,6)
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas)

1.586,6

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 16 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Santiago, 10 de enero de 1994

Senores Accionistas y Directores
Banco Sud Americano

Hemos efectuado una auditoria al balance general del Banco Sud Americano al
31 de diciembre de 1993 y al correspondiente estado de resultados por el afio
terminado en esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros (que
incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracién
del Banco Sud Americano. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una
opinién sobre estos estados financieros, con base en la auditoria que efectua-
mos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria general-
mente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que
los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria
comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los
importesy lasinformaciones revelados enlos estados financieros. Una auditoria
también comprende una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones significativas hechas por la administracién del Banco asi
como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye. una base razonable para
fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonable-
mente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera del Banco
Sud Americano al 31 de diciembre de 1993y los resultados de sus operaciones
por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad.
generalmente aceptados y normas contables de la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras. ‘

Como se sefala en Nota 2 el Banco tiene una obligacién subordinada con el
Banco Central de Chile ascendente a $ 10.814,7 millones (1.018.032,37
Unidades de Fomento), la cual fue contraida al amparo de las disposiciones de
la Ley 18.401. De acuerdo con lo sefialado en las disposiciones de esa Ley y
atendida la naturaleza de la obligacién, ésta no forma parte de los pasivos en
el balance general. El Banco debera destinar a lo menos un 82,01% de sus
excedentes anuales a amortizar esta obligacion subordinada, hasta su total
extincion.

Ariel Olguin P. PRICE WATERHOUSE
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a)

b)

c)

d)

e)

9

h)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
Informacién proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, las cuales, en el caso de los presentes estados, concuerdan con principios contabies generalmente aceptados.

Intereses y reajustes
Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.

Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad, se ha seguido el criterio prudencial
de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacién del Indice de Precios
al Consumidor (IPC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente a MM$ 771,9.

Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 431,04 por US$ 1).

El saldo de MM$ 999,0 corespondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los resultados
obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacién del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda
extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afio, se presentan ajustadas a su valor de
mercado de acuerdo con instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La aplicacion de dicho ajuste
significé un abono neto a resultados del ejercicio, ascendente a MM$ 27,7, monto que se incluye en los resultados operacionales
correspondientes a la utilidad por intermediacion de documentos.

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicion, mas sus reajustes e intereses
devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de los
afnos de vida util de los respectivos bienes.

inversiones en sociedades

Las acciones o derechos en sociedades en las cuales ia Institucion tiene una participacion igual o superior al 10%, o el derecho a elegir alo menos
un director, se encuentran registradas en el activo a su valor patrimonial proporcional (VPP).

Provisiones sobre activos riesgosos

La Institucion ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodologia
de calculo de estimacion de riesgos dispuesta por fa Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 5).

Obligacion subordinada con el Banco Central de Chile

De acuerdo con lo dispuesto en el Articulo N2 15 de la Ley 18.401, la obligacion subordinada que mantiene ia Institucion con el Banco Central
de Chile no se computa como pasivo exigible y su cumplimiento queda subordinado a la existencia de excedentes anuales que se produzcan,
En consecuencia dicha obligacién se encuentra registrada sélo en cuentas de orden.

La amortizacién que corresponde efectuar sobre la base de los excedentes que se obtienen en un ejercicio, debe quedar provisionada al cierre
de ese ejercicio, demostrandose su importe como Provision para pago obligacién subordinada at Banco Central de Chile (Nota 2).
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i} Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

2. OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

Este Banco registra con el Banco Central de Chile una obligacién subordinada derivada de haberse acogido en su oportunidad a las disposiciones
delArticulo N2 15de la Ley 18.401, que permitio alas instituciones financieras novar los contratos de cesién de cartera de colocaciones que mantenian
con el Banco Central de Chile, por una nueva obligacién de un monto inicial igual al saldo de la obligacién de recompra establecida en tales contratos,
vigente a la fecha de la novacion.

Ese compromiso novado, denominado obligacion subordinada, se expresa en Unidades de Fomento y esta afecto a un incremento de un 5% anual
por la parte que proviene de la venta de cartera que el Banco Central de Chile adquirié en su oportunidad en dinero efectivo.

De acuerdo con la ley, esta obligacion no se computa como pasivo exigible, es de plazo indeterminado hasta su entero pago y se soluciona con
los excedentes de cada ejercicio anual, deducida la parte de ellos que corresponda a las acciones con preferencia y, en forma extraordinaria, con
otros recursos que autorice la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Al cierre del presente ejercicio la obligacién subordinada asciende a 1.698.866,15 Unidades de Fomento (2.239.154,58 Unidades de Fomento al
31 de diciembre de 1992). Para su amortizacién se ha constituido una provision ascendente a MM$ 7.232,6 (680.833,78 Unidades de Fomento) que
corresponde a los excedentes del ejercicio destinados a ese fin y que se muestra en el balance general como Provision para pago de obligacion
subordinada al Banco Central de Chile.

La variacion de esta obligacién subordinada en el gjercicio ha sido la siguiente:

Obligacion Provision Obligacion
subordinada del neta de
total ejercicio provision
UF UF UF
Saldos al 31 de diciembre de 1992 2.239.154,58 (622.256,20) 1.616.898,38
Pago realizado con los excedentes provisionados
del ejercicio 1992 (622.256,20) 622.256,20 -
Recargo del ejercicio 1993 81.967,77 _ 81.967,77
Provision de los excedentes del ejercicio 1993 - (680.833,78) (680.833,78)
Saldos al 31 de diciembre de 1993 1.698.866,15 {680.833,78) 1.018.032,37

El compromiso de destinar excedentes al cumplimiento de la obligacién subordinada a favor del Banco Central de Chile tiene distintos efectos:

a) Pagos a depositanies y acreedores

El cumplimiento de la obligacion subordinada no afecta a los depositantes y acreedores en caso de liquidacion forzosa y disolucion de la Empresa,
ya que en tales circunstancias esta obligacion se cumplira con posterioridad a los pagos que procedan a depositantes y acreedores, conforme a
las normas legales vigentes. En condiciones normales, esta obligacion sera cubierta con los excedentes de cada ejercicio que deben destinarse
a ese fin.

b) Distribucion de utilidades

De conformidad con las disposiciones vigentes, los propietarios de acciones preferidas tienen derecho a percibir dividendos calculados sobre labase
del excedente que proporcionalmente corresponda a esas acciones, determinado antes de la provision para amortizar la obligacién subordinada.
Los accionistas que poseen acciones ordinarias no percibiran dividendos mientras no se haya extinguido la totalidad de la obligacién subordinada.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de ia Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, se consideran vinculadas alas personas naturales ojuridicas que se relacionan conla propiedad o gestiénde la Institucion, directamente
o a través de terceros.

a) Crédilos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1993 los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue:
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Cartera Cartera
vigente vencida Total Garantias(*)
MM$ MM$ MM$ MM$
A empresas productivas 813,3 0,2 813,5 1971
A sociedades de inversién 4,4 35,5 39,9 _
A personas naturales(**) 388,5 - 388,65 3414
Total 1.206,2 35,7 1.241,9 538,5

(*) Considera solo aquellas garantias validas para los efectos de limites individuales de crédito de que trata el Articulo N2 84 de la Ley General
de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
(**) Incluye sdlo las obligaciones de personas naturales cuyas deudas son iguales o superiores al equivalente de tres mil Unidades de Fomento.

Del total de créditos antes sefialados, un monto ascendente a MM$ 35,5 se encuentra registrado en cuentas de orden. Dicho monto corresponde
principalmente a los créditos que se habian vendido al Banco Central de Chile y que volvieron a poder de la Institucion en virtud de la novacion de
la obligacion de recompra de dichacarterasfectuadaen el afio 1989, oportunidad en que se imputé al activo solamente el valor comercial dela cartera,
registrando el valor par en cuentas de orden para efectos de control.

De acuerdo con las normas de la Superintendencia, |a Institucién debe computar ademas, para los efectos de limites legales, créditos por un total
de MM$ 35,7, corespondientes a colocaciones castigadas en los ultimos cuatro afios de deudores relacionados con la Institucién.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante el ejercicio y hasta la fecha de preparacion de los estados financieros, el Banco ha efectuado las siguientes transacciones con partes
relacionadas por montos superiores a 1.000 Unidades de Fomento:

Efecto en Saldos Saldos
Monto de la resultados por por
Razon Sociai Descripcion transaccion Gasto Ingreso cobrar pagar
MM3 MM$ MM$ MM$ MM$
Inversiones Sud Americano S. A. Arriendo de oficinas 18,5 _ 18,5 _ _
Agente de Valores
Inversiones Sud Americano S. A. Arriendo de oficinas 8,6 _ 8,6 - _
Corredor de Bolsa
Inversiones Sud Americano S. A, Arriendo de terminales 2,2 2,2 _ _ _
Corredor de Bolsa
Inversiones Sud Americano S. A, Colocacion de bonos 1,2 1,2 . _ _
Corredor de Bolsa subordinados
Leasing Sudamericano S. A. Arriendo de oficinas 14,2 _ 14,2 _ _
Administradora de Fondos Arriendo de oficinas 79 - 7.9 _ _
Mutuos Sud Americano S.A.
Nova Scotia Inversiones Ltda. Asesoria téchica 81,9 81,9 _ _ 21,0
Olivetti de Chile S. A. Mantencién y compra 13,7 11,7 _ _ -
de equipos

Estas transacciones se realizaron en condiciones de mercado.

4. INVERSIONES EN SOCIEDADES FILIALES Y COLIGADAS
a) Participacién en sociedades

En el Balance General se presentan inversiones en sociedades por MM$ 4.433,0 de las cuales MM$ 4.363,3 corresponden a la participacién de la
Institucion en sociedades filiales y coligadas, que complementan o facilitan las actividades, contempladas en los nimeros 11 bis y 15 bis del articulo
N2 83 de la Ley General de Bancos.

Al 31 de diciembre de 1993 la Institucion tiene participacion en las siguientes sociedades filiales y coligadas:

253



BANCO SUD AMERICANO

inversion
Valor
Participacion Patrimonio de de la
Sociedad de la Institucion las sociedades inversion Resultados
% MM$ MM$ MM$
Inversiones Sud Americano S. A. Agente de Valores 99,81 1.024,6 1.022,6 83,0
Inversiones Sud Americano S. A. Corredor de Bolsa 99,82 705,89 704,6 143,6
Asesoria Financiera Sud Americano S. A. 99,00 68,1 67,5 13,0
Leasing Sud Americano S. A. 99,00 1.309,1 1.296,0 129,3
Administradora de Fondos Mutuos Sud Americano S. A. 99,00 609,1 603,0 (25,6)
Redbanc S. A. 12,71 2.216,8 281,7 54,0
Transbank S. A. 8,79 3.928,0 3454 57,9
Subtotal ‘ 4.320,8 455,2
Acciones o derechos en otras sociedades(*) 142,2 57
Totales 4.463,0 460,9
(*) Incluye aporte a la Sociedad Edibank S. A. por MM$ 71,4 y una inversidn en la Sociedad Interbancaria de Depésito de Valores S. A. por
MMS$ 42,5,
b) Antecedentes acerca de las sociedades filiales
Activos Pasivos
Porcentaje Porcentaje
Sociedad Total con el Banco Total con el Banco
MM$ MM$
inversiones Sud Americano S. A. Agente de Valores 16.261,1 0,05 15.236,5 _
Inversiones Sud Americano S. A. Corredor de Bolsa 13.481;7 0,08 12.775,8 _
Asesoria Financiera Sud Americano S. A. 721 47,00 4,0 _
Leasing Sud Americano S. A. 12.021,8 0,38 10.712,7 _
Administradora de Fondos Mutuos Sud Americano S. A. 643,1 1,10 34,0 _

5. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1993 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de MM$ 5.068,6, del cual un monto
de MM$ 4.768,6 corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
recibidos Otros
Colocaciones en pago activos Total
MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 31 de diciembre de 1992 6.899,6 23,9 _ 6.923,5
Aplicacion de las provisiones (3.218,7) (47,0) - (3.265,7)
Provisiones constituidas 2.044,9 366,1 _ 24110
Liberacion de provisiones (1.000,2) _ _ (1.000,2) .
Saldos al 31 de diciembre de 1993 4.725,6 343,0 _ 5.068,6

Adicionalmente a las provisiones constituidas por MM$ 2.411,0 y a las liberaciones de provisiones por MM$ (1.000,2), se efectuaron remisiones
de deudas por MM$ 119,7. La suma de las cantidades indicadas precedentemente asciende a MM$ 1.530,5 y se presenta en la partida "Provisiones
por Activos Riesgosos" del Estado de Resuitado.

A juicio de la Administracién, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacion de
activos, segun los antecedentes examinados por la Institucion.
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6. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucion alcanza al 31 de diciembre de 1993 a MM$ 40.061,1, incluida la revalorizacién del capital propio de
conformidad con lo establecido en el Articulo N2 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida la
correspondiente revalorizacion, era de MM$ 35.728,9 de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ mMmM$ MM$ MM$
Saldos al 31 de diciembre de 1992 31.124,6 _ 4.604,3 35.728,9
Utilidad del! ejercicio anterior _ _ 1.286,3 1.286,3
Dividendos pagados - _ (1.286,3) (1.286,3)
Revalorizacion del capital propio 3.766,1 _ 566,1 4.332,2
Saldos al 31 de diciembre de 1993 34.890,7 5.170,4 40.061,1

Con fecha 23 de marzo de 1993 se repartieron dividendos per un monto de MM$ 1.286,3 a los propietarios de acciones preferentes series By C,
correspondiente a utilidades del afic 1992,

El excedente del ejercicio 1993 después de efectuada la provisién para impuestos, alcanzé a MM$ 8.819,2 de los cuales deben destinarse
MM$ 7.232,6 al pago de ia obligacién subordinada con el Banco Central de Chile y MM$ 1.586,6 para el eventual reparto de dividendo, de acuerdo
con los términos de la Ley 18.401, a los propietarios de acciones preferentes o para capitalizarse si asi lo determinan los accionistas propietarios
de las respectivas series de acciones con preferencia.

La parte del excedente que corresponde a las acciones preferentes ha sido calculada segin las condiciones de preferencia acordadas por la Junta
de Accionistas al aprobar las respectivas emisiones y equivale globalmente a un 17,99% de aquél segin se muestra a continuacion:

Acciones Participacion Derecho a Distribuibie del
Serie Cantidad accionaria(1) dividendos(2) excedente(3)
% % % %
A* 690.615.966 64,02 _ -
B 118.436.097 10,98 50 5,49
C 269.685.000 25,00 50 12,50
Totales 1.078.737.063 100,00 17,99

(*) Acciones ordinarias sin derecho a dividendo.

(1) Porcentaje que representan las acciones de la serie en el total de acciones emitidas.

(2) Porcentaje del derecho a dividendo sobre el excedente proporcional que le corresponde a las acciones de la serie.
(3) Porcentaje del excedente susceptible de repartirse como dividendo calculado sobre el excedente total del ejercicio.

7. INVERSIONES
Al 31 de diciembre de 1993, la Institucion mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

Tesoreria
General Instituciones Inversiones
Banco Central de la Organismos financieras enel Otras
de Chile Republica publicos del pais exterior inversiones(***) Total
MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
NO INTERMEDIADOS
Intransferibles _ - _ _ 104,6 - 104,6
Transables sélo entre

instituciones financieras - _ _ _ _ 9.343,3 9.343,3
Transables con terceros 11.561,4 177,6 4.738,9 4.443,6 _ _ 20.921,5
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INTERMEDIADOS
Documentos vendidos
con pacto a otras

instituciones financieras 5.623,9 _ _ _ _ _ 56239

Documentos vendidos
con pacto a terceros 41,7271 _ _ _ _ 41.727 1
Subtotal 58.912,4 1776 4.738,9 4.443,6 104,6 9.343,3 77.720,4
Ajuste a valor de mercado 331 (11,4) 2,4) _ _ 8,4 27,7
Total 58.945,5 166,2 4.736,5 4.443,6 104,6 9.351,7 77.748,1

b) Otras inversiones
MM$

Depositos en el Banco Central de Chile(*) _
Bienes recibidos en pago o adjudicados(**) 2.054,2
Otras inversiones

Total 2.054,2

(*) Corresponde a depdsitos que deben mantenerse en el Banco Central de Chile en cumplimiento de las normas cambiarias.

(**) Los bienes recibidos en pago se incluyen netos de provisiones constituidas por MM$ 343,0 de manera que el importe que se muestra en el
balance corresponde al valor estimado de realizacion de estos bienes en su conjunto.

(***) Eltotal de Otras Inversiones incluye MM$ 4.187,0 correspondientes a cuotas de Fondos Mutuos de Administradora de Fondos Mutuos Sud
Americano S. A.

8. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacién se muestran los activos y pasivos agrupados segun sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles a menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1993:

2000
1995 1996 1997 1998 1999 en adelante  Total
MM$ MM$ MMS$ MMS$ MM$ MM$ MM$
ACTIVOS

Colocaciones 30.876,3 17.510,0 11.786,4 9.836,5 16.980,6 31.613,7 118.603,5
Inversiones financieras 7.723,8 3.020,4 1.508,7 351,0 346,1 6.942,5 19.892,5
Depésitos en el Banco

Central de Chile — _ _ _ _ _ _
Otros activos realizables - _ _ — _ _ _

Total activos 38.600,1 20.5630,4 13.295,1 10.187,5 17.326,7 28.556,2 138.496,0

PASIVOS

Captaciones y otras

obligaciones 5.519,2 5.473,7 5.546,3 5.543,7 5.703,5 31.566,1 59.352,5
Adeudado al Banco

Central de Chile :

Lineas de crédito

reprogramaciones 669,1 4373 226,4 79,6 6,4 3,2 1.422,0

Otras obligaciones 443 44,3 44,3 44,3 34,6 _ 211,8
Préstamos obtenidos

en el pais 14511 1.059,6 720,1 570,9 570,9 252,2 4.624,8
Obligaciones con el exterior  1.348,1 _ - - — _ 1.348,1
Otros pasivos exigibles _ _ _ _ _ 5.389,0 5.389,0

Total pasivos 9.031,8 7.014,9 6.537,1 6.238,5 6.315,4 37.210,5 72.348,2
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9. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras o reajustables por el tipo de cambio, por los montos que se
resumen a continuacion:

Operaciones

pagaderas Operaciones

en moneda pagaderas

extranjera en pesos(*) Total

MUS$ MuUs$ MuUs$
ACTIVOS

Disponible(**) 69.349,9 - 69.349,9
Colocaciones y otras operaciones de crédito 321.717,6 22.652,2 344.269,8
Inversiones:

Documentos emitidos por el Banco
Central de Chile
Depésitos en el Banco Central de Chile _ _
Otras inversiones 2.774,3 2.774,3
Divisas vendidas al Banco Central de Chile
con pacto de recompra _ _ _
Otros activos 7.712,9 7.712,9

* Total activos 398.780,4 25.326,5 424.106,9
PASIVOS CON TERCEROS
Captaciones y otras obligaciones 239.016,1 20.275,6 259.291,7
Préstamos obtenidos en el exterior 134.969,9 172,0 135.141,9
Otros pasivos 33.730,6 _ 33.730,6
Total pasivos 407.716,6 20.447,6 428.164,2
(Pasivo) Activo neto (8.936,2) 4.878,9 (4.057,3)

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos U operaciones reajustables por tipo de cambio.
(**) Incluye MUSS$ 48.000,0 por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las disposiciones acordadas por el
Consejo del Banco Central de Chile.

Un tetal de MUS$ 10,947,0 de los activos de la Institucion esta financiado con reservas o provisiones autorizadas por el Banco Central de Chile.

10. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el estado de resultados, esté influido por factores distintos de las operaciones habituales de intermediacién. Para
una mejor interpretacion de los resultados, a continuacion se indican los principales ingresos y gastos que tienen este caracter:

- Se incluyen dentro de Otros ingresos de operacion la utilidad en la venta de bienes recibidos en pago o adjudicados, que ascendié a MM$ 30,1.
- Dentro de Otros ingresos se incluye MM$ 6,5, originados por venta de bienes recibidos en pago que se encontraban castigados.

- En Otros gastos se incluyen MM$ 18,0 por el castigo de bienes recibidos en pago.

Los ingresos y gastos indicados precedentemente representan un mayor excedente neto de MM$ 18,6.

11. COMPRAS, VENTAS, SUSTITUCIONES O CANJES DE CREDITOS DE LA CARTERA DE COLOCACIONES

Durante el ejercicio 1993, el Banco efectud ventas de créditos por los siguientes totales:

Valor contabilizado Efecto
Valor par en el activo Valor de venta en provision Efecto en resultados
MM$ MM$ MM$ MM$ MM
4.249,5 2.129,3 3.236,8 663,1 1.770,6
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12. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el sjercicio se han pagado o provisionado con cargo a los resultados, los siguientes montos por este concepto:

MM$

Honorarios 238,9
Viaticos 34,7
Total 273,6

El Directorio, de acuerdo con lo dispuesto por la Junta de Accionistas, percibe remuneraciones por un monto de MM$ 238,9 que corresponde a las
mismas remuneraciones percibidas el afio precedente debidamente reajustadas.

13. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

La Institucién mantiene registrados en cuentas de orden, ademas de ia obligacion subordinada con el Banco Central de Chile mencionada en Nota
2, los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios del giro:

MM$
Valores en custodia 5§95.360,0
Documentos en cobranza del pais 20.690,4
Cobranzas del exterior 17.763,5
Créditos aprobados y no desembolsados 28.395,2

La relacién anterior incluye sélo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance General.
14. IMPUESTOS A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 1993 no se ha,constituido provision para impuesto a la renta, debido a que efectuadas las deducciones establecidas en la
Ley de la Renta y considerando los créditos imputables al impuesto, no resulta vaior a pagar.

15. HECHOS RELEVANTES

Confecha1dejuniode 1993, se procedic a emitir Bonos Subordinados sin garantiaespecial por un monto de 850.000 Unidades de Fomento, divididos
en cuatro series.

Las series B-1y B-2 commesponden a Bonos Subordinados emitidos a 10 afios plazo, a una tasa de interés de 8% anual y amortizacion total del capital
al vencimiento. Las series B-3 y B-4 son Bonos Subordinados a 20 afios plazo, auna tasa de interés del 7,9% anual y amortizaciones semestrales
de! capital a partir de la cuota N2 31.

Todas las series devengan un interés anual efectivo, base 360 dias, vencidos y compuestos semestralmente sobre el capital reajustado de acuerdo
a la variacion de la Unidad de Fomento, pagaderos cada seis meses.

Al cierre del presente ejercicio, de acuerdo a lo programado por la Administracién, se han colocado Bonos subordinados por un monto equivalente
a 509.000 Unidades de Fomento a una tasa aproximada del 7,85% anual. El saldo de bonos emitidos se colocara durante 1994.

16. EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 1993 y la fecha de preparacion de ios presentes estados financieros no se han producido hechos que puedan efectar
la situacion financiera y patrimonial de la Institucion.
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BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1993
ACTIVOS $ PASIVOS Y PATRIMONIO $
(millones) (millones])
DISPONIBLE 22.181,5 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
OLOCACIONES
c O Cl Acreedores en cuentas corrientes 6.475,9
Préstamos comerciales 33.314,4 Depdsitos y captaciones 38.693,6
Préstamos para comercio exterior 21.397,7 Otras obligaciones a la vista o a plazo 9.273,3
Préstamo de consumo 26,4 Obligaciones por intermediacion de documentos  25.629,7
Colocaciones en letras de crédito _ Obligaciones por letras de credito _
Colocaciones contingentes 6.152,6 Obligaciones contingenies 6.137,9
Otras colocaciones vigentes 484,1
Cartera vencida 288,2 Total captaciones y otras obligaciones 86.210,4
Total colocaciones 61.643,4 OBLIGACIONES POR BONOS
Menos: Provisiones sobre colocaciones (546,5) Bonos corrientes -
_— Bonos subordinados _
Total coiocaciones netas 61.096,9
Total obligaciones por bonos _
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO
PRESTAMOS OBTENIDOS DE
Préstamos a instituciones financieras _ ENTIDADES FINANCIERAS Y
Créditos por intermediacion de documentes 874,6 BANCO CENTRAL DE CHILE
Total otras operaciones de crédito 8746 Lineas de crédito Banco Central de Chile para
reprogramaciones -
INVERSIONES Otras obligaciones con el Banco Central de Chile 608,7
Documentos del Banco Central de Chile y Pre.stan‘_\os de |nst1tuc10ne§ financieras del pais 1.932,3
. Obligaciones con el exterior 20.973,4
Tesoreria 3.697,6 Otras obligaciones 637,2
QOtras inversiones financieras 5.010,6 > 9 ’
Documentos intermediados 25.628,3 Total préstamos de entidades financieras 24.149,6
Depésitos en el Banco Central de Chile -
Bienes recibidos en pago o adjudicados _ OTROS PASIVOS
Otras inversiones no financieras _
Provision para pago de obligacién subordinada
Total inversiones 34.336,5 al Banco Central de Chile _
Otros pasivos 89,5
OTROS ACTIVOS
Total otros pasivos 89,5
Letra del Banco Central de Chile por ——
venta de cartera _ Total pasivos 110.449,5
Otros activos 541
. - L PATRIMONIO NETO
Total otros activos 54,1
Capital y reservas 11.304,4
ACTIVO FIJO Utilidad del ejercicio 1.121,3
Activo fijo fisico 2.534,6 Total patrimonio neto 12.4257
Inversiones en sociedades filiales 1.797,0
Total activo fijo 4.331,6
TOTAL ACTIVOS 122.875,2 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

122.875,2
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1993

$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 11.750,4
Utilidad por intermediacién de documentos 36,6
Utilidad de cambio neta 283,0
Otros ingresos de operacién 291,8
Total ingresos de operacion 12.361,8
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (8.837,8)
Peérdida por intermediacién de documentos (24,5)
Pérdida de cambio neta —
Otros gastos de operacion (16,3)
Margen bruto 3.483,2
Remuneraciones y gastos del personal (789,8)
Gastos de administracion y otros (594,3)
Depreciaciones y amortizaciones (126,5)
Margen neto 1.972,6
Provisiones por activos riesgosos (110,0)
Recuperacion de colocaciones castigadas 1,9
Resultado operacional 1.864,5
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 154,3
Gastos no operacionales (39
Utilidad por inversion en sociedades 68,7
Correccién monetaria (810,3)
Excedente antes de impuestos 1.273,3
Provisién para impuestos (152,0)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 1.121,3

Las notas adjuntas N°® 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores
Banco Sudameris:

Hemos efectuado una auditoria al balance general del Banco Sudameris al 31
de diciembre de 1993 y al correspondiente estado de resultados por el afo
terminado en esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros (que
incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracién
del Banco Sudameris. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién
sobre estos estados financieros, con base en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fua efectuada de acuerdo con normas de auditoria general-
mente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad acerca
de si los estados financieros estidn exentos de errores significativos. Una
auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los importesy las informaciones revelados enlos estados financieros.
Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de contabi-
lidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion
del Banco asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable
para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros presentan razonable-
mente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera del Banco
Sudameris al 31 de diciembre de 1993y los resultados de sus operaciones por
el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con normas contables de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y, con principios de
contabilidad generalmente aceptados. ’

Cristian Bunster del S. LANGTON CLARKE
COOPERS & LYBRAND

Santiago, 14 de enero de 1994

262




BANCO SUDAMERIS

1.

3)

b)

<)

d)

e)

9)

h)

)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
Informacion proporcionada

Los estadosfinancieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas porla Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, las cuales, en el caso de los presentes estados, concuerdan con principios de contabilidad generalmente aceptados.

Intereses y reajusies

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad, se ha seguido el criterio prudencial
de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activofijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con fa variacion del Indice de Precios
al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente a $ 810,3 millones.
Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 431,04 por US$ 1).

El saldo de $ 283,0 millones correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los resultados
obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda
extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afio, se presentan ajustadas a su valor de
mercado de acuerdo con las instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La aplicacion de dicho
ajuste significo un abono neto a ios resultados del ejercicio ascendente & $ 12,1 millones, monto que se incluye en fos resuitados operacionales
comrespondientes ala utilidad por intermediacién de documentos. Las demas inversiones financieras se presentan al valor de adquisicién, més
sus reajustes e intereses devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de los
ahos de vida util de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades

Las acciones o derechos en sociedades en las cuales la Institucion tiene una participacion igual o superior ai 10%, se encuentran registradas
en el activo a su valor patrimonial proporcional (VPP).

Provisiones sobre activos riesgosos

La Institucién ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodologia
de calculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 5).

Obligacion subordinada con el Banco Central de Chile

La Institucion no tiene obligacion subordinada con el Banco Central de Chile a que se refiere la Ley N2 18.401.
impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.
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2. OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

La Institucién no tiene obligacién subordinada con el Banco Central de Chile, seguin a lo que se refiere la Ley N2 18.401.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, se consideran vinculadas alas personas naturales ojuridicas que se relacionan con la propiedad o gestidn de la Institucion, directamente
o através de terceras.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1993 los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue (cifras en millones de pesos):

Cartera Cartera )

vigente vencida Total Garantias(*)
A empresas productivas
A sociedades de inversion 1.305,8 1.305,8 934,8
A personas naturales(**)

Total 1.305,8 1.3056,8 934,8

(*) Considera sdlo aquellas garantias validas para los efectos de limites individuales de crédito de que trata el Articulo N2 84 de la Ley General
de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
(**) Incluye sdlo las obligaciones de personas naturales cuyas deudas son iguales o superiores al equivalente de tres mil Unidades de Fomento.

b) Participacion en las sociedades

Durante el aho 1993 y hasta la fecha de preparacion de los estados financieros, la empresa no ha efectuado otras operaciones ni ha mantenido
contratos vigentes con partes relacionadas.

4. INVERSIONES EN SOCIEDADES FILIALES
a) Participacion en sociedades

En el Balance General se presentan inversiones en sociedades por $ 1.797,0 millones que corresponden a la participacion de la Institucion en
sociedades filiales que complementan o facilitan las actividades, contempladas en el numeros 11 bis del articulo 83 de la Ley General de Bancos.
Al 31 de diciembre de 1993 el Banco tiene participacion en las siguientes sociedades:

Inversion
Valor
Participacion Patrimonio de de la
Sociedad de la Institucion la Sociedad inversion Resuitados
% MM$ MM$ MM$
Sudameris Agencia de Valores S. A. 95 1.153,3 1.096,0 68,6
Sudameris Leasing S. A. 95 6426 610,5 _
Subtotales 1.795,9 1.708,5 68,6
Acciones o derechos en ofras sociedades(*) 21,9 _
Totales 1.728,4 68,6
b) Antecedentes acerca de ias sociedades filiales:
Activos Pasivos
Sociedad Totales % con el Totales % con el
MM$ Banco MM$ Banco
Sudameris Agencia de Valores S. A. 2,00 875,0 7,22

Sudameris Leasing S. A, 101,66 13,54 _ —

() Incluyela participacion del 1,47% en el capital de la Sociedad Anénima Cerrada de apoyo al giro bancario, Sociedad Interbancaria de Depositos
de Valores S. A., que se constituyé el dia 21 de enero de 1993 con un capital social de $ 700,0 miliones dividide en 1.750.000 acciones
nominativas sin valor nominal.
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Al 31 de diciembre de 1993 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 546,5 millones del cual un monto de
$ 462,3 millones corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Saldos al 31-12-92
Aplicacién de las provisiones
Provisiones constituidas
Liberacion de provisiones

Provisiones sobre

Saldos al 31-01-93

Bienes
recibidos Otros

Colocaciones en pago activos Total

M3 MM$ MM$ MM$
441,0 _ _ 4410
4,5) - _ (4,5)
110,0 - _ 110,0
546,5 _ 546,5

A juicio de laadministracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de lano recuperacion de activos,

segUn los antecedentes examinados por la Institucion.

6. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADC DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucién alcanza al 31 de diciembre de 1993 a MM$ 11.304,4, incluida la revalorizacion del capital propio de
conformidad con lo establecido en el Articulo N2 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida la
correspondiente revalorizacion, era de MM$ 10.836,8 de entonces.
A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Saldos al 31-12-92

Utilidad del ejercicio anterior
Remesas de utilidades
Revailorizacion del capital propio

Saldos al 31-12-93

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MM$ MM$ MM$
9.483,1 466,5 887,2 10.836,8
- 92,8 8354 928,2
_ _ (1.722,6) (1.722,6)
1.147,5 67,7 46,8 1.262,0
10.630,6 627,0 46,8 11.304,4

El Banco destinara un 10% de utilidad para constituir Reserva Legal, de canformidad ai articulo N2 73 de la Ley General de Bancos.

7. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1993, ia Institucion mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) [Inversiones financieras

Emisor
Tesoreria
Banco General inversiones Inversiones
Central de fa Organismos financieras en el Otras
de Chile Republica pubiicos del pais exterior inversiones  Total
MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$ MMS$ MM$
NO INTERMEDIADOS
Intransferibles = _ _ - - -
Transables solo entre
instituciones financieras _ _ _ . = - _
Transables con terceros 3.695,6 _ _ 4.974,4 _ 36,2 8.706,2
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INTERMEDIADOS
Documentos vendidos con
pacto a otras instituciones

financieras _ _ - _ - - —
Documentos vendidos
con pacto a terceros 25.615,3 _ _ _ _ 25.615,3
Subtotal 29.310,9 _ - - — 36,2 34.321,5
Ajuste a valor de mercado 15,0 _ _ - - _ 15,0
Total 29.325,9 _ _ 4.974,4 _ 36,2 34.336,5
b) Otras inversiones
MM$

Depésitos en el Banco Central de Chile
Bienes recibidos en pago o adjudicados
Otras inversiones

Total

8. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacién se muestran los activos y pasivos agrupados segun sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles de menos de un afio. Los saidos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1993:

1999
1995 1996 1997 1998 en adelante  Total
MMS MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
ACTIVOS
Colocaciones 3438 116,5 99,5 42,1 - 601,9
Inversiones financieras _ 426,9 10.276,0 _ _ 10.703,0
Depdsitos en el Banco Central - _ - - - -
Otros activos realizables _ _ _ — - -
Total activos 343,8 543,4 10.375,5 421 - 11.304,9
PASIVOS

Captaciones y otras obligaciones
Adeudado al Banco Central:
Lineas de crédito reprogramaciones
Otras obligaciones
Préstamos obtenidos en el pais
Obligaciones con el exterior
Otros pasivos exigibles

Total pasivos

9. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras o reajustables por el tipo de cambio, por los montos que se
resumen a continuacion:
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Operaciones Operaciones
pagaderas pagaderas
en moneda en pesos
extranjera " Total
US$ (miles) Us$ (miles) US$ (miles)
ACTIVOS
Disponible(**) 28.555,0 _ 28.555,0
Colocaciones y otras operaciones de crédito 60.445,5 2.202,9 62.648,4
Inversiones:
Documentos emitidos por el Banco
Central de Chile _ — -
Depésitos en el Banco Central de Chile — _ _
Oftras inversiones _ _ _
Divisas vendidas al Banco Central de Chile
con pacto de recompra — _ —
Otros activos _ _ -
Total activos 89.000,5 2.202,9 91.203,4
PASIVOS CON TERCEROS
Captaciones y ofras obligaciones 39.405,7 350,4 39.756,1
Préstamos obtenidos en el exterior 48.657,6 _ 48.657,6
Otros pasivos 58 2.197,7 2.203,5
Total pasivos 88.069,1 2.548,1 90.617,2
Activo neto 931,4 (345,2) 586,2

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por tipo de cambio.
(**) Incluye MUS$ 10,7 por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las disposiciones acordadas por el Consejo
del Banco Central de Chile.

10. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el estado de resultados después de gastos, provisiones y castigos, esta influido por factores distintos de las
operaciones habituales de intermediacion. Paraunamejorinterpretacion de los resultados, a continuacién se indican los principales ingresos y gastos
que tienen este caracter:

Dentro de "ingresos no Operacionales" seincluyen $ 116,7 millones que corresponden a recuperacién de gastosy $ 18,0 millones por venta de bienes
recibidos en pago.

11. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIC

Durante el presente ejercicio no se han pagado remuneraciones por este concepto, dado que el Banco es una Sucursal de un banco extranjero y
por lo tanto, no tiene directorio en Chile.

12. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

Compromisos Yy responsabilidades contabilizados en cuentas de orden.
La Institucién mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios del
giro:

MM$
Valores en custodia 35.570,5
Documentos en cobranza del pais 1.198,3
Cobranzas del exterior 8.809,4

La relacién anterior incluye sélo los saldos mas importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacion de documentos, y las colocaciones
y obligaciches contingentes se muestran en el Balance General.

13. IMPUESTO A LA RENTA

Ei Banco al 31 de diciembre de 1993, ha constituido una provisidn para impuesto a la renta ascendente a $ 152,0 millones, de acuerdo a las
disposiciones vigentes y constituyo una provision de $ 7,2 millones correspondiente a un 35% sobre los gastos no aceptados tributariamente del
art. 21 de la Ley de la Renta.
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BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1993
ACTIVOS $ PASIVOS Y PATRIMONIO $
(millones) (millones)
DISPONIBLE 15.793,0 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES Acreedores en cuentas corrientes 8.976,5
Préstamos comerciales 84.830,3 Depésitos y captaciones 85.802,0
Préstamos para comercio exterior 27.315,6 Otras obligaciones a la vista o a plazo 2.830,5
Préstamo de consumo 1.875,6 Obligaciones per intermediacion de documentos 8423
Colocaciones en letras de crédito 5.667,4 Obligaciones por letras de crédito 5.778,2
Colocaciones contingentes 11.948,1 Obligaciones contingentes 11.834,9
Otras colocaciones vigentes 6.152,5 .
Cartera vencida 25634 Total captaciones y otras obligaciones 116.264.4
Total colocaciones 140.352,9 OBLIGACIONES POR BCNOS
Menos: Provisién sobre colocaciones (3.192,8)
_ Bonos corrientes —
Total colocaciones netas 137.160,1 Bonos subordinados 1.918,9
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO Total obllgamones por bonos 1918,9
Préstamos a instituciones financieras 3.601,6 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
Créditos por intermediacién de documentos 307,0 ENTIDADES FINANCIERAS Y
. =
Total otras cperaciones de crédito 3.908,6 BANCO CENTRAL DE CHILE
Lineas de crédito Banco Central de Chile para
INVERSIONES reprogramaciones 431,6
i bligaci B: C 437,3
Documentos del Banco Central y Tesoreria 2.065,0 © r’as © |gacpnes_ oo.n el gnco . entral .
. i ! . Préstamos de instituciones financieras del pais 871,3
Otras inversiones financieras 235 - o
) I Obligaciones con el exterior 33.4445
Documentos intermediados 839,5 Otras obligaciones 234§
Depdsitos en el Banco Central de Chile _ d '
Bienes recibidos en pago o adjudicados 63,1 Total préstamos de entidades financieras 35.419,2
Otras inversiones nho financieras _
Total inversiones 2.991,1 OTROS PASIVOS
Provisién para pago de obligacién subordinada
OTROS ACTIVOS al Banco Central de Chile 3331
Letra del Banco Central de Chile Otros pasivos 2098
por venta de caitera 3.423,5 Total ofros pasivos 5429
Otros activos 828,7 "
- ‘ Total pasivos 154.145,4
Total otros activos 4.250,2
PATRIMONIO NETO
ACTIVO FIJO
o Capital y reservas 14.532,8
Activo fijo fisico 48737 Utilidad del ejercicio 406,3
Inversiones en sociedades 107,8
Total patrimonic neto 14.939,1
Total activo fijo 4.981,5
TOTAL ACTIVOS 169.084,5 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

169.084,5

Las notas adjuntas N°® 1 a 16 forman parie integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por ei ejercicio comprendido enire el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1993

$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 20.962,5
Utilidad por intermediacién de documentos 27,8
Utilidad de cambio neta 711
Otros ingresos de operacion 597,3
Total ingresos de operacion 21.658,7
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (14.559,8)
Peérdida por intermediacion de documentos (27,8)
Otros gastos de operacion (32,9)
Margen bruto 7.038,2
Remuneraciones y gastos del personal (2.808,1)
Gastos de administracion y otros (1.444,3)
Depreciaciones y amortizaciones (444,1)
Margen neto 2.341,7
Provisiones por activos riesgosos (875,2)
Recuperacién de colocaciones castigadas 115,3
Resultado operacional 1.581,8
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingrescs no operacionales 1711
Gastos no operacionales (65,3)
Utilidad por inversion en sociedades 9,8
Correccién monetaria (958,0)
Excedente antes de impuestos 739,4
Impuesto a la renta _
EXCEDENTE 739,4
Provision para pago de obligacion subordinada al Banco Central de Chile (833,1)
UTILIDAD DEL EJERCICIO (acciones preferidas) 4086,3

Las notas adjuntas N° 1 a 16 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores Accionistas y Directores
Banesto Chile Bank

Hemos efectuado una auditoria al balance general de Banesto Chile Bank al 31
de diciembre de 1993 y al correspondiente estado de resultados por el afo
terminado en esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros (que
incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracion
de Banesto Chile Bank. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién
sobre estos estados financieros, con base en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria general-
mente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que
los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria
comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los
importes ylasinformaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria
también comprende una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones significativas hechas por la administracién del Banco asi
como una evaluacion de la presentaciéon general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para
fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonable-
mente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Banesto
Chile Bank al 31 de diciembre de 1993y los resultados de sus operaciones por
el afno terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptadosy normas contables de la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras.

Como se seiala en Nota 2 el Banco tiene una obligacion subordinada con el
Banco Central de Chile ascendente a $ 17.388,6 millones la cual fue contraida
al amparo de las disposiciones de la Ley 18.401. De acuerdo con lo senalado
en las disposiciones de esa Ley y atendida la naturaleza de la obligacion, ésta
no forma parte de los pasivos en el balance general. El Banco debera destinar
a lo menos un 45,05% de sus excedentes anuales a amortizar esta obligacion
subordinada, hasta su total extincion.

Santiago, 12 de Enero de 1994

Alberto Lépez-Hermida PRICE WATERHOUSE
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a)

b)

©)

d)

e)

g

h)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
Informacién proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, las cuales en el caso de los presentes estados concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad, se ha seguido el criterio prudencial
de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacién del Indice de Precios
al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente a $ 958,0 millones.
Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasives en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 431,04 por US$ 1).

El saldo de $ 71,1 miliones comrespondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los resultados
obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y pasives en moneda
extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afio, se presentan ajustadas a su valor de
mercado de acuerdo con instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La aplicacion de dicho ajuste
significoé un abono neto a los resultados del ejercicio, ascendente a $ 14,0 millones, monto que se incluye en los resultados operacionales
correspondientes a la "Utilidad por intermediacion de documentos®.

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicion, mas sus reajustes e intereses
devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta vaiorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de los
afnos de vida util de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades

Las acciones o derechos en sociedades en ias cuales la Institucién tiene una participacion igual o superior al 10%, se encuentran registradas
en el activo a su valor patrimonial proporcional (VPP).

Provisiones sobre activos riesgosos

La Institucion ha constituido todas las provisiones necesarias para cubiir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodologia
de calculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 5).

Obligacion subordinada con e¢i Banco Central de Chile

De acuerdo con lo dispuesto en el Articulo N2 15 de la Ley 18.401, la obligacion subordinada que mantiene la Institucion con el Banco Central
de Chile no se computa como pasivo exigible y su cumplimiento queda subordinado a la existencia de excedentes anuales que se produzcan.
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En consecuencia dicha obligacién se encuentra registrada sélo en cuentas de orden.
La amortizacion que corresponde efectuar sobre la base de los excedentes que se obtienen en un ejercicio, debe quedar provisionada al cierre
de ese ejercicio, demostrandose su importe como "Provision para pago obligacién subordinada al Banco Central de Chile” (Nota 2).

i) Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

2. OBLIGACION SUBORDINADA CON EL. BANCO CENTRAL DE CHILE

Este Banco registra con €l Banco Central de Chile una obligacién subordinada derivada de haberse acogido en su oportunidad a las disposiciones
del Articulo N2 15de la Ley 18.401, que permitié alasinstitucionesfinancieras novar los contratos de cesién de cartera de colocaciones que mantenian
con el Banco Central de Chile, por una nueva obligacién de un monto inicial igual al saldo de la obligacién de recompra establecida en tales contratos,
vigente a la fecha de la novacion.

Este compromiso novado, denominado "Obligacion subordinada”, se expresa en Unidades de Fomento y esta afecto a un incremento de 5% anual
por la parte que proviene de la venta de cartera que el Banco Central de Chile adquirié en su oportunidad en dinero efectivo.

De acuerdo con la ley, esta obligacion no se computa como pasivo exigible, es de plazo indeterminado hasta su entero pago y se soluciona con
los excedentes de cada ejercicio anual, deducida la parte de ellos que comresponda a las acciones con preferencia y, en forma extraordinaria, con
otros recursos que autorice la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Al cierre del presente ejercicio la obligacién subordinada asciende a U, F. 1.668.208,0. Para su amortizacion se ha constituido una provisién
ascendente a $ 333,1 millones (U. F. 31.358,2) que corresponde a los excedentes del ejercicio destinados a ese fin y que se muestra en el balance
general como "Provisién para pago de obligacién subordinada al Banco Central de Chile".

La vartacion de esta obligacion subordinada en el gjercicio ha sido la siguiente:

Obligacion Provisién Obligacion
subordinada del neta de
total ejercicio provision
UF UF UF
Saldo al 31 de diciembre de 1992 1.608.798,4 - 1.608.798,4
Pago realizado con los excedentes

provisionados del ejercicio 1992 (964,3) _ (964,3)
Recargo del ejercicio 1993 60.373,9 _ 60.373,9
Provision de los excedentes det gjercicio 1993 _ (31.358,2) (31.358,2)
Saldo al 31 de diciembre de 1993 1.668.208,0 (31.358,2) 1.636.849,8

El compromiso de destinar excedentes al cumplimiento de la obligacién subordinada a favor del Banco Central de Chile tiene distintos efectos:

a) Pagos a depositantes y acreedores

El cumplimiento de la obligacion subordinada no afecta a los depositantes y acreedores en caso de liquidacion forzosa y disolucion de la Institucién,
ya que en tales circunstancias esta obligacion se cumplira con posterioridad a los pagos que procedan a depositantes y acreedores, conforme a
las normas legales vigentes. En condiciones normales, esta obligacion sera cubierta con los excedentes de cada ejercicio que deben destinarse
aese fin.

b) Distribucion de utilidades

De conformidad con las disposiciones vigentes, los propietarios de acciones preferidas tienen derecho a percibir dividendos calculados sobre labase
del excedente que proporcionalmente corresponda a esas acciones, determinado antes de la provision para amortizar la obligacién subordinada.
Los accionistas que poseen acciones ordinarias no percibiran dividendos mientras no se haya extinguido la totalidad de la obligacién subordinada.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, se consideran vinculadas alas personas naturales ojuridicas que se relacionan con la propiedad o gestion de la Institucion, directamente
o a través de terceros.
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a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1993 los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue (cifras en millones de pesos):

Cartera Cartera

vigente vencida Total Garantias(*)
A empresas productivas 2.444,2 _ 2.444 2 1.813,0
A sociedades de inversion _ _ _ _
A personas naturales(**) 97,2 _ 97,2 97,2
Total 2.541,4 _ 25414 1.910,2

(*) Considera sélo aquellas garantias validas para los efectos de limites individuales de crédito de que trata el Articulo N2 84 de la Ley General
de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
(**) Incluye sdlo las obligaciones de personas naturales cuyas deudas son iguales o superiores al equivalente de tres mil Unidades de Fomento.

b) Otras operaciones con partes relacionadas
Durante el periodo, se realizaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Presentacion

Empresa Transaccion MM$ en los estados
Transbank S.A. Comisiones 56,7 Ingresos
Transbank S.A. Servicios 48,5 Gastos

Se incluye sélo transacciones cuya suma es superior al equivalente a mil Unidades de Fomento.
Las transacciones mencionadas se efectuaron de acuerdo a las condiciones que imperaban en el mercado, al momento de celebrarse los contratos.

4. INVERSIONES EN SOCIEDADES FILIALES Y COLIGADAS
a) Participacion en sociedades

En el Balance General se presentan inversiones en sociedades por $ 107,8 millones, que corresponden a la participacion de la Institucion en
sociedades filiales y coligadas que complementan o facilitan las actividades, contempladas en los nimeros 11 bis y 15 bis del articulo 83 de la Ley
General de Bancos. ’

Al 31 de diciembre de 1993 la Institucion tiene participacion en las siguientes sociedades:

Inversion
Participacion Patrimonio de Valor de la

Sociedad de la Institucion la sociedad inversion Resultados
% MM$ MM$ MM$
Servicio de Asesorias Financieras del Pacifico S.A. 99,00 22,54 22,31 (3,50)
Subtotal 22,31 (3,50)
Acciones o derechos en otras sociedades 85,46 13,30
Totales 107,77 9,80

b) Antecedentes acerca de las sociedades filiales
Activos Pasivos

Sociedad Total % con el Total % con el

MM$ banco MM$ banco

Servicios de Asesorias Financieras del Pacifico S.A. 22,5 93,71 _ _

5. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1993 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 3.391,6 millones, del cual un monto de
$ 2.266,9 millones corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y MM$ 55,1 a
provisiones para bienes recibidos en pago o adjudicados, en consecuencia el Banco mantiene provisiones voluntarias adicionales por MM$ 1.069,6.
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El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
recibidos Otros

Colocaciones en pago activos Total

MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 31.12.1992 2.909,3 4281 _ 3.337,4
Aplicacion de las provisiones (556,2) (263,7) - (819,9)
Provisiones constituidas 1.795,4 43,0 _ 1.838,4
Liberacién de provisiones (955,7) (8,6) _ (964,3)
Saldos al 31.12.1993 3.192,8 198,8 3.391,6

A juicio de la Administracién, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacién de
activos, segun los antecedentes examinados por la Institucién.

6. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucién alcanza al 31 de diciembre de 1993 a MM$ 14.532,8, incluida la revalorizacion del capital propio de

conformidad con lo establecido en el Articulo N2 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, inciuida la
¢ -:tespondiente revalorizacion, era de MM$ 12.953,1 de entonces.

A continuacién se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 31.12.92 12.953,1 - - 12.953,1
Capitalizacion utilidad del ejercicio anterior 111 _ = 11
Revalorizacion del capital propio 1.568,6 _ _ 1.568,6
Saldos al 31.12,1993 14.532,8 14.632,8

a) El excedente del sjercicio 1993, después de efectuada la provision para impuestos, alcanzé a MM$ 739,4 de los cuales deben
destinarse MM$ 333,1 al pago de la obligacion subordinada con el Banco Central de Chile y MM$ 406,3 para el eventual reparto
de dividendo, de acuerdo con los términos de la Ley 18.401, a los propietarios de acciones preferentes o para capitalizarse si asi
lo determinan los accionistas propietarios de esas acciones con preferencia.

La parte del excedente que corresponde a las acciones preferentes ha sido calculada segun las condiciones de preferencia acordadas por la Junta

de Accionistas al aprobar las respectivas emisiones y equivale globalmente a un 54,95% de aquél segin se muestra a continuacion:

Acciones Porcentaje Porcentaje Porcentaje
participacion derecho a distribuible del
Serie Cantidad accionaria dividendos excedente
(1) @ 3

A* 4.487.050 6,65 _ -
B 2.416.104 3,58 257 0,92
0] 3.488.576 5,17 60,0 3,10
D 17.830.520 26,42 65,0 17,17
E 187.569 0,28 100,0 0,28
F 7.356.547 10,90 70,0 7,63
G 31.711.915 47,00 55,0 25,85
Total 67.478.281 100,00 54,95

(*) Acciones ordinarias sin derecho a dividendo.

(1) Porcentaje que representan las acciones de la serie en el total de acciones emitidas.

(2) Porcentaje del derecho a dividendo sobre el excedente proporcional que le corresponde a las acciones de la serie.

(3) Porcentaje del excedente susceptible de repartirse como dividendo calculado sobre el excedente total del ejercicio.

b)  En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada en Santiago el 22 de abril de 1993 y en conformidad con lo dispuesto en el Articulo N2 10
inciso 42de la Ley 18.041, se procedid a capitalizar la totalidad de los excedentes distribuibles del ejercicio 1992 ascendenteaMM$ 11,1, dando
origen a la emision de 57.602 acciones de la Serie E.
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7. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1993, la Institucién mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

Instituciones

Banco Central financieras
de Chile del pais Total
MM$ MM$ MM$
NO INTERMEDIADOS
Intransferibles - — —
Transables sdlo entre
instituciones financieras 147,4 _ 147.,4
Transables con terceros 1.904,0 23,5 1.927,5
INTERMEDIADOS
Documentos vendidos
con pacto a otras
instituciones financieras _ _ _
Documentos vendidos
con pacto a terceros 839,5 _ 839,5
Subtotal 2.890,9 23,5 29144
Ajuste a valor de mercado 13,6 _ 13,6
Total 2.904,5 23,5 2.928,0
b) Otras inversiones
MM$

Depositos en el Banco Central de Chile(*) _
Bienes recibidos en pago o adjudicados(**) 63,1
Ofras inversiones

Total 2.991,1

(*) Corresponde a depdsitos que deben mantenerse en el Banco Central de Chile en cumplimiento de las normas cambiarias.
(**) Los bienes recibidos en pago se incluyen netos de provisiones constituidas por $ 198,8 millones, de manera que el importe que se muestra
en el balance corresponde al valor estimado de realizacion de estos bienes en su conjunto.

Ademas de los bienes recibidos en pago o adjudicados que estan registrados en el activo, existen otros bienes que fueron castigados y que adn
no han sido enajenados. Se estima que estos bienes castigados podran realizarse en una suma aproximada de $ 5,5 millones.

8. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segiin sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles a menos de un ano. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1993:

2000
1995 1996 1997 1998 1999 en adelante Total
MM3$ MMS$ MM3 MM$ MM$ MM$ MM$
ACTIVOS
Colocaciones 6.323,4 6.005,8 685,8 2.104,7 428,1 6.338,3 21.886,1
Inversiones financieras _ _ _ 240,3 1.075,6 73,3 1.389,2
Depositos en el Banco
Central _ _ _ - - - -
Otros activos realizables _ _ _ _ _ _ .
Total activos 6.323,4 6.005,8 685,8 2.345,0 1.503,7 6.411,6 23.275,3
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PASIVOS
Captaciones y otras
obligaciones 46,4 115,2 140,9 2341 171,2 5.277,6 5.985,4
Adeudado al Banco Central:
Lineas de crédito

reprogramaciones 46,2 17,9 17,9 17,9 17.9 8,9 126,7

Otras obligaciones 123,1 77,1 56,3 56,3 38,1 _ 350,9
Préstamos obtenidos

en el pais _ _ _ _ _ _ _
Obligaciones con el exterior 10,1 10,1 5,1 253

Otros pasivos exigibles

Total pasivos 225,8 220,3 220,2 308,3 227,2 5.286,5 6.488,3

9. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el Balance General se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras o reajustables por el tipo de cambio, por los montos que se
resumen a continuacion:
Opetraciones

pagaderas Operaciones
en moneda pagaderas
extranjera en pesos(*) Total
US$ (miles) US$ (miles) Us$ (miles)
ACTIVOS
Disponible(**) 25.180,3 _ 25.180,3
Colocaciones y otras
operaciones de credito 75.551,6 1.329,8 76.881,4
Inversiones:
Documentos emitidos por el Banco
Central de Chile _ 3.875,0 3.675,0
Depésitos en el Banco Central de Chile . _ _
Otras inversiones _ _ _
Divisas vendidas al Banco Central de Chile
con pacto de recompra _ - _
Otfos activos - _ _
Total activos 100.731,9 5.004,8 105.736,7
PASIVOS CON TERCERCS
Captaciones y otras obligaciones 20.278,3 2.532,2 22.810,5
Préstamos obtenidos en el exterior 77.590,1 _ 77.590,1
Otros pasivos _ _ -
Total pasivos 97.868,4 2.532,2 100.400,6
Activo neto 2.863,5 24726 5.336,1

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por el tipo de cambio.
**) Incluye MUS$ 23.000 por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las disposiciones acordadas por el
Consejo del Banco Central de Chile.

Un total de MUSS$ 471,9, de los Activos de la Institucion estan financiados con reservas o provisiones autorizadas por el Banco Central de Chile.

10. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el Estado de Resuitados esta influido por factores distintos de las operaciones habituales de intermediacion. Para
una mejor interpretacion de los resultados, a continuacién se indican los principales ingresos y gastos que tienen este caracter:

- En "Otros ingresos no operacionales" se incluyen MM$ 70,4 por concepto de arrendamiento de bienes raices.

- Se incluyen dentro de "Otros ingresos de operacion* la utilidad en la venta de bienes recibidos en pago o adjudicados, que ascendida MM$38.2,
Los ingresos indicados precedentemente representan un mayor excedente de $ 108,6 millones.
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11. COMPRAS, VENTAS, SUSTITUCIONES O CANJES DE CREDITOS DE LA CARTERA DE COLOCACIONES

Durante el ejercicio 1993, el Banco no ha efectuado compras, ventas, sustituciones o canjes de créditos.

12. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el ejercicio se han pagado o provisionado con cargo a los resultados, los siguientes montos por este concepto:

MM$

Dietas 21,7
Gastos de viajes y otros 3,8
Total 25,5

13. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES
a) Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La Institucién mantiene registrados en cuentas de orden, ademas de la obligacion subordinada con el Banco Central de Chile mencionada en Nota
2, los siguientes saldos reiacionados con compromisos o con responsabilidades propios del giro:

MM$
Valores en custodia 36.802,9
Documentos en cobranza del pais 438,1
Cobranzas del exterior 1.209,5
Créditos aprobados y no desemboisados 5.851,6
Lineas de crédito obtenidas 55.690,4

La relacidén anterior incluye sdlo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance General.

b) Juicios pendientes

A la techa de emision de estos estadoes financieros existen algunos juicios de caracter civil en fos que el Banco ha sido demandado. En opinién de
la Fiscalia del Banco, no se visualiza que de este conjunto de causas, puedan originarse pérdidas significativas.

14. IMPUESTOS A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 1993, no se constituyo provision de impuesto de Primera Categoria, por existir pérdida tributaria.

15. HECHOS RELEVANTES

Con fecha 28 de diciembre de 1993, el Banco de Espana, Organismo Contralor de las Instituciones financieras que operan en dicho pais, en virtud
de susatribuciones procedit asustituir, en forma provisional, a los administradores y directores del Banco Espaiol de Crédito S.A. (Banesto Espafia),
a objeto de confeccionar un programa de saneamiento destinado a asegurar la estabilidad y futuro de la entidad. La nueva administracion del Banco
Espafiolde Crédito S.A,, hainformado que dicha institucion cuenta con el pleno respaldo del sistemafinanciero espafiol. Ademas, el Banco de Espania,
a través de este procedimiento, ha garantizado la solvencia y liquidez de la institucién, tanto en el mercado espafiol como en las actividades
desarrolladas en el exterior.

Banesto Chile Bank, empresa relacionada con Banesto Espana, a través de Banesto Holdings, continia normalmente el desarrollo de sus
operaciones de acuerdo a la normativa establecida en el pais, dado que es una sociedad anénima constituida de acuerdo a las leyes chilenas, que
tiene su propio capital y cuyo accionista mayoritario con un 52,96 % de participacion es Banesto Holdings Ltda. Por consiguiente, la situacién de Banco
Espafiol de Crédito S.A. (Banesto Espana), no afecta de manera alguna el normal funcionamiento de la institucion.

16. EVENTOS POSTERIORES

Alafechade emision de ios presentes estados financieros, no existen hechos que puedan afectar significativamente la razonabilidad de los estados
financieros al 31 de diciembre de 1993,
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BALANCE GENERAL
Por ei ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1993
ACTIVOS $ PASIVOS Y PATRIMOMNIO $
(millones) (millones)
DISPONIBLE 9.848,7 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
CA
coLo CIONES Acreedores en cuentas corrientes 1.794,0
Préstamos comerciales 9.943,3 Depositos y captaciones 52.410,1
Préstamos para comercio exterior 4115,4 Otras obligaciones a la vista ¢ a plazo 1.8731
Préstamo de consumo 33,1 Obligaciones por intermediacion de documentos  14.085,8
Colocaciones en letras de crédito _ Obiigaciones por letras de crédito _
Colocaciones contingentes 1.974,7 Obligaciones contingentes 1.974,7
Ofras colocaciones vigentes 3.913,8
Cartera vencida Total captaciones y otras obligaciones 72.137,7
Total colocaciones 19.980,3 FRESTAMOS OBTENIDOS DE
Menos: Provisién sobre colocaciones (150,9) ENTIDADES FINANCIERAS Y
Total colocaciones netas 19.829,4 BANCO CENTRAL DE CHILE
Lineas de crédito Banco Central de Chile para
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO reprogramaciones _
Présta instituci i . Otras obligaciones con el Banco Central 1.071,5
re's. mos & Inst ucpne_s . nancieras - Préstamos de instituciones financieras del pais 13.010,1
Créditos por intermediacion de documentos 8.485,6 . .
Obligaciones con el exterior 130,7
Total otras operaciones de crédito 8.485,6 Otras obligaciones 1845
Total préstamos de entidades financieras 14.396,8
INVERSIONES
Documentos del Banco Central y Tesoreria 37.820,1 OTROS PASIVOS
Otras inversiones financieras 8.570,8 .
Documentos intermediados 13.913,5 Otros pasivos 5963
Depositos en el Banco Central de Chile _ Total otros pasivos 596,3
Bienes recibidos en pago o adjudicados _ _—
Otras inversiones no financieras _ Total pasivos 87.130,8
Total inversiones 60.404,4 PATRIMONIO NETO
OTROS ACTIVOS Capital y reservas 13.838,3
Utilidad del ejercicio 480,4
Otros activos 854
Total patrimonio neto 14.318,7
Total otros activos 85,4
ACTIVO FIJO
Activo fijo fisico 2.770,5
Inversiones en sociedades 27,5
Total active fijo 2.798,0
TOTAL ACTIVOS TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 101.449,5

101.449,5

Las notas adjuntas N°® 1 a 14 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1993

$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 13.332,0
Utilidad por intermediacion de documentos 406,7
Utilidad de cambio neta 1.262,7
Otros ingresos de operacion 229,0
Total ingresos de operacién 15.230,4
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (12.193,6)
Pérdida por intermediacién de documentos _
Pérdida de cambio neta _
Otros gastos de operacion 6,6)
Margen bruto 3.030,2
Remuneraciones y gastos del personal (809,9)
Gastos de administracion y otros (557.,4)
Depreciaciones y amontizaciones (74,0)
Margen neto 1.588,9
Liberacion de provisiones por activos riesgosos 49,0
Recuperacion de colocaciones castigadas _
Resultado operacional 1.637,9
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 1419
Gastos no operacionales (5,3)
Utilidad por inversion en sociedades _
Correccion monetaria (1.219,1)
Excedente antes de impuestos 555,4
Impuesto a la renta (75,0)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 480,4

Las notas adjuntas N°° 1 a 14 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores Accionistas y Directores
Bank of America National Trust & Saving Association

Hemos efectuado una auditoria al balance general de Bank of America National
Trust & Saving Association - Agencia en Chile al 31 de diciembre de 1993 y al
correspondiente estado de resultados por el afno terminado en esa fecha. La
preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes
notas) es responsabilidad de la administracion de Bank of America National
Trust & Saving Association. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una
opinién sobre estos estados financieros, con base en la auditoria que efectua-
mos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria general-
mente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que
los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria
comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los
importesy lasinformaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria
también comprende una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones significativas hechas por la administracion de la Agencia
asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para
fundamentar nuestra opinidn.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonable-
mente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Bank of
America Trust & Saving Association - Agencia en Chile al 31 de diciembre de
1993y los resultados de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y normas
contables de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, 13 de Enero de 1994

Alberto Lopez-Hermida PRICE WATERHOUSE
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a)

b)

©)

d)

e)

9)

h)

2.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, las cuales en el caso de los presentes estados concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.

Correccion menetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacion de! Indice de Precios
al Consumidor (IPC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste signific un cargo neto a resultados ascendente a $ 1.219,1 millones.
Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamenite.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pasos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 431,04 per US$ 1).

Elsaldode $ 1.262,7 millones correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los resultados
obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda
extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afio, se presentan ajustadas a su valor de
mercado de acuerdo con instrucciones especificas de la Superintendericia de Bancos e Instituciones Financieras. La aplicacion de dicho ajuste
significd un abono neto a los resultados del ejercicio, ascendente a $ 116,5 miliones, monto que se incluye en los resultados operacionales
correspondientes a la "Utilidad por intermediacién de documentos".

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicion, mas sus reajustes e intereses
devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de los
afios de vida Util de los respectivos bienes.

Provisiones sobre activos riesgosos

La Institucion ha constituido todas las provisiones necesarias para cublir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodologia
de célculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencie de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 3).

Impuestes diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de |la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e instituciones
Financieras, se consideran vinculadas alas personas haturales ojuridicas que se relacionan con la propiedad o gestién de la institucién, directamente
0 a través de terceros.
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a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1993 los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue:

Compra
documentos Cartera Cartera
con pacto vigente vencida Total Garantias
MM$ MM$ MM$ MM3$ MMS$

A empresas productivas

A sociedades de inversién 1.0835 _ _ 1.0835 19835
A personas naturales - _ _ _ _
Total 1.9835 1.0835 10835

Las garantias sefialadas consideran sélo aquellas garantias validas para los efectos de limites individuales de crédito de que trata el Articulo N2
84 de la Ley General de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
En los saldos con personas naturales no se incluyen las obligaciones por deudas inferiores al equivalente a tres mil Unidades de Fomento.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre se mantienen contratos a futuro que han generado resultados, con las siguientes empresas relacionadas:

Chile Cellulose Investment Company (Agencia en Chile)
Inversiones of America
Corredores de Bolsa Ltda.
Inversiones SP Energia S.A.
Inversiones y Servicios S.A.

Estas operaciones han originado un cargo a los resultados de! ejercicio por MM$ 170,53.

3. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS
Al 31 de diciembre de 1993 Bank of America mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 150,9 millones, monto que
corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
recibidos Otros
Colocaciones en pago activos Total
MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 31.12.1992 199,9 _ - 199,9
Aplicacion de las provisiones - _ - _
Provisiones constituidas _ _ _ _
Liberacion de provisiones (49,0) _ _ (49,0)
Saldos al 31.12.1993 150,9 150,9

A juicio de la Administracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacion de
activos, segun los antecedentes examinados por la Institucion.

4. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO
El capital pagado y reservas de la Agencia alcanza al 31 de diciembre de 1993 a MM$ 13.838,3, incluida la revalorizacion del capital propio de

conformidad con lo establecido en el Articulo N2 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida la
correspondiente revalorizacion, era de MM$ 12.543,1 de entonces.
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A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Resarvas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 31.12.92 12.007,0 296,8 239,3 12.543,1
Absorcion de perdidas de ejercicios anteriores - (144,4) (54,0) (198,4)
Revalorizacion del capital propio 1.452,8 18,4 22,4 1.493,6
Saldos al 31.12.1993 13.459,8 170,8 207,7 13.838,3

El excedente del ejercicio 1993, después de efectuada la provision para impuestos, alcanzé a MM$ 480,4 de los cuales un 10% se destinara a la
reserva legal.

5. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1993, la Institucién mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

Tesoreria
General instituciones Inversiones
Banco Cerntral dela Qrganismos  financieras enel Otras
de Chile Republica publicos del pais exterior inversiones Total
MM$ MMm$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$

NO INTERMEDIADOS
Intransferibles
Transables solo entre

instituciones financieras _ - _ _ _ _ —
Transables con terceros 37.804,3 _ _ 8.570,8 - _ 46.375,1
INTERMEDIADOS
Documentos vendidos
con pacto a otras
instituciones financieras _ _ _ - - - -
Documentos vendidos
con pacto a terceros 13.913,5 _ _ _ _ _ 13.913,5
Subtotal 51.717,8 - _ 8.570,8 _ _ 60.288,6
Ajuste a valor de mercado 115,8 _ _ _ _ _ 1158
Total 51.833,6 _ _ 8.570,8 _ _ 60.404,4
b) Oftras inversiones
MM$

Depdsitos en el Banco Central de Chile
Bienes recibidos en pago o adjudicados
Otras inversiones

Total

6. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segun sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles a menos de un afo. Los saldos incluyen los intereses devengacios hasta el 31 de diciembre de 1993:
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2000
1995 1996 1997 1998 1999 en adelante  Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MMS$
ACTIVOS
Colocaciones 241,5 406,1 2.607,9 2.166,8 _ 882,1 6.304,4
Inversiones financieras 15.680,7 11.862,3 2.371,6 _ 332,7 9.262,7 398.610,0
Depésitos en el Banco
Central _ _ _ _ — - -
Otros activos realizables _ _ _ _ _ _ _
Total activos 15.922,2 12.368,4 4.979,5 2.166,8 332,7 10.144,8 459144
PASIVOS
Captaciones y otras
obligaciones _ - - _ - _ _

Adeudado al Banco Central:
Lineas de crédito
reprogramaciones
Otras obligaciones

Préstamos obtenidos
en el pais

Obligaciones con el exterior

Otros pasivos exigibles

Total pasivos

9. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el Balance General se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras o reajustables por el tipo de cambio, por los montos que se
resumen a continuacion:

Operaciones
pagaderas Operaciones
en moneda pagaderas
extranjera en pesos(*) Total
US$ (miles) US$ (miles) US$ (miles)
ACTIVOS
Disponibie(**) 20.553,5 _ 20.553,5
Colocaciones y otras operaciones de crédito 21.792,8 18.778,8 40.571,6
Inversiones:

Documentos emitidos por el Banco Central
Depositos en Banco Central
Otras inversiones 16.802,3 15.802,3
Divisas vendidas al Banco Central
con pacto de recompra

13.268,7 13.268,7

Otros activos 46,0 - 4(_J,0
Total activos 42.386,3 47.939,8 90.326,1
PASIVOS CON TERCEROS
Captaciones y otras obligaciones 42,1141 12.378,5 54.492,6
Préstamos obtenidos en el exterior 303,2 _ 303,2
Otros pasivos 29,2 _ 29,2
Total pasivos 42.446,5 12.378,5 54.825,0
(Pasivo) activo neto (60,2) 35.561,3 35.501,1

(* Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por el tipo de cambio.
(**) Incluye MUS$ 120,0 por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las disposiciones acordadas por el
Consejo del Banco Central de Chile.
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8. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el Estado de Resultados esta influido por factores distintos de las operaciones habituales de intermediacion. Para
una mejor interpretacion de los resultados, Ia tinica partida significativa que tiene este caracter corresponde a arriendos percibidos por MM$ 115,6,
que se incluyen bajo Ingresos no operacionales en estado de resultados.

9. VENTAS DE LA CARTERA DE COLQCACIONES

Durante el jercicio 1992, el Banco efectud ventas de créditos cuyo efecto neto en resultados fue de MM$ 15,4 conforme se detalla a continuacién:

Valor Liberacion
par de los Precios de las Utilidad de Efecto
créditos transacciones (pérdida) provisiones neto
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Ventas 8.315,3 8.330,7 154 15,4

10. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el sjercicio no se han pagado o provisionado con cargo a los resultados, remuneraciones u otros conceptos al Directorio, por constituir el
Banco una agencia en Chile, debido a lo cual no corresponde constituir Directorio.

11. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES
a) Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La Institucion mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios
del giro:

MM$
Valores en custodia 43.931,8
Documentos en cobranza del pais 158,8
Cobranzas del exterior 430,1

b) Otras contingencias, compromisos o responsabilidades significativas
No existen otras contingencias, perdidas, compromisos, gravaciones o pasivos indirectos que pudieran afectar significativamente a la Agencia.
12. OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

A continuacion se detalla la composicién de estos rubros al 31 de diciembre de 1992.

MM$

Otros activos
Pagos provisionales mensuales 66,7
Otros conceptos 18,7
Total otros activos 85,4

Otros pasivos
Provision Articulo N2 37 Ley Impuesto a la Renta 258,8
Ajuste contratos futuros 162,7
Provisién beneficios de!l personal 147.0
Provisiones y retenciones 20,5
Otros conceptos 7.3
Total pasivos y patrimonio 596,3

289



BANK OF AMERICA

13. IMPUESTOS A LA RENTA
Al 31 de diciembre de 1993 la Agencia presenta una renta liquida imponible ascendente a MM$ 491,4 por lo que ha provisionado MM$ 73,7 por
concepto de Impuesto a la Renta de Primera Categoria y MM$ 1,3 por concepto de impuesto adicional.

Al 31 de diciembre de 1993 e! Banco mantiene una provision ascendente a MM$ 258,8 correspondiente alimpuesto minimo que afecta alas agencias
de bancos extranjeros provisionado en los afios 1991 y 1992,

14. EVENTOS POSTERIORES

A la fecha de emisién de estos estados financieros (13 de enero de 1994), no han ocurrido hechos que pudieran afectarlos significativamente.
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CHEMICAL BANK - SUCURSAL SANTIAGO, CHILE

BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1993
ACTIVOS ‘ $ PASIVOS Y PATRIMONIO $
(millones) (millones)
DISPONIBLE 8.235,0 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES )
Acreedores en cuentas corrientes 487,5
Préstamos comerciales 665,7 Depésitos y captaciones 13.525,2
Préstamos para comercio exterior 3.194,8 Ofras obligaciones a la vista o a plazo 2.453,1
Préstamo de consumo 9,2 Obligaciones por intermediacion de documentos 5.088,7
Colocaciones en letras de crédito _ Obligaciones por letras de crédito _
Colocaciones contingentes 1.302,2 Obligaciones contingentes 1.302,2
Otras colocaciones vigentes 763,0 . o -
Cartera vencida _ Total captaciones y otras obligaciones 22.856,7
Total colocaciones 5.934,9 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
Menos: Provisiones sobre colocaciones (72,0) ENTIDADES FINANCIERAS Y
Total colocaciones netas £.8629 BANCO CENTRAL DE CHILE
Lineas de crédito Banco Central de Chile para
OTRAS OCPERACIONES DE CREDITO reprogramaciones _
Préstamos a instituciones financieras 3.640,5 Otn:as obhgacuc?nes', co.n el Bgnco QenUaI de C.h lle
oy . . Préstamos de instituciones financieras del pais 1.871,8
Créditos por intermediacion de documentos 9443 o .
_ Obligaciones con el exterior 4.503,7
Total otras operaciones de crédito 4.584,8 Otras obligaciones -
Total préstamos de entidades financieras 6.375,5
INVERSIONES P
Documentos del Banco Central de Chile y OTROS PASIVGCS
Tes.orena. ] . 9.616,7 Provision para pago de obligacién subordinada al
Otras inversiones financieras 25175 Banco Central de Chile
Documentos intermediados 5.315,6 Otros pasivos 1 535 3
Depdsitos en el Banco Central de Chile _ P B,
Bienes recibidos en pago o adjudicados - Total otros pasivos 1.533,3
Ofras inversiones no financieras _ ———e
) - Total pasivos 30.765,5
Total inversiones 17.449,8
PATRIMONIO NETO
OTROS ACTIVOS
Capital y reservas 7.740,7
Letras del Banco Central de Chile por Utilidad del ejercicio 459,68
venta de cartera _ -
Oftros activos 2.198,4 Total patrimonio neto 8.200,3
Total otros activos 2.198,4
ACTIVO FIJO
Activo fijo fisico 634,9
Inversiones en sociedades filiales _
Total activo fijo 634,9

TOTAL ACTIVOS 38.965,8 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

38.965,8

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 12 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1993

$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 3.9776
Utilidad por intermediacion de documentos 444,8
Utiidad de cambio neta 659,1
Otros ingresos de operacion 2240
Total ingresos de operacion 5.305,5
Gastos por intereses y reajustes (2.573,7)
Pérdida por intermediacion de documentos (21,8)
Perdida de camibio neta _
Oftros gastos de operacion (2,0)
Margen bruto 2.708,0
Remuneraciones y gastos del personal (708,1)
Gastos de administracion y otros (657,9)
Depreciaciones y amortizaciones (56,9)
Margen neto 1.385,1
Provisiones por activos riesgosos (19,0)
Recuperacion de colocaciones castigadas _
Resultado operacional 1.366,1
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 49,9
Gastos no operacionales (158,4)
Utilidad por inversion en sociedades _
Correccidn monetaria (794,0)
Excedente antes de impuestos 463,6
Provisién para impuestos 4,0)
EXCEDENTE 4596
Provisién para pago de obligacion subordinada al Banco Central de Chile _
UTILIDAD DEL EJERCICIO 459,6

Las notas adjuntas N°* 1 a 12 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Seiorita Kathleen C. Barclay
Gerente General

Chemical Bank

Sucursal Santiago, Chile

Hemos efectuado una auditoria al balance general de Chemical Bank Sucursal
Santiago, Chile al 31 de diciembre de 1993 y al correspondiente estado de
resultados por el ano terminado en esafecha. La preparacion de dichos estados
financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la
administracion de Chemical Bank Sucursal Santiago, Chile. Nuestra responsa-
bilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estadosfinancieros, con base
en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria general-
mente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que
los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria
comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los
importesylasinformaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria
también comprende una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones significativas hechas por la administracién de la Sucursal
asi como una evaluacidn de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para
fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonable-
mente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Chemical
Bank Sucursal Santiago, Chile al 31 de diciembre de 1993 y los resultados de
sus operaciones por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados y normas contables de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, 14 de enero de 1994

Alberto Lépez-Hermida PRICE WATERHOUSE
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a)

b)

<)

d)

e)

9)

h)

2.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Informacion proporcionada

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas porla Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, las cuales, en el caso de los presentes estados, concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.

Correccion monetaria

Elcapital propio financiero, el activofijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del Indice de Precios
al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente a MM$ 794,0.
Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

fMoneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 431,04 por US$ 1).

El saldo de MM$ 659,1 correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los resultados
obtenidos en operacicnes de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda
extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afio, se presentan ajustadas a su valor de
mercado de acuerdo con las instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e instituciones Financieras. La aplicacién de dicho
ajuste significd un abono neto a los resultados del ejercicio ascendente a MM$ 381,6, monto que se incluye en los resultados operacionales
correspondientes a la Utilidad por intermediacion de documentos.

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicién, mas sus reajustes e intereses

devengados.
Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido moneiariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de los
anos de vida util de los respectivos bienes.

Provisiones sobre activos riesgosos

La Institucion ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodologia
de calculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 4).

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

Vacaciones del personal

El costo anual de vacaciones del personal es reconocido en los estados financieros como gastos de las remuneraciones en el mes que se hace
usodelferiado. De acuerdo alos Boletines Técnicos del Colegio de Contadores N2s 47 y 48, a partir del afio 1994 este costo se debera reconocer
sobre base devengada.

OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

Esta Institucion no tiene la obligacion subordinada con el Banco Central de Chile a que se refiere la Ley 18.401.

3.

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, se consideran vincuiadas alas personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestidn de la Institucion, directamente
o através de terceros.
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Al 31 de diciembre de 1993 no existen créditos otorgados a personas relacionadas con la propiedad o gestién del Banco.
4. PROYVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1993 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de MM$ 72,0 el cual corresponde a las
provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre .

Bienes
recibidos Otros

Colocaciones en pago activos Total

MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 31 de diciembre de 1992 53,0 _ 0 _ 53,0

Aplicacion de las provisiones _ _ _ _
Provisiones constituidas 19,0 _ _ 19,0

Liberacion de provisiones _ _ _ _
Saldos al 31 de diciembre de 1993 72,0 72,0

Ajuicio delaadministracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de lano recuperacion de activos,
segun los antecedentes examinados por la Institucion.

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucién alcanza al 31 de diciembre de 1993 a MM$ 7.740,7, incluida la revalorizacion del capital propio de
conformidad con lo establecido en el Articulo N2 10 de ia Ley 18.046. Al cierre del sjercicio anterior, el capital pagado y reservas, inciuida la
correspondiente revalorizacion, era de MM$ 9.012,6 de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el gjercicio:

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 31 de diciembre de 1992 8.545,3 76,7 390,6 9.012,6
Utilidad del ejercicio anterior (1.640,1) (76,7) (390,6) (2.107,4)
Revalorizacién del capital propio 835,5 _ _ 835,5
Saldos al 31 de diciembre de 1993 7.740,7 7.740,7

6. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1993, la Institucién mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

Tesoreria
Banco General Instituciones Inversiones
Central de la Organismos financieras enel Otras
de Chile Repablica publicos del pais exterior inversiones  Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$

NO INTERMEDIADOS
Intransferibles
Transables sélo entre
instituciones financieras _
Transables con terceros 10.573,7

279,5 2.237,0 13.080,2
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INTERMEDIADOS
Documentos vendidos
con pacto a otras

instituciones financieras

Documentos vendidos
con pacto a terceros

Subtotal
Ajuste a valor de mercado

Totales

b) Otras inversiones

5.315,6 _ . _ _ _ 5.315,6
15.889,3 _ 279,5 2.237,0 _ _ 18.405,8
(957,0) _ ©,2) 1,2 _ _ (956,0)
14.932,3 _ 279,3 2.238,2 _ _ 17.449,8
MM$

Depésitos en el Banco Central de Chile
Bienes recibidos en pago o adjudicados

Otras inversiones

Total

7. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacién se muestran los activos y pasivos agrupados segun sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o

exigibles a menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1993:

ACTIVOS
Colocaciones
Inversiones financieras
Depositos en el Banco
Central de Chile

Otros activos realizables

Total activos

PASIVOS

Captaciones y otras
obligaciones

Adeudado al Banco
Central de Chile :
Lineas de crédito
reprogramaciones
Otras obligaciones

Préstamos obtenidos
en el pais

Obligaciones con el exterior

Otros pasivos exigibles

Total pasivos

2000
1995 1996 1997 1998 1999 en adelante Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
6,9 - _ _ - _ 6,9
- - - _ _ 9.745,5 9.745,5
6,9 9.745,5 9.752,4

8. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras o reajustabies por el tipo de cambio, por los montos que se

resumen a continuacion:
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Operaciones

pagaderas Operaciones
en moneda pagaderas
extranjera en pesos(*) Total
MUS$ MUS$ MUS$
ACTIVOS
Disponible 15.164 - 16.164
Colocaciones y otras operaciones de crédito 10.433 2.411 12.844
Inversiones:
Documentos emitidos por el Banco Central - 29.803 29.893
Otras inversiones - _ _
Divisas vendidas al Banco Central de Chile
con pacto de recompra _ _ _
Otros activos 40.000 _ 40.000
Total activos 65.597 32.304 97.901
PASIVOS CON TERCEROS
Captaciones y otras obligaciones 148 25.614 25.762
Préstamos obtenidos en el exterior 13.469 _ 13.469
Otros pasivos 44,500 = 44.500
Total pasivos 58.117 25.614 83.731
Activo neto 7.480 6.680 14.170

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciohes regjustables por tipo de cambio.

9. COMPRAS, VENTAS, SUSTITUCIONES O CANJES DE CREDITOS DE LA CARTERA DE COLOCACIONES

Durante el ejercicio 1993, el Banco efectud venta de créditos por un monto ascendente a MM$ 669,3 el cual origind un abono aresultados
de MM$ 23,6. No efectué compras, sustituciones o canjes de créditos.

10. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden.
La Institucion mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios del
giro:

MM$
Valores en custodia 3.646,3
Cobranzas del exterior 1.4458
Cauciones otorgadas por la empresa 2.962,1

La relacion anterior incluye solo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el balance general.

11. IMPUESTOS A LA RENTA
De acuerdo a la legislacion vigente, el Banco no ha constituido provision por impuesto a la renta por presentar pérdida tributaria, sin embargo, se

ha provisionado el monto de MM$ 4,0 correspondiente a los gastos no aceptados.
La Sucursal esta sujeta a la clausula de invariabilidad tributaria establecida en el Decreto Ley N° 600.

12. EVENTOS POSTERIORES

No existen eventos de caracter financiero o de otfra indole que afecten o puedan afectar significativamente los estados financieros del Banco entre
la fecha de término del ejercicio y la emision de estos estados financieros.
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BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1993
ACTIVOS $ PASIVOS Y PATRIMONIO $
(millones) (millones)
DISPONIBLE 1.647,6 CAPTACIONES Y OTRAS
: OBLIGACIONES
COLOCACIONES Acreedores en cuentas corrientes 7211
Préstamos comerciales 26,4 Depdsitos y captaciones 3.365,2
Préstamos para comercio exterior 4.458,6 Otras obligaciones a la vista o a plazo 80,0
Préstamo de consumo 9,1 Obiigaciones por intermediacion de documentos 3441
Colocaciones en letras de crédito _ Obligaciones por letras de crédito _
Colocaciones contingentes 3218 Obligaciones contingentes 321,8
Otras colocaciones vigentes 3438 . .
Cartera vencida _ Total captaciones y otras obligaciones 4.832,2
Total colocaciones 5.159,7 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
Menos: Provisién sobre colocaciones (85,0 ENTIDADES FINANCIERAS Y

BANCO CENTRAL DE CHILE

Lineas de crédito Banco Central de Chile para

OTRAS OPERACIONES DE CREDITO reprogramaciones

Otras obligaciones con el Banco Central

Total colocaciones netas 5.094,7

grefzt_:)rzos ?.:‘ts:'tucﬁne.s, flrl!ancd:;eras X 3.498,5 Prestamos de instituciones financieras de! pais :
realtos por infermediacion de documentos - Obiligaciones con el exterior 43254
Total otras operaciones de crédito 3.496,5 Otras abligaciones 1.538,7
Total préstamos de entidades financieras 5.864,1
INVERSIONES
Documentos del Banco Central y Tesoreria 4.967,0 OTROS PASIVOS
ggas |nvetr3|9nte S "’;3??’“ x'g Provision para pago de obligacion subordinada
e '“ﬁ;’; 'e::°s { do Chil ' al Banco Central de Chile -
. posifos en ol Banco entra. e' re - Otros pasivos 3.785,2
Bienes recibidos en pago o adjudicados _ U,
i 3.785,2
Total inversiones 5.715,2 Total otros pasivos L3
Total pasivos 14.481,5
OTROS ACTIVOS
Letra del Banco Central de Chile PATRIMONIO NETO
por venta de cartera - Capital y reservas 4.929,7
Oftros activos 3.687.,0 Utilidad del ejercicio 273,3
Total ofros activos 3.687,0 Total patrimonio neto 5.203,0
ACTIVO FIJO
Activo fijo fisico 32,9
Inversiones en sociedades 10,6
Total activo fijo 43,5

TOTAL ACTIVOS 19.684,5 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 19.684,5

Las notas adjuntas N°® 1 a 14 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1993

$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 1.220,4
Utilidad por intermediacién de documentos 115,9
Utilidad de cambio neta 305,7
Otros ingresos de operacion 19,4
Total ingresos de operacién 1.661,4
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (497,8)
Pérdida por intermediacion de documentos 83,2
Pérdida de cambio neta _
Otros gastos de operacion 41
Margen bruto - 1.076,3
Remuneraciones y gastos del personal (153,8)
Gastos de administracion y otros (160,4)
Depreciaciones y amortizaciones (13,6)
Margen neto 748,5
Provisiones por activos riesgosos (26,0)
Recuperacion de colocaciones castigadas _
Resultado operacional 722,5
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 138,0
Gastos no operacionales 0,8)
Utilidad (pérdida) por inversion en sociedades -
Correccién monetaria (538,0)
Excedente antes de impuesto a la renta 3217
Impuesto a la renta (48,4)
UTILIDAD DEL EJERCICIO

273,3

Las notas adjuntas N°* 1 a 14 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores Accionistas y Directores
Chicago Continental Bank - Chilean Branch

1 Hemos efectuado una auditoria al balance general de Chicago Continental
Bank - Chilean Branch al 31 de diciembre de 1993 y al correspondiente
estado de resultados por el ano terminado en esa fecha. La preparacion de
dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es
responsabilidad de la administracion del Banco. Nuestra responsabilidad
consiste en emitir una opinidn sobre estos estados financieros, con base en
la auditoria que efectuamos.

2 Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de
seguridad de que los estados financieros estan exentos de errores significa-
tivos. Una auditoria comprende el examen, abase de pruebas, de evidencias
que respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados
financieros. Una auditoria también comprende una evaluacion de los princi-
pios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por
la administraciéon del Banco asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinién.

3 En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razona-
blemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de
Chicago Continental Bank - Chilean Branch al 31 de diciembre de 1993y los
resultados de sus operaciones porelanoterminado enesafecha, deacuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados y normas de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, 5 de Enero de 1994

Alberto Lépez-Hermida PRICE WATERHOUSE
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a)

b)

c)

d)

e)

g)

h)

2.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, las cuales en el caso de los presentes estados concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses Y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del gjercicio.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activofijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacién del indice de Precios
al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente a $ 538,0 millones.
Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado per la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 431,04 por US$ 1).

El saldo de $ 305,7 millones correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los resultados
obtenidos enoperaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio enlos activos y pasivos en moneda
extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundaric y vencimiento a mas de un afo, se presentan ajustadas a su valor de
mercado de acuerdo con instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La aplicacion de dicho ajuste
significd un cargo neto a los resultados del ejercicio, ascendente a $ 8,4 millones, monto que se incluye en los resultados operacionales
correspondientes a la "Pérdida por intermediacion de documentos".

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicidn, mas sus reajustes e intereses
devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas lineaimente sobre la base de los
anos de vida util de los respectivos bienes.

Provisiones sobre activos riesgosos

La Sucursal ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodologia
de célculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 5).

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio de
Contadores de Chile A.G., pues la mayoria de las diferencias son de la naturaleza que el Boletin Técnico N2 41 permite no registrar.

OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

Esta sucursal no tiene la obligacion subordinada con el Banco Central de Chile a que se refiere Ia Ley 18.401.

3.

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, se consideran vinculadas a la Institucion las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestién de la Institucién,
directamente o a través de terceros.
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a) Créditos otorgados a personas relacionadas

No existen créditos otorgados a personas relacionadas al 31 de diciembre de 1993. Sin embargo, existen boletas de garantiaaempresasrelacionadas
por MM$ 39,6.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante el ejercicio y hasta la fecha de preparacion de los estados financieros, 1a Sucursal no ha efectuado otras operaciones ni ha mantenido
contratos vigentes con partes relacionadas por montos superiores a UF 1,000,

4. INVERSIONES EN SOCIEDADES FILIALES Y COLIGADAS
a) Participacion en las sociedades

En el Balance General se presenta una inversién en la Scciedad Globalnet S.A. por MM$ 10,6 que corresponde a una participacién del 2,5% en el
patrimonio de esta Sociedad. Si bien esta Sociedad no tiene el carécter de filial yfo coligada de la Sucursal, Globainet S.A. facilita las actividades
contempladas en el Numero 15 bis del Articulo N® 83 de la Ley General de Bancos.

5. PROVISION PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS
Al 31 de diciembre de 1993 la Sucursal mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 85 miliones correspondiente a las
provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
recibidos Otros

Colocaciones en pago activos Total

MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 31.12.1992 39 - _ 39
Aplicacién de las provisiones _ _ _ —
Provisiones constituidas 26 - _ ' 26
Liberacion de provisiones _ _ _ _
Saldos al 31,12.1993 65 65

A juicio de la Administracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacion de
activos, segun los antecedentes examinados por la Sucursal.

6. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Sucursal alcanza al 31 de diciembre de 1993 a MM$ 4.929,7, incluida la revalorizacion del capital propio de
conformidad con lo establecido en el Articulo N2 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida la
correspondiente revalorizacion, era de MM$ 5.963,9 de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MM$ MM$ MM$

Saldos al 31.12.92 3.4176 854,4 1.691,9 5.963,9
Pérdida del ejercicio anterior - —_ (638,7) (638,7)
Remesa de utilidades _ _ (933,4) (933,4)
Revalorizacion del capital propio 413,56 103,4 21,0 537,9
Saldos al 31.12.1993 3.831,1 957,8 140,8 4.929,7

De acuerdo con lo estipulado en el Articulo N2 73 de la Ley General de Bancos, se presenta bajo Reserva Legal utilidades de ejercicios anteriores
capitalizadas hasta un 25% del capital pagado de la Sucursal.

304



CHICAGO CONTINENTAL BANK - CHILEAN BRANCH

Bajo "Otras reservas" se presentan las utilidades acumuladas de ejercicios anteriores que al 31 de diciembre de 1993 alcanzan un total
de MM$ 140,8.

Durante el ejercicio se remesaron utilidades por MM$ 933,4 de acuerdo con instrucciones de la Casa Matriz,

7. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1993, ia Institucion mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

Tesoreria
General Instituciones Inversiones
Banco Central dela Organismos  financieras enel Otras
de Chile Republica publicos del pais exterior inversiones Total
MM$ MMS MNM$ MM$ MM3$ MM$ MM$

NO INTERMEDIADOS
Intransferibles
Transables sélo entre
instituciones financieras _
Transables con terceros 4.974,8

404,0 5.378,8

INTERMEDIADOS
Documentos vendidos
con pacto a otras
instituciones financieras _ _ — - — - -
Documentos vendidos
con pacto a terceros 344,8 _ _ _ - - 3448
Subtotal 5.319,6 - — 404,0 _ _ 5.723,6
Aiuste a valor de mercado (8,4) _ - - _ _ (CX]
Total 5.311,2 _ - 404,0 - - 5.715,2
b) Otras inversiones
MM$

Depositos en el Banco Central de Chile
Bienes recibidos en pago o adjudicados
Otras inversiones

Total

8. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segun sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles a menos de un ano. Los saldos incluyen ios intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1993:

2000
1995 1996 1997 1998 1999 en adelante  Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MmM$
ACTIVOS
Colocaciones _ _ _ _ - _ _
Inversiones financieras _ 2.863,7 2.426,8 = _ _ 5.290,5
Depdsitos en el Banco
Central _ _ _ _ _ _ _
Otros activos realizables _ _ _ _ _ _ -
Total activos _ 2.863,7 2.426,8 5.280,5
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PASIVOS

Captaciones y otras
obligaciones

Adeudado al Banco Central:
Lineas de crédito
reprogramaciones
Otras obligaciones

Préstamos obtenidos
en el pais

Obligaciones con el exterior

Otros pasivos exigibles

Total pasivos

9. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el Balance General se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras o reajustables por el tipo de cambio, por los montos que se
resumen a continuacion:
Operaciones

pagaderas Operaciones
en moneda pagaderas
extranjera en pesos(*) Total
US$ (miles) US$ (miles) US$ (miles)
ACTIVOS
Disponible(**) 3.530,0 - 3.530,0
Colocaciones y otras operaciones de crédito 12.450,5 _ 12.450,5
Inversiones:
Documentos emitidos por el Banco Central _ _ -
Depésitos en el Banco Central de Chile _ _ _
Otras inversiones 837,3 _ 937,3
Divisas vendidas al Bco. Central con pacto
de recompra _ _ _
Otros activos 8.500,0 _ 8.500,0
Total activos 25.417.8 _ 25.417,8
PASIVOS CON TERCEROS
Captaciones y otras obligaciones 725,5 _ 7255
Préstamos obtenidos en el exterior 10.034,9 _ 10.034,9
Otros pasivos 19,2 _ 19,2
Total pasivos JO.WQ,G _ 10.779,6
Activo neto 14.638,2 14.638,2

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por el tipe de cambio.
**) Incluye MUS$ 2.000 por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las disposiciones acordadas porel Consejo
del Banco Central de Chile.

10. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el Estado de Resultados esta infiuido por factores distintos de las operaciones habituales de intermediacion. Para
una mejor interpretacion de los resultados, a continuacion se indican los principales ingresos y gastos que tienen este caracter de no operacionales:

MMS
Ganancia por venta de activo fijo 51,0
Exceso impuesto renta afos anteriores 35,8
Ingresos por arriendo de oficinas 11,6
Recuperacion de gastos administrativos 14,8
Otros 24,8
Total de ingresos no operacionales 138,0
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11. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden:
La Sucursal mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos © con responsabilidades propios del
giro:

MM$

Valores en custodia 12.858,1
Documentos en cobranza del pais
Cobranzas del exterior _
Créditos aprobados y no desembolsados 3.486,3
Cauciones otorgadas por la empresa

Bienes administrados en comisiones en cobranza

La relacion anterior incluye solo los saldos méas importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance General.

12. OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

A continuacidn se detalla la composicién de estos rubros al 31 de diciembre de 1993:

MM$

Otros activos:

Operaciones contrato futuro 3.663,8

Impuestos por recuperar 23,2

Total otros activos 3.687,0
Otros pasivos:

Operaciones contrato futuro 3.7187

Impuesto minimo Articulo N2 37 de la Ley de la Renta 66,5

Total otros pasivos 3.785,2

13. IMPUESTOS A LA RENTA

El cargo a resuitados por impuesto a la renta determinado segun fas disposiciones legales vigentes ascendié a MM$ 48,4, de los cuales MM$ 39
corresponden a la Primera Categoria de la Ley de la Renta y MM$ 9,4 al Articulo N2 21 de la misma ley.

14. EVENTOS POSTERIORES

No existen eventos de caracter financiero o de otra indole que afecten o puedan afectar significativamente los estados financieros de la Sucursal
entre la fecha de término del ejercicio y la emision de estos estados financieros (5 de enero de 1994).
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BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1993
ACTIVOS $ PASIVOS Y PATRIMONIO $
(millones) (millones)
DISPONIBLE 67.591,5 PASIVOS
COLOCACIONES CAPTACIONES Y OTRAS
Préstamos comerciales 88.162,3 OBLIGACIONES
Préstamos para comercio exterior 20.231,5 Acreedores en cuentas corrientes 59.401,2
Préstamo de consumo 18.461.2 Depésitos y captaciones 80.914,4
Colocaciones en letras de crédito 55.855,8 Otras obligaciones a la vista o a plazo 37.454,0
Colocaciones contingentes 12.874,2 Obligaciones por intermediaciéon de documentos  50.3686,1
Otras colocaciones vigentes 24.791,5 Obligaciones por letras de crédito 56.091,6
Cartera vencida 37.8 Obligaciones contingentes 12.843,7
Total colocaciones 220.748,3 Total captaciones y otras obligaciones 297.071,0
Menos: Provision sobre colocaciones (1.663,1) OBLIGACIONES POR BONOS -
Total colocaciones netas 219.085,2 Bonos corrientes 5.971 4
Bonos subordinados _
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO
Total obligaciones por bonos 5.971.4
Préstamos a instituciones financieras 1.001,0
Créditos por intermediacion de documentos 10.357,2 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
Total otras operaciones de crédito 11.358,2 ENTIDADES FINANCIERAS Y
BANCO CENTRAL DE CHILE
INVERSIONES Lineas de crédito Banco Central de Chile para
Documentos del Banco Central y Tesoreria 36.361,0 reprogramaciones 2.525,2
Otras inversiones financieras 18.682,3 Otras abligaciones con el Banco Central 600,1
Documentos intermediados 47.501,6 Pré.starr.:os de instituciongs financieras del pais 38.359,2
Depésitos en el Banco Central de Chile B Obligaciones con el exterior 9.142,5
Bienes recibidos en pago o adjudicados _ Otras obligaciones 7.361,2
Otras inversiones no financieras - Total préstamos de entidades financieras 57.988,2
Total inversiones 102.544,9
OTROS PASIVOS 2.178,1
OTROS ACTIVOS 40871 Total pasives 363.208,7
ACTIVO FIJO PATRIMONIO
Activo fijo fisico 8.314,3 Capital y Reservas 46.364,2
Inversiones en sociedades 745,8 Utilidad del Ejercicio 41341
Total activo fijo 9.060,1 Total patrimonio 50.498,3
TOTAL ACTIVOS TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

413.707,0

413.707,0

Las notas adjuntas N°* 1 a 12 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1993

$
(miliones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 56.524,4
Utilidad por intermediacion de documentos 1.581,5
Utilidad de cambio neta 1.111,3
Otros ingresos de operacion 3.680,7
Total ingresos de operacion 62.897,9
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (36.378,7)
Pérdida por intermediacion de documentos (295,6)
Otros gastos de operacion (245,5)
Margen bruto 25.978,1
Remuneraciones y gastos del personal (10.062,4)
Gastos de administracién y otros (6.639,4)
Depreciaciones y amortizaciones - (1.733,3)
Margen neto 7.643,0
Provisiones por activos riesgosos (420,2)
Recuperacion de colocaciones castigadas 46,6
Resultado operacional 7.169,4
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 826,9
Gastos no operacionales (83,1)
Utilidad por inversion en sociedades 105,9
Correccién monetaria (3.856,9)
Excedente antes de impuestos 4.162,2
Provisién para impuestos (28,1)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 4.134,1

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 12 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores
Citibank N.A.:

Hemos efectuado una auditoria al balance general de Citibank N.A. (Agenciaen
Chile) al 31 de diciembre de 1993y el correspondiente estado de resultados por
el ano terminado en esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros
(que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administra-
cion de Citibank N.A. (Agencia en Chile). Nuestra responsabilidad consiste en
emitir una opinidn sobre estos estados financieros, con base en la auditoria que
efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria general-
mente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad acerca
de si los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una
auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldanlosimportesy lasinformaciones revelados en los estados financieros.
Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de contabi-
lidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion
del Banco, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable
para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonable-
mente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Citibank
N.A. (Agencia en Chile) al 31 de diciembre de 1993 y los resultados de sus
operaciones por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados y normas de la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, 14 de Enero de 1994

Cristian Bunster LANGTON CLARKE
COOPERS & LYBRAND
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a)

b)

c)

d)

e)

9)

h)

h)

2.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Intereses y reajustes
Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas se ha seguido el criterio prudencial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria

El capital propiofinanciero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se: presentan actualizados de acuerdo con la variacion del Indice de Precios
al Consumidor (IPC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste sighificd un cargo neto a resultados ascendente a $ 3.856,9 millones.
Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 431,04 por US$ 1).

Elsaldode$ 1.111,3 millones cormespondiente ala utilidad de cambio netaque se muestra en el Estado de Resultados, incluye tanto los resultados
obtenidos enoperaciones de cambio, como el reconacimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda
extranjera.

inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundaric y vencimiento a mas de un afio, se presentan ajustadas a su valor de
mercado de acuerdo con instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La aplicacién de dicho ajuste
significé un abono neto a los resultados del ejercicio, ascendente a $ 230,7 millones, monto que se incluye en los resultados operacionales
correspondientes a la "Utilidad por intermediacién de documentos”,

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicion, méas sus reajustes e intereses
devengados.

Activo fijo fisico

E! activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de los
anos de vida util de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades

Las acciones o derechos en sociedades en las cuales la Institucién tiene una participacion igual o superior al 10%, se encuentran registradas
en el activo a su valor patrimonial proporcional (VPP).

Provisiones sobre activos riesgosos

La Institucion ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodologia
de célculo de estimacién de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota N2 5).

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

Esta Institucién no tiene la obligacién subordinada con el Banco Central de Chile a que se refiere la Ley N2 18.401,
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3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, se consideran vinculadas a la Institucién las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestién de la Institucion,
directamente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1993 los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue (cifras en millones de pesos):

Cartera

vigente Garantias(*)
A empresas productivas 2.443,3 2.443,3
A sociedades de inversion 4.638,5 4.002,5
A personas naturales (**) 409,8 300,0
Total 7.491,6 6.745,8

(* Considera sélo aquellas garantias validas para los efectos de limites individuales de crédito de que trata el Articuio N2 84 de la Ley General
de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
{**) Incluye solo las obligaciones de personas naturales cuyas deudas son iguales o superiores al equivalente de tres mil Unidades de Fomento.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante el periodo se han realizado las siguientes operaciones significativas con partes relacionadas, la relacién incluye sélo transacciones cuyo
efecto en resultados es superior al equivalente de mil Unidades de Fomento.

Contratos de leasing

El Banco mantiene dos contratos de leasing, correspendientes a activo fijo, con la Sociedad Comercial Citibank Leasing S.A. por un monto de
MM$ 524,5 con vencimiento el afio 2003,

Dichos contratos fueron firmados en el afio 1983 y se realizaron en las condiciones que ofrecia el mercado en esa oportunidad. Durante el
ejercicio, el monto de las cuotas canceladas por este concepto asciende a MM$ 77,4.

Contratos de arrendo y servicios:

Ingresos
MM$

Citicorp Chile S.A. Administradora de Fondos Mutuos:

Arriendo de equipos computacionales y otros servicios menores 1264
Citicorp Chile S.A. Agente de Valores:

Arriendo de equipos computacionales y otros servicios menores 102,2
Citicorp Chile S.A. Corredores de Bolsa:

Arriendo de equipos computacionales y otros servicios menores 14,3
Sociedad Comercial Citibank Leasing S.A.:

Asesoria, apoyo computacional y arriendo oficinas 17,0
Tarjetas de Chile S.A. (Diners):

Arriendo de Oficinas 95,8
Sociedad Interbancaria de Transferencia Electrénicas S.A. (Redbanc S.A.):
Servicios cajeros automaticos 17,7

Total 3734

314



CITIBANK N.A.

Contratos de arriendos y servicios recibidos

Egresos
MM$

Inversiones Citicorp Chile S.A.:

Arriendo de oficinas 17,6
Inversiones Citibosques Ltda.

Arriendo de oficinas 80,6
Inversiones Mineras del Norte Ltda.

Arriendo de oficinas 188,1
Sociedad Interbancaria de Transferencias Electrénicas S.A. (Redbanc S.A.):

Servicios de cajeros automaticos 2946
Tarjetas de Chile S.A. (Diners):

Arriendo de oficinas y equipos computacionales 2919
Total 872,8

Las operaciones con partes relacionadas se realizaron en las condiciones que ofrecia el mercado en cada oportunidad.
4. INVERSIONES EN SOCIEDADES COLIGADAS

En el balance general se presentan inversiones en sociedades por $ 745,8 millones de los cuales $ 281,7 millones corresponden a la participacion
de la Institucién en sociedades coligadas que facilitan las actividades, contempladas en el nimero 15 bis del Articulo N2 83 de la Ley General de
Bancos.

Al 31 de diciembre de 1993 la Institucién tiene participacion en la siguiente sociedad coligada:

Inversion
Participacion  Patrimonio Valor de
de la dela la
Sociedad Institucion Sociedad inversion Resultados
% MM$ MM$ MM$

Redbanc S.A. 12,71 2.216,8 281,7 53,9
Subtotales 2817 53,9
Acciones o derechos en

otras sociedades 4641 52,0
Totales 745,8 105,9

5. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS
Al 31 de diciembre de 1993 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 1.666,1 millones, que corresponden
a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiories se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
recibidos Otros

Colocaciones en pago activos Total

MM$ MM$ MM$ MM$

Saldos al 31.12,1992 1.4157 - _ 1.4157
Aplicacion de las provisiones (168,3) (1,5) - (169,8)
Provisiones constituidas 438,1 1,5 3,0 4426
Liberacion de provisiones (22,4) - _ (22,4)
Saldos al 31.12.1993 1.663,1 0,0 3,0 1.666,1
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Ajuicio delaadministracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de lano recuperacion de activos,
segun los antecedentes examinados por la institucion.

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucién alcanza al 31 de diciembre de 1993 a MM$ 46.364,2, incluida la revalorizacion del capital propio de
conformidad con lo establecido en el Articulo N¢ 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida la
comrespondiente revalorizacion, era de MM$ 39.804,4 de entonces.

A continuacién se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MMS$ MM$ MM$ MM$

Saldos al 31.12.92 30.605,1 3.818,9 5.380,4 39.804,4
Utilidad del ejercicio anterior _ 29,6 266,8 296,4
Reintegro de utilidades _ _ 14112 1.411,2
Revalorizacion del capital propio 3.703,2 465,7 683,3 4.852,2
Saldos al 31.12.1993 34.308,3 4.314,2 77417 46.364,2

Reserva Legal

De acuerdo con lo estipulado en el articulo 73 de la Ley General de Bancos, no menos del 10% de la utilidad liquida del ejercicio debe destinarse
a incrementos al Fondo de Reserva Legal hasta que éste represente un 25% del capital pagado del Banco. Para cumplir con lo anterior, de las
utilidades del presente ejercicio se destinaran MM$ 413,4 a esta reserva.

Utilidades retenidas

Con fecha 18 de junio de 1986 se efectud un aporte de capital acogido al D.L. 600, el cual no podra ser remesado antes de transcurrido un plazo
de diez afios contado desde la fecha en que se materializd el aporte de capital. Las utilidades generadas por este aporte durante los primeros cuatro
afios, podran ser remesadas a contar del quinto afio, en porcentajes anuales que no excedan del 25% del monto acumulado en ese periodo, por
este concepto se mantiene un monto de $ 2.235,6 millones de utilidades retenidas que se presentan en el rubro Otras Reservas. Las utilidades
generadas a partir del quinto ano se podran remesar libremente.

Con fecha 17 de diciembre de 1993 la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras mediante Oficio N2 05263 autorizé una remesa de
utilidades por MM$ 2.582,4, la cual se materializara durante los préximos meses.

6. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1993, la Institucion mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

Tesoreria
General Instituciones Inversiones
Banco Central de la Organismos financieras en el Otras
de Chile Republica publicos del pais exterior inversiones Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MMS
NO INTERMEDIADOS
Intransferibles _ _ _ _ _ _ -
Transables sdlo entre

instituciones financieras 2.102,7 2,1 4.052,5 513,6 _ . 6.670,9
Transables con terceros 29.308,8 1.229,9 12.402,8 57151 48.656,6
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INTERMEDIADOS
Documentos vendidos
con pacto a otras
instituciones financieras 992,7 _ _ _ _ _ 992,7
Documentos vendidos
con pacto a terceros 47.734,6 660,3 - _ _ _ 48.394,9
Subtotales 80.138,8 1.892,3 4.052,5 12.916,4 _ 5.715,1 104.715,1
Ajustes a valor de
mercado (2.207,0) (2,0 (12,0) _ _ 50,8 (2.170,2)
Totales 77.931,8 1.890,3 4.040,5 12.916,4 5.765,9 102.544,9

b) Otras inversiones

MM$
Depbsitos en el Banco Central de Chile -
Bienes recibidos en pago o adjudicados _
Otras inversiones _
Total _
Total inversiones 102.544,9

7. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacién se muestran los activos y pasivos agrupados segun sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles de menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1993:

2000
1995 1996 1997 1998 1999 en adelante  Total
MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
ACTIVOS .
Colocaciones 18.257,6 11.341,1 9.565,2 6.658,9 5.395,4 26.547,3 77.765,5
inversiones financieras 16.103,9 10.235,1 5.658,6 8.026,8 17.788,8 10.146,8 67.960,0
Depdsitos en el Banco
Central _ - - - - - -
Otros activos realizables - — - - — — -
Total activos 34.361,5 21.576,2 16.223,8 14.685,7 23.184,2 36.694,1 145.725,5
PASIVOS
Captaciones y otras
obligaciones 7.093,0 5.924,6 6.107,4 5.851,8 5.113,3 28.290,0 68.380,1

Adeudado al Beco. Central:
Lineas de crédito
reprogramacion 171,5 138,8 157,3 1771 2229 1.600,5 2.468,1
Otras obligaciones
Préstamos obtenidos

en el pais _ _ — - — — -
QObligaciones con

el exterior _ _ _ - _ _ -
Otros pasivos exigibles 1.674,2 1.344,6 8189 523,0 261,5 _ 4.522,2

Total pasivos 8.838,7 7.408,0 7.083,6 6.551,9 5.697,7 29.890,5 65.370,4
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9. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el Balance General se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras o reajustables por el tipo de cambio, por los montos que se
resumen a continuacion:

Operaciones

pagaderas Operaciones
en moneda pagaderas
extranjera en pesos(®) Total
Us$ (miles) Us$ (miles) US$ (miles)
ACTIVOS
Disponible(**) . 32.513,5 - 325135
Colocaciones y ofras operaciones de crédito 69.702,6 42.567,4 112.270,0
Inversiones:
Documentos emitidos por el Banco Central © 48782 ’ 48.340,3 ©3,218,5
Ofras inversiones 1.795,0 16.333,1 18.128,1
Otros activos 163.568,0 _ 163.568,0
Total activos 272.457,3 107.240,8 379.698,1
PASIVOS CON TERCEROS
Captaciones y otras obligaciones 48.503,5 37.149,4 85.652,9
Préstamos obtenidos en el exterior 21.210,4 _ 21.2104
Otros pasivos 173.768,2 - 173.768,2
Total pasivos 243.482,1 37.149,4 - 280.631,5
Activo neto 28.975,2 70.091,4 99.066,6

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por el tipo de cambio.
(**) Incluye MUS$ 7.500,0 por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las disposiciones acordadas por el
Consejo del Banco Central de Chile.

10. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden:
La Institucion mantiene registrados en cuentas de orden, los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios del
giro:

MM$
Valores en custodia 1.288.317,0
Documentos en cobranza del pais 20.431,9
Cobranzas del exterior 8.059,8
Créditos aprobados y no desembolsados 43.870,7
Cauciones otorgadas por la empresa 23.550,8

La relacion anterior incluye solo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el balance general.

11. IMPUESTO A LA RENTA
Al 31 de diciembre de 1993, el Banco hadeterminado utilidades tributarias de acuerdo con la normativa general establecidaen la Ley sobre impuesto

alarenta, contenidaen el articulo 12del Decreto Ley N®824 de 1974. En cumplimiento de estas normas, el Banco constituyd una provision ascendente
a MM$ 28,1, monto que se incluye en el estado de resultados.

12. HECHOS POSTERIORES

Desde el 31 de diciembre de 1993 y hasta lafecha de emision de los presentes estados financieros no han ocurrido hechos posteriores significativos.
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INTERNATIONALE NEDERLANDEN BANK (CHILE) S.A.

BALANCE GENERAL
Per el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1993
ACTIVOS $ PASIVOS Y PATRIMONIO $
(millones) (millones)
DISPONIBLE 3.279,9 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES Acreedores en cuentas corrientes 4952
Préstarnos comerciales 566,4 Depdsitos y captaciones 5.131,9
Préstamos para comercio exterior - 3.918,2 Otras obligaciones a la vista o a piazo 5.080,7
Préstamo de consurmo _ Obligaciones por intermediacion de documentos ~ 11.535,9
Colocaciones en letras de crédito _ Obligaciones por letras de crédito _
Colocaciones contingentes 214,9 Obligaciones contingentes 2149
Otras colocaciones vigentes 35,2 . o
Cartera vencida B Total captaciones y otras obiigaciones 22.458,6
Totai colocaciones 4.734,7 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
Menos: Provisiones scbre colocaciones {48,0) ENTIDADES FINANCIERAS Y
Total colocaciones netas 4.686,7 BANCO CENTRAL DE CHILE

Lineas de crédito Banco Central de Chile para
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO reprogramaciones

Otras obligaciones con el Banco Central de Chile

Prejst.amos a.mstltuc:lo.ne.s'fmanaeras 1.604,7 Préstamos de instituciones financieras del pais 16.557,4
Créditos por intermediacién de documentos 11.199,6 - -
. Obligaciones con el exterior 3.434,5
Total otras operaciones de crédito 12.804,3 Otras obligaciones 504,1
Total préstamos de entidades financieras 20.496,0
INVERSIONES
Documentos del Banco Central de Chile y OTROS PASIVOS 6.429,1
Tesoreria 21.085,2 -
Otras inversiones financieras 814,9 Total pasivos 49.383,7
Documentos intermediados 7.7371

PATRIMONIO NETO

Depdsitos en el Banco Central de Chile

Bienes recibidos en pago o adjudicados - Capital y reservas 8.241,0
Otras inversiones no financieras _ Utilidad del ejercicio 226,3
Total inversiones 29.837,2 Total patrimonio neto 8.467,3
OTROS ACTIVOS _ T7.2665
ACTIVO FIJO
Activo fijo fisico 164,0
Inversiones en sociedades 124
Total activo fijo 176,4

TOTAL ACTIVOS 57.851,0 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 57.851,0

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 13 forman parte integral de estos estados financiercs.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1993

$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 4.620,1
Utilidad per intermediacion de documentos 369,7
Utilidad de cambio neta 225,0
Otros ingresos de operacion 725,4
Total ingresos de operacion 5.940,2
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (3.121,0)
Pérdida por intermediacion de documentos (175,3)
Otros gastos de operacion 9,8)
Margen bruto 2.634,3
Remuneraciones y gastos del personal (610,4)
Gastos de administracion y otros (496,7)
Depreciaciones y amortizaciones (135,0)
Margen neto 1.392,2
Provisiones por activos riesgosos 24
Recuperacién de colocaciones castigadas _
Resultado operacional 1.394,6
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 42,6
Gastos no operacionales (282,4)
Utilidad por inversion en sociedades _
Correccién monetaria (838,8)
Excedente antes de impuestos 316,0
Provision para impuestos (89,7)

UTILIDAD DEL EJERCICIO 2263

Las notas adjuntas N°® 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores Accionistas y Directores
Internationale Nederlanden Bank (Chile) S.A.:

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de Internationale
Nederianden Bank (Chile) S. A. al 31 de diciembre de 1993 y del estado conexo
de resultados por el ejercicio que terminé en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de la Institucién. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generaimen-
te aceptadas. Esas normas requieren que planifiqguemos y realicemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye exami-
nar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los
principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por
la administracion, como la presentacion en conjunto de estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para funda-
mentar nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de
Internationale Nederlanden Bank (Chile) S. A. al 31 de diciembre de 1993 y los
resultados de sus operaciones por el ano que terminé en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados v normas
e instrucciones especificas impartidas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras.

Santiago, 7 de enero de 1994

Michael Leighton I. KPMG PEAT MARWICK
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a)

b)

c)

d)

€)

9

h)

2.

PRINCIPALES CRITER!OS CONTABLES UTILIZADOS

Informacion proporcionada
Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas porla Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras (SBIF), las cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

intereses y reajustes
Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activofijo y otros saldos no monetarios, se: presentan actualizados de acuerdo con la variacion del Indice de Precios
al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significo un cargo neto a resultados ascendente a $ 838,8 miliones.

Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por Ia
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 431,04 por US$ 1).

El saldo de MM$ 225,0, correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los resultados
obtenidos enoperaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda
extranjera.

Inversiones financieras

Lasinversionesfinancieras de largo plazo con mercado secundario, se presentan ajustadas a su valor de mercado de acuerdo alas instrucciones
especificas dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La aplicacién de dicho ajuste significé un abono neto
a resultados del ejercicio, ascendente a $ 73,7 millones, monto que se incluye en los resultados operacionales correspondientes a la utilidad
por intermediacién de documentos.

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicién, més sus reajustes e intereses
devengados.

Activo fijo fisico
El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de los
afnos de vida util de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades
Esta Institucion no tiene participacion en sociedades cuyas acciones o derechos sean superiores al 10% (Nota 4).

Provisiones sobre activos riesgosos

La Institucion ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodologia
de cdlculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 5).

Impuestos diferidos
De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de

impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

Esta Institucién no tiene la obligacion subordinada con el Banco Central de Chile a que se refiere la Ley N2 18.401.

3.

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales ojuridicas cjue se relacionan con la propiedad o gestién de la Institucién, directamente
o a traves de terceros.
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a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1993 los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue:

Cartera Cartera
vigente vencida Total Garantias(*)
MM$ MM$ MM$ MM
A empresas productivas _ - - —
A sociedades de inversion 2511 = 251,1 266,1
A personas naturales _ _ - —
Total 2511 2511 266,1

(") Considera sélo aquellas garantias validas para los efectos de limites individuales de crédito de que trata el Articulo N 84 de la Ley General
de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante el periodo informado, la Institucion ha efectuado las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Balance
Descripcion general
Nombre o de la Cargo en {cuentas
Razoén Social Relacion transaccion resultado por pagar)
MM$ MM$
ING. Cia. de Accionistas « Asesorias y
Inversiones y comunes prestaciones
Servicios Ltda. de servicios (107,6) 10,9
ING. Cia. de Accionistas Arriendos pagados
Inversiones y comunes
Servicios Ltda. (36,8) _
Cia. Latina de Accionistas Arriendos pagados
Inversiones y comunes y otros gastos
Servicios S.A. (44,2) _

Estas transacciones se han efectuado a valores de mercado imperantes en cada oportunidad.

4. INVERSIONES EN SOCIEDADES FILIALES Y COLIGADAS
a) Participacion en las sociedades

Enel Balance General se presentan inversiones en saciedades por $ 12,4 millones que corresponden ala participacion dela Institucion en sociedades
de apoyo al giro contempladas en el nimero 15 bis del articulo 83 de la Ley General de Bancos, cuya participacion es inferior al 10% de las acciones
o derechos en esas sociedades.

Al 31 de diciembre de 1993 la Institucidn tiene participacién en las siguientes scciedades de apoyo del giro:

Participacion Valor de la

Sociedad de la institucion inversion
% MM$
Sociedad Interbancaria Depdsito de Valores S. A. 1,44 10,6
Edibank S. A. (en formacion) - 1,8
Total 12,4
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5. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS
Al 31 de diciembre de 1993 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de MM$ 48,6, del cual un monto de

MMS$ 47,5 corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
E! movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
recibidos Otros
Colocaciones  en pago activos Total
MM$ MMS$ MM$ MM$
Saldos al 31 de diciembre de 1992 51,0 _ _ 51,0
Aplicacion de las provisiones _ _ _ _
Provisiones constituidas 9,0 _ 0,6 9,6
Liberacion de previsiones (12,0 _ - (12,0
Saldos al 31.12.93 48,0 0,6 48,6

Ajuicio delaadministracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de lano recuperacion de activos,
segun los antecedentes examinados por la Institucion.

6. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO
a) Saldos de capital y reservas

El capital pagado y reservas de la Institucién alcanza al 31 de diciembre de 1993 a MM$ 8.241,0, incluida la revalorizacion del capital propio de
conformidad con lo establecido en el Articulo N 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida la
correspondiente revalorizacion, era de MM$ 7.251,3 de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras
pagado fegal reservas Total
MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 31.12.92 6.909,9 134,2 1.207,2 7.251,3
Utilidad del ejercicio anterior - 10,0 90,3 100,3
Revalorizacion del capital propio 715,0 174 157,0 889,4
Saldos al 31.12.93 6.624,9 161,6 1.454,5 8.241,0

b) Reserva legal

De acuerdo con lo estipulado en el articulo 73 de la Ley General de Bancos, no menos del 10% de la utilidad liquida del ejercicio debe destinarse
a incrementar el Fondo de Reserva Legal, hasta que éste represente un 25% del capital pagado del Banco. Para cumplir con lo anterior, de las
utilidades del presente ejercicio se destinaran MM$ 22,6 a esta reserva,

7. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1993, la Institucién mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras
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Tesoreria
Banco General instituciones Inversiones
Central de la Organismos financieras en el Otras
de Chile Reputblica publicos del pais exterior inversiones  Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
NO INTERMEDIADOS
Intransferibles _ _ - _ _ - -
Transables solo entre
instituciones financieras _ _ _ _ _ _ _
Transables con terceros 21.027,5 _ _ 814,9 _ _ 21.842,4
INTERMEDIADOS
Documentos vendidos con
pacto a otras
instituciones financieras 7511 _ _ _ _ _ 7511
Documentos vendidos con
pacto a terceros 6.970,0 _ _ _ = _ 6.970,0
Subtotal 28.748,6 _ _ 814,9 _ _ 29.563,5
Ajuste a valor de mercado 73,7 _ _ _ _ - 73,7
Totales 28.822,3 _ _ 814,9 _ _ 29.637,2
b) Otiras inversiones
MM$
Depésitos en el Banco Central de Chile _
Bienes recibidos en pago o adjudicados _
Otras inversiones -
Total 29,637,2

8. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segun sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles a menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1993:

2000
1995 1996 1997 1998 1999 en adelante  Total
MM$ MRS MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
ACTIVOS
Colocaciones 11,6 12,5 13,6 14,7 15,9 56,1 1244
Inversiones financieras 1.703,5 1.343,4 16.950,8 _ _ 6.594,0 26.591,7
Depasitos en el
Banco Central _ _ _ _ _ _ _
Otros activos realizables - _ _ _ _ _ _
Total activos 1.7151 1.355,9 16.964,4 14,7 15,9 6.650,1 26.716,1
PASIVOS
Captaciones y otras
obligaciones _ _ _ _ _ _

Adeudado al Banco Central:

Lineas de crédito

reprogramaciones

Ofras obligaciones
Préstamos obtenidos

en el pais
Obligaciones con el exterior
Otros pasivos exigibles

Total pasivos
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9. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras o reajustables por el tipo de cambio, por los montos que se
resumen a continuacion:

Operaciones
pagaderas
en moneda
extranjera

MUS$
ACTIVOS
Disponible 788,0
Colocaciones y ofras operaciones de crédito 9.588,7
Inversiones:
Documentos emitidos por el Banco Central de Chile _
Depésitos en el Banco Central de Chile _
Otras inversiones N _
Divisas vendidas al Banco Central de Chile con pacto de recompra _
Ofros activos 42.556,6
Total activos 52.933,3
PASIVOS CON TERCEROS
Captaciones y ofras obligaciones 1.079,5
Préstamos obtenidos en el exterior 7.968,0
Otros pasivos 40.281,7
Total pasivos 49.329,2
Activo neto 3.604,1

10. GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el estado de resultados, esta influido por factores distintos de las operaciones habituales. Para una mejor
interpretacion de los resultados, a continuacion se indican los principales ingresos y gastos que tienen este caracter:

Con fecha 30 de diciembre de 1993, mediante acuerdo N¢ 330-07-931230, el Banco Central de Chile aplicéd unamulta a ING Bank por US$ 600.000,
por infraccion a las normas relacionadas con los convenios ALADI, todo ello motivado por discrepancias juridicas en relacién con las mencionadas
normas, segun lo expresado por el presidente del Banco Central de Chile: en carta de la misma fecha.

El gasto indicado precedentemente presenta un menor resultado neto de $ 258,6 miliones el cual se incluye en gastos no operacionales.

11. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el ejersicio se han pagado con cargo a los resultados, honorarios, dietas u otros conceptos a miembros del directorio, ascendentes a
MM$ 8,9.

12. PROVISION IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 1993 el banco efectud una provision para el pago de impuesto a la renta por haber determinado utilidad tributaria, por un monto
de $ 89,7 millones.

13. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

La Institucién mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios del
giro:

MM$
Valores en custodia 84.764,3
Documentos en cobranza 4.231,9
Créditos aprobados y no desembolsados 339,5
Cobranzas del exterior 6.984,1
Documentos adquiridos y cedidos con pacto 12.131,0
Cauciones otorgadas por la Empresa 141410

La relacién anterior incluye sdlo los saldos més importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacion de documentos, las colocaciones y
obligaciones contingentes se muestran en el balance general.
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BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1993
ACTIVOS $ PASIVOS Y PATRIMONIO $
{(millones) (millones)
DISPONIBLE 8.362,1 PASIVOS
COLOCACIONES CAPTACIONES Y OTRAS
Préstamos comerciales 46.639,3 OBLIGACIONES
Préstamos para comercio exterior 10.379,4 Acreedores en cuentas corrientes 42183
Prestam.o de consumo . 30,6 Depdsitos y captaciones 43.129,8
Colocaqones en Ie?tras de crédito - Otras obligaciones a la vista o a plazo 3.4337
Colocaciones contingentes 46224 Obligaciones por intermediacion de documentos ~ 7.707,8
Otras colocaciones vigentes 2.059,2 Obligaciones por letras de crédito _
Cartera vencida 28,1 Obligaciones contingentes 4.619,1
Total colocaciones 63.759,0 Total captaciones y otras obligaciones 63.108,7
Menos: Provisiones sobre colocaciones (813,2)
Total colocaciones netas 62.945,8 OBLIGACIONES POR BONOS =
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
Préstamos a instituciones financieras 10.120,7 BANCO CENTRAL DE CHILE
Créditos por intermediacién de documentos 2.233,7
- Lineas de crédito Banco Central de Chile para
Total otras operaciones de crédito 12.354,4 reprogramaciones 167,2
Ofras obligaciones con el Banco Central de Chile  2.411,2
INVERSIONES Préstamos de instituciones financieras del pais ~ 19.891,0
. Obligaciones con el exterior 10.763,5
Documentos del Banco Central de Chile Otras obligaciones 2016
y Tesoreria 18.216,0 -
Otras inversiones financieras 4298 Total préstamos de entidades financieras 33.434,5
Documentos intermediados 7.126,2
Depésitos en el Banco Central de Chile 1.243,8 OTROS PASIVOS 139,8
Bienes recibidos en pago o adjudicados 0,6 -
Otras inversiones no financieras _ Total pasivos 96.683,0
Total inversiones 27.016,4 PATRIMONIO NETO
Capital y reservas 14.995,3
OTROS ACTIVOS — 428 Utilidad del ejercicio 1.200,3
ACTIVO FIJO Total pafrimonio neto 16.195,6
Activo fijo fisico 2.129,6
Inversiones en sociedades 275
Total activo fijo 2.157,1
TOTAL ACTIVOS 112.378,6 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIC

112.878,6

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 11 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE BESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1993

§
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 13.724,0
Utilidad de cambio neta 1111
Otros ingresos de operacién 217,2
Total ingresos de operacion 14.052,3
Menos:
Gastos por intereses y reajustes 9.222,0
Pérdida por intermediacion de documentos 119,5
Otros gastos de operacién 45
Margen bruto 4.708,3
Menos:
Remuneraciones y gastos det personal 1.123,8
Gastos de administracion y otros 679,6
Depreciaciones y amortizaciones 118,3
Margen neto 2.784,6
Provisiones y castigos por activos riesgosos (172,1)
Recuperacion de colocaciones castigadas 0,6
Resultado operacional 2.613,1
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 160,7
Gastos no operacionales (19,0)
Utilidad por inversién en sociedades _
Correccién monetaria (1.386,5)
Excedente antes de impuestos 1.368,3
Provision para impuestos (168,0)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 1.200,3

Las notas adjuntas N°® 1 a 11 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senor Agente General
Republic National Bank of New York - Sucursal Santiago

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de Republic National
Bank of New York - Sucursal Santiago al 31 de diciembre de 19893 y del estado
conexo de resultados por el ejercicio que terminé en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de la Institucién. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmen-
te aceptadas. Esas normas requieren que planifiqguemos y realicemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye exami-
nar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los
principios de contabilidad utilizados y 1as estimaciones significativas hechas por
la administracion, como la presentacién en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para funda-
mentar nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
Republic National Bank of New York - Sucursal Santiago al 31 de diciembre de
1993 vy los resultados de sus operaciones por el ejercicio que termind en esa
fecha, de conformidad con normas contables e instrucciones especificas
impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, 14 de enero de 1994

Carlos Manasevich T. KPMG PEAT MARWICK
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a)

b)

c)

d)

e)

9)

h)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

General

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras (SBIF), las cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del gjercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad, se ha seguido el criterio prudencial
de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion moneetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del Indice de Precios
al Consumidor (IPC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente a $ 1.386,5 millones.
Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 431,04 por US$ 1).

El saldo de MM$ 111,1 millones correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el Estado de Resultados, incluye tanto los
resultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos
en moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un ano, se presentan ajustadas a su valor de
mercado de acuerdo con las instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La aplicacién de dicho
ajuste significd un cargo neto a los resultados del ejercicio, ascendente a $ 28,2 millones, monto que se incluye en los resultados operacionales
correspondientes a la "Pérdida por intermediacién de documentos®.

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicion, mas sus reajustes e intereses
devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de los
afos de vida util de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades

Las acciones o derechos en sociedades en las cuales la Institucion tiene una participacién igual o superior al 10%, se encuentran registradas
en el activo a su valor patrimonial proporcional (VPP).

Provisiones sobre activos riesgosos

La Institucién ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodologia
de calculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 4).

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio de
Contadores, pues la mayoria de las diferencias son de la naturaleza que el Boletin Técnico N2 41 permite no registrar.
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2. OBLIGACION SUBORDINADA CON EL. BANCO CENTRAL DE CHILE

Esta Institucion no tiene la obligacion subordinada con el Banco Central de Chile a que se refiere la Ley N© 18.401.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones

Financieras, se consideran vinculadas alas personas naturales ojuridicas que se relacionan con la propiedad o gestién de la Institucion, directamente
o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1993 los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue (cifras en millones de pesos):

Cartera Cartera
vigente vencida Total Garantias(*)
MM$ MM3 MM$ MM$
A empresas productivas 1.235,8 _ 1.235,8 491,3
Total 1.235,8 1.235,8 491,3

(*) Considera sélo aquellas garantias validas para los efectos de limites individuales de crédito de que trata el Articulo N2 84 de la Ley General
de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante el afio 1993 y hasta la fecha de preparacién de los estados financieros, la empresa no ha efectuado otras operaciones ni ha mantenido
contratos vigentes con partes relacionadas por montos superiores a UF 1.000.

4. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS
Al 31 de diciembre de 1993 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 835,0 millones que corresponde a las
provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
recibidos
Colocaciones en pago Total
MM$ MMS$ MM$
Saldos al 31.12.92 728,4 11,3 739,7
Aplicacion de las provisiones (57,7) - (67,7)
Provisiones constituidas 142,5 10,56 153,0
Liberacién de provisiones _ _ _
Saldos al 31.12.93 813,2 21,8 835,0

A juicio delaadministracién, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacién de activos,
segun los antecedentes examinados por la Institucion.

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO
Ei capital pagado y reservas de la Institucion alcanza al 31 de diciembre de 1993 a MM$ 14.995,3, incluida la revalorizacion del capital propio de

conformidad con lo establecido en el Articulo N2 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida la
correspondiente revalorizacion, era de MM$ 13.000,5 de entonces.
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A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 31 de diciembre de 1992 5.569,1 1.628,0 5.803,4 13.000,5
Uididad del ejercicio 1992 _ _ 376,2 376,2
Revalorizacién del capital propio 673,9 197,0 7477 1.618,6
Saldos al 31.12.93 6.243,0 1.825,0 6.927,3 14.995,3

De conformidad con el articulo 10 de la Ley N2 18.046, se ha incorporado al capital pagado el monto correspondiente a la revalorizacién de dicho
capital, procediéndose de la misma forma con las reservas. ' .

De acuerdo con lo estipulado en el articulo 73 de la L.ey General de Bancos, no menos del 10% de la utilidad liquida del ejercicio debe destinarse
aincrementar el Fondo de Reserva Legal, hasta que éste represente un 25% del capital pagado del Banco, porcentaje que ya fue enterado al cierre
del ejercicio 1989.

6. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1993, la Institucion mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

NO INTERMEDIADOS

Transables con terceros

INTERMEDIADOS

Documentos vendidos con pacto de retrocompra:
- A instituciones financieras

- A terceros

Subtotales
Ajuste a valor de mercado

Totales

b) Otras inversiones

Depésitos en el Banco Central de Chile(*)
Bienes recibidos en pago o adjudicados

Total

Banco Tesoreria Otras
Central General de Inversiones
de Chile la Republica Total
MM$ MM$ MM$ MM$
18.225,7 471 430,2 18.703,0
883,0 _ _ 883,0
6.215,2 _ - 6.215,2
25.323,9 471 430,2 25.801,2
(287,7) ©,1) (0,4) (29,2)
25.295,2 47,0 429,8 25.772,0
MM$
1.243,8
0,6
27.016,4

(*) Corresponde a depositos que deben mantenerse en el Banco Central de Chile en cumplimiento de las normas cambiarias.

7. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segun sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles de menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengacdos hasta el 31 de diciembre de 1993:
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2000
1995 1996 1997 1998 1959 en adelante  Total
MM$ MMS$ MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$
ACTIVOS
Colocaciones 5.112,5 2.078,1 1.968,2 1.322,2 834,2 2.298,8 13.614,0
Inversiones financieras 2.638,4 6.361,4 2.007.4 2.891,0 1.758,0 9.056,3 24,7125
Total activos 7.750,9 8.439,5 3.975,6 4.213,2 2.592,2 11.365,1 38.326,5
PASIVOS
Captaciones y otras
obligaciones 55,2 2,9 - - _ _ 58,1
Adeudado al Banco
Central de Chile :
- Otras obligaciones 279,6 1.361,0 _ _ _ _ 1.640,6
Obligaciones con el exterior 719,9 583,8 583,8 583,8 583,8 1.751,4 4.806,5
Total pasivos 1.064,7 1.947,7 583,8 583,8 583,8 1.751,4 6.805,2

8. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el Balance General se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras o reajustables por el tipo de cambio, por los montos que se
resumen a continuacion:

Operaciones

pagaderas Operaciones
en moneda pagaderas
extranjera en pesos(*) Total
Us$ (miles) Us$ (miles) US$ (miles)
ACTIVOS
Disponible 11.896,0 - 11.896,0
Colocaciones y otras operaciones de crédito 53.129,4 9.796,1 62.925,5
Inversiones:
Documentos emitidos por el Banco
Central de Chile 1.289,1 6.723,4 8.012,5
Depésitos en el Banco Central de Chile 2.885,5 13,0 2.898,5
Otros activos 7.001,0 _ 7.001,0
Total activos 76.201,0 16.632,6 92.733,56
PASIVOS CON TERCEROS
Captaciones y ofras obligaciones 27.467.9 _ 27.467,9
Obligaciones en el pais 4677 13.041,5 13.509,2
Préstamos obtenidos en el exterior 24.655,2 315,9 24.971,1
Otros pasivos 28.000,3 _ 28.000,3
Total pasivos 80.591,1 13.357,4 93.948,5
Pasivo neto (4.390,1) 3.1751 (1.215,0)

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por tipo de cambio.
Un total de MUS$ 5.502,7 delos activos de la Institucion esta financiado con reservas o provisiones autorizadas porel Banco Central de Chile ademés
de otros recursos propios por MUS$ 15.000 correspondientes al capital recomprado.

9. COMPRAVENTA, PERMUTA Y CANJE DE COLOCACIONES ENTRE INSTITUCIONES FINANCIERAS

Durante el presente ejercicio, el Banco ha efectuado las siguientes transacciones:
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Provision Efectos en
cartera resultados
Monto Valor (aumento) (pérdida)
valor par venta liberacion utilidad
Ventas 60,0 60,0 0,6 0,6

10. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

La Institucion mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios del
giro:

MM$
Valores en custodia 54.132,8
Documentos en cobranza del pais 4.258,7
Créditos aprobados y no desembolsados 1.821,0
Cobranzas del exterior 1.996,9
Cauciones otorgadas por la empresa 13.789,5

La relacién anterior incluye sélo los saldos més importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacion de documentos y las colocaciones
y obligaciones contingentes se muestran en el Balance General.

11. PROVISION IMPUESTO A LA RENTA

El Banco ha constituido provision por impuesto a la renta, de acuerdo a la nonmativa general establecida en el Decreto Ley N2 824.
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BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1993
ACTIVOS $ PASIVOS Y PATRIMONIO $
(millones) (millones)
DISPONIBLE 5.667,8 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES Acreedores en cuentas corrientes 4.938,5
Préstamos comerciales 2.404.8 Depdasitos y captaciones 5.347,7
Préstamos para comercio exterior 6.209,2 Otras obligaciones a la vista o a plazo 11774
Préstamo de consumo 16,3 Obligaciones por intermediacion de documentos 7.769,7
Colocaciones en letras de crédito _ Obligaciones por letras de crédito _
Colocaciones contingentes 2.0751 Obligaciones contingentes 2.077,6
Otras colocaciones vigentes 2,0 . o
Cartera vencida _ Total captaciones y ofras obligaciones 21.310,9
Total colocaciones 10.707,4 OBLIGACIONES POR BONOS _
Menos: Provisién sobre colocaciones (282,8)
_ PRESTAMOS OBTENIDOS DE
Total colocaciones netas 10.424,6 ENTIDADES FINANCIERAS Y
BANCO CENTRAL DE CHILE
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO
Lineas de crédito Banco Central de Chile para
Préstamos a instituciones financieras 6.397,2 reprogramaciones _
Creditos por intermediacién de documentos - Otras obligaciones con el Banco Central de Chile _
. L Préstamos de instituciones financieras del pais _
Total otras operaciones de crédito 6.397,2 Obligaciones con el exterior 2.730,0
Otras obligaciones _
INVERSIONES
i Total préestamos de entidades financieras 2.730,0
Documentos del Banco Central y Tesoreria 2.167,2
Otras inversiones financieras 863,0
Documentos intermediados 7.789,9
Depésitos en el Banco Central de Chile 39,0 OTROS PASIVOS 7.4
Bienes recibidos en pago o adjudicados - Total pasivos 24.048,3
Otras inversiones no financieras -
Total inversiones 10.859,1 PATRIMONIO
Capital y reservas 8.933,5
OTROS ACTIVOS 89 Utilidad del ejercicio 735,9
ACTIVO FIJO Total patrimonio 9.669,4
Activo fijo fisico 349,5
Inversiones en sociedades 10,6
Total activo fijo 360,1
33.717,7

TOTAL ACTIVOS 33.717,7 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las notas adjuntas N°* 1 a 10 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1993

$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 3.026,6
Utilidad por intermediacién de documentos _
Utilidad de cambio neta 536,7
Otros ingresos de operacion 222,5
Total ingresos de operacion 3.785,8
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (1.442,3)
Pérdida por intermediacion de documentos (48,5)
Otros gastos de operacién 8,7)
Margen bruto 2.286,3
Remuneraciones y gastos del personal (261,4)
Gastos de administracion y otros (255,0)
Depreciaciones y amortizaciones (24,3)
Margen neto 1.745,6
Provisiones por activos riesgosos (158,8)
Recuperacion de colocaciones castigadas _
Resultado operacional 1.586,8

RESULTADOS NO OPERACIONALES

Ingresos no operacionales 134,7
Gastos no operacionales
Utilidad por inversion en sociedades

Correccion monetaria (895,7)
Utilidad antes de impuestos 825,8
Provisién para impuestos (89,9)

UTILIDAD DEL EJERCICIO 735,9

Las notas adjuntas N°° 1 a 10 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores
The Bank of Tokyo, Lid.

Hemos efectuado una auditoria al balance general de The Bank of Tokyo, Lid.
(Agencia en Chile) al 31 de diciembre de 1993 y al correspondiente estado de
resultados por el ano terminado en esafecha. La preparacién de dichos estados
financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la
administracion del Banco. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una
opinidn sobre estos estadosfinancieros, basada en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria general-
mente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que
los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria
comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los
importes y lasinformaciones revelados en los estadosfinancieros. Una auditoria
también comprende una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones significativas hechas por la administracion del Banco asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para
fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonable-
mente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de The Bank
of Tokyo, Ltd. (Agencia en Chile) al 31 de diciembre de 1993 y los resultados de
sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados y normas contables de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, 14 de Enero de 1994

Eduardo Roubik Pérez DELOITTE & TOUCHE
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1.

a)

b)

c)

d)

e)

9)

h)

2.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las hormas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, las cuaies, concuerdan con principios de centabilidad generalmente aceptados.

Intereses y reajustes
Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.

Correccion moneetaria

El capital propio financiero, el activofijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del Indice de Precios
al Consumidor (IPC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente a $ 895,7 millones.
Las cuentas de resuitados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 431,04 por US$ 1). .

El saldo de $ 536,7 millones correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los resultados
obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacién del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda
extranjera.

Inversiones financieras
Las inversiones financieras del Banco son de corto plazo y se presentan al valor de adquisicion, mas sus reajustes e intereses devengados.

Activo fijo fisico
El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariaments y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de los
anos de vida util de los respectivos bienes.

Provisiones sobre activos riesgosos

La Institucion ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodologia
de célculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 4).

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio de
Contadores de Chile A. G., pues la mayoria de las diferencias son de la naturaleza que el Boletin Técnico N2 41 permite no registrar.

Vacaciones del personal
El costo se registra como gasto en el mes en que el trabajador hace uso de este derecho.

OBLIGACICN SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

Esta Institucion no tiene la obligacion subordinada con el Banco Central de Chile a que se refiere la Ley N2 18.401.

3.

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las dispesiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, se consideran vinculadas alas personas naturales ojuridicas que se relacionan con la propiedad o gestién de la Institucion, directamente
o a través de terceros.

a)

Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1993 los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue (cifras en millones de pesos):
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Cartera Cartera

vigente vencida Total Garantias(*)
Fundacion Cultural y Educacional
de Ensefhanza Japonesa 105,0 105,0 105,0
Totales 105,0 105,0 105,0

(*) Considera sélo aquellas garantias validas para los efectos de limites individuales de crédito de que trata el Articulo N2 84 de la Ley General
de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones de ia Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante el gjercicio y hastalafecha de preparacion de los estados financieros, el Banco no ha efectuado otras operaciones ni ha mantenido contratos
vigentes con partes relacionadas.

4. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1993 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 282,8 millones, del cual un monto de
$ 277,1 millones correspande a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
recibidos Otros

Colocaciones en pago activos Total

MMS$ MM$ MM$ MMS$
Saldos a diciembre 31, 1992 124,0 _ _ 124,0
Aplicacién de las provisiones _ _ _ _
Provisiones constituidas 158,8 _ _ 158,8
Liberacion de provisiones _ _ _ _
Saldos a diciembre 31, 1993 282,8 282,8

A juicio de la Administracién, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacioén de
activos, segun los antecedentes examinados por el Banco.

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucion alcanza al 31 de diciembre de 1993 a $ 8.933,5 millones, incluida la revalorizacion del capital propio
de conformidad con lo establecido en el Articulo N2 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida la
correspondiente revalorizacion, era de $ 4.784,4 millones de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MM$ MM$ MM$

Saldos a diciembre 31, 1992 37754 791,1 2179 4.784,4
Utilidad del ejercicio anterior 63,5 481,7 535,2
Remesa de utilidades (481,7) (481,7)
Aportes de capital 3.168,4 3.168,4
Revalorizacion del capital propio 795,8 102,2 29,2 9272
Saldos a diciembre 31, 1993 7.739,6 946,8 2471 8.933,5

a) Laremesa de utilidades

La remesa de utilidades de la Casa Matriz en Japdn fue efectuada con fecha 29 de marzo de 1993, conforme a lo autorizado por el Banco Central
de Chile en virtud a lo establecido en el Decreto Ley N2 600 sobre contratos de inversion extranjera.
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b) Reservalegal

De acuerdo con lo estipuiado en el Articulo N®73 de la Ley General de Bancos, no menos del 10% de la utilidad liquida del ejercicio debe destinarse
aincrementar el Fondo de Reserva Legal, hasta que éste represente un 25% del Capital Pagado del Banco. Para cumplir con lo anterior, MM$ 73,6
de las utilidades del presente ejercicio se destinaran a esta reserva.

6. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1993, la Institucién mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

‘Tesoreria
Banco General Instituciones Inversiones
Central de la Organismos  financieras enel Otras
de Chile Republica publicos del pais exterior inversiones Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MMS$ MM$
NO INTERMEDIADOS
Intransferibles _ _ _ - _ _ _
Transables sélo entre
instituciones financieras _ _ _ _ _ — —
Transables con terceros 2.167,2 _ _ 863,0 _ _ 3.030,2
INTERMEDIADOS
Documentos vendidos
con pacto de retrocompra:
A instituciones financieras _ _ _ _ _ _ -
A terceros 7.789,9 _ _ _ _ _ 7.785,8
Subtotales 9.9571 _ _ 863,0 _ _ 10.820,1
Ajuste a valor de mercade _ _ _ _ _ _ _
Totales 9.957,1 _ _ 863,0 _ - 10.820,1
b) Otras inversiones
MM$
Depésitos en el Banco Central de Chile(*) 39,0
Bienes recibidos en pago o adjudicados _
Otras inversiones -
Total 10.859,1

(") Corresponde a depositos que deben mantenerse en el Banco Central de Chile en cumplimiento de las normas cambiarias.

7. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacién se muestran los activos y pasives agrupados seguin sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles de menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1993:

2000
1995 1996 1997 1998 1999 en adelante  Total
MM$ MM$ MM3 MM$ MMS$ MM$ MmM$
ACTIVOS

Colocaciones 1.146 4 2 — _ _ 1.152
Inversiones financieras _ _ _ _ _ 171 171

Depdsitos en el Banco
Central _ . _ _ _ 39 39
Otros activos realizables _ _ - _ _ _ -
Total activos 1.146 4 2 210 1.362
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PASIVOS
Captaciones y otras
obligaciones
Adeudado al Banco Central:
Lineas de crédito
reprogramaciones
Otras obligaciones
Préstamos obtenidos
en el pais
Obligaciones con
el exterior 1.131 170 1.301
Otros pasivos exigibles

Total pasivos 1131 170 1.301

8. SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras o reajustables por el tipo de cambio, por los montos que se
resumen a continuacion:

Operaciones

pagaderas Operaciones
en moneda pagaderas
extranjera en pesos(*) Total
uUs$ (Miles) Us$ (Miles) uUs$ (Miles)
ACTIVOS -
Disponible(**) 11.0451 - 11.045,1
Colocaciones y otras operaciones de credito 26.108,6 - 26.108,6
Inversiones:
Documentos emitidos por el Banco
Central de Chile 395,6 _ 395,6
Depésitos en el Banco Central 90,5 _ 90,5
Otras inversiones 2.002,2 _ 2.002,2
Divisas vendidas al Banco Central
con pacto de recompra _ _ _
Qtros activos 12,0 _ 12,0
Total activos 39.654,0 _ 39.654,0
PASIVOS CON TERCEROS
Captaciones y otras obligaciones 22.756,7 _ 22.756,7
Préstamos obtenidos en el exterior 6.333,6 _ 6.333,6
Otros pasivos _ _ _
Total pasives 29.090,3 - 29.090,3
Activo neto(***) 10.563,7 _ 10.563,7

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos U operaciones reajustables por él tipo de cambio.

(™) Incluye MUS$ 825,0 por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme alas disposiciones acordadas por el Consejo
del Banco Central de Chile.

(***) El Bank of Tokyo, Ltd. (Agencia en Chile) mantiene recursos propios de MUS$ 9.400,0 correspondientes al capital recomprado.

9. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

El Banco mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios del giro:
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MM$
Valores en custodia 2.684,6
Documentos en cobranza del pais 91,3
Cobranzas del exterior 14.938,3
Créditos aprobados y no desembolsados 1156,2

La relacién anterior incluye sdlo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance General.

10. IMPUESTO A LA RENTA

La provisién para cubrir el Impuesto a la Renta, ascendente a MM$ 89,9, ha sido determinada de acuerdo a lo dispussto en la ley sobre Impuesto
ala Renta. Esta provision se presenta neta de los pagos provisionales mensuales en el rubro otros pasivos.
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BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1993
ACTIVOS $ PASIVOS Y PATRIMONIO $
(millones) (millones)
DISPONIBLE 124535 PASIVOS
COLOCACIONES CAPTACIONES Y OTRAS
Préstamos comerciales 18.296,2 OBLIGACIONES
Préstamos para comercio exterior 5.809,3 Acreedores en cuentas corrientes 2.623,6
Préstamo de consumo - Depdsitos y captaciones 31.679,4
Colocaciones en letras de crédito - Otras obligaciones a la vista o a plazo 53327
Colocaciones contingentes 5.143,7 Obligaciones por intermediacién de documentos ~ 41.204,0
Otras colocaciones vigentes 5.203,3 Obligaciones por letras de crédito _
Cartera vencida - Obligaciones contingentes 51437
Total colocaciones 34.452,5 Total captaciones y otras obligaciones 85.983,4
Menos: Provision sobre colocaciones (499,4) OBLIGACIONES POR BONOS _
Total colocaciones netas 33.953,1
PRESTAMOS OBTENIDOS DE
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO ENTIDADES FINANCIERAS Y
o BANCO CENTRAL DE CHILE
Préstamos a instituciones financieras 29.550,9
Créditos por intermediacion de documentos 6.503,2 Lineas de crédito Banco Central de Chile para
E— reprogramaciones _
Total otras operaciones de credito 36.054,1 Otras obligaciones con el Banco Central 3.462,5
Préstamos de instituciones financieras del pais 4.002,5
INVERSIONES Obligaciones con el exterior 10.284,1
i Otras obligaciones 22444
Documentos del Banco Central y Tesoreria 3.621,3 -
Otras inversiones financieras 104,5 Total prestamos de entidades financieras 19.993,5
Documentos intermediados 35.144,6
Depésitos en el Banco Central de Chile 2.155,2 OTROS PASIVOS 4.166 5
Bienes recibidos en pago o adjudicados - T
Otras inversiones no financieras _ Total pasivos 110.1434
Total inversiones 41.025,6 PATRIMONIO
OTROS ACTIVOS 5.733,4 Capital y reservas 20.268,9
B Pérdida del ejercicio (62,8)
ACTIVO FIJO Total patrimonio neto 20.206,1
Activo fijo fisico 1.103,7
Inversiones en sociedades 26,1
Total activo fijo 1.129,8
TOTAL ACTIVOS TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

130.349,5

130.349,5

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 14 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1993
$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 16.657,4
Utilidad por intermediacion de documentos 29,3
Utilidad de cambio neta 1.661,3
Otros ingresos de operacion 421,9
Total ingresos de operacién 18.659,9
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (11.209,7)
Pérdida por intermediacion de documentos (78,9)
Pérdida de cambio neta -
Otros gastos de operacion (16,3)
Margen bruto 7.355,0
Remuneraciones y gastos del personal (3.618,0)
Gastos de administracion y otros (1.114,5)
Depreciaciones y amoitizaciones (337,9)
Margen neto 2.284,6
Liberacion de provisiones por activos riesgosos 21,6
Recuperacion de colocaciones castigadas 2,3
Resultado operacional 2.308,5
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 129,2
Gastos no operacionales (401,0)
Utilidad (pérdida) por inversion en sociedades -
Correccién monetaria (2.026,5)
Utilidad antes de impuesto a la renta 10,2
Impuesto a la renta (73,0)
PERDIDA DEL EJERCICIO (62,8)

Las notas adjuntas N° 1 a 14 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senor Edward M. Dreyfus
Gerente General

The Chase Manhattan Bank N.A.
Sucursal Santiago, Chile

Hemos efectuado una auditoria al balance general de The Chase Manhattan
Bank N.A. Sucursal Santiago, Chile al 31 de diciembre de 1993 y al correspon-
diente estado de resultados por el ano terminado en esa fecha. La preparacion
de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es
responsabilidad de la administracion de The Chase Manhattan Bank N.A.
Sucursal Santiago, Chile. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una
opinién sobre estos estados financieros, con base en la auditoria que efectua-
mos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria general-
mente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que
los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria
comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los
importes y lasinformaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria
también comprende una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones significativas hechas por la administracion del Banco, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para
fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonable-
mente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de The
Chase Manhattan Bank N.A. Sucursal Santiago, Chile al 31 de diciembre de
1993y los resultados de sus operaciones por el ano terminado en esafecha, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y normas de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, 14 de Enero de 1994

Antonio Castilla PRICE WATERHOUSE
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a)

b)

c)

d)

€)

9

h)

2.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, las cuales, en el caso de los presentes estados concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Intereses y reajustes
Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activofijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizaclos de acuerdo con la variacién del indice de Precios
al Consumidor (IPC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente a MM$ 2.026,5.

Las cuentas de resuitados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 431,04 por US$ 1).

El monto de MM$ 1.551,3 correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el Estado de Resultados, incluye tanto los resultados
obtenidos en operacicnes de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda
extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afo, se presentan ajustadas a su valor de
mercado de acuerdo con las instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La aplicacién de dicho
ajuste significé un cargo neto a los resultados del ejercicio, ascendente a MM$ 16,4, monto que se incluye en los resultados operacionales
correspondientes a la "Pérdida por intermediacion de documentos”.

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicién, mas sus reajustes e intereses
devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de los
afios de vida util de los respectivos bienes.

Provisiones sobre activos riesgosos

La Institucién ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodologia
de calculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota N2 4).

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia. de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

Vacaciones al personal
El costo anual de vacaciones del personal es reconocido en los estados financieros como gasto de las remuneraciones en el mes en que se

hace uso del feriado. De acuerdo a los Boletines Técnicos del Colegio de Contadores de Chile A.G. N°¢47 y 48, a partir del afio 1994 este costo
se debera reconocer sobre base devengada.

OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

Esta Sucursal no tiene fa obligacién subordinada con el Banco Central de Chile a que se refiere la Ley N2 18.401.
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3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, se consideran vinculadas ala Institucién las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestién de la Sucursal,
directamente o a traves de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1993 los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue (cifras en millones de pesos):

Cartera Cartera

vigente vencida Total Garantias(*)
A empresas productivas 1.445,6 _ 1.445,6 403,8
A sociedades de inversion 1.861,5 _ 1.861,5 1.844,6
Total 3.307,1 3.307,1 2.248,4

(*) Considera solo aquellas garantias validas para los efectos de limites individuales de crédito de que trata el Articulo N2 84 de la Ley General
de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Durante el gjercicio y hastalafecha de preparacion de los estados financieros, el Banco no ha efectuado otras operaciones ni ha mantenido contratos
vigentes con partes relacionadas por montos superiores a 1.000 Unidades de Fomento.

4. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1993 la Sucursai mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de MM$ 499 ,4, del cual un monto
de MM$ 480,1 corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e [nstituciones Financieras.
El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
recibidos Otros

Colocaciones en pago activos Total

MM$ MM$ MM$ MM$

Saldos al 31 de diciembre de 1992 558,7 _ _ 558,7
Aplicacién de las provisiones (37,7) _ _ (37,7)
Provisiones constituidas 243,5 _ _ 243,5
Liberacion de provisiones (265,1) _ _ (265,1)
Saldos al 31 de diciembre de 1993 499,4 499 4

Ajuicio delaadministracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de lano recuperacion de activos,
segun los antecedentes examinados por la Sucursal.

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Sucursal alcanza al 31 de diciembre de 1993 a MM$ 20.268,9 incluida la revalorizacion del capital propio de
conformidad con lo establecido en el Articulo N2 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida ia
correspondiente revalarizacion, era de MM$ 17.617,5 de entonces.

A continuacién se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:
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Capital Reserva Otras
pagade legal reservas Total
MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 31 de diciembre de 1992 14.254,0 1.065,8 22977 17.617,5
Utilidad del ejercicio anterior _ 46,4 4171 483,5
Revalorizacion del capital propio 1.724,8 134,6 328,5 2.187,9
Saldos al 31 de diciembre de 1993 15.978,8 1.246,8 3.043,3 20.268,9

De acuerdo con lo estipulado en el articulo 73 de la Ley General de Bancos, no menos del 10% delautilidad del ejercicio debe destinarse aincrementar
el Fondo de Reserva Legal hasta que éste represente un 25% del capital pagado del Banco.

6. INVERSIONES
Al 31 de diciembre de 1993, la Sucursal mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

Tesoreria
General Instituciones Inversiones
Banco Centrai de la Organismos  financieras en el Otras
de Chile Republica publicos del pais exterior inversiones Total
Mm$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
NO INTERMEDIADOS
Intransferibles _ _ - _ - - -
Transables sdlo entre
instituciones financieras _ _ _ _ _ _ _
Transables con terceros 3.637,7 _ _ 104,5 _ _ 3.742,2
INTERMEDIADOS
Documentos vendidos
con pacto a otras
instituciones financieras - - _ _ _ - -
Documentos vendidos
con pacto a terceros 35.144,6 _ _ _ _ _ 35.144,6
Subtotales 38.782,3 _ _ 104,5 _ _ 38.886,8
Ajuste a valor de
mercado (16,4) _ _ - _ _ (16.4)
Totales 38.765,9 _ _ 104,5 _ _ 38.870,4
b) Otras inversiones
MM$
Depésitos en el Banco Central de Chile(*) 2.185,2
Bienes recibidos en pago o adjudicados _
Otras inversiones _
Total 41.025,6

(*) Corresponde a depdsitos que deben mantenerse en el Banco Central de Chile en cumplimiento de las normas cambiarias.
7. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacién se muestran los activos y pasivos agrupados segun sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles a menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1993:
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2000
1995 1996 1997 1998 1999 en adelante  Total
MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
ACTIVOS

Colocaciones 4.912,0 4.490,0 2.278,0 431,0 216,0 _ 12.327,0
Inversiones financieras 447 1 347,8 1.5569,9 _ _ 1.031,3 3.386,1
Depositos en el Banco

Central _ _ 2394 239,5 239,5 . 1.4368 2.1585,2

Total activos 5.359,1 4.837,8 4.077,3 670,5 455,5 2.468,1 17.868,3

PASIVOS

Captaciones y otras

obligaciones 569,2 569,2 569,2 _ _ _ 1.707,6
Adeudado al Beo. Central:

Otras obligaciones _ _ _ _ _ 3.450,0 3.450,0
Préstamos obtenidos

en el pais 603,9 426,8 2134 _ _ _ 1.2441
Obligaciones con

el exterior _ _ 2394 239,5 239,5 1.436,8 2.165,2
Operaciones a futuro 441,4 418,7 _ = _ _ 860,1

Total pasivos 16145 14147 1.022,0 239,5 239,5 4.,886,8 9.417,0

8. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el Balance General se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras o reajustables por el tipo de cambio, por los montos que se
resumen a continuacion:

Operaciones

pagaderas Operaciones
en moneda pagaderas
extranjera en pesos(*) Total
US$ (miles) US$ (miles) US$ (miles)
ACTIVOS
Disponible(**) 7.768,7 _ 7.768,7
Colocaciones y otras operaciones de crédito
Inversiones: 23.438,6 94.310,7 117.749,3
Depdsitos en el Banco Central 5.000,0 22,5 5.022,5
Qtras inversiones . 2423 2423
Otros activos 56.158,8 _ 56.158,8
Total activos 92.366,1 94.575,5 186.941,6
PASIVOS CON TERCEROS
Captaciones y ofras obligaciones 933,8 28.274,9 29.208,7
Préstamos obtenidos en el exterior 23.858,8 _ 23.858,8
Otros pasivos 120.234,1 22.153,3 142.387,4
Total pasivos 145.026,7 50.428,2 195.454,9
Activo neto (52.660,6) 441473 (8.513,3)

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por tipo de cambio.
(**) Incluye MUS$ 6.900,0 por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las disposiciones acordadas por el
Consejo del Banco Central de Chile.

9. COMPRAS, VENTAS, SUSTITUCIONES O CANJES DE CREDITOS DE LA CARTERA DE COLOCACIONES

Durante el ejercicio 1993, la Sucursal efectué compras de créditos por un monto total de MM$ 3.456,7. Estas operaciones representaron en su
conjunto un aumento de provisiones por MM$ 25,9 y un abono neto a resultados por intereses de MM$ 28,8.
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Ademas, hubo ventas de cartera vencida por MM$ 60,1 lo cual resultd en un cargo a Pérdida por intermediacion de documentos en el Estado de
resultados por MM$ 54,1.

10. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El resultado que se muestra en el estado de resultados esta influido por factores distintos de las operaciones habituales de intermediacion. Para
una mejor interpretacion de los resultados, se incluye MM$ 335,1 dentro de Otros gastos no operacionales correspondiente a castigos y pérdida
en venta de bienes del activo fijo y traspaso de remodelaciones y activo fijo en sucursales (Ver Nota 13).

11. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

Compromisos Y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden:
La Sucursal mantiene registrados en cuentas de orden, los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios del
giro:

MMS
Valores en custodia 117.636,4
Cobranzas del exterior 20.920,8
Créditos aprobados y no desembolsados 5.234,5
Cauciones otorgadas por la empresa 3.000,0

La relacién anterior incluye sélo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el balance general.

12. IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 1993 la provisién de impuesto a la renta en el Balance General determinada de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de la Renta
asciende a MM$ 59,4. Por otra parte, la provision de Impuesto Unico Articulo N2 21 asciende a MM$ 13,6.

12. HECHOS RELEVANTES

Confecha30deabril de 1993, la Sucursal vendio al Banco de A. Edwards la totalidad de los activos y pasivos que componian la Banca de Personas,
lo cual incluyd el traspaso de las colocaciones, canje, captaciones y otras cuentas relacionadas. Esta operacion también significé traspasar al Banco
de A. Edwards cuatro sucursales en el Area Metropolitana y una en la Quinta Region. El efecto neto en el Estado de Resultados por esta transaccién
fue una pérdida de MM$ 1.238,6, la cual se resume a continuacion:
{Cargo) abono
a resultados
MM$

Cargo a remuneracion y gastos del personal por

concepteo de indemnizacion 8494
Cargo a Gastos no operacionales por concepto

de castigos y perdidas en venta de bienes del activo

fijo y traspaso de remodelaciones y activo fijo en sucursales 335,1
Cargo a pérdida por intermediacion de documentes por venta de

cartera vencida 54,1

Pérdida neta en la transaccion 1.238,6

14. EVENTOS POSTERIORES

A lafecha de presentacion de los estados financieros (14 de enero de 1994), no se han producido hechos que puedan afectar significativamente
la razonabilidad de los estados financieros al 31 de diciembre de 1993.
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BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1993
ACTIVOS $ PASIVOS Y PATRIMONIO $
(millones) (millones)
DISPONIBLE 18.391,4 PASIVOS
COLOCACIONES CAPTACIONES Y OTRAS
Préstamos comerciales 70.035,8 OBLIGACIONES
Préstamos para comercio exterior 19.181,5 Acreedores en cuentas corrientes 15.220,3
Préstamo de consumo 1.063,8 Depésitos y captaciones 57.071,4
Colocacicnes en letras de crédito 43725 Otras obligaciones a la vista ¢ a plazo 9.726,0
Colocaciones contingentes 7.283,5 Obligaciones por intermediacion de documentos  12.682,0
Otras colocaciones vigentes 5.8253 Obligaciones por letras de crédito 44143
Cartera vencida 14,8 Obligaciones contingentes 7.260,0
Total colocaciones 107.777,2 Total captaciones y otras obligaciones 106.374,0
Menos: Provision sobre colocaciones (914,3) OBLIGACIONES POR BONOS
Total colocaciones netas 106.862,9

PRESTAMOS OBTENIDOS DE

OTRAS OPERACIONES DE CREDITO ENTIDADES FINANCIERAS Y
BANCO CENTRAL DE CHILE

Préstamos a instituciones financieras 14.088,9
Créditos por intermediacion de documentos 3.084,0 Lineas de crédito Banco Central de Chile para
) — reprogramaciones _
Total otras operaciones de crédito 17.152,9 Otras obligaciones con el Banco Central 200,1
Préstamos de instituciones financieras del pais 1.203,2
INVERSIONES Obligaciones con el exterior 46.402,1
B Otras obligaciones 1.038,2
Documentos del Banco Central y Tesoreria 18.1441 -
Otras inversiones financieras 14.103,9 Total préstamos de entidades financieras 48.843,6
Documentos intermediados 12.072,0
Depositos en el Banco Central de Chile _ OTROS PASIVOS 4121
Bienes recibidos en pago o adjudicados _ -
Ofras inversiones no financieras _ Total pasivos 1565.629,7
Total inversiones 44.320,0 PATRIMONIO
OTROS ACTIVOS 847,3 Capital y reservas 34.107,9
Utilidad del ejercicio 1.891,3
ACTIVO FINO Total patrimonio neto 35.999,2
Activo fijo fisico 4.006,0
Inversiones en sociedades 48,4
Total activo fijo 4.054,4

TOTAL ACTIVOS 191.628,9 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 191.628,9

Las notas adjuntas N°° 1 a 12 forman parte integral de estos estados financieros.

360



THE FIRST NATIONAL BANK OF BOSTON

ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1993

$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 26.068,9
Utilidad por intermediacion de documentos 2916
Otros ingresos de operacion 348,6
Total ingresos de operacion 26.709,1
Menos:
Gastos por intereses y reajustes 13.703,1
Pérdida por intermediacién de documentos 588,4
Pérdida de cambio neta 22715
Otros gastos de operacion 42,4
Margen bruto 10.103,7
Remuneraciones y gastos del personal 2.370,5
Gastos de administracion y otros 2.1331
Depreciaciones y amortizaciones 193,2
Margen neto 5.406,9
Provisiones por activos riesgosos 324
Recuperacion de colocaciones castigadas 0,1
Resultado operacional 5.374,6
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 198,9
Gastos no operacicnales 21,9
Utilidad por inversidn en sociedades _
-Correccion monetaria 3.269,6
Excedente antes de impuestos 2.282,0
Provisién para impuestos 390,7

UTILIDAD DEL EJERCICIO 1.891,3

Las notas adjuntas N°° 1 a 12 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores
Banco de Boston

Hemos efectuado una auditoria al balance general del Banco de Boston
(Agencia en Chile) al 31 de diciembre de 1993 y al correspondiente estado de
resultados por el afo terminado en esafecha. La preparacion de dichos estados
financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la
administracién del Banco de Boston (Agencia en Chile). Nuestra responsabili-
dad consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros, con base en
la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria general-
mente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad acerca
de si los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una
auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldanlos importesy las informaciones revelados en los estados financieros.
Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de contabi-
lidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion
del Banco, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria constituye unabase razonable
para fundamentar nuestra opinién.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonable-
mente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera del Banco de
Boston (Agencia en Chile) al 31 de diciembre de 1993 y los resultados de sus
operaciones por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados y normas de la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, 14 de Enero de 1994

Héctor del Campo LANGTON CLARKE
COOPERS & LYBRAND
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a)

b)

c)

d)

e)

g)

h)

2.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

intereses Y reajustes
Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de clerre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas se ha seguido ei criterio prudencial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria
E! capital propio financiero, el activofijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del Indice de Precios

al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente a $ 3.269,6 millones.
Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras ($ 431,04 por US$ 1).

Elsaldode $2.271,5 millones correspondiente ala pérdida de cambio netaque se muestraen el Estado de Resultados, incluye tantolos resultados
obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del tipo de cambio en los activos y pasivés en moneda
extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afo, se presentan ajustadas a su valor de
mercado de acuerdo con instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La aplicacién de dicho ajuste
significé un cargo neto a los resultados del ejercicio, ascendente a $ 152,1 millones, monto que se incluye en los resultados operacionales
correspondientes a la "Pérdida por intermediacion de documentos".

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicion, mas sus reajustes e intereses
devengados. ’

Activo fijo fisico
Ef activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y heto de depreciaciones calculadas linealmente sobre ia base de los
anos de vida util de los respectivos bienes.

Provisiones sobre activos riesgosos

La institucién ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodoiogia
de calculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. (Nota 4).

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

OBLIGACION SUBORDINADA CON EL. BANCOQ CENTRAL DE CHILE

Esta Institucién no tiene la obligacién subordinada con el Banco Central de Chile a que se refiere la Ley N2 18.401.

3.

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, se consideran vinculadas ala Institucion las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestion de la Institucién,
directamente o a través de terceros.
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a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1993 los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue (cifras en millones de pesos):

Cartera Cartera

vigente vencida Total Garantias(*)
A Soc. de Inversion 6,7 _ 6,7 _
Total 6,7 6,7

(*) Considera sélo aquellas garantias validas para los efectos de limites individuales de crédito de que trata el Articulo N2 84 de la Ley General
de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante el afio 1993 y hasta la fecha de preparacion de los estados financieros, la empresa no ha efectuado ofras operaciones ni ha mantenido
contratos vigentes con partes relacionadas por montos superiores a UF. 1.000.

4. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS
Al 31 de diciembre de 1993 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 915,9 millones, que corresponden a
las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

El movimiento registrado durante el gjercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
recibidos Otros

Colocaciones en pago activos Total

MM$ MM$ MM$ MM$

Saldos al 31.12.1992 885,0 _ _ 885,0
Aplicacion de las provisiones (1,5) _ _ (1,5)
Provisiones constituidas 293,7 _ 16 2953
Liberacion de provisiones (262,9) _ _ (262,9)
Saldos al 31.12.1993 914,3 1,6 9159

Ajuicio delaadministracién, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de lano recuperacionde activos,
segun los antecedentes examinados por la Institucion.

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucion alcanza al 31 de diciembre de 1993 a MM$ 34.107,9, incluida la revalorizacion del capital propio de
conformidad con lo establecido en el Articulo N¢ 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida la
comrespondiente revalorizacion, era de MM$ 31.373,2 de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ mMms MM3$ MM$
Saldos al 31.12.92 19.957,9 2.501,3 8,914,0 31.373,2
Pérdida del ejercicio 1992 _ - (946,9) (946,9)
Revalorizacién del capital propio 2.414,9 302,7 964,0 3.681,6
Saldos al 31.12.1993 223728 2.804,0 8.931,1 34.107,9
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Restriccion en la remesa de utilidades
Durante el ejercicio 1987, el Banco recibio aportes de capital acogidos al Decreto Ley N2 600 por el equivalente en pesos de US$ 30.000.000. Este

capital podra ser remesado una vez transcurrido el plazo de 10 afios. Las utilidades generadas por este aporte durante los primeros cuatro afios,
podran ser remesadas a contar del quinto afio en porcentajes anuales que no excedan del 25% de su monto total.

Reserva Legal

De acuerdo con lo estipulado en el articulo 73 de la Ley General de Bancos, no menos del 10% de |a utilidad liquida del gjercicio debe destinarse
a incrementar el Fondo de Reserva Legal hasta que éste represente un 25% del capital pagado del Banco.

Para cumplir con lo anterior, de las utilidades del presente ejercicio se destinaran MM$ 189,1 a esta reserva.

6. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1993, la Institucién mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

Tesoreria
General Instituciones Inversiones
Banco Central de la Organismos financieras enel Otras
de Chile Republica publicos del pais exterior inversiones Total
MM$ MVI$ MM$ MM$ MM$ MMS$ MM$
NO INTERMEDIADOS
Intransferibles - — - _ - - -
Transables soélo entre

instituciones financieras _ _ _ - - _ -

Transables con terceros 16.343,9 2.037,6 9,0 14.020,4 _ 74,1 32.485,0
INTERMEDIADOS
Documentos vendidos

con pacto de retrocompra: _ _ — _ - - -

A instituciones financieras - _ - - —- - -
A terceros 12.069,8 - _ - _ _ 12.069,8
Subtotales 28.413,7 2.037,6 9,0 14.020,4 _ 741 44.554,8
Ajuste a valor de mercado (240,1) 49 0,4 _ _ _ (234,8)
Totales 28.173,6 2.042,5 3,4 14.020,4 - 741 44.320,0

b) Otras inversiones
MM$

Depdsitos en el Banco Central de Chile
Bienes recibidos en pago o adjudicados
Ofras inversiones

Total

7. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segun sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles de menos de un ano. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1993:
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1995
MM$
ACTIVOS
Colocaciones 8.570,3
Inversiones financieras 6.412,2
Depositos en el Banco
Central
Otros activos realizables

1996 1997
MM$ MM$

4.955,3 2.830,0
3.271.4

1998 1999
MM$ MmM$

1.753,0 1.495,3
2.279,0 5.746,1

2000

en adelante  Total

MM$

2.805,2
434,6

MM$

22.409,1
18.143,3

Total activos 14.982,5

PASIVOS
Captaciones y otras
obligaciones 2415
Adeudado al Bco. Central:
Lineas de crédito
reprogramacion
Otras obligaciones
Préstamos obtenidos
en el pais
Obligaciones con
el exterior 1.633,4
Otros pasivos exigibles

8.226,7 2.830,0

2574 274,5

4.032,0 7.241,4

292,7 312,0

3.239,8

2.769,2

40.552,4

41473

1.633,4

Total pasivos 1.774,9

8. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

257,4 274,5

2927 312,0

2.769,2

5.680,7

En el Balance General se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras o reajustables por el tipo de cambio, por los montos que se

resumen a continuacion:

ACTIVOS
Disponible(**)
Colocaciones y otras operaciones de creédito
Inversiones:
- Documentos emitidos por el Banco Central
- Depésitos en el Banco Central
- Otras inversiones
Divisas vendidas al Banco Central
con pacto de recompra
Otros activos

Total activos

PASIVOS CON TERCEROS
Captaciones y otras obligaciones
Préstamos obtenidos en el exterior
Otros pasivos

Total pasivos

Activo neto

Operaciones

pagaderas Operaciones
en moneda pagaderas
extranjera en pesos(*) Total
Us$ (miles) US$ (miles) US$ (miles)
14.830,4 _ 14.830,4
59.970,7 78.386,0 138.356,7
- 19.188,1 19.188,1
_ 12.769,2 12.769,2
35.652,7 _ 35.652,7
110.453,8 110.343,3 220.797 1
41.418/4 7.276,8 48.695,2
107.651,4 _ 107.651,4
50 _ 5,0
149.074,8 7.276,8 156.351,6
(38.621,0) 103.066,5 64.445,5

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por el tipo de cambio.
(**) Noincluye saldos por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las disposiciones acordadas por el Consejo

del Banco Central de Chile.

Un total de MUS$ 9.5883,2, de los activos de la institucion esta financiado con reservas o provisiones autorizadas por el Banco Central de Chile.
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9. PROVISION DE IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con la legislacion tributaria vigente, al 31 de Diciembre de 1993, sl Banco ha constituido una provisién de Impuesto a {a Renta de Primera
Categoria por MM$ 370,9 y de MM$ 19,8 por Impuesto Articulo 21 DL 824,

10. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

Elexcedente que se muestraen el Estado de Resultado, después de gastos, provisiones y castigos, estéinfluido por la utilidad de MM$ 70,2 producida
por la recuperacion del crédito de primera categoria de acuerdo al articulo 31 N2 3 de la Ley de la Renta y se presenta en el rubro "Otros Ingresos®.

11. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

La Institucion mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios del
giro:

MM$
Valores en custodia 32.265,0
Documentos en cobranza del pais 2.453,5
Cobranzas del exterior 14.932,9
Créditos aprobados y no desembolsados 18.501,9

La relacion anterior incluye séio los saldos mas importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacion de documentos, y las colocaciones
y obligaciones contingentes se muestran en el Balance General.

12. HECHOS POSTERIORES

Entre la fecha del balance y la fecha de emisién de estos estados financieros no han ocurrido hechos que pudieran afectar los estados financieros
0 que requieran ser revelados en los mismos.
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CORPORACION FINANCIERA ATLAS S.A.

BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1993
ACTIVOS $ PASIVOS Y PATRIMONIO $
(millones) (millones)
DISPONIBLE 608,2 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES o .
Depositos y captaciones 85.907,1
Préstamos comerciales 21,7 Otras obligaciones a la vista 0 a plazo 3.313,6
Préstamos para comercio exterior _ Obligaciones por intermediacién de documentos 84,7
Préstamo de consumo 83.766,3 Obligaciones por letras de crédito _
Colocaciones en letras de crédito _
Otras colocaciones vigentes 50825 Total captaciones y otras obligaciones 89.305,4
Cartera vencida 496,7
_ OBLIGACIONES POR BONOS
Total colocaciones 90.267,2
o ) Obligaciones por bonos corrientes _
Menos: Provisiones sobre colocaciones (2.045,4) Obligaciones por bonos subordinados 652,0
Total colocaciones netas 88.221,8 Total obligaciones por bonos 652,0
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO PRESTAMOS OBTEN!IDOS DE
Préstamos a instituciones financieras 3.301,6 ENTIDADES FINANCIERAS Y
Créditos por intermediacién de documentos _ BANCO CENTRAL DE CHILE
Total otras operaciones de crédito 33016 Lineas de crédito Banco Central de Chile para
' reprogramaciones 20,0
Otras obligaciones con el Bance Central de Chile
INVERSIONES Préstamos de instituciones financieras del pais 1.600,9
Documentos del Banco Central de Chile y Obligaciones con el exterior _
Tesoreria 5.542,0 Otras obligaciones _
Otras inversiones financieras - i . . .
Documentos intermediados 84 4 Total préstamos de entidades financieras 1.620,9

Depositos en el Banco Central de Chile _ ]
Bienes recibidos en pago o adjudicados - OTROS PASIVOS 9208

Ofras inversiones no financieras

- Total pasivos 92.499,1
Total inversiones 5.626,4
PATRIMONIO NETO
OTROS ACTIVOS 29928 Capital y reservas 6.633,3
Utilidad dei ejercicio 6.093,7
ACTIVO FIJO 4.475,3 -
Total patrimonio neto 12.727,0

TOTAL ACTIVOS 105.226,1 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 105.226,1

Las notas adjuntas N°* 1 a 12 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre de 1993
$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 34.221,0
Utilidad por intermediacion de documentos 120,8
Otros ingresos de operacion 3.479,0
Total ingresos de operacion 37.820,8
Menos:
Gastos por intereses y reajustes 14.245,5
Pérdida por intermediacion de documentos 25
Otros gastos de operacion 24111
Margen brute 21.161,7
Remuneraciones y gastos del personal (6.002,1)
Gastos de administracién y otros - (3.715,7)
Depreciaciones y amortizaciones (848,5)
Margen neto 10.595,4
Provisiones por activos riesgosos (3.862,9)
Recuperacion de colocaciones castigadas 548,0
Resultado operacional 7.280,5
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 134,4
Gastos no operacionales 4,0)
Utilidad por inversion en sociedades _
Correccion monetaria (141,5)
Excedente antes de impuestos 7.269,4
Provisién para impuestos 11757
UTILIDAD DEL EJERCICIO 6.003,7

Las notas adjuntas N°° 1 a 12 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores Accionistas de
Corporacion Financiera Atlas S.A.

Hemos efectuado una auditoria al balance general de Corporacién Financiera
Atlas S.A. al 31 de diciembre de 1993y al correspondiente estado de resultados
por el ano terminado en esafecha. La preparacion de dichos estadosfinancieros
(que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administra-
cién de Corporacion Financiera Atlas S.A. Nuestra responsabilidad consiste en
emitir una opinidn sobre estos estados financieros, con base en la auditoria que
efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria general-
mente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad acerca
de si los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una
auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan losimportesy las informaciones revelados enlos estados financieros.
Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de contabi-
lidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracion
de la Corporacién asi como una evaluacion de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base
razonable para fundamentar nuestra opinidn.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonable-
mente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de la
Corporacion Financiera Atlas S.A. al 31 de diciembre de 1993 y los resultados
de sus operaciones por el ano terminado en esafecha, de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados y normas de la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras.

Marcos Arteaga LI. LANGTON CLARKE
COOPERS & LYBRAND

Santiago, 14 de enero de 1994
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a)

b)

c)

d)

€)

g

h)

2.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

informacién proporcionada

Los presentes estados financieros han side preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras (SBIF), las cuales, concuerdan con principios contables generaimente aceptados.

intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del Indice de Precios
al Consumidor (IPC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente a $ 141,5 miliones.

Moneda extranjera

En el caso especifico de la Institucion no registra saldos en moneda extranjera al cierre del ejercicio.

Inversiones financieras

Lasinversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afio, se presentan ajustadas a su valor de mercado
de acuerdo con instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La aplicacion de dicho ajuste significod un
ingreso neto a los resultados del ejercicio, ascendente a $ 120,5 millones, monto que se incluye en los resultados operacionales correspondientes
a la utilidad por intermediacién de documentos.

Lasdemas inversiones correspondientes ainstrumentos financieros se presentan al valor de adquisicion, mas sus reajustes e intereses devengados.

Activo fijo fisico
El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de los afios
de vida util de los respectivos bienes.

Provisiones sobre activos riesgosos

La Institucion ha constituida todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodologia de
calculo de estimacién de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 4).

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de impuestos
diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegiode Contadores, pues
la mayoria de las diferencias son de la naturaleza que el Boletin Técnico N2 41 permite no registrar.

OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

Esta Institucion no tiene la obligacion subordinada con el Banco Central de Chile a que se refiere la Ley N2 18.401.

3.

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y 1as instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestién de la Institucion, directamente
o a través de terceros.

a)

Créditos otorgados a personas relacionadas

Al cierre del ejercicio no existen créditos otorgados a personas relacionadas con la propiedad o gestién de la empresa.
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b) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante el ejercicio se han realizado las siguientes operaciones significativas con partes relacionadas:

MMS$

- Empresa de Cobranza, Verificaciones y Servicios Afines S. A. (ECOVESA S. A.)

Subarrendamiento de oficinas (ingresos) 10,6

Honorarios por administracion de cobranzas y gestion de créditos castigados (egresos) 552,3
- RedbancS. A.

Servicio de transferencia electronica de datos y uso de cajeros automaticos (egresos) 774
- Sociedad Intercambiaria Administradora de Tarjetas de Créditos S. A. (Transbank S. A.)

Servicio de procesamiento, transaccion, administracion y grabacion de tarjetas de crédito (egresos) 644,4

Todas estas transacciones fueron realizadas en las condiciones de mercado imperante en cada oportunidad.

4. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS
Al 31 de diciembre de 1993 la Sociedad mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 2.045,4 miliones las cuales corresponden
a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
recibidos Otros

Colocaciones en pago activos Total

MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 31-12-92 910,4 _ - 910,4
Aplicacidn de las provisiones (2.728,0) - _ (2.728,0)
Provisiones constituidas 3.900,9 _ _ 3.900,9
Liberacion de provisiones (37.9) _ _ (37,9)
Saldos al 31-12-93 2.045,4 2.0454

A juicio de la administracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacién de activos,
segun los antecedentes examinados por la Institucion.

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

Elcapital pagado y reservas de laInstitucién alcanzaal 31 dediciembre de 1993 a MM$ 6.633,3, incluidala revalorizacion del capital propio de conformidad
con lo establecido en el Articulo N2 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida la correspondiente
revalorizacion, era de MM$ 5.080,7 de entonces.

A continuacion se resume el mavimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el gjercicio:

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MM MM$ MM$
Saldos al 31-12-92 2.791,7 657,8 1.631,2 5.080,7
Utilidad del ejercicio anterior _ 40,1 2.924,3 29644
Dividendos pagados - _ (2.924,3) (2.924,3)
Suscripcion y pago de acciones 119,4 _ 665,0 784,4
Revalorizacion del capital propio 351,2 84,4 292,5 7281
Saldos al 31-12-93 3.262,3 782,3 2.588,7 6.633,3
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a) EnJunta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27 de julio de 1992, se acordd aumentar el capital social en la suma de MM$ 370 mediante
la emision de 6.833.407 acciones de pago, el cual debera enterarse en un plazo maximo de tres afios.
Continuando con el proceso de capitalizacién efectuado durante el afio 1992, en el transcurso del ejercicio 1993, se han efectuado aumentos de
capital por MM$ 784,4, emitiéndose 2.205.260 acciones de pago del cual, MM$ 119,4 corresponden a aumento de capital social y MM$ 665,0 a
sobreprecio en colocacién de acciones propias.

b) LaJuntaGeneral Ordinariade Accionistas celebradael 15 de marzo de 1993 acordé distribuir como dividendos $ 2.924,3 millones correspondientes
a la utilidad del ejercicio 1992.

c) De acuerdo a lo estipulado en el articulo 73 de la Ley General de Bancos, no menos de 10% de la utilidad liquida del ejercicio debe destinarse a
incrementar el Fondo de Reserva Legal, hasta que éste represente un 25% del capital pagado de la Financiera.
Para cumplir lo anterior, se propondra a la Junta de Accionistas destinar MM$ 33,2 a esta reserva.

6. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1893, la Institucion mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

Tesoreria
General Instituciones Inversiones
Banco Central dela Organismos financieras enel Otras
de Chile Republica publicos del pais exterior inversiones Total
MM$ MM3$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$

NO INTERMEDIADOS
Intransferibles
Transables sélo entre

instituciones financieras _ _ _ — _ - -
Transables con terceros 5.412,6 _ _ _ _ _ 54126
INTERMEDIADCS
Documentos vendidos
con pacto a otras
instituciones financieras _ _ - _ _ - -
Documentos vendidos
con pacto a terceros 84,4 _ _ - - _ 84,4
Subtotales 5.497,0 _ _ _ _ _ 5.497,0
Ajuste a valor de mercado 129,4 _ - _ - - 1204
Totales 5.626,4 _ _ _ _ _ 5.626,4

7. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segun sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o exigibles
a menos de un aio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1993:

2000
1995 1996 1997 1998 1999 en adelante Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
ACTIVOS
Colocaciones 16.083,7 1.642,1 1.437,2 1.062,2 24 2,4 20.230,0
Inversiones financieras 625,0 665,8 710,0 756,8 662,1 310,1 3.729,8
Depésitos en el Banco
Central _ _ _ _ - - -
Otros activos realizables _ - _ _ _ _ _
Total activos 16.708,7 2.307,9 2.147.2 1.819,0 664,5 312,56 23.959,8
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PASIVOS
Captaciones y otras
obligaciones 9.120,1
Adeudado al Banco
Central:
Lineas de crédito
reprogramaciones 43 1,9 1,9 1,9 1,9 1,0 12,9
Otras obligaciones
Préstamos obtenidos
en el pais _ _ - - _ _
Obligaciones con el exterior
Otros pasivos exigibles

9.120,1

Total pasivos 9.124,4 1,9 1.9 1,9 1,9 1,0 9.133,0

8. SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

La Sociedad no presenta saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1993,

9. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el estado de resultados, después de gastos, provisiones y castigos no.esta influido por factores distintos de las
operaciones habituales de intermediacion. ’

10. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el ejercicio se han pagado con cargo a resultados, los siguientes conceptos:

MM$

Remuneraciones 25,6

11. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden:
La Institucién mantiene registrados en cuentas de orden, los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios del giro:

MM$

Valores en custodia 7.493,6

La relacion anterior incluye sélo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el balance general,

12. PROVISION POR IMPUESTO A LA RENTA

La provisién para impuesto a la renta para el presente ejercicio ascendente a MM$ 1.197,4 ha sido determinada de acuerdo con lo dispuesto en ia Ley
de la Renta.

El cargo a resultados se presenta en los rubros Impuesto ala renta por MM$ 1.175,7 y en el rubro Gastos de Administracion y Otros para el caso del
Impuesto dnico por MM$ 21,7.

Los pagos provisionales mensuales efectuados durante 1993 ascendentes a MM$ 900,2 son menores a la provisién de impuestos a la renta; el saldo
de impuestos por pagar de MM$ 297,2 se presenta formando parte de Otros Pasivos.
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BALANCE GENERAL
Por ei ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1993
ACTIVOS $ PASIVOS Y PATRIMONIO $
(millones) (millones)
DISPONIBLE 6.559,6 PASIVOS
COLOCACIONES CAPTACIONES Y OTRAS
Préstamos comerciales 265,5 OBLIGACIONES
Préstamos para comercio exterior _ Depdsitos y captaciones 67.794,8
Prestamo de consumo 78.300,9 Otras obligaciones a la vista o a plazo 1.674,1
Colocaciones en letras de crédito - Obligaciones por intermediacion de documentos -
Otras colocaciones vigentes 67,5 Obligaciones por letras de crédito _
Cartera vencida 289,0 e
- Total captaciones y otras obligaciones 69.468,9
Total colocaciones 78.922,9
OBLIGACIONES POR BONOS _
Menos: Provisiones sobre colocaciones (2.631,7)
Total colocaciones netas 76.291,2 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO BANCO CENTRAL DE CHILE
Préstamos a instituciones financieras 1.160,7 Lineas de crédito Banco Central de Chile para
Créditos por intermediacion de documentos _ reprogramaciones 121
) ] Otras obligaciones con el Banco Central 352,1
Total otras operacicnes de crédito 1.160,7 Préstamos de instituciones financieras del pais 4.400,0
Obligaciones con el exterior _
INVERSIONES Otras obligaciones _
Documentos del Banco Central de Chile y Tesoreria _ Total préstamos de entidades financieras 4.764,2
Ofras inversiones financieras _
Documentos intermediados _ OTROS PASIVOS 605,0
Depésitos en el Banco Central de Chile - :
Bienes recibidos en pago o adjudicados - Total pasivos 74.838,1

Oftras inversiones no financieras

PATRIMONIO NETO

Total inversiones

Capital y reservas 5.478,1
OTROS ACTIVOS 385,5 Utilidad del ejercicio 6.811,3
Total patrimonio neto 12.289,4

ACTIVO FIJO 2.730,5

TOTAL ACTIVOS 87.127,5 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 87.127,5

Las notas adjuntas N°° 1 a 12 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por ¢l ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1993
$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses Yy reajustes 30.253,3
Utilidad por intermediacion de documentos _
Otros ingresos de operacion 3.726,9
Total ingresos de operacion 33.980,2
Gastos por intereses y reajustes (11.252,6)
Perdida por intermediacion de documentos _
Otros gastos de operacion (209,9)
Margen bruto 22.517,7
Remuneraciones y gastos del personal (5.584,1)
Gastos de administracion y otros (4.223,3)
Depreciaciones y amortizaciones (392,8)
Margen neto 12.317,5
Provisiones por activos riesgosos (4.053,9)
Recuperacion de colocaciones castigadas 185,5
Resultado operacional 8.419,1
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 33,1
Gastos no operacionales (7,5)
Utilidad por inversién en sociedades _
Correccién monetaria (338,4)
Excedente antes de impuesto a la renta 8.106,3
impuesto a la renta (1.295,0)
UTILIDAD DEL EJERCICIO

6.811,3

Las notas adjuntas N° 1 a 12 forman parte integral de estos estados financieros.

381




DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores Presidente y Directores de
Financiera Condell:

Hemos efectuado una auditoria al balance general de Financiera Condell S.A.
al 31 de diciembre de 1993 y al correspondiente estado de resuitados por el afto
terminado en esa fecha. La preparacién de dichos estados financieros (que
incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracion
de la Financiera Condell S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una
opinion sobre estos estados financieros, con base en la auditoria que efectua-
mos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria general-
mente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que
los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria
comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los
importesylasinformaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria
también comprende una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones significativas hechas por la administracion de la Sociedad
asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para
fundamentar nuestra opinidn.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonable-
mente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Financie-
ra Condell S.A. al 31 de diciembre de 1993 y los resultados de sus operaciones
por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados y normas contables Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras.

Cristébal J. Pettersen T. PRICE WATERHOUSE

Santiago, 11 de enero de 1994
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a)

b)

c)

d)

€)

2.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, las cuales, concuerdan con principios de contabilidad generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas se ha seguido el criterio prudencial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activofijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del Indice de Precios
al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significo un cargo neto a resultados ascendente a $ 338,4 millones.
Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas lineaimente sobre la base de los
aios de vida util de los respectivos bienes.

Provisiones sobre activos riesgosos

La Institucion ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodologia
de calculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 4).

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

Esta institucion no tiene la obligacion subordinada con el Banco Central de Chile, a que se refiere la Ley N2 18.401.

3.

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales ojuridicas que se relacionan con la propiedad o gestion de la Institucion, directamente
o a través de terceros.

a)

Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1993 los créditos otorgados a personas relacionadéas se componen como sigue:

@)
*

Cartera Cartera
vigente vencida Total Garantias (%)
MM$ MM$ MM$ MM$
A empresas productivas 47,5 _ 47,5 _
A sociedades de inversion _ _ _ _
A personas naturales (**) - _ _ _
Total 47,5 47,5

Considera solo aquellas garantias validas para los efectos de limites individuales de crédito de que trata el Articulo N2 84 de la Ley General
de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
Incluye solo las obligaciones de personas naturales cuyas deudas son iguales o superiores al equivalente de tres mil Unidades de Fomento.
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b) Otras operaciones con partes relacionadas

La Empresahaefectuado las siguientes transacciones con partes relacionadas por montos superiores al equivalente de 1.000 Unidades de Fomento.

Empresa Efecto en Saldo por Saldo por
relacionadas resultados cobrar pagar Conceptos
MM$ MM$ MM$
Inmobiliaria Altas Cumbres S.A. 17,6 _ _ Gastos por arriendo oficinas
Redbanc S.A. 101,9 _ _ Gastos por servicio de
transferencias electrénicas y
grabacion de tarjetas
Total 119,5

Las transacciones efectuadas se realizaron en las mismas condiciones que ofrecia el mercado en las respectivas fechas de pago.

4. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1993 la Sociedad mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 2.631,7, las que corresponden a las
provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Colocaciones Total
MM$ MM$
Saldos al 31.12.92 1.499,0 1.499,0
Aplicacion de las provisiones (2.921,2) (2.921,2)
Provisiones constituidas 4.053,9 4.053,9
Liberacion de provisiones - -
Saldos al 31 de diciembre de 1993 2.631,7 26317

A juicio de la Administracién, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacion de
activos, segun los antecedentes examinados por la Institucién.

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

E capital pagado y reservas de la Institucién alcanza al 31 de diciembre de 1993 a MM$ 5.478,1, incluida la revalorizacion del capital propio de
conformidad con lo estabiecido en el Articulo N2 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida la
correspondiente revalorizacion, era de MM$ 3.661,0 de entonces.

A continuacién se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MM$ MM$ MM$

Saldos al 31 de diciembre de 1992 3.004,7 554,6 101,7 3.661,0
Utilidad de! ejercicio anterior _ 196,6 2.467,7 2.664,3
Dividendos pagados - _ (1.844,7) (1.844,7)
Suscripcion y pago de acciones 300,0 - _ 300,0
Capitalizacién de reservas 300,0 - (300,0) _
Revalorizacién del capital propio 336,0 90,8 270,7 697,5
Saldos al 31 de diciembre de 1993 3.940,7 842,0 695,4 5.478,1
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a) Acciones suscritas y pagadas

El capital pagado de la Sociedad esta representado por 142.193.133 acciones.

b) Aumento de capital

De conformidad con lo autorizado por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras mediante Resolucion N2 180 de fecha 20 de octubre
de 1992, se suscribieron y pagaron 9.861.403 acciones por un valor de MM$ 300,0 y se capitalizaron MM$ 300,0 correspondientes a parte de la
utilidad liquida obtenida al cierre del ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 1992, emitiendo para dicho efecto, 10.022.557 acciones liberadas
de pago.

c) Reservalegal

De acuerdo con lo estipulado en el articulo 73 de la Ley General de Bancos, no menos del 10% de la utilidad neta del ejercicio debe destinarse a
incrementar la reserva legal, hasta que ésta represente un 25% del capital pagado de la Sociedad. Para cumplir con lo anterior, se propondra a la
Junta de Accionistas destinar aproximadamente MM$ 143,1 a incrementar esta reserva, cifra que permitiria cumplir integramente con la obligacion
establecida.

d) Reparto de dividendos

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 22 de febrero de 1993, acordé repartir dividendos a los accionistas de la Sociedad por
un total de MM$ 1.844,7.

6. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segun sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles a menos de un afo. Los saidos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1993:

2000
1995 1996 1997 1998 1999 en adelante Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$

ACTIVOS
Colocaciones 19.603,8 6.299,3 263,3 19,8 9,0
Inversiones financieras
Depésitos en el Banco
Central
Otros activos realizables

26.195,2

Total activos 10.603,8 6.299,3 263,3 19,8 9,0 26.195,2

PASIVOS
Captaciones y otras
obligaciones 11.164,7
Adeudado al Banco
Central:
Lineas de crédito
reprogramaciones
Otras obligaciones
Préstamos obtenidos
en el pais
Obligaciones con el exterior
Otros pasivos exigibles

11.164,7

Total pasivos 11.164,7 11.164,7
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7. SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

La Financiera no tiene activos y pasivos en moneda extranjera.

8. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el ejercicio se han pagado con cargo a los resultados, los siguientes montos por este concepto:

MM$

Dietas 64,2
Honorarios 39,6
Total 103,8

9. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES
Compromisos Yy responsabilidades contabilizados en cuentas de orden.

La Institucion mantiene registrados en cuentas de orden un monto de MM$ 253,6 por concepto de su responsabilidad sobre valores y letras recibidas
en garantia de créditos otorgados.

10. OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

A continuacién se detalla la composicion de estos rubros al 31 de diciembre de 1993:

MM$
Otros activos
Garantias por contratos de arriendo 88,6
Stock de materiales de oficina 82,7
Software computacional 73,9
Derechos de llaves pagados 55,1
Operaciones pendientes 60,8
Otros 24,4
Total otros activos 385,5
Otros pasivos
Operaciones pendientes 376
Otros 21,0
Provision impuesto a la renta neta de pagos provisionales
mensuales 546,4
Total otros pasivos 605,0

11. IMPUESTOS A LA RENTA

La provisién para cubrir los Impuestos a la Renta de Primera Categoria e Impuesto Unico, Articulo N2 21, ascendente a MM$ 1.295,0 ha sido
determinada de acuerdo a lo dispuesto en la Ley sobre impuesto a la Renta.

12. HECHOS POSTERIORES
La Administracion de la Sociedad no tiene conocimiento de hechos ocurridos con posterioridad al 31 de diciembre de 1993 y hasta la fecha de

preparacion de estos estados financieros (11 de enero de 1994), que puedan afectar significativamente la situacion patrimonial y sus resuitados a
esa fecha.

386



FINANCIERA CONOSUR



FINANCIERA CONOSUR

BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1993
ACTIVOS $ PASIVOS Y PATRIMONIO $
(millones) {millones)
DISPONIBLE 3.115,0 PASIVOS
COLOCACIONES CAPTACIONES Y OTRAS
Préstamos comerciales 10.355,9 OBLIGACIONES
Préstamos para comercio exterior - Acreedores en cuentas corrientes _
Préstamo de consumo 82.944,7 Depésitos y captaciones 85.242,9
Colocaciones en letras de crédito - Otras obligaciones a la vista o a plazo 1.840,4
Otras colocaciones vigentes - Obligaciones por intermediacion de documentos -
Cartera vencida 457,0 Obligaciones por letras de crédito -
Total colocaciones 93.757,6 Total captaciones y otras obligaciones 87.083,3
Menos: Provisiones sobre colocaciones (1.856,0) OBLIGACIONES POR BONOS
Total colocaciones netas 91.901,6
PRESTAMOS OBTENIDOS DE
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO ENTIDADES FINANCIERAS Y
BANCO CENTRAL DE CHILE
Préstamos a instituciones financieras 1.000,4
Créditos por intermediacién de documentos _ Lineas de crédito Banco Central de Chile para
reprogramaciones -
Total otras operaciones de crédito 1000,4 Oftras ob]igaciones con el Banco Central _
Préstamos de instituciones financieras del pais _
INVERSIONES Obligaciones con el exterior _
. Otras obligaciones _
Documentos del Banco Central de Chile y Tesoreria
Otras inversiones financieras - Total préstamos de entidades financieras _
Documentos intermediados -
Depdsitos en el Banco Central de Chile _ OTROS PASIVOS 346.3
Bienes recibidos en pago o adjudicados -
Otras inversiones no financieras _ Total pasivos 87.429,6
Total inversiones - PATRIMONIO NETO
OTROS ACTIVOS 975,5 Capital y reservas 6.702,4
Utilidad del ejercicio 4.673,2
ACTIVO FIJO Total patrimonio neto 11.375,6
Activo fijo fisico 1.789,8
Inversiones en sociedades 22,9
Total activo fijo 1.812,7
TOTAL ACTIVOS TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

98.805,2

98.805,2

Las notas adjuntas N°* 1 a 12 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicic comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1993

$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 31.203,7
Utilidad por intermediacién de documentcs 18,6
Utilidad de cambio neta -
Otros ingresos de operacion 2.553,9
Total ingresos de operacion 33.776,2
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (13.897,9)
Pérdida por intermediacién de documentos (29,0
Pérdida de cambio neta -
Otros gastos de operacion (766,1)
Margen bruto 19.083,2
Remuneraciones y gastos del personal (6.682,5)
Gastos de administracion y otros (3.124,8)
Depreciaciones y amortizaciones (580,2)
Margen neto 8.695,7
Provisiones por activos riesgosos (2.982,8)
Recuperacion de colocaciones castigadas 117,0
Resultado operacional 5.829,9
RESULTADOS NO OPERACICNALES
Ingresos no operacionales 45,9
Gastos no operacionales _
Utilidad por inversion en sociedades 0,2
Correccién monetaria (283,7)
Excedente antes de impuestos 5,592,3
Provisién para impuestos (819,1)

UTILIDAD DEL EJERCICIO 4.673,2

Las notas adjuntas N°° 1 a 12 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores Presidente y Directores de
Financiera Conosur:

Hemos efectuado una auditoria al balance general de Financiera Conosur al 31
de diciembre de 1993 y al correspondiente estado de resultados por el ano
terminado en esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros (que
incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracién
de la Financiera Conosur. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una
opinién sobre estos estados financieros, con base en la auditoria que efectua-
mos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria general-
mente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que
los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria
comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los
importesy lasinformaciones revelados enlos estados financieros. Una auditoria
también comprende una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones significativas hechas por la administracion de la Financie-
ra Conosur asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria constituye unabase razonable
para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros presentan razonable-
mente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Financie-
ra Conosur al 31 de diciembre de 1993 y los resultados de sus operaciones por
el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con normas contables de la Super-
intendencia de Bancos e Instituciones Financieras y con los principios de
contabilidad generalmente aceptados.

Santiago, 11 de enero de 1994

Orlando Jeria Garay JERIAY ASOCIADOS
PANNEL KERR FORSTER
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1.

a)

b)

c)

d)

e)

2.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, las cuales, concuerdan con principios de contabilidad generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas se ha seguido el criterio prudencial de suspender el devengo de intereses y reajustes,

Correccion monetaria

El capital propiofinanciero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacién del Indice de Precios
al Consumidor (IPC). La aplicacidn de este mecanismo de ajuste sigrificé un cargo neto a resultados ascendente a $ 283,7 millones.
Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de los
afios de vida util de los respectivos bienes.

Provisiones sobre activos riesgosos

La Institucion ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con ia metodologia
de calculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 4).

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes, criterio que concuerda con las disposiciones técnicas del Colegio de
Contadores, pues las diferencias mas importantes son de la naturaleza que el Boletin Técnico N2 41 permite no registrar.

OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

Esta institucién no tiene la obligacién subordinada con el Banco Central de Chile, a que se refiere la Ley N° 18.401.

3.

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, se consideran vinculadas alas personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestiénde la Institucion, directamente
o a través de terceros.

a)

Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1993 no existen créditos otorgados a personas relacionadas con la propiedad o gestion de la Empresa, con excepcion de
operaciones con personas naturales por montos inferiores a U.F. 3.000.

b)

Otras operaciones con partes relacionadas

La Sociedad ha efectuado las siguientes transacciones con partes relacionadas, cuya suma es superior al equivalente de U.F. 1.000:
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MM$
DERCO S.A.
Arriendo de oficinas (gasto) 29,8
DERCO AUTOS LTDA.
Servicios de colacion (gasto) 21,3
SERCOEX LTDA.
Subarrendamiento de oficinas (ingresos) 21,4
Servicios de recaudacion (gasto) 60,8

Todas estas transacciones fueron realizadas en las condiciones de mercado, imperantes en cada oportunidad.

4. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

Al 31 de diciembre de 1993 la Sociedad mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 1.856,0 millones, del cual un monto
de $ 1.772,0 millones comresponde a provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
recibidos Otros
Colocaciones en pago activos Total
MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 31.12.92 748,7 - _ 748,7
Aplicacion de las provisiones (1.873,7) (1.8) - (1.875,5)
Provisiones constituidas 2.981,0 1,8 _ 2.982,8
Liberacion de provisiones _ _ _ _
Saldos al 31.12.93 1.856,0 1.856,0

A juicio de la Administracidn, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacién de
activos, segun los antecedentes examinados por la Institucion.

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucién alcanza al 31 de diciembre de 1993 a MM$ 6.702 4, incluida la revalorizacién del capital propio de
conformidad con lo establecido en el Articulo N 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida la
correspondiente revalorizacion, era de MM$ 3.876,4 de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MM$ MM$ MM$

Saldos al 31.12.92 3.266,8 149,3 460,3 3.876,4
Utilidad del ejercicio anterior _ 149,5 1.345,9 1.495,4
Suscripcion y pago de acciones 95,6 - 554,5 650,1
Revalorizacién del capital propio 399,8 36,2 2445 680,5
Saldos al 31.12.93 3.762,2 335,0 2.605,2 6.702,4

a) Acciones suscritas y pagadas

El capital suscrito y pagado de la Sociedad esta representado por 2.058.514 acciones sin valor nominal.
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b) Aumento de capital

EnJunta Extraordinaria de Accionistas celebrada en Santiago el dia 13 de junio de 1993 y aprobacia por resolucién de la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras N272 de fecha 10 de agosto de 1993, se acordé aumentar el capital social en la suma de MM$ 1.000,0 dividido en 612.222
acciones de pago.

Con cargo al aumento de capital a que se refiere el parrafo anterior, al dia 26 de agosto de 1993, fueron suscritas y pagadas 45.664 acciones por
un valor de MM$ 500,0 lo que generé un sobreprecio en la suscripcion de las acciones de pago ascendente a MM$ 425,4.

Ademas con fecha 28 de diciembre de 1993 fueron suscritas y pagadas 12.850 acciones por un valor de MM$ 150,0, lo que generd un sobreprecio
en la suscripcion de las acciones de pago ascendente a MM$ 129,0.

Los sobreprecios antes mencionados, se encuentran formando parte de las otras reservas.

c) Reservaliegal

De acuerdo a lo estipulado en el articulo 73 de la Ley General de Bancos, no menos del 10% de la utilidad liquida del ejercicio debe destinarse a
incrementar el Fondo de Reserva Legal, hasta que éste represente un 25% del capital pagado de la Financiera.
Conforme a lo sefialado se destinaran MM$ 467,3 de la utilidad del presente gjercicio a incrementar la reserva legal de la Sociedad.

d) Distribucion de utilidades

En Junta Ordinaria de Accionistas, celebrada el dia 20 de abril de 1993, se acordd destinar las utilidades del ejercicio 1992, aincrementar los fondos
de reserva legal y ofras reservas por montos ascendentes a MM$ 149,5 y MM$ 1.345,9 respectivamente.

6. INVERSIONES -

Al 31 de diciembre de 1993, la Institucion no mantiene saldos incluidos bajo el concepto de Inversiones Financieras.

7. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacion se muestran los activos y pasivos agrupados segun sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles a menos de un afo. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1993:

2000
1995 1996 1997 1998 1999 en adelante  Total
MM$ MM$ MM MMS$ MM$ MM$ MM$
ACTIVOS
Colocaciones 22.247,8 19.099,1 8.334,8 162,0 0,6
Inversiones financieras
Depositos en el Banco
Central
Otros activos realizables

49.834,3

Total activos 22.247.8 19.099,1 8.334,8 152,0 0.6 49.834,3

PASIVOS
Captaciones y otras
obligaciones 18.878,7
Adeudado al Banco
Central:
Lineas de crédito
reprogramaciones
Otras obligaciones
Préstamos obtenidos
en el pais
Obligaciones con el exterior
Otros pasivos exigibles

18.878,7

Total pasivos 18.878,7 _ _ - _ _ 18.878,7
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8. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El resultado que se muestra en el estado de resultados, después de gastos, provisiones y castigos, no esta influido por factores distintos de las
operaciones habituales de intermediacion.

9. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Al cierre del ejercicio se han provisionado con cargo a ios resultados los siguientes gastos:

MM$

Dietas 3,3
Honorarios -
Oftros -

Total 3,3

10. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden.
La Institucién mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios del
giro:

MM$

Valores en custodia 66,2
La relacién anterior incluye sdlo los saldos més importantes.

11. PROVISION IMPUESTO A LA RENTA

La provision para cubrir el impuesto a la renta, ascendente a MM$ 919,1 ha sido determinada de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de la Renta.

12. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 1993 y la fecha de preparacién de estos estados financieros, no han ocurrido hechos posteriores que pudieran tener
un efecto significativo en las cifras en ellos presentadas, ni en la situacién econdmica y financiera de la Institucion.
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BALANCE GENERAL
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1993
ACTIVOS $ PASIVOS Y PATRIMONIO $
(millones) (millones)
DISPONIBLE 5.087,4 CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES
COLOCACIONES - .
Depésitos y captaciones 95.615,9
Préstamos comerciales 26.832,0 Ofras obligaciones a la vista o a plazo 10.456,6
Préstamos para comercio exterior _ Obligaciones por intermediacion de documentos  19.835,4
Préstamo de consumo 63.707,6 Obligaciones por letras de crédito 15.664,7
Colocaciones en letras de crédito 17.873,8
Otras colocaciones vigentes 16.239,8 Total captaciones y otras obligaciones 141.572,6
Cartera vencida 8429
_— OBLIGACIONES POR BONOS _
Total colocaciones 125.496,1
Menos: Provisi bre colocaci 31865 PRESTAMOS OBTENIDOS DE
enos: Provisiones sobre colocaciones (3.186,5) ENTIDADES FINANCIERAS Y
Total colocaciones netas 122.309,6 BANCO CENTRAL DE CHILE
Lineas de crédito Banco Central de Chile para
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO reprogramaciones 2.801.2
Préstamos a instituciones financieras _ Otr'as obligacio_nes_, cqn el Bapoo Central de Chile 7375
Créditos por intermediacion de documentos 2.617,8 Préstamos de instituciones financieras del pais 10.768,0
_ Obligaciones con €l exterior _
Total otras operaciones de crédito 2.617,8 Oftras obligaciones 1.8324
INVERSIONES Total préstamos de entidades financieras 16.139,1
Documentos del Banco Central de Chile y OTROS PASIVOS 8274
Tesoreria 9.230,0 .
Otras inversiones financieras 6.545,1 Total pasivos 158.539,1
Documentos intermediados 18.966,9
Depésitos en el Banco Central de Chile _ PATRIMONIO NETO
gltene§ recib_ldos en p?go o.adjudlcados 2124 Capital y reservas 141275
fas INVersiones no financieras - Utilidad del ejercicio 3.816,7
Total inversiones 34.9544 Total patrimonio neto 17.944,2
OTROS ACTIVOS 872,3
ACTIVO FIJO
Activo fijo fisico 10.623,3
Inversiones en sociedades 18,5
Total activo fijo 10.641,8
TOTAL ACTIVCS TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

176.483,3

176.483,3

Las notas adjuntas N°° 1 a 12 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1993

$
(millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 39.598,7
Utilidad por intermediacion de documentos 655,0
Ofros ingresos de operacion 1.564,1
Total ingresos de operacion 41.817,8
Gastos por intereses y reajustes (23.660,8)
Pérdida por intermediacion de documentos 81,2
Otros gastos de operacion (305,0)
Margen bruto 17.770,8
Remuneraciones y gastos del personal (5.181,3)
Gastos de administracion y otros (5.060,0)
Depreciaciones y amortizaciones (736,5)
Margen neto 6.793,0
Provisiones por activos riesgosos (2.920,3)
Recuperacion de colocaciones castigadas 1.104,5
Resultado operacional 4.977,2
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 248,2
Gastos no operacionales (401,8)
Utilidad por inversion en sociedades -
Correccién monetaria (420,9)
Excedente antes de impuestos a la renta 4.402,7
Impuesto a la renta (586,0)
UTILIDAD DEL EJERCICIO

3.816,7

Las notas adjuntas N°® 1 a 12 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores Accionistas y Directores de
Financiera Fusa S.A.

Hemos efectuado una auditoria al balance general de Financiera Fusa S.A. al
31 de diciembre de 1993 y al correspondiente estado de resultados por el ano
terminado en esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros (que
incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracién
de Financiera Fusa S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién
sobre estos estados financieros, con base en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria general-
mente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que
los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria
comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los
importesylasinformaciones revelados enlos estados financieros. Una auditoria
también comprende una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones significativas hechas por la Administracion de la Sociedad
asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable para
fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros presentan razonable-
mente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Financie-
raFusa S.A. al 31 de diciembre de 1993 y los resultados de sus operaciones por
el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados y normas contables de la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras.

Santiago, 7 de enero de 1994

Alberto Lépez-Hermida PRICE WATERHOUSE
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a)

b)

c)

d)

e)

9)

2.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, las cuales, en el caso de los presentes estados, concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad, se ha seguido el criterio prudencial
de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activofijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacién del Indice de Precios
al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente a MM$ 420,9.
Las cuentas de resuitados no se presentan corregidas monetariamente.

inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afio, se presentan gjustadas a su valor de
mercado de acuerdo con instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e [nstituciones Financieras. La aplicacién de dicho ajuste
significé un abono neto a los resultados del ejercicio ascendente a MM$ 86,2, monto que se incluye en los resultados operacionales
correspondientes a la Utilidad por intermediacion de documentos.

Las demas inversiones correspodientes a instrtumentos financieros se presentan al valor de adquisicion, mas sus reajustes e intereses
devengados.

Activo fijo fisico
El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamerite y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la base de los
afios de vida util de los respectivos bienes.

Provisiones sobre activos riesgosos

La Institucion ha constituido todas las provisiones necesarias para cubtir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con la metodologia
de calculo de estimacion de riesgos dispuesta por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 4).

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el efecto de
impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

Esta institucion no tiene la obligacion subordinada con el Banco Central de Chile, a que se refiere la Ley N2 18.401.

3.

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, se consideran vinculadas alas personas naturales ojuridicas cjue se relacionan con la propiedad o gestidon de la Institucion, directamente
o a través de terceros.

a)

Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1993 los creditos otorgados a personas relacionaclas se componen como sigue:
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Cartera Cartera
vigente vencida Total Garantias(*)
MM$ MM$ MM$ MM$
A empresas productivas 34,3 _ 34,3 34,3
A saociedades de inversion _ _ _ _
A personas naturales(**) _ _ _ _
Total 343 _ 34,3 34,3

(*) Considera sélo aquellas garantias vélidas para los efectos de limites individuales de crédito de que trata el Articulo N2 84 de la Ley General
de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
(**) Incluye sdlo ias obligaciones de personas naturales cuyas deudas son iguales o superioes al equivalente de tres mil Unidades de Fomento.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

A continuacién se exponen ias principales operaciones efectuadas con partes relacionadas definidas expresamente por la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras:

Cargo a
Activo resultados
MM$ MM$
Asesorias en Sistemas de Computacion S. A. (Asicom S. A.)
Servicio Compultacional. Saldo por pagar al 31 de diciembre de 1993: MM$ 53,9 _ 789,9

Operaciones Multimedia S.A.
Servicio Publicitario 36,5
Sociedad Constructora Ecuamar S. A.
Remodelaciones Sucursales: Curico, Talca, Chilian, Talcahuano, Valdivia,
Antofagasta y Los Angeles 350,3 _
Alberto Larrain Prieto
Honorarios asesorias al Directorio

_ 11,2
Bolton Larrain Prieto (arquitecto)
Honorarios por proyectos de arquitectura 30,6 6,2
Sociedad de Ingenieria Electrénica S. A. (Teknos)
Compra y mantencidn planta telefénica y arriendo de equipos 18,4 15,0
Aseguradora Magallanes S. A.
Seguros varios 36,4 19,7
Contrato de arriendo oficina - 8,0
Empresa Constructora Larrain Prieto Risopatrén S. A.
Remodelaciones sucursal de San Miguel y Casa Matriz Edificio Tenderini 1271 -
Los valores cancelados por los servicios son similares a los de mercado.
4. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS
a) Al 31 de diciembre de 1993 la Sociedad mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de $ 3.190,3, de! cual un monto

de MM$ 2.890,5 corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
recibidos Otros

Colocaciones en pago activos Total

MM$ MM$ MM$ MM$

Saldos al 31 de diciembre de 1992 2.026,6 10,1 08 2.037,5
Aplicacion de las provisiones (1.229,8) 7.1) - (1.236,9)
Provisiones constituidas 27313 - - 27313
Liberacién de provisiones (341,6) - _ (341,6)
Saldos al 31 de diciembre de 1993 3.186,5 3,0 0,8 3.190,3
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b)  Por otra parte bajo otros pasivos, se incluye una provisién ascendente a MM$ 599,6 que se origina en la diferencia de precio entre el valor
par y el valor de adquisicién de colocaciones adquiridas en ejercicios anteriores, la que se extinguira con abono a resultados en funcion de
la amortizacién de esos créditos.

A juicio de la Administracion, las provisiones constituidas cubren satisfactoriamente todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no
recuperacion de activos, segun los antecedentes examinados por la Institucion.

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucién alcanza al 31 de diciembre de 1993 a MM$ 14.127,5, incluida la revalorizacion del capital propio de
conformidad con lo establecido en el Articulo N2 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida la
correspondiente revalorizacion, era de MM$ 11.503,3 de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el gjercicio:

Capital Reserva Otras Utilidad del
pagado legal reservas ejercicio Total
MMS$ MM$ MM$ MM3$
Saldos al 31.12.92 11.503,3 - _ _ 11.603,3
Utilidad del ejercicio anterior _ _ _ 2.253,2 2.253,2
Dividendos pagados - _ _ (1.161,2) (1.161,2)
Constitucion de reservas .
con la utilidad del ejercicio 1992 _ 25,3 866,7 (1.092,0) _

Revalerizacion del capital propio 1.391,9 27,3 113,0 _ 1.532,2
Saldos al 31 de diciembre de 1993 12.895,2 252,6 979,7 14.127,5

La Sociedad cuenta con una serie unica de acciones, cuyo nimero total es de 580.617.
- Dividendos

Durante el ano 1993 y conforme a la decision de la Junta General de Accionistas, celebrada con fecha 17 de marzo de 1993, se acordé repartir
dividendos con cargo a la utilidad del ejercicio finalizado al 31 de diciernbre de 1992, por un monto de MM$ 1.161,2.

En relacior a lo dictaminado por el Articulo N2 73 de la Ley General de Bancos, se propondra a la Junta de Accionistas destinar a reserva legal un
10% de la utilidad liquida del ejercicio 1993.

La Junta Ordinaria de Accionistas que aprueba los presentes estados financieros debera pronunciarse sobre el reparto de utilidades, considerando
que, salvo acuerdo en contrario por unanimidad, debera cumplirse con el reparto minimo de un 30% establecido por la Ley de Sociedades Andnimas.

6. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1993, la Institucién mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de Inversiones:

a) Inversiones financieras

Tesoreria
General Instituciones Inversiones
Banco Central de ia Organismos financieras en el Otras
de Chile Republica publicos del pais exterior inversiones Total
MM$ MM$ NiM$ MMS3 MM$ MM$ MM$
NO INTERMEDIADOS
Intransferibles _ _ _ _ _ _ _
Transables sélo entre
instituciones financieras _ - _ _ _ _ _
Transables con terceros 9.146,7 60,7 0,9 2.210,1 _ 4.335,0 15.763,4
INTERMEDIADOS
Documentos vendidos
con pacto a otras
instituciones financieras _ — _ - _ _ _
Documentos vendidos
con pacto a terceros 18.943,5 _ _ _ _ - 18.943,5
Subtotal 28.090,2 60,7 0,9 2.210,1 _ 4.335,0 34.696,9
Ajuste a valor de mercado 42,0 3,1 _ _ - _ 45,1
Totales 28,1322 63,8 0,9 2.210,1 4.335,0 34.742,0
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b) Otras inversiones

Depésitos en el Banco Central de Chile ¢, _
Bienes recibidos en pago o adjudicados (**) 212,4
Otras inversiones

Total 2124

(*) Corresponde a depdsitos que deben mantenerse en el Banco Central de Chile en cumplimiento de las normas cambiarias.

(**) Los bienes recibidos en pago se incluyen netos de provisiones constituidas por MM$ 3,0, de manera que el importe que se muestra en
el balance corresponde al valor estimado de realizacion de estos bienes en su conjunto. Ademas de los bienes recibidos en pago o
adjudicados que estan registrados en el activo, existen otros bienes que fueron castigados y que aun no han sido enajenados. Se estima
que estos bienes castigados podran realizarse en una suma aproximada a MM$ 272,1.

7. VENGCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS A MEDIANO Y LARGO PLAZO

A continuacién se muestran los activos y pasivos agrupados segun sus fechas de vencimiento, excluidas las operaciones o saldos realizables o
exigibles a menos de un afio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1993:

2000
1995 1996 1997 1998 1999 en adelante  Total
MM$ MM MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
ACTIVOS
Colocaciones 21.085,8 6.472,2 4.174,6 3.995,8 3.504,3 17.510,1 56.832,8
Inversiones financieras 1.637,2 1.053,9 2209 200,9 206,6 1.877,6 51971
Depésitos en el Banco Central _ _ _ - _ _
Otros activos realizables _ _ _ _ _ _ _
Total activos 22.723,0 7.526,1 4.3955 4.196,7 3.800,9 19.387,7 62.029,9
PASIVOS
Captaciones y otras
obligaciones 9.085,7 1.359,8 1.342,2 1.198,6 1.189,2 7.458,6 21.634,1
Adeudado al Banco Central
Lineas de crédito
reprogramaciones _ _ _ _ _ 2.801,2 2.801,2
Otras obligaciones _ - _ _ - _
Préstamos obtenidos en el pais _ _ _ _ - _
Obligaciones con el exterior _ _ - _ - _ _
Otros pasivos exigibles 1.2415 1.069,6 1.075,3 1.081,4 1.088,0 5.249,1 10.804,9
Total pasivos 10.327,2 24294 2.417,5 2.280,0 2.277,2 15.508,9 35.240,2

8. INGRESOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

El excedente que se muestra en el estado de resultados, esta influido por factores distintos de las operaciones habituales de intermediacién. Para

una mejor interpretacion de los resultados, a continuacion se indican los principales ingresos y gastos que tienen este caracter:

a) De acuerdo a ipstrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, se debe proceder a castigar los creditos de
consumo que permanecen en cartera vencida, en un plazo de hasta 12 meses para los que no tienen garantias reales.
La Institucidn procedid a efectuar el castigo antes de cumplirse estos plazos, lo que significd cargos anticipados aresultados por MM$ 220,5,
efecto que se incluye en el rubro Provisiones por Activos Riesgosos.

b) En otros Gastos no operacionales se incluyen MM$ 322,7 por el castigo de bienes recibidos en pago.
c) En otros Ingresos no operacionales se incluyen MM$ 233,4 por la utilidad en ventas de bienes recibidos en pago.
d) En el curso del ejercicio se procedié a abonar en resultados la diferencia entre el valor par y el valor de adquisicion de las carteras de

colocaciones adquiridas a Servicio de Cooperacion Técnica (SERCOTEC), Esta diferencia ascendente a MM$ 78,0 se incluye en el rubro
Utilidad por Intermediacién de documentos.

La clasificacion de estos créditos, significd constituir provisiones por un monto de MM$ 44,3 que se incluyen en la partida Provisiones por
activos riesgosos.
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Los ingresos y gastos indicados precedentemente representan un menor resultados neto de MM$ 276,1.

9. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTOR!O

Durante el ejercicio se han pagado con cargo a resultados, honorarios por MM$ 157,2. El Directorio, de acuerdo con lo dispuesto por la Junta de
Accionistas, percibe remuneraciones por concepto de honorarios.

10. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

La Institucién mantiene registrados en cuentas de orden, los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades propios del
giro:

MM$
Valores en custodia 88.300,0
Documentos en cobranza del pais 112,7
Total 88.412,7

La relacién anterior incluye sélo los saldos mas importantes.

11. IMPUESTO A LA RENTA

La Sociedad ha constituido al 31 de diciembre de 1993 provisiones para impuesto a la renta, conforme al siguiente detalle:

MM$
Impuesto de Primera Categoria 583,3
Impuesto tasa adicional (Articulo N2 21 de la Ley de la Renta) 2,7
Total 586,0

12. EVENTOS POSTERIORES

No se han producido eventos posteriores significativos desde el 31 de diciembre de 1993 y hasta la fecha de cierre de estos estados financieros,
que afecten su exposicion y la situacion patrimonial demostrada.
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