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ABN AMRO BANK (CHILE)



ABN AMRO BANK (CHILE)

BALANCE GENERAL

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

ACTIVOS 1997 1996
($ millones) ($ millones)
DISPONIBLE 19.742,0 20.746,9
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 96.867,7 71.260,2
Préstamos para comercio exterior 47.356,6 51.801,4
Préstamos de consumo 4.634,6 3.410,2
Colocaciones en letras de crédito 143,7 178,2
Colocaciones contingentes 8.338,9 6.840,5
Otras colocaciones vigentes 11.169,4 5.790,9
Cartera vencida 1.017,5 1.029,4
Total colocaciones 169.528,4 140.310,8
Menos: Provisiones sobre colocaciones (1.292,2) (1.076.8)
Total colocaciones netas 168.236,2 139.234,0
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO
Préstamos a instituciones financieras - 482,5
Créditos por intermediaciéon de documentos 30.941,8 1.055,5
Total otras operaciones de crédito 30.941,8 1.538,0
INVERSIONES
Documentos Banco Central y Tesoreria 4.151,5 3.810,2
Otras inversiones financieras 81,8 200,3
Documentos intermediados 87.996,3 11.141,8
Depdsitos en el Banco Central de Chile - -
Bienes recibidos en pago o adjudicados 58,3 -
Otras inversiones no financieras - -
Total inversiones 92.287,9 15.152,3
OTROS ACTIVOS 6.281,0 1.071,0
ACTIVO FIJO
Activo fijo fisico 3.886,0 3.948,7
Inversiones en sociedades 448,3 411,9
Total activo fijo 4.332,3 4.360,6
TOTAL ACTIVOS 321.821,2

182.102,8

Las notas adjuntas N°° 1 a 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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ABN AMRO BANK (CHILE)

BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS Y PATRIMONIO 1997 1996
($ millones) ($ millones)
CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES
Acreedores en cuentas corrientes 12.479,2 13.682,4
Depdsitos y captaciones 83.511,5 66.243,6
Otras obligaciones a la vista o a plazo 4.343,4 12.452,1
Obligaciones por intermediacién de documentos 116.472,7 11.292,4
Obligaciones por letras de crédito 162,8 185,2
Obligaciones contingentes 8.334,2 6.821,0
Total captaciones y otras obligaciones 225.303,8 110.676,7
OBLIGACIONES POR BONOS
Bonos corrientes - -
Bonos subordinados - -
Total obligaciones por bonos - -
PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES FINANCIERAS
Y BANCO CENTRAL DE CHILE
Lineas de crédito Banco Central de Chile para
reprogramaciones - -
Otras obligaciones con el Banco Central de Chile - -
Préstamos de instituciones financieras del pais 1.694,5 1.953,2
Obligaciones con el exterior 6.098,1 13.446,1
Otras obligaciones 34.343,7 33.406,7
Total préstamos de entidades financieras 42.136,3 48.806,0
OTROS PASIVOS 2.348,3 1.334,1
Total pasivos 269.788,4 160.816,8
PROVISIONES VOLUNTARIAS - -
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas 48.164,8 19.677.8
Utilidad del ejercicio 3.868,0 1.608,2
Total patrimonio neto 52.032,8 21.286,0
321.821,2 182.102,8

Las notas adjuntas N° 1 a 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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ABN AMRO BANK (CHILE)
ESTADO DE RESULTADOS

Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de

1997
($ millones)

1996
($ millones)

RESULTADOS OPERACIONALES

Ingresos por intereses y reajustes

Utilidad por intermediacion de documentos
Ingresos por comisiones

Utilidad de cambio neta

Otros ingresos de operacién

Total ingresos de operacion

Menos:

Gastos por intereses y reajustes

Pérdida por intermediacion de documentos
Gastos por comisiones

Pérdida de cambio neta

Otros gastos de operacion

Margen bruto
Remuneraciones y gastos del personal
Gastos de administracion y otros
Depreciaciones y amortizaciones

Margen neto

Provisiones por activos riesgosos
Recuperacién de colocaciones castigadas

Resultado operacional

RESULTADOS NO OPERACIONALES

Ingresos no operacionales

Gastos no operacionales

Utilidad por inversiones en sociedades
Correccion monetaria

Provisiones voluntarias

Utilidad antes de impuestos
Provision para impuestos

UTILIDAD DEL EJERCICIO

23.734,4
75,1
2.559,8
3.187,5

29.556,8

(15.216,3)
(195,6)
(129,4)

(11,2)
14.004,3
(4.047,5)
(1.937,8)

(538,2)
7.480,8

(741,4)
42,0

6.781,4

94,9
(3,1)
35,5

(2.343,9)

4.564,8
(696,8)

3.868,0

17.474,2
90,0
1.771,3
1.359,5
1,4

20.696,4
(12.038,5)
(16,8)
(115,9)
53

8.519,9
(3.388,0)
(1.872,7)
(509,8)

2.749,4

(424,3)
60,2

2.385,3

137,1

6.2)
112,9

(928,5)

1.701,6
(93.4)

1.608,2

Las notas adjuntas N°® 1 a 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores Accionistas y Directores
ABN AMRO Bank (Chile)

1. Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de ABN Amro Bank
(Chile) al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y a los correspondientes estados de
resultados por los afios terminados en esas fechas. La preparacion de dichos
estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabili-
dad de la administracion de ABN Amro Bank (Chile). Nuestra responsabilidad
consiste en emitir una opinidén sobre estos estados financieros, con base en las
auditorias que efectuamos.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria gene-
ralmente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que
los estados financieros estadn exentos de errores significativos. Una auditoria
comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los
importes y las informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria
comprende, también, una evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones significativas hechas por la administraciéon del Banco, asi
como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para fun-
damentar nuestra opinion.

3. Los estados financieros han sido preparados para reflejar la situacién financiera
individual de ABN Amro Bank (Chile), a base de los criterios descritos en Nota 1
a), antes de proceder a la consolidacién, linea a linea, de los estados financieros
de la filial detallada en Nota 4. En consecuencia, para su adecuada interpreta-
cién, estos estados financieros individuales deben ser leidos y analizados en
conjunto con los estados financieros consolidados de ABN Amro Bank (Chile) y
su filial.

4. En nuestra opinién, los mencionados estados financieros individuales presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de
ABN Amro Bank (Chile) al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y los resultados de
sus operaciones por los afos terminados en esas fechas, de acuerdo con los
principios de contabilidad descritos en Nota 1.

Santiago, enero 19 de 1998

Juan Humud G. ERNST & YOUNG
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ABN AMRO BANK (CHILE)

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
Informacién proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, las cuales, en el caso de los presentes estados, concuerdan con principios contables
generalmente aceptados, excepto por la inversion en la filial, la que esta registrada en una sola linea del balance a su valor
patrimonial proporcional y, por lo tanto, no ha sido consolidada linea a linea. Este tratamiento no modifica el resuitado neto de los
ejercicios ni el patrimonio.

Los estados financieros han sido emitidos sélo para los efectos de hacer un anélisis individual del Banco vy, en consideracion a ello,
deben ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados, que son requeridos por principios de contabilidad general-
mente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del
ejercicio.

Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad se ha seguido el criterio
prudencial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del
Indice de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente
a MM$ 2.343,9 (MM$ 928,5 en 1996).

Las cuentas de resuitado no se presentan corregidas monetariamente.

Para fines comparativos las cifras correspondientes al ejercicio 1996 fueron actualizadas por la variacién del Indice de Precios al
Consumidor calculada con un mes de desfase, que alcanzé a un 6,3% en el periodo 1° de enero al 31 de diciembre de 1997.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado
por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras de $ 439,81 por US$ 1 al 31 de diciembre de 1997 ($ 424,97 por
US$ 1 en 19986).

El saldo de MM$ 3.187,5 (MM$ 1.359,5 en 1996) correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el Estado de
Resultados, incluye tanto los resultados obtenidos en operaciones de cambio como el reconocimiento de los efectos de la variacién
del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afio, se presentan ajustadas a su
valor de mercado de acuerdo a las instrucciones especificas dispuestas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Finan-
cieras. La aplicacién de dicho ajuste significé un cargo neto a los resultados del ejercicio ascendente a MM$ 178,8 (abono a
resultados de MM$ 7,1 en 1996), monto que se incluye en los resultados operacionales correspondientes a la utilidad (pérdida) por
intermediacién de documentos.

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicion, mas sus intereses y
reajustes devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la
base de los ahos de vida util de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades

Las acciones o derechos en sociedades filiales y de apoyo al giro en las cuales la Institucion tiene una patticipacion igual o superior
al 10% se encuentran registradas en el activo a su valor patrimonial proporcional (VPP).

Provision sobre activos riesgosos
Las provisiones exigidas para cubrir los riesgos de pérdida de los activos han sido constituidas de acuerdo con las normas de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, aplicdndose en 1997, respecto de los créditos de consumo, las nuevas

normas que contemplan provisiones basadas en la morosidad del deudor, en lugar de la morosidad de estos créditos considerada
hasta 1996.
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ABN AMRO BANK (CHILE)

Las provisiones sobre colocaciones se presentan separadamente rebajando el rubro colocaciones y las demas se demuestran ya
deducidas de los correspondientes activos.

i) Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el
efecto de impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

i) Vacaciones del personal

El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre base devengada.

2. CAMBIOS CONTABLES

Durante los periodos comprendidos entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 1997 y 1996, no se efectuaron cambios contables,
que puedan afectar significativamente la interpretacién de estos estados financieros.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propie-
dad o gestion de la Institucion, directamente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue:

Cartera Cartera
vigente vencida Total Garantia
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MMS$
A empresas productivas 1,8 2,0 - — 1,8 2,0 - -
A sociedades de inversién 8.913,6 47,0 - - 8.913,6 47,0 7.907,9 -
A personas naturales - - - - - - - -
Totales 8.915,4 49,0 - - 8.915,4 49,0 7.907,9 -

b) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante los ejercicios de 1997 y 1996 el Banco ha efectuado las siguientes transacciones con partes relacionadas por montos
superiores a 1.000 unidades de fomento:

Efecto
Monto de la en resultado

Descripcion transaccion Gasto Ingreso

MM$ MM$ MM$
1997
RedBanc S.A. Servicio de procesamiento de datos 491 49,1 -
ABN Amro (Chile) Corredores de Bolsa Ltda. Arriendo de oficina 24,6 - 24,6
1996
RedBanc S.A. Servicio de procesamiento de datos 44,6 44,6 -
ABN Amro (Chile) Corredores de Bolsa Ltda. Arriendo de oficina 16,5 - 16,5

Las transacciones detalladas fueron a precio y condiciones de mercado, vigentes a la fecha de la operacion.
Otras operaciones normales del giro con Casa Matriz se incluyen en el rubro Comisiones (ver Nota 12).
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ABN AMRO BANK (CHILE)

4. INVERSIONES EN SOCIEDADES
a) Participacién en sociedades

En el activo fijo se presentan inversiones en sociedades por MM$ 446,3 (MM$ 411,9 en 1996) seguln el siguiente detalle:

Inversion
Participacion Patrimonio de Valor de la Resultado
Sociedad de la Institucion las sociedades inversiéon
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
% % MMS MM$ MMS MM$ MM$ MM$
ABN Amro (Chile) Corredores de Bolsa Ltda. 99,99 99,99 432,7 397,86 432,6 397.,5 35,2 112,9
Subtotal 432,6 397,5 35,2 112,9
Acciones o derechos en otras sociedades 13,7 14,4 0,3 -
Totales 4486,3 411,9 35,5 112,9

5. PROVISIONES
a) Provisiones para cubrir activos riesgosos

Al 31 de diciembre de 1997 la Sociedad mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de MM$ 1.305,5
(MM$ 1.089,3 en 1996), que corresponde a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras.

El movimiento registrado durante los ejercicios 1997 y 1996 en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes recibidos Otros

Colocaciones en pago activos Total
MM$ MMS$ MMS MMS$
Saldos al 01.01.96 963,4 6,0 9,5 978,9
Aplicacién de las provisiones (347,3) - - (347,3)
Provisiones constituidas 511,3 0,4 2,3 514,0
Liberacién de provisiones (114,4) (6,4) -~ (120,8)
Saldos al 31.12.96 1.013,0 - 11,8 1.024,8
Saldos actualizados
para fines comparativos 1.076,8 - 12,5 1.089,3
Saldos al 01.01.97 1.013,0 - 11,8 1.024,8
Aplicacion de las provisiones (460,7) - — (460,7)
Provisiones constituidas 857,7 - 1,5 859,2
Liberacidon de provisiones (117,8) (0,0) - (117,8)

Saldos al 31.12.97 1.292,2 - 13,3 1.305,5

A juicio de la Administracidn, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no
recuperacién de activos, segun los antecedentes examinados por la Institucién.

b) Provisiones voluntarias

El Banco no ha constituido provisiones voluntarias.

6. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucién alcanza al 31 de diciembre de 1997 a MM$ 48.164,8 (MM$ 19.677,8 en 1996) incluida
la revalorizacién del capital propio de conformidad con lo establecido en el articulo N? 10 de la Ley 18.046. Este capital se encuentra
dividido en 20.635.869 acciones sin valor nominal, totalmente suscritas y pagadas.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de capital y reservas registrado durante cada ejercicio:
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ABN AMRO BANK (CHILE)

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MMS$ MM$ MMS MMS$

Saldos al 01.01.96 16.236,4 - - 16.236,4
Utilidad del ejercicio anterior 2141 113,7 809,1 1.136,9
Dividendos pagados - - - -
Remesas de utilidades - - - -
Suscripcién y pago de acciones - - - -
Revalorizacion del capital propio 1.077,8 7,5 53,0 1.138,3
Saldos al 31.12.96 17.528,3 121,2 862,1 18.511,6
Saldos actualizados para
fines comparativos 18.632,6 128,8 916,4 19.677,8
Saldos al 01.01.97 17.528,3 121,2 862,1 18.511,6
Suscripcidn y pago de acciones 25.513,2 - - 25.513,2
Utilidad del ejercicio anterior - 151,3 1.361,6 1.5612,9
Revalorizacion del capital propio 2.470,3 17,1 139,7 2.6271
Saldos al 31.12.97 45.511,8 289.6 2.363,4 48.164,8

La utilidad del ejercicio 1997 ascendié a MM$ 3.868,0. La distribucidon quedara sujeta a la decisién que tome la Junta de Accionistas.
De acuerdo a ello, de la utilidad del ejercicio 1996 se destind un 10% para incrementar la reserva legal y MM$ 1.361,6 para otras
reservas.

Aumento de Capital

Con fecha 14 de febrero de 1997, la Tercera Junta Extraordinaria de Accionistas acordd efectuar un aumento pagado de capital de
MM$ 25.513,2 equivalente a 12.610.570 acciones sin valor nominal.

Con fecha 25 de febrero de 1997, el accionista ABN Amro Inversiones (Chile) S.A. suscribié y pagé la totalidad de dicho aumento.
En el ejercicio 1996 no se produjeron aumentos pagados de capital.

7. INVERSIONES
Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la Institucion mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras
Vendidas Ajuste a
Intransferibles  Transferibles con pacto Subtotal mercado Total

1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
MM$ MMS$ MMS$ MMS$ MMS$ MMS MM$ MMS$ MM$ MMS$ MMS$ MMS$

Banco Centraf de Chile - - 3.805,5 2.115,7 79.916,2 10.898,6 83.721,7 13.014,3 178,2 231,7 83.899,9 13.246,0
Tesoreria General de fa

Republica - - - - - - - - - - - -
Otros Organismos del

Estado -
Instituciones financieras

del pais -
Inversiones en el exterior - -
Letras de crédito de

propia emisién - - - - - - - - -
Otras inversiones financieras - - 12,9 38,7 - - 12,9 38,7 - 0,7 12,9 39,4

350,6 1.696,3 8.042,2 154 83928 1.711,7 (144,9) (5,6) 8.247,9 1.706,1

68,3 160,8 - - 68,3 160,8 0,6 ~ 68,9 160,8

Totales - 42373 4.011,5 87.958,4 10.914,0 92.195,7 14.9255 339 2268 92.229,6 15.152,3

b) Otras inversiones

1997 1996
MMs$ MM$
Bienes recibidos en pago o adjudicados (*) 58,3 -
Total 58,3 -
*) Al 31 de diciembre de 1997, el Banco no ha efectuado provisiones por este concepto.
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ABN AMRO BANK (CHILE)

8. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS
a) Vencimientos de colocaciones e inversiones financieras

A continuacion se muestran las colocaciones e inversiones financieras agrupadas seguin sus plazos remanentes. Los saldos
incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1997.

Mas de
Mas de un tres anos
Hasta un afio hasta hasta seis Mas de
afio tres afos afios seis anos Total
MMS MMS MM$ MM$ . MMS$
COLOCACIONES (1):
— Préstamos comerciales y otros 128.066,4 14.131,5 5.388,8 2.604,6 150.191,3
— Créditos hipotecarios para vivienda 253,8 432,5 624,9 1.872,9 3.184,1
— Préstamos de consumo 2.051,2 2.370,6 77,2 4,0 4.503,0
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO:
— Préstamos a otras instituciones financieras - - - - -
— Créditos por intermediacion de documentos 30.941,8 - - - 30.941.,8
INVERSIONES FINANCIERAS:
— Valores negociables (2) 91.259,0 - - - 91.259,0
— Instrumentos de inversién (3) 27,8 - 942,8 - 970,6

(1) Considera sélo los créditos efectivos vigentes al cierre del ejercicio con vencimiento en los periodos que se indican. Por consi-
guiente, se excluyen las colocaciones contingentes y los créditos traspasados a cartera vencida, como asimismo los créditos
morosos que no han sido traspasados a cartera vencida que ascendian a $ 2.293,6 millones de los cuales $ 906,9 millones tenian
una morosidad inferior a 30 dias.

(2) Incluye el monto total de las inversiones en instrumentos que se mantienen para transarlos en el mercado, sea que estén o no
vendidos con pacto de retrocompra al cierre del ejercicio.

(8) Incluye documentos intransferibles e inversiones en instrumentos que no estan destinados a la venta.

b) Vencimientos de las captaciones, préstamos y otras operaciones de financiamiento

A continuacién se muestran las captaciones, préstamos y otras obligaciones, agrupadas segun sus plazos remanentes. Los saldos
incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1997.

Mas de
Mas de un tres afos
Hasta un afo hasta hasta seis Mas de

afo tres afos anos seis afios Total

MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
CAPTACIONES Y
OTRAS OBLIGACIONES (*):
— Depositos y captaciones 83.496,9 13,0 - - 83.509,9
— Otras obligaciones a plazo 336,2 0,5 - - 336,7
— Obligaciones por intermediacién

de documentos 116.472,7 - - - 116.472,7

— Obligacion por letras de crédito 28,6 51,2 76,6 6,4 162,8
OBLIGACIONES POR EMISION DE BONOS - — - - -
PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES
FINANCIERAS Y BANCO CENTRAL DE CHILE - - - -~ -
— Lineas de créditos por reprogramaciones - - - - -
— Otras obligaciones con el Banco Central
— Préstamos de instituciones financieras del pais 284,1 647.,8 700,4 62,2 1.694,5
— Obligaciones con el exterior 5.306,4 - 791,7 - 6.098,1
— Otras obligaciones 33.329,2 2.014,5 - - 33.343,7

(*) Excluye todas las obligaciones a la vista y las obligaciones contingentes.
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9. SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen activos y pasivos en moneda extranjera o reajustables por la variacién del tipo de cambio, por los

montos que se indican a continuacién:

Activos:

Fondos disponibles (**)
Colocaciones efectivas

Créditos por intermediacion de documentos

Colocaciones contingentes
Préstamos a otros bancos del pais
Inversiones financieras en el pais
Otros activos

Total activos

Pasivos:

Depdsitos y captaciones

Créditos por intermediacién de documentos

Obligaciones contingentes
Obligaciones con bancos del exterior
Otros pasivos

Total pasivos

Moneda Moneda
extranjera chilena(*) Total

1997 1996 1997 1996 1997 1996
MUS$ MUSS$ MUS$ MUSS$ MUS$ MUS$
13.455 1.875 - - 13.455 1.875
108.034 115.052 30.841 3.536 138.875 118.588
- - 17.989 - 17.989 -
16.797 14.130 - - 16.797 14.130
- - - 1.068 - 1.068
- - - 303 - 303
222.868 223 - - 222.868 223
361.154 131.280 48.830 4.907 409.984 136.187
10.626 12.734 42.234 3.049 52.860 15.783
- - 242.620 - 242.620 -
16.795 14.130 - - 16.795 14.130
11.973 27.677 1.892 2.037 13.865 29.714
80.980 81.304 - - 80.980 81.304
120.374 135.845 286.746 5.086 407.120 140.931

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por el tipo de cambio.
(**) Incluye MUS$ 9.000,00 (MUS$ 0,00 en 1996) por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las
disposiciones acordadas por el Consejo del Banco Central de Chile.

10. OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS

A continuacién se resumen las operaciones de compraventa de divisas y arbitrajes a futuro y otras operaciones con productos

derivados al cierre de cada ejercicio:

Contratos sobre monedas y tasas de interés

Tipo de operaciones a futuro

Mercado local:

— Compra a futuro de divisas con moneda chilena
— Ventas a futuro de divisas con moneda chilena

— Forward de monedas extranjeras

Mercado externo:

— Forward de monedas extranjeras

Monto de los contratos

Nimero de De hasta De mas de
operaciones tres meses tres meses
1997 1996 1997 1996 1997 1996
MUS$ MUS$ MUSS MUS$
119 68 110.100 61.789 464.313 89.723
113 48 45.500 71.458 313.086 86.844
19 2 1.642 3.444 8.248 -
14 2 1.640 3.444 7.921 -

El monto se refiere a los dolares comprados o vendidos o al equivalente en ddlares de la moneda extranjera comprada o vendida a
futuro. Los plazos corresponden al de duracion de los contratos desde la fecha de la operacion.
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11. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES
a) Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La Institucién mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilida-
des propios de! giro.

1997 1996

MM$ MM$
Valores en custodia 127.249,5 94.270,3
Documentos en cobranza del pais 1.638,0 3.736,7
Cobranzas del exterior 8.599,0 8.044,3
Creditos aprobados y no desembolsados 7.305,0 6.655,7
Deudores por créditos del exterior 2.055,9 20.508,5
Documentos adquiridos y cedidos con pactos 66.604,9 1.055,2

La relacién anterior incluye sélo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el
balance general.

b) Contingencias

Existen algunas demandas judiciales pendientes de resolucion definitiva, las que de acuerdo a los antecedentes que posee el Banco
y la opinién de sus asesores legales, se estima que seran resueltas favorablemente.

12. COMISIONES

El monto de los ingresos por comisiones que se muestra en el estado de resultados corresponde a los siguientes conceptos:

Ingresos Gastos
1997 1996 1997 1996
MM$ MM$ MM$ MM$
— Cartas de crédito, avales, fianzas y

otras operaciones contingentes 255,6 313,4 - -
~ Cobranza de documentos 165,2 176,4 14,2 12,2

— Custodia y comisiones de confianza 8,0 3,7 - -
— Tarjetas de crédito 201,1 223,5 105,7 97,8
— Tarjetas de cajeros automaticos 73,5 63,5 1,2 1,7

- Lineas de crédito - 6,1 - -

— Asesorias financieras 1.781,2 905,8 - -
— Otros 75,2 78,9 8,3 4,2
Total 2.559,8 1.771,3 129,4 115,9

13. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el ejercicio se han pagado o provisionado con cargo a los resultados MM$ 2,2 (MM$ 2,4 en 1996), los cuales se detallan a
continuacién:

1997 1996

MM$ MM$

Dietas 0,8 0,9
Gastos de representacion 1.4 1,5
Honorarios - -
Otros - -
Total 2,2 2,4

El Directorio, de acuerdo con lo dispuesto por la Junta de Accionistas, no percibe remuneraciones.
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14. IMPUESTOS A LA RENTA
Al 31 de diciembre de 1897 la Institucién ha constituido provisién por impuesto a la renta por un monto de MM$ 696,8 (MM$ 93,4 en
1996).

15. EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 1997 y la fecha de emisidén de estos estados financieros no han ocurrido hechos que puedan afectar
significativamente estos estados financieros.
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AMERICAN EXPRESS BANK LTD. (CHILE)

BALANCE GENERAL

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

116.309,5

ACTIVOS 1997 1996
($ millones) ($ millones)
DISPONIBLE 39.124,1 5.938,2
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 10.786,8 9.446,2
Préstamos para comercio exterior 15.713,9 16.497,7
Préstamos de consumo - -
Colocaciones en letras de crédito - -
Colocaciones contingentes 3.658,8 907,1
Otras colocaciones vigentes 132,2 186,6
Cartera vencida 33,8 35,1
Total colocaciones 30.325,5 27.072,7
Menos: provisiones sobre colocaciones (538,7) (546,9)
Total colocaciones netas 29.786,8 26.525,8
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO
Préstamos a instituciones financieras 2.726,1 692,1
Créditos por intermediacién de documentos - -
Total otras operaciones de crédito 2.726,1 692,1
INVERSIONES
Documentos Banco Central y Tesoreria 24.537,3 27.274,2
Otras inversiones financieras - -
Documentos intermediados 4.296,5 195,9
Depositos en el Banco Central de Chile - -
Bienes recibidos en pago o adjudicados - -
Ofras inversiones no financieras - -
Total inversiones 28.833,8 27.470,1
OTROS ACTIVOS 15.501,7 498,4
ACTIVO FIJO
Activo fijo fisico 322,8 1.287,3
Inversiones en sociedades 14,2 14,2
Total activo fijo 337,0 1.301,5
TOTAL ACTIVOS

62.426,1

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 14 forman parte integral de estos estados financieros.
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BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

PASIVOS Y PATRIMONIO

1997
($ millones)

1996
($ millones)

CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES
Acreedores en cuentas corrientes
Depdsitos y captaciones
Otras obligaciones a la vista o a plazo
Obligaciones por intermediacién de documentos
Obiligaciones por letras de crédito
Obligaciones contingentes

Total captaciones y otras obligaciones

OBLIGACIONES POR BONOS

PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES FINANCIERAS
Y BANCO CENTRAL DE CHILE

Linea de crédito Banco Central de Chile para reprogramaciones
Otras obligaciones con el Banco Central

Préstamos de instituciones financieras del pais

Obligaciones con el exterior

Otras obligaciones

Total préstamos de entidades financieras

OTROS PASIVOS

Total pasivos

PROVISIONES VOLUNTARIAS

PATRIMONIO NETO
Capital y reservas
Utilidad (pérdida) del ejercicio

Total patrimonio neto

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

769,7
18.858,0
11.989,6

4.313,2
3.658,8

39.589,3

25.643,0
2.259,6

27.902,6

6.351,6

73.843,5

41.743,8
722,2

42.466,0

116.309,5

928,0
8.235,9
2.042,7

197,8

907,1

12.311,5

5.287,6
2.534,1

7.821,7

549,1

20.682,3

42.636,9
(893,1)

41.743,8

62.426,1

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 14 forman parte integral de estos estados financieros.

25




AMERICAN EXPRESS BANK LTD. (CHILE)
ESTADO DE RESULTADOS

Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de

1997
($ millones)

1996
($ millones)

RESULTADOS OPERACIONALES

Ingresos por intereses y reajustes

Utilidad por intermediaciéon de documentos
Ingresos por comisiones

Utilidad de cambio neta

Otros ingresos de operacion

Total ingresos de operacion

Menos:

Gastos por intereses y reajustes

Pérdida por intermediacién de documentos
Gastos por comisiones

Pérdida de cambio neta

Otros gastos de operacion

Margen bruto
Remuneraciones y gastos del personal
Gastos de administracion y otros
Depreciaciones y amortizaciones

Margen neto

Provisiones por activos riesgosos
Recuperacion de colocaciones castigadas

Resultado operacional

RESULTADOS NO OPERACIONALES

Ingresos no operacionales

Gastos no operacionales

Utilidad por inversiones en sociedades
Correccién monetaria

Provisiones voluntarias

Excedente (déficit) antes de impuestos
Provisién para impuestos

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

6.373,0
419,3
1.919,6

8.711,9
(2.624,7)
(249,9)

5.837.3
(1.565,7)
(1.135,0)

(99,3)
3.037.3

(24,2)

3.013,3

138,7
(7.5)

(2.420,5)

724,0
(1.8)

722,2

4.395,3
442,86
824,4

5.662,3

(2.995,4)
(12,6)

2.654,3
(1.410,5)
(887,7)
(79,5)
276.6

(313,4)

(36,8)

24,3
(7.5)

(87;,2)

(891,2)
(1,9

(893,1)

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 14 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

American Express Bank Ltd. (Chile)

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de American
Express Bank Ltd. (Chile) al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y a los corres-
pondientes estados de resuitados por los afios terminados en esas fechas.
La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspon-
dientes notas) es responsabilidad de la administracion de American Express
Bank Ltd. (Chile). Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién
sobre estos estados financieros, con base en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y reali-
cemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguri-
dad de que los estados financieros estan exentos de errores significativos.
Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados finan-
cieros. Una auditoria comprende también una evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracién del Banco, asi como una evaluacion de la presentacion gene-
ral de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias consti-
tuyen una base razonable para fundamentar nuestra opinién.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razona-
blemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de
American Express Bank Ltd. (Chile) al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y los
resultados de sus operaciones por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y con normas
contables de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, enero 19 de 1998

Juan Humud G. ERNST & YOUNG
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a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

2.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Las cifras correspondientes al ejercicio 1996 se presentan actualizadas segun la variacién del IPC utilizada para efectos de correc-
cién monetaria (6,3%).

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del
ejercicio.

Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas, se ha seguido el criterio prudencial de suspender el devengo de intereses y
reajustes.

Correccién monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios se presentan actualizados de acuerdo con la variacién del
Indice de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente
a $ 2.420,5 millones ($ 871,2 en 1996).

Las cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio de $ 439,81

por US$ 1 ($ 424,97 por US$ 1 en 1996).

El saldo de $ 1.919,6 millones correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el Estado de Resultados, incluye

tanto los resultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacién del tipo de cambio

gn los activos y pasivos en moneda extranjera. Al 31 de diciembre de 1996 este concepto reflejé una utilidad de cambio neta por
824,4 millones.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afio se presentan ajustadas a su
valor de mercado de acuerdo con instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La
aplicacion de dicho ajuste significé un cargo neto a los resultados del ejercicio ascendente a $ 249,9 millones, monto que se incluye
en los resultados operacionales correspondientes a “pérdida por intermediacién de documentos”. Al 31 de diciembre de 1996, la
aplicacion de este ajuste significé una pérdida ascendente a $ 12,6 millones.

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicion, mas sus reajustes e
intereses devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la
base de los afios de vida util de los respectivos bienes.

Provisiones

Las provisiones exigidas para cubrir los riesgos de pérdida de los activos han sido constituidas de acuerdo con las normas de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. Los activos se presentan netos de tales provisiones o demostrando la
rebaja, en el caso de las colocaciones.

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el
efecto de impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

Vacaciones del personal

El costo anual de vacaciones y los_beneficios del personal se reconocen sobre base devengada.

CAMBIOS CONTABLES

Durante ambos ejercicios no se efectuaron cambios contables que pudieran afectar significativamente la interpretacién de estos esta-
dos financieros.
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3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestién
de la institucién, directamente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1997 y de 1996 no existen créditos otorgados a personas relacionadas con la propiedad o gestién de la empresa,
con excepcién de operaciones con personas naturales por montos inferiores a U.F. 3.000.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

La institucidon ha efectuado las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Efecto
Monto de la en resultado
Razén Social Descripcion Transaccidn Ingreso / (Gasto)
MMS$ MM$
1997
Asesorias e Inversiones
American Express Chile Ltda. Operaciones futuro 26.611,8 245,3
1996
Sociedad del Desarrollo
Mercantil Ltda. Operaciones futuro 18.973,2 (109,6)

Todas estas transacciones fueron realizadas en las condiciones de mercado vigentes a la fecha en que se efectuaron.

4. PROVISIONES

a) Provisiones para cubrir activos riesgosos

Al 31 de diciembre de 1997 y de 1996, el Banco mantiene provisiones por un total de $ 538,7 millones y $ 546,9 millones respectiva-
mente, correspondientes a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para cubrir
eventuales pérdidas.

El movimiento registrado en las provisiones a que se refiere esta letra a) se resume como sigue:

Provisiones sobre

Colocaciones Bienes recibidos Otros
en pago activos Total
MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 01.01.96 308,2 - - 308,2
Aplicacion de las provisiones (88,5) - - (88,5)
Provisiones constituidas 294.8 - - 294,8
Liberacién de provisiones - - - -
Saldos al 31.12.96 514,5 - - 514,5
Saldos actualizados para
fines comparativos 546,9 - - 546,9
Saldos al 01.01.97 514,5 - - 514,5
Aplicacién de las provisiones - - - -
Provisiones constituidas 24,2 - - 24,2
Liberacién de provisiones - - - -
Saldos al 31.12.97 538,7 - - 538,7

A juicio de la administracién, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recupe-
racion de activos, segun los antecedentes examinados por la institucion.
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b) Provisiones voluntarias

No hay.

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADOS DE LOS EJERCICIOS

El capital pagado y reservas de la institucion alcanza al 31 de diciembre de 1997 a $ 41.743,8 millones incluida la revalorizacién del
capital propio de conformidad con lo establecido en el articulo 10 de la Ley N2 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado
y reservas, incluida la correspondiente revalorizacién, era de $ 40.110,0 millones de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de capital y reservas durante los ejercicios.

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MM$ MM$ MMS$

Saldos al 01.01.96 14.433,2 - - 14.433,2
Pérdida del ejercicio anterior (958,7) - - (958,7)
Aportes de capital 25.431,5 - 309,7 25.741,2
Revalorizacién del capital propio 894,3 - - 894,3
Saldos al 31.12.96 39.800,3 - 309,7 40.110,0
Saldos actualizados para
fines comparativos 42.307,7 - 329,2 42.636,9
Saldos al 01.01.97 39.800,3 - 309,7 40.110,0
Pérdidas del ejercicio anterior (840,2) - - (840,2)
Revalorizacion del capital propio 2.454,5 - 19,5 2.474,0
Saldos al 31.12.97 41.414,6 - 329,2 41.743,8

La Ley N2 19.528 de fecha 4 de noviembre de 1997, derogé el articulo 73 de la Ley General de Bancos, que exigia se destinara al
menos el 10% de la utilidad del ejercicio a la constituciéon del Fondo de Reserva Legal, hasta que éste representara un 25% del capital
pagado. En 1997, ello no fue aplicable, dado que en 1996 se registird pérdida.

La utitidad del ejercicio 1997 ascendié a la suma de $ 722,2 millones cuya distribucién no ha sido definida a esta fecha.

6. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la institucién mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones.

a) 1997

a.1) inversiones financieras

Vendidos Ajuste a
intransferibles Transferibles con pacto Subtotal mercado Total
Instrumentos MMS$ MM$ MMS$ MM$ MMS$ MM$
— Banco Central de Chile - 24.805,0 4.298,2 29.103,2 (269,4) 28.833,8
— Tesoreria General de la Republica - - - - - -
— Oftros organismos del Estado - - - - - —
— Instituciones financieras del pais - - - - - -
— Inversiones en el exterior - - - - - -
— Letras de crédito de propia emision - - - - - -
— Oftras inversiones financieras - - - - - -
Total - 24.805,0 4.298,2 29.103,2 (269,4) 28.833,8
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Instrumentos MM$

a.2) Otras inversiones

— Depédsitos en el Banco Central de Chile
~ Bienes recibidos en pago o adjudicados
Otras inversiones

Total otras inversiones

Total inversiones

b) 1996
b.1) Inversiones financieras

~ Banco Central de Chile -
— Tesoreria General de la Republica -
— Otros organismos del Estado -
— Instituciones financieras el pais -
— Inversiones en el exterior -
— Letras de crédito de propia emisién -
~ Otras inversiones financieras -

Total —

b.2) Otras inversiones

— Depésitos en el Banco Central de Chile
—~ Bienes recibidos en pago o adjudicados
— Otras inversiones

Vendidos Ajuste a
Intransferibles Transferibles con pacto Subtotal mercado Total
MMS$ MMS$ MM$ MM$ MM$
28.833,8
27.294,9 195,9 27.490,8 (20,7) 27.470,1
27.2949 195,9 27.490,8 (20,7) 27.470,1
MM$

Total otras inversiones

Total inversiones

7. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

a) Vencimientos de colocaciones e inversiones financieras

27.470,1

A continuacién se muestran las colocaciones e inversiones financieras agrupadas segun sus plazos remanentes al 31 de diciembre de
1997 y 31 de diciembre de 1996. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1997 y 1996, respectiva-

mente.
Hasta
un aho
MM$
a.1) 1997
COLOCACIONES (1):
— Préstamos comerciales y otros 26.041,9
— Créditos hipotecarios para vivienda -
— Préstamos de consumo -
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO:
— Préstamos a otras instituciones
financieras 2.000,0
~ Créditos por intermediacion
de documentos -
INVERSIONES FINANCIERAS:
— Valores negociables (2) 5.250,6

Mas de un

ano hasta

tres afos
MM$

251,1

726,1

23.583,2

31

Mas de tres
aios hasta Mas de
seis ahos seis aios Total
MM$ MM$ MM$
- - 26.293,0
- - 2.726,1
- - 28.833,8
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a.2) 1996

COLOCACIONES (1):
— Préstamos comerciales y otros
— Créditos hipotecarios
para vivienda
— Préstamos de consumo

OTRAS OPERACIONES

DE CREDITO:

— Préstamos a otras instituciones
financieras

— Créditos por intermediacion
de documentos

INVERSIONES FINANCIERAS:
— Valores negociables (2)

Hasta
un afo
MMS$

25.881,4

692,1

25.488,2

Mas de un
afio hasta
tres afos

M

1.981,9

M$

Mas de tres
afnos hasta
seis afios
MMS$

Mas de
seis afos
MM$

Total
MM$

25.881,4

692,1

27.470,1

(1) Considera sdlo los créditos efectivos vigentes al cierre del ejercicio con vencimiento en los periodos que se indican. Por consi-
guiente, se excluyen las colocaciones contingentes y los créditos traspasados a cartera vencida, como asimismo los créditos
morosos que no han sido traspasados a cartera vencida que ascendian a $ 339,9 millones ($ 249,1 millones en 1996) de los cuales
$ 1,5 millones ($ 229,8 millones en 1996) tenian una morosidad inferior a 30 dias.

(2) Incluye el monto total de las inversiones en instrumentos que se mantienen para transarlos en el mercado, sea que estén o no

vendidos con pacto de retrocompra al cierre del ejercicio.

b) Vencimientos de las captaciones, préstamos y otras operaciones de financiamiento

A continuacién se muestran las captaciones, préstamos y otras obligaciones, agrupadas segun sus plazos remanentes al 31 de diciem-
bre de 1997 y 1996. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1997 y 1996, respectivamente.

b.1) 1997

CAPTACIONES Y OTRAS

OBLIGACIONES (*):

— Depésitos y captaciones

— Ofras obligaciones a plazo

— Obligaciones por intermediacion
de documentos

— Obligaciones por letras
de crédito

OBLIGACIONES POR EMISION
DE BONOS

PRESTAMOS OBTENIDOS DE

ENTIDADES FINANCIERAS Y

BANCO CENTRAL DE CHILE:

— Lineas de créditos por
reprogramaciones

Otras obligaciones con el
Banco Central

Préstamos de instituciones
financieras del pais

Obligaciones con el exterior

Ofras obligaciones

1

Hasta
un ano
MM$

17.517,5

4.318,2

25.643,0
2.256,5

Mas de un
afno hasta
tres anos

M

1.340,5

32

M$

3,1

Mas de tres
afios hasta
seis afos
MM$

Mas de
seis anos
MM$

Total
MM$

18.858,0

4.313,2

25.643,0
2.259,6
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b.2) 1996

CAPTACIONES Y OTRAS

OBLIGACIONES (*):

— Depésitos y captaciones

— Otras obligaciones a plazo

— Obligaciones por intermediacion
de documentos

— Obligaciones por letras de crédito

OBLIGACIONES POR EMISION
DE BONOS

PRESTAMOS OBTENIDOS DE

ENTIDADES FINANCIERAS Y

BANCO CENTRAL DE CHILE:

— Lineas de créditos por
reprogramaciones

— Otras obligaciones con el
Banco Central

— Préstamos de instituciones
financieras del pais

— Obligaciones con el exterior

— Otras obligaciones

Hasta
un afo
MM$

8.235,9

197.8

5.287,6
2.534,1

Mas de un
afo hasta
tres afios

MMS$

Mas de tres
anos hasta
seis afios

MM$

Mas de
seis afos
MM$

(*) Excluye todas las obligaciones a la vista, las cuentas de ahorro a plazo y las obligaciones contingentes.

8. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

Total
MMS$

8.235,9

197,8

5.287.6
2.534,1

En el Balance General al 31 de diciembre de 1997 y 1996 se incluyen activos y pasivos en moneda extranjera o reajustables por la
variacion del tipo de cambio, por los montos que se indican a continuacion:

Activos

Fondos disponibles **
Colocaciones efectivas
Colocaciones contingentes

Préstamos a otros bancos del pais

inversiones financieras:
— En el pais

— En el exterior

Otros activos

Total activos

Pasivos

Depésitos y captaciones
Otras acreencias a la vista
Obligaciones contingentes

Obligaciones con el Banco Central de Ch||e

Obligaciones con bancos del pais
Obligaciones con bancos del exterior

Otros pasivos

Total pasivos

Pagaderos en

Moneda Moneda
extranjera chilena(*) Total

1997 1996 1997 1996 1997 1996

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
26.958,7 9.104,6 - - 26.958,7 9.104,6
35.728,9 37.142,2 9.615,3 10.423,2 45.344,2 47.565,4
8.316,7 2.007,9 - - 8.316,7 2.007,9
- - 213,5 1.506,0 213,5 1.508,0
161.478,9 102.955,8 - - 161.478,9 102.955,8
232.483,2 151.210,5 9.828,8 11.929,2 242.312,0 163.139,7
733,0 1.085,9 2.761,7 1.506,0 3.494,7 2.591,9
412,6 944,0 - - 412,6 944,0
8.316,7 2.007,9 - - 8.316,7 2.007,9
- - - 3.866,6 - 3.866,6
5.137,6 5.609,6 - - 5.137,6 5.609,6
157.108,56 119.384,5 - - 157.108,5 119.384,5
171.708,4 129.031,9 2.761,7 5.372,6 174.470,1 134.404,5

*  Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por el tipo de cambio.
** Incluye MUS$ 2.293,2 (MUS$ 6.189,1 en 1996) por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las
disposiciones acordadas por el Consejo del Banco Central de Chile.
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9. OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS

A continuacién se resumen las operaciones de compraventa de divisas y arbitrajes a futuro y otras operaciones con productos deriva-
dos mantenidas al cierre del ejercicio:

Contratos sobre monedas y tasas de interés
Monto de los contratos

Nidmero de De hasta De mas de
Tipo de operacion a futuro operaciones tres meses tres meses
1997 1996 1997 1996 1997 1996

MuUs$ MUS$ MUS$ MUS$

Mercado focal:

-~ Compra a futuro de divisas con moneda chilena 62 48 10.700 16.000 94.500 69.000
— Ventas a futuro de divisas con moneda chilena 70 59 23.700 36.400 99.134 65.655
— Forward de monedas extranjeras - - - - - -
Mercados externos:

— Forward de monedas extranjeras - - - - - -

El monto se refiere a los dolares comprados o vendidos o al equivalente en délares de la moneda extranjera comprada o vendida a
futuro, o bien el monto en délares sobre el cual estan convenidos los contratos de tasa de interés, en su caso. Los plazos corresponden
al de duracion de los contratos desde la fecha de la operacion.

10. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La institucién mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades
propios del giro:

1997 1996

MMS$ MMS$
Valores en custodia 4.400,7 7.901,8
Documentos en cobranza del pais 4.513,4 1.098,8
Deudores por créditos del exterior 22.280,7 16.856,3
Cobranza del exterior 2.132,9 720,6
Créditos aprobados y no desembolsados 276,2 413,9

La relacién anterior incluye sélo los saldos més importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance
General.

11. COMISIONES
El monto de los ingresos y gastos por comisiones que se muestra en el estado de resultados corresponde a los siguientes conceptos:

Comisiones percibidas o pagadas por:

Ingresos Gastos

1997 1996 1997 1996

MM$ MM$ MM$ MM$
— Comisiones por mandato 197,2 179,9 - -

— Letras de crédito, avales, fianzas

y otras operaciones contingentes 135,2 175,9 - -
- Cobranza de documentos 71,9 68,4 - -
— Otros 15,0 18,4 - -
Totales 419,3 442.6 - -

Las comisiones ganadas por operaciones con letras de crédito se presentan en el estado de resultados en el rubro “ingresos por
intereses y reajustes”.
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12. RESULTADOS NO OPERACIONALES

A continuacion se sefiala el detalle de otros ingresos y gastos no operacionales.

Ingresos Gastos
1997 1996 1997 1996
MM$ MM$ MM$ MM$
Recuperacion de gastos - 23,3 - -
Recuperacién de colocaciones castigadas - - - -
Recuperacién de impuestos - - - -
Arriendos percibidos - - - -
Utilidad (pérdida) en venta de activo fijo 117,9 - (7,8) (7.5)
Otros ingresos 20,8 1,0 - -
Total 138,7 24,3 (7.,5) (7,5)

13. IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con las disposiciones de la ley sobre Impuesto a la Renta se han determinado resultados tributarios negativos. Conforme
a lo anterior, no se han constituido provisiones para impuesto a la renta de primera categoria, registrandose sélo la provisiéon para
cubrir el impuesto detl articulo 21 de la Ley de impuesto a la Renta.

14. HECHOS POSTERIORES

No han ocurrido hechos posteriores significativos que alteren la presentacion y/o resultados de los estados financieros.
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BANCO BHIF
BALANCE GENERAL

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

1.342.796,3

ACTIVOS 1997 1996
($ millones) ($ millones)
DISPONIBLE 87.618,2 167.038,0
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 476.137,9 395.641,5
Préstamos para comercio exterior 126.721,5 141.439,3
Préstamos de consumo 79.623,6 54.787,3
Colocaciones en letras de crédito 248.911,1 230.380,2
Colocaciones contingentes 64.475,2 63.700,4
Otras colocaciones vigentes 68.234,7 62.265,3
Cartera vencida 10.926,6 9.091,6
Total colocaciones 1.075.030,6 957.305,6
Provisién sobre colocaciones (12.013,3) (9.547,1)
Total colocaciones netas 1.063.017,3 947.758,5
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO
Préstamos a instituciones financieras 10.734,5 8.185,5
Créditos por intermediaciéon de documentos - -
Total otras operaciones de crédito 10.734,5 8.185,5
INVERSIONES
Documentos del Banco Central de Chile y Tesoreria 40.437,1 50.515,5
Ofras inversiones financieras 32.973,5 26.478,1
Documentos intermediados 28.609,5 42.411,6
Depdsitos en el Banco Central de Chile 10.555,4 2,3
Bienes recibidos en pagos o adjudicados 1.921,0 1.998,2
Otras inversiones no financieras - -
Total inversiones 114.496,5 121.405,7
OTROS ACTIVOS 19.607,4 23.374,5
ACTIVO FIJO
Activo fijo fisico 36.304,7 35.245,0
Inversiones en sociedades 11.017,7 8.209,5
Total activo fijo 47.322,4 43.454,5
TOTAL ACTIVOS

1.311.216,7

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

1.342.796,3

PASIVOS Y PATRIMONIO 1997 1996
($ millones) ($ millones)
CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES
Acreedores en cuentas corrientes 116.918,8 122.252,0
Depdsitos y captaciones 507.584,4 409.153,8
Otras obligaciones a la vista o a plazo 54.612,8 109.186,9
Obligaciones por intermediacién de documentos 28.735,2 42.463,0
Obligaciones por letras de crédito 248.027,3 222.700,5
Obligaciones contingentes 64.470,4 64.050,3
Total captaciones y otras obligaciones 1.020.348,9 969.806,5
OBLIGACIONES POR BONOS
Bonos corrientes —- -
Bonos subordinados 29.232,3 15.255,2
Total obligaciones por bonos 29.232,3 15.255,2
PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES
FINANCIERAS Y BANCO CENTRAL DE CHILE
Lineas de crédito Banco Central de Chile
para reprogramaciones 12.679,0 17.525,8
Otras obligaciones con el Banco Central de Chile 9.366,7 28.047 1
Préstamos de instituciones financieras del pais 12.606,7 27.789,7
Obligaciones con el exterior 122.769,5 139.749,6
Otras obligaciones 40.952,0 32.849,0
Total préstamos de entidades financieras 198.373,9 245.961,2
OTROS PASIVOS 10.199,6 3.348,7
Total pasivos 1.258.154,7 1.234.371,6
PROVISIONES VOLUNTARIAS - 318,9
PATRIMONIO NEETO
Capital y reservas 69.539,4 62.273,4
Utilidad del ejercicio 15.102,2 14.252,8
Total patrimonio neto 84.641,6 76.526,2
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

1.311.216,7

Las notas adjuntas N°s 1 a 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de

1997 1996
($ millones) ($ millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 151.353,6 : 134.527,9
Utilidad por intermediacién de documentos 661,5 1.429,8
Ingresos por comisiones 8.047,7 4.980,3
Utilidad de cambio neta 1.112,3 32,6
Otros ingresos de operacion 115,8 399,7
Total ingresos de operacion 161.290,9 141.370,3
Gastos por intereses y reajustes (102.329,3) (89.932,4)
Pérdida por interrmediacién de documentos (374,8) (104,7)
Gastos por comisiones (1.401,0) (1.573,3)
Otros gastos de operacién (161,1) (205,9)
Margen bruto 57.024,7 49.554,0
Remuneraciones y gastos del personal (17.352,3) (16.431,8)
Gastos de administracion y otros (17.979,6) (17.178,1)
Depreciaciones y amortizaciones (3.806,0) (3.209,6)
Margen neto 17.886,8 12.734,5
Provisiones por activos riesgosos (10.432,4) (8.789,8)
Recuperacion de colocaciones castigadas 5.590,2 8.602,1
Resultado operacional 13.044,6 12.546,8
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 2.840,1 1.238,9
Gastos no operacionales (1.005,9) (25,4)
Utilidad por inversiones en sociedades 955,5 647,9
Correccion monetaria (1.028,1) (573,5)
Provisiones voluntarias 300,0 4372
Utilidad antes de impuestos 15.106,2 14.271,9
Provisién para impuestos (4,0) (19,1)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 15.102,2 14.252,8

Las notas N°s 1 a 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores Accionistas y Directores
Banco BHIF

1. Hemos efectuado una auditorfa a los balances generales de Banco BHIF al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 y a los correspondientes estados de resultados por los
afios terminados en esas fechas. La preparacién de dichos estados financieros
(que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administra-
cién de Banco BHIF. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinion
sobre estos estados financieros, con base en las auditorias que efectuamos.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria gene-
ralmente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que
los estados financieros estan exenios de errores significativos. Una auditoria
comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los
importes y las informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria
comprende, también, una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones significativas hechas por la administracién del Banco, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para fun-
damentar nuestra opinion.

3. Los mencionados estados financieros han sido preparados para reflejar la situa-
cién financiera individual de Banco BHIF, a base de los criterios descritos en
Nota 1 a), antes de proceder a la consolidacion, linea a linea, de los estados
financieros de las filiales detalladas en Nota 3. En consecuencia, para su ade-
cuada interpretacion, estos estados financieros individuales deben ser leidos y
analizados en conjunto con los estados financieros consolidados de Banco BHIF
y sus filiales, los que son requeridos por los principios de contabilidad general-
mente aceptados.

4. En nuestra opinién, los mencionados estados financieros individuales presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de
Banco BHIF al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y los resultados de sus operacio-
nes por los afos terminados en esas fechas, de acuerdo con principios descritos
en Nota 1.

Santiago, 14 de enero de 1998

Alberto Lopez-Hermida PRICE WATERHOUSE
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a)

b)

c)

d)

e)

f)

g9)

h)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
Informacién proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, las cuales, en el caso de los presentes estados, concuerdan con principios contables
generalmente aceptados, excepto por las inversiones en filiales, las que estan registradas en una sola linea del balance a su Valor
Patrimonial Proporcional, y por lo tanto, no han sido consolidadas linea a linea. Este tratamiento no modifica el resultado neto del
ejercicio ni el patrimonio.

Los estados financieros de 1997 y 1996 han sido emitidos sélo para los efectos de hacer un analisis individual del Banco y, en
consideracion a ello, deben ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados, que son requeridos por los principios
de contabilidad generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre de
cada ejercicio.

Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad se ha sequido el criterio
prudencial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con Ia variacién del
Indice de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente
a MM$ 1.028,1 (MM$ 573,5 en 1996).

Ademas, los estados financieros al 31 de diciembre de 1996 y los valores referidos a dicho ejercicio que se incluyen en estas notas
para efectos comparativos, han sido reclasificados de acuerdo con los criterios definidos en 1997 y actualizados en un 6,3% para
expresarlos en moneda del 31 de diciembre de 1997.

Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado
por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras de $ 439,81 por US$ 1 al 31 de diciembre de 1997 ($ 424,97 por
US$ 1 en 1996).

El saldo de MM$ 1.112,3 (MM$ 32,6 en 1996) correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de resulta-
dos, incluye tanto los resultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del
tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afio, se presentan ajustadas a su
valor de mercado de acuerdo con instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La
aplicaciéon de dicho ajuste significé un cargo neto a los resultados del ejercicio ascendente a MM$ 205,2 (abono neto por
MM$ 283,3 en 1996), monto que se incluye en los resultados operacionales correspondientes a la Pérdida (Utilidad) por intermedia-
cién de documentos.

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicion, mas sus reajustes e
intereses devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la
base de los afios de vida util de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades

Las acciones o derechos en sociedades en las cuales la institucién tiene una participacion igual o superior al 10%, se encuentran
registradas en el activo a su Valor Patrimonial Proporcional (VPP).

Provisiones sobre activos riesgosos

Las provisiones exigidas para cubrir los riesgos de pérdida de los activos han sido constituidas de acuerdo con las normas de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 4). Los activos se presentan netos de tales provisiones o demostran-
do la rebaja, en el caso de las colocaciones.
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Respecto de los créditos de consumo, a partir de 1997 las provisiones constituidas se basan en el comportamiento det deudor.
Hasta 1996, estas provisiones eran determinadas segun la morosidad de cada crédito.
Las provisiones que mantiene la institucién por sobre las minimas exigidas por la Superintendencia corresponden a las Provisiones
Voluntarias cuyo monto y efecto se muestra separadamente en el balance general y en el estado de resultados.

i) Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e instituciones Financieras, no se reconoce el
efecto de impuestos diferidos originado por las diferencias temporales existentes.

j) Vacaciones del personal

El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre base devengada.

2. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS
De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestion
de la Institucion, directamente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue:

Cartera Cartera

vigente vencida Total Garantias (*)

1997 1996 1997 1996 1997 1997 © 1997 1996

MMS$ MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$ MMS$ MMS$
A empresas productivas 1.652,5 1.753,6 - - 1.652,5 1.753,6 146,6 262,6

A sociedades de inversion 3.673,5 2.648,6 - - 3.673,5 2.648,6 - -
A personas naturales (**) 168,2 116,0 - - 168,2 116,0 51,5 56,2
Total 5.494,2 4.518,2 - - 5.494,2 4.518,2 198,1 318,8

(*) Incluye sélo aquellas garantias validas para el célculo de limites individuales de crédito de que trata el Articulo N° 84 de la Ley
General de Bancos, valorizadas para ese efecto de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras.

(**) Incluye sélo las obligaciones de personas naturales cuyas deudas son iguales o superiores al equivalente de tres mil Unidades de
Fomento.

Ademas, de acuerdo con las normas de la Superintendencia, la Institucién debe computar para los efectos de limites legales, créditos
por un total de MM$ 44,0 (MMS$ 46,8 en 1996) correspondientes a colocaciones castigadas en los Ultimos cuatro afios de deudores
relacionados con la Instilucién.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante ambos ejercicios el Banco ha efectuado las siguientes transacciones con partes relacionadas por montos superiores a 1.000
Unidades de Fomento:

Efecto
Monto de la en resultado
Razon social Descripcién transaccién Gasto Ingreso
MM$ MMS$ MM$
1997
Redbanc S.A. Servicios cajeros automaticos 334,1 334,1 -
E. Bertelsen Asesorias S.A. Honorarios por asesorias financieras 142,7 142,7 -

Constructora y Administradora

Parque Arauco Ltda. Arriendo 73,7 73,7 -
Otros Asesorias 135,9 135,9 -
Arriendos 38,7 38,7 -

Seguros 25,8 25,8 -
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Efecto
Monto de la en resultado
Razén social Descripcidn transaccion Gasto Ingreso
MM$ MM$ MM$
1996
Redbanc S.A. Servicios cajeros automaticos 309,9 309,9 -
E. Bertelsen Asesorias S.A. Honorarios por asesorias financieras 141,3 141,3 -
Constructora y Administradora
Parque Arauco Ltda. Arriendo 71,6 71,6 -
Oros Asesorias 173,7 173,7 -
Arriendos 45,1 45,1 -
Seguros 18,4 18,4 -
Informacién bursatil 4,5 4,5 -

Todas estas transacciones fueron realizadas en las condiciones de mercado vigentes a la fecha en que se efectuaron.

3. INVERSIONES EN SOCIEDADES

En el Activo Fijo se presentan inversiones en sociedades por MM$ 11.017,7 (MM$ 8.209,5 en 1996) segln el siguiente detalle:

Inversién
Participacion Patrimonio de Valor de la Resultados
Sociedad de la Institucién la sociedad Inversion devengados
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
% % MM$ MMS$ MMS MM$ MM$ MMS$
inversiones registradas al Valor
Patrimonial Proporcional (VPP):
BHIF Leasing S.A. 99,990 99,990 5.921,1 4.713,9 5.920,5 4.713,4 1.207,1 863,4
BHIF Corredores
de Bolsa S.A. (2) 99,600 70,000 1.600,9 1.529,8 1.594,5 1.070,9 38,6 (105,3)
BHIF Administradora de
Fondos Mutuos S.A. (3) 99,900 - 1.114,7 - 1.113,6 - (151,4) -
BHIF Administradora de
Fondos de Inversion S.A. 99,900 99,900 976,9 991,8 975,9 990,8 (14,7) (27,0)
BHIF Sociedad de
Leasing Inmobiliario S.A. 95,000 95,000 657,9 842,4 625,0 800,3 (175,3) -
BHIF Asesoriasy
Servicios Financieros S.A. (1) 98,602 98,602 302,6 168,6 231,5 87,4 169,7 (52,5)
BHIF Administradora de Fondos
para la Vivienda S.A. 99,900 99,900 202,6 195,6 202,4 195,4 (90,8) (87,8)
Edibank S.A. 9,382 8,111 321,0 164,1 30,0 13,3 (95,0) -
Subtotales 10.693,4 7.871,5 888,2 591,0
Acciones o derechos en
otras sociedades:
Transbank S.A. 183,1 275,6 63,6 56,9
Operadora de Tarjetas
de Crédito Nexus S.A. 83,3 - - -
Sociedad Interbancaria de
Depdsito de Valores S.A. 28,4 35,8 - -
Otras sociedades 29,5 26,6 3,7 -
Subtotales 324,3 338,0 67,3 56,9
Totales 11.017,7 8.209,5 955,5 647,9

(1) Al 31 de diciembre de 1997 se reconocié una utilidad no reatizada por MM$ 66,9 (MM$ 78,8 en 1996) correspondiente a servicios
de asesoria a BHIF Sociedad de Leasing Inmobiliaria S.A.

(2) Con fecha 5 de septiembre de 1997 el Banco adquiri6 acciones de BHIF Transvalores S.A. Corredores de Bolsa en la suma de
MM$ 683,9 y con esta adquisicion el Banco aumenté su participacion a 99,6% del capital pagado de dicha sociedad. Esta transac-
cion origind un menor valor de inversién ascendente a MM$ 210,4, el que estd siendo amortizado en un plazo de 5 afios a partir de
la fecha de compra. Con fecha 9 de diciembre de 1997, se modificé la razon social de esta filial a BHIF Corredores de Bolsa S.A.

(3) EI 3 de enero de 1997 se constituyé BHIF Administradora de Fondos Mutuos S.A., 1a cual entré en operaciones el 11 de marzo de
1997.
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4. PROVISIONES

a) Provisiones para cubrir activos riesgosos

Al 31 de diciembre de 1997, el Banco mantiene provisiones por un total de MM$ 12.086,1 (MM$ 9.814,3 en 1996), correspondientes a
las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para cubrir eventuales pérdidas.

El movimiento registrado durante los ejercicios en las provisiones a que se refiere esta letra a) se resume como sigue:

Provisiones sobre
Bienes recibidos Otros

Colocaciones en pago activos Total
MM$ MM$ MM$ MM$

Saldos al 1 de enero de 1996 7.745 1 21,7 129,9 7.896,7
Aplicacién de las provisiones (6.882,1) (50,8) - (6.932,9)
Provisiones constituidas 8.118,3 29,1 121,5 8.268,9
Saldos al 31 de diciembre de 1996 8.981,3 - 251,4 9.232,7
Saldos actualizados para
fines comparativos 9.547 1 - 267,2 9.814,3
Saldos al 1 de enero de 1997 8.981,3 - 251,4 9.232,7
Aplicacién de las provisiones (7.339,7) (43,4) (195,9) (7.579,0)
Provisiones constituidas 10.371,7 43,4 17,3 10.432,4
Saldos al 31 de diciembre de 1997 12.013,3 - 72,8 12.086,1

A juicio de la Administracién, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recupe-
racion de activos, segun los antecedentes examinados por la Institucién.

b) Provisiones voluntarias

Ademas, al 31 de diciembre de 1996 la Institucién mantenia provisiones voluntarias por MM$ 318,9. Por concepto de liberacién de
estas provisiones, se ha abonado a los resultados del ejercicio la suma de MM$ 300,0 (MM$ 437,2 en 1996).

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

a) El capital pagado y reservas de la Institucion alcanza al 31 de diciembre de 1997 a MM$ 69.539,4 (MM$ 62.273,4 en 1996), incluida

la revalorizacion del capital propio de conformidad con lo establecido en e! Articuio N2 10 de la Ley 18.046.
A continuacidn se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas registrado durante cada ejercicio:

Capital Otras
pagado reservas Total
MM$ MMS$ MM$
Saldos al 1 de enero de 1996 44.812,9 1.542,6 46.355,5
Utilidad del ejercicio anterior — 6.291,0 6.291,0
Dividendos pagados - (6.291,0) (6.291,0)
Suscripcidn y pago de acciones 31.326,9 48.869,7 80.196,6
Costo de colocacion de acciones - (130,1) (130,1)
Pago extraordinario de obligacién
subordinada al Banco Central de Chile (23.156,2) (48.074,9) (71.231,1)
Revalorizacidén del capital propio 3.154,9 236,9 3.391,8
Saldos al 31 de diciembre de 1996 56.138,5 2.4442 58.582,7
Saldos actualizados para fines comparativos 59.675,2 2.598,2 62.273,4
Saldos ai 1 de enero de 1997 56.138,5 2.444 2 58.582,7
Utilidad del ejercicio anterior - 13.408,1 18.408,1
Dividendos pagados (6.705,2) (6.705,2)
Capitalizacion de reservas 5.362,1 (5.362,1) -
Revalorizaciéon del capital propio 3.762,0 491,8 4.253,8
Saldos al 31 de diciembre de 1997 65.262,6 4.276,8 69.539,4
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b) Movimientos patrimoniales durante 1997

* Distribucién de utilidades

Con fecha 1 de abril de 1997, fa Junta Ordinaria de Accionistas acordé repartir un dividendo por un monto total de MM$ 6.705,2.
* Aumento de capital

Con fecha 1 de abril de 1997, la Junta Extraordinaria de Accionistas acordd aumentar el capital en la suma de MM$ 5.362,1, mediante
la capitalizacion de utilidades sin emision de nuevas acciones.

c¢) Movimientos patrimoniales durante 1996
* Distribucion de utilidades

En la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 1 de abril de 1996, se acordé repartir un dividendo por un monto de MM$ 6.291,0 a las
acciones preferidas de las series B, C, D, Ey F.

e Aumento de capital
Con fecha 10 de mayo de 19986, la Junta Extraordinaria de Accionistas, acordé:

— Aumentar el capital del Banco mediante la emisién de un nimero méximo de 91.348.388 acciones serie G preferidas, sin valor
nominal, a fin de dar cumplimiento al programa de licitacién de acciones acordado con el Banco Central de Chile cuyo producto
seria destinado a extinguir la obligacién subordinada que el Banco mantenia con el Banco Central de Chile.

Con fecha 24 de junio de 1996, se materializ6 el aumento de capital sefialado, por un monto de MM$ 71.231,1 mediante la suscrip-
cién y pago de 91.348.388 acciones preferidas de la serie G, el cual se destiné en su totalidad a extinguir la obligacién subordinada
antes mencionada.

- Un aumento efectivo de capital del Banco, mediante la emisién de 11.500.000 acciones de pago serie G ordinarias, sin valor
nominal.

En los meses de junio y julio de 1996 se materializé este aumento efectivo, por un monto de MM$ 8.965,5 mediante la suscripcion
y pago de 11.500.000 acciones ordinarias serie G, sin valor nominal. De este aumento efectivo se destinaron MM$ 130,1 al pago de
los gastos directos de la colocacién de acciones.

Ambos aumentos de capital fueron efectuados con recursos del mercado local y extranjero, este Gitimo, mediante el sistema de
American Depositary Receipts (ADR's).

» Emision de acciones liberadas y canje de acciones
En la referida Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 10 de mayo de 1996, se acordé:

— Emitir 42.832.566 acciones Serie G ordinarias, liberadas de pago y sin valor nominal para ser entregadas a los titulares de acciones
de las Series C, D, E y F, a fin de que su participacion en la propiedad del Banco pasara a ser igual a su participacién en los
excedentes, emision que se acordd efectuar conjuntamente con la extincion de la obligacion subordinada.

—~ Facultar al Directorio para que una vez extinguida la obligacion subordinada que el Banco mantenia con el Banco Central de Chile,
procediera a efectuar el canje de las acciones ordinarias de la Serie A y preferidas de las Series B, C, D, E, F y G, por acciones
ordinarias de una serie G. Dicho canje se realizé el dia 24 de junio de 1996, una vez cumplida la condicién sefialada.

6. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la Institucion mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras
Vendidos Ajuste a
Intransferibles  Transferibles con pacto Subtotal mercado Total

1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
MMS$ MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$ MMS MM$ MM$ MM$ MM$ MM$

Banco Central de Chile 197,5 198,8 40.163,5 50.210,6 28.609,5 42.411,6 68.970,5 92.821,0 76,1 106,1 69.046,6 92.927,1
Tesoreria General

de la Republica - - - - - - - - - - -
Otros organismos

del Estado - - - - - - - - - -

Instituciones financieras
del pais - - 4.603,8 3.629,2 - - 4.603,8 3.629,2 1,1 0,2 4.604,9 3.629,4

46



BANCO BHIF

Vendidos Ajuste a
intransferibles  Transferibles con pacto Subtotal mercado Total

1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1897 1996
MM$ MM$ MMS MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MMS$

Inversiones en el exterior - - 4.971,0 2.266,4 - - 4,971,0 2.266,4 - - 4.971,0 2.266,4
Letras de crédito de
propia emisién - - 23.447,4 20.413,0 - - 23.447,4 20.413,0 (165,5) 18,0 23.281,9 20.431,0
Otras inversiones financieras - - 115,7 151,3 - - 115,7 151,3 - - 115,7 151,3
Subtotal 197,5 198,8 73.301,4 76.670,5 28.609,5 42.411,6 102.108,4 119.280,9 (88,3) 124,3 102.020,1 119.405,2

h) Otras inversiones

Depésitos en el Banco Central de Chile(*) 10.555,4 2,3

Bienes recibidos en pago o adjudicados (**) 1.921,0 1.998,2

Otras inversiones T _
Subtotal 12.476,4 2.000,6
Total 114.496,5 121.405,7

(*) Corresponde a depdsitos que deben mantenerse en el Banco Central de Chile en cumplimiento de las normas cambiarias.
(**) Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, no se ha constituido provisién para bienes recibidos en pago. Ef importe que se muestra en el
balance corresponde al valor estimado de realizacién de estos bienes en su conjunto.

Ademas de los bienes recibidos en pago o adjudicados que estan registrados en el activo, al 31 de diciembre de 1997 existen otros que
fueron castigados y que aun no han side enajenados. Se estima que estos bienes castigados podran realizarse £n una suma aproxima-
da a MM$ 255 4.

7. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS

a) Vencimientos de colocaciones e inversiones financieras

A continuacién se muestran las colocaciones e inversiones financieras al 31 de diciembre de 1997 agrupadas segun sus plazos rema-
nentes. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el cierre del ejercicio.

Mas de un Mas de tres

Hasta ano hasta afos hasta Mas de

un ano tres anos seis aios seis anos Total

MM$ MM$ MMS$ MM$ MMS$
COLOCACIONES (1)
— Préstamos comerciales y otros 527.712,9 93.814,4 49.554,6 41.681,5 712.763,4
— Créditos hipotecarios para vivienda 18.170,9 36.140,2 50.016,2 95.884,2 200.211,5
— Préstamos de consumo 43.419,3 31.733,9 2.981,3 501,8 78.636,3

OTRAS OPERACIONES DE CREDITO
— Préstamos a otras instituciones financieras 10.734,5 - - - 10.734,5
— Créditos por intermediacién de documentos - - - - -

INVERSIONES FINANCIERAS
— Valores negociables (2) 101.822,6 - - - 101.822,6
— Instrumentos de inversién (3) 2,9 3,8 190,8 - 197,5

(1) Considera sélo los créditos efectivos vigentes al cierre del ejercicio con vencimiento en los perfodos que se indican. Por consi-
guiente, se excluyen las colocaciones contingentes y los créditos traspasados a cartera vencida, como asimismo los créditos
morosos que no han sido traspasados a cartera vencida que ascienden a MM$ 8.017,6, de los cuales MM$ 3.501,5 tenian una
morosidad inferior a 30 dias.

(2) Incluye el monto total de las inversiones en instrumentos que se mantienen para transarlos en el mercado, sea que estén o no
vendidos con pacto de retrocompra al cierre del gjercicio.

(3) Incluye documentos intransferibles e inversiones en instrumentos que no estan destinados a la venta.
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b) Vencimientos de las captaciones, préstamos y otras operaciones de financiamiento

A continuacién se muestran las captaciones, préstamos y otras obligaciones al 31 de diciembre de 1997, agrupadas segun sus plazos
remanentes. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el cierre del ejercicio.

Mas de un Mas de tres
Hasta afo hasta afios hasta Mas de
un afio tres afios seis afnos seis afios Total
MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$
CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES (*):
— Depésitos y captaciones 456.989,1 - - 857,9 457.847,0
— Otras obligaciones a plazo 3.057,0 - - - 3.057.0
— Obligaciones por intermediacion
de documentos 28.735,2 — - - 28.735,2
— Obligaciones por letras de crédito 24.329,6 42.186,3 62.117,9 119.393,5 248.027,3
OBLIGACIONES POR EMISION DE BONOS (**) 549,0 - 9.543,6 19.735,7 29.828,3
PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES
FINANCIERAS Y BANCO CENTRAL DE CHILE
Lineas de créditos por reprogramaciones 2.932,3 5.140,1 3.490,8 1.115,8 12.679,0
— Otras obligaciones con el Banco Central 608,2 139,5 - 8.619,0 9.366,7
— Préstamos de instituciones ‘
financieras del pais 12.317,0 - - 289,7 12.606,7
— Obligaciones con el exterior 86.358,3 203,5 36.207,7 - 122.769,5
~ Otras obligaciones 31.829,9 3.120,1 4.592,8 1.409,2 40.952,0

(*) Excluye todas las obligaciones a la vista, las cuentas de ahorro a plazo y las obligaciones contingentes.
(**) No incluye el menor valor obtenido en la colocacién de bonos, cuyo saldo al 31 de diciembre de 1997 asciende a MM$ 596,0, el que
se presenta rebajando las obligaciones por bonos en el balance general.

8. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen activos y pasivos en moneda extranjera o reajustables por la variacién del tipo de cambio, por los
montos que se indican a continuacién:
Pagaderos en

Moneda Moneda
extranjera chilena(*) Total
1997 1996 1997 1996 1997 1996
MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUS$ MUSS$ MUS$

Activos:
Fondos disponibles (**) | 83.978,2 115.917,7 - — 83.978,2 115.917,7
Colocaciones efectivas 325.468,6 315.998,5 48.638,0 20.721,2 374.106,6 336.719,7
Colocaciones contingentes 61.701,7 80.636,1 - - 61.701,7 80.636,1
Inversiones financieras:
— En el pafs - - 3.943,1 3.689,0 3.943 1 3.689,0
— En el exterior 11.302,6 5.017,0 - - 11.302,6 5.017,0
Otros activos 152.122,3 159.643,2 - - 152.122,3 159.643,2

Total activos 634.573,4 677.212,5 52.581,1 24.410,2 687.154,5 701.622,7
Pasivos:
Depdsitos y captaciones 89.680,7 79.351,2 - - 89.680,7 79.351,2
Obligaciones contingentes 61.889,7 81.627,6 - - 61.889,7 81.627,6
Obligaciones con el Banco Central de Chile - 40.019,3 - 37,4 - 40.056,7
Obligaciones con bancos del pais 686,9 1.823,7 - - 686,9 1.823,7
Obligaciones con bancos del exterior 277.629,9 308.608,9 - - 277.629,9 308.608,9
Otros pasivos 239.037,9 193.302,8 15.764,0 11.758,5 254.801,9 205.061,3

Total pasivos 668.925,1 704.733,5 15.764,0 11.795,9 684.689,1 716.529,4

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por el tipo de cambio.
(**) Incluye MUS$ 51.000,0 (MUS$ 74.400,0 en 1996) por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a
las disposiciones acordadas por el Consejo del Banco Central de Chile.
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9. OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS

A continuacion se resumen las operaciones de compraventa de divisas y arbitrajes a futuro y otras operaciones con productos deriva-
dos al cierre de cada ejercicio:

Monto de los contratos

) ) Namero de De hasta De mas de
Tipo de operaciones a futuro operaciones tres meses tres meses
1997 1996 1997 1996 1997 1996

MUS$ MuUs$ MUS$ MUS$

Mercado local:

— Compra a futuro de divisas con moneda chilena 113 99 78.000,0 89.000,0 50.000,0 33.000,0
— Ventas a futuro de divisas con moneda chilena 148 109 84.000,0 86.000,0 84.500,0 48.429,0

El monto se refiere a los ddlares comprados o vendidos o al equivalente en ddlares de la moneda extranjera comprada o vendida a
futuro. Los plazos corresponden al de duracion de los contratos desde la fecha de la operacion.

10. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES
a) Contingencias derivadas de obligaciones contractuales

El Banco BHIF tiene a su cargo la obligacién denominada Cuenta de Ajuste establecida en el contrato de compraventa de las
acciones del ex Banco Nacional, celebrado por escritura publica otorgada con fecha 23 de julio de 1989 en la Notaria Rubio de
Santiago. El Banco y sus asesores legales creen que ninguna pérdida significativa para el Banco deberia resultar de cualquier
reclamo presentado por los vendedores en relacion a la administracidon de dicha cuenta de ajuste, en base a los antecedentes y
consideraciones que siguen.

Mediante el citado contrato algunos de los principales accionistas del Banco BHIF adquirieron el 97% de las acciones del ex Banco
Nacional a empresas y personas vinculadas a los vendedores. Dicha compra se efectué con el objeto de fusionar el ex Banco
Nacional con el Banco BHIF, proceso que fue terminado el 15 de noviembre de 1989.

En relacidn con la adquisicién de las acciones del ex Banco Nacional y la subsecuente fusion con el Banco BHIF, el Banco acordd
que ciertos créditos adeudados por los vendedores del ex Banco Nacional serian reprogramados en unidades de fomento para ser
pagados en un plazo de doce afios. El contrato de compra establece ademas que (i) el monto de las recuperaciones de ciertos
créditos del ex Banco Nacional incluidos en la néomina de créditos seleccionados por los vendedores de acuerdo con los términos
del contrato de compra (Cuenta de Ajuste) por la parte que exceda el valor econdmico de dichos créditos y (ii) un monto igual al
monto de provisiones para pérdidas de créditos liberadas como resultado de mejorias en la clasificacion de los deudores incluidos
en la Cuenta de Ajuste, serfan abonadas trimestralmente a una cuenta de depdsito a nombre de los vendedores y aplicadas al pago
de intereses y capital de los créditos adeudados por los vendedores. El contrato de compra establece también que cualquier
disputa relativa a su interpretacién o al cumplimiento de las respectivas obligaciones de las partes serian sometidas a arbitraje.
Algunos de los vendedores del referido contrato de compraventa iniciaron diversos procedimientos ante los tribunales ordinarios de
justicia en contra del Banco BHIF, sus ex administradores y los compradores, en relacién con el cumplimiento de obligaciones
emanadas de dicho contrato. De un total de 8 procedimientos interpuestos en contra del Banco, relativos a los créditos en Cuenta
de Ajuste, 5 fueron rechazados por sentencia ejecutoriada por considerar que dichos reclamos debieran haber sido sometidos a
arbitraje y, encontrandose pendientes de resolucion los restantes, se les puso término con fecha 27 de noviembre de 1996, median-
te escritura publica otorgada en la Notaria Quezada de ia ciudad de Santiago, en virtud de la cuai compradores y vendedores
acordaron someter al tribunal arbitral que alli se designa los asuntos controvertidos, pendientes o futuros, relacionados al mencio-
nado contrato de compraventa de acciones, entre los cuales se encuentran los que dicen relacién con la Cuenta de Ajuste; lo
anterior, con la tGnica excepcién relativa a la eventual cobranza futura de créditos, de competencia de la justicia ordinaria.

Los arbitros designados aceptaron el encargo con fecha 3 de febrero de 1997, quedando constituido el Tribunal Arbitral el 8 de abril
del mismo afio. El 9 de junio de 1997 las partes acordaron el procedimiento para litigar ante dicho Tribunal.

A la fecha, los vendedores han interpuesto diversas demandas en contra del Banco ante el Tribunal Arbitral, relativas a la adminis-
tracion de los créditos incluidos en la Cuenta de Ajuste y otras materias. Por su parte, el Banco ha solicitado al Tribunal el rechazo
de estas demandas y ha iniciado también una demanda de indemnizacién de perjuicios en contra de la parte vendedora ante el
citado Tribunal. De las causas iniciadas, a la fecha se ha puesto término a tres de las mismas, dos por desistimiento tanto de las
demandas interpuestas por la parte vendedora, como de las reconvenciones del Banco en contra de las actoras y una por sentencia
del Tribunal. En cuanto a las restantes causas, no existe a la fecha un pronunciamiento del Tribunal.

En razoén a la etapa procesal en que se encuentran las causas aludidas pendientes, no es posible a la fecha emitir un prondstico
sobre los resultados de las acciones entabladas en contra del Banco BHIF en los referidos litigios. Sin embargo, es preciso desta-
car que los fundamentos esgrimidos en apoyo de las mismas, no aparecen por ahora acreditados, no obstante lo anterior, no es
posible asegurar que los resultados de las acciones interpuestas en contra del Banco en los referidos litigios no le seran adversos.
El Banco ha cumplido con efectuar liquidaciones trimestrales de la Cuenta de Ajuste. Las provisiones que con motivo de dicha
Cuenta ha efectuado el Banco en el presente ejercicio ascienden a MM$ 40,9 (MM$ 0,7 en 1996).
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b) Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La Institucién mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades
propios del giro:

1997 1996

MMS$ MMS$
Valores en custodia 141.349,0 147.708,7
Documentos en cobranza del pais 12.841,4 16.494,3
Cobranzas del exterior 11.482,4 9.677,7
Créditos aprobados y no desembolsados 98.962,5 89.047,7

La relacion anterior incluye sélo los saldos més importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance
General.

c) Otras contingencias

A la fecha de emision de estos estados financieros existen acciones judiciales interpuestas en contra de! Banco en relacién con
operaciones propias del giro. En opinion de la Fiscalia del Banco, no se visualiza que de este conjunto de causas pueden resultar
pérdidas significativas.

11. COMISIONES

El monto de los ingresos y gastos por comisiones que se muestra en el estado de resultados corresponde a los siguientes conceptos:

Ingresos Gastos
1997 1996 1997 1996
Concepto MMS$ MM$ MM$ MM$
Lineas de crédito 1.387,6 231,4 - -
Tarjetas de crédito 1.061,8 843,0 484,7 440,9
Servicio de recaudacién de primas de seguros 825,5 251,0 - -
Cuentas corrientes 820,0 506,3 - -
Servicio de tasaciones, estudio de titulo y notariales 709,0 385,0 - -
Cartas de crédito, avales, fianzas y otras colocaciones contingentes 679,4 701,8 - -
Tarjetas de cajeros automaticos 577,0 523,2 395,7 279,9
Cobranza de documentos 573,2 359,8 44,6 354
Cuentas de ahorro 2147 65,8 - -
Custodia y comisiones de confianza 212,9 225,7 - -
Canje y operaciones de casa de cambio . 121,2 228,6 - -
Cuentas en linea 93,2 64,1 - -
Colocacion de créditos, recaudacion y gestion de cobranza - - 4111 7717
Otros 772,2 594,6 64,9 45,4
Total 8.047,7 4.980,3 1.401,0 1.573,3

Las comisiones ganadas por operaciones con letras de crédito se presentan en el estado de resultados en el rubro Iingresos por
intereses y reajustes.

12. INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

El detalle de los ingresos y gastos no operacionales es el siguiente:

1997 1996

MM$ MM$
Ingresos no operacionales
Utilidad en venta de activo fijo 1.581,8 2,4
Recuperacion de gastos 403,8 702,4
Arriendos percibidos 307,6 401,5
Recuperacion de Impuesto a la renta 12 categoria 229,3 -
Recuperacion de bienes recibidos en pago o adjudicados castigados 214,8 -
Otros 102,8 132,6

Total 2.840,1 1.238,9
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1997 1996
MM$ MM$
Gastos no operacionales
Castigo de bienes recibidos en pago o adjudicados (532,2) -
Transaccién y finiquito parcial con vendedores de las acciones
del ex Banco Nacional, por créditos categoria D (297.4) -
Monto provisionado en cuenta de depdsito por
liquidacién de la cuenta de ajuste (Nota 10 a) (40,9) 0,7)
Provision por contingencias (22,5) -
Amortizacién menor valor de inversiones (20,8) -
Pérdida en venta de activo fijo (1,9) (12,8)
Otros (90,2) (11,9)
Total (1.005,9) (25,4)
13. OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS
La composicion de estos rubros al 31 de diciembre de cada ejercicio es la siguiente:
1997 1996
MM$ MM$
Otros activos
Divisas pendientes de transferencia 10.335,5 16.940,4
Gastos diferidos 3.487,7 2.148,5
Gastos anticipados 1.439,0 465,2
Utilizacién tarjetas de crédito 1.188,6 1.124,1
Garantias 1.124,9 848,5
Operaciones pendientes 597,8 614,1
Impuestos por recuperar 458,1 198,2
Materiales 180,1 183,7
Intereses por cobrar sobre encaje 81,6 58,4
Otros 7141 793,4
Total otros activos 19.607,4 23.374,5
Otros pasivos
Divisas pendientes de transferencia 6.377,2 587,3
Operaciones pendientes 1.651,4 1.092,4
Provisién de vacaciones e indemnizaciones 1.253,9 1.306,5
Provisiones por contingencias y gastos 271,0 156,2
Impuestos por pagar 96,6 69,5
Otros 549,5 136,8

Total otros pasivos 10.199,6 3.348,7

14. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante los ejercicios se han pagado o provisionado con cargo a los resultados, los siguientes montos por este concepto:

1997 1996

MM$ MM$
Honorarios 172,6 170,0
Viaticos 3,9 3,5
Gastos de representacion 1,0 1,0
Otros 1,0 0,6

Total 178,56 175,1
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15. IMPUESTOS A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el Banco no ha constituido provisién para Impuesto a la Renta de Primera Categoria por presentar
pérdidas tributarias.

La provisién para impuesto constituida en 1997 por un monto de MM$ 4,0 (MM$ 19,1 en 1998) corresponde al Impuesto Unico del
Articulo N2 21 de la Ley de [a Renta.
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BANCO BICE
BALANCE GENERAL

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

903.662,4

ACTIVOS 1997 1996
($ millones) ($ millones)
DISPONIBLE 70.369,1 156.390,3
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 240.260,0 186.125,5
Préstamos para comercio exterior 78.354,7 75.457,2
Préstamos de consumo 1.447,7 604,4
Colocaciones en letras de crédito 14.906,5 18.211,4
Colocaciones contingentes 70.851,3 65.439,0
Otras colocaciones vigentes 89.331,6 69.670,0
Cartera vencida 4415 291,3
Total colocaciones 495.593,3 415.798,8
Provisién sobre colocaciones (3.871,8) (3.118,5)
Total colocaciones netas 491.721,5 412.680,3
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO
Préstamos a instituciones financieras - -
Créditos por intermediacién de documentos 6.950,0 2871
Total otras operaciones de crédito 6.950,0 287,1
INVERSIONES
Documentos del Banco Central de Chile y Tesoreria 61.079,4 55.706,8
Otras inversiones financieras 101.857,1 99.588,0
Documentos intermediados 136.788,6 77.223,9
Depésitos en el Banco Central de Chile - -
Bienes recibidos en pagos o adjudicados 32,0 671,9
Otras inversiones no financieras - -
Total inversiones 299.757,1 233.190,6
OTROS ACTIVOS 8.487,1 6.547,3
ACTIVO FIJO
Activo fijo fisico 8.968,3 7.832,5
Inversiones en sociedades 17.409,3 16.552,7
Total activo fijo 26.377,6 24.385,2
TOTAL ACTIVOS

833.480,8

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

PASIVOS Y PATRIMONIO

1997
($ millones)

1996
($ millones)

CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES
Acreedores en cuentas corrientes
Depositos y captaciones
Otras obligaciones a la vista 0 a plazo
Obligaciones por intermediacién de documentos
Obligaciones por letras de crédito
Obligaciones contingentes

Total captaciones y otras obligaciones
OBLIGACIONES POR BONOS
Bonos corrientes

Bonos subordinados

Total obligaciones por bonos

PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES
FINANCIERAS Y BANCO CENTRAL DE CHILE

Lineas de crédito Banco Central de Chile

para reprogramaciones
Otras obligaciones con el Banco Central de Chile
Préstamos de instituciones financieras del pais
Obligaciones con el exterior
Otras obligaciones

Total préstamos de entidades financieras

OTROS PASIVOS

Total pasivos

PROVISIONES VOLUNTARIAS

PATRIMONIO NETO
Capital y reservas
Utilidad del ejercicio

Total patrimonio neto

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

53.957,8
369.720,4
61.660,2
137.391,6
15.086,3
70.782,1

708.608,4

43.765,2
14.243,6

58.008,8

756,6
14.395,7
16.105,0

8.5626,0

39.783,3

32.370,4

838.770,9

2.100,0

56.138,8
6.652,7

62.791,5

903.662,4

54.559,8
317.829,6
114.498,3

77.451,6

18.444,8

65.236,6

648.020,7

36.965,9
10.003,6

46.969,5

868,6
2.068,4
61.605,2
6.654,4

71.196,6

5.568,0

771.754,8

1.134,2

51.505,6
9.086,2

60.591,8

833.480,8

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de

1997
($ millones)

1996
($ millones)

RESULTADOS OPERACIONALES

Ingresos por intereses y reajustes

Utilidad por intermediacién de documentos
Ingresos por comisiones

Utilidad de cambio neta

Otros ingresos de operacion

Total ingresos de operacion
Gastos por intereses y reajustes
Pérdida por intermediacién de documentos
Gastos por comisiones
Otros gastos de operacién

Margen bruto
Remuneraciones y gastos del personal
Gastos de administracién y otros
Depreciaciones y amortizaciones

Margen neto

Provisiones por activos riesgosos
Recuperacion de colocaciones castigadas

Resultado operacional

RESULTADOS NO OPERACIONALES

Ingresos no operacionales

Gastos no operacionales

Utilidad por inversiones en sociedades
Correccién monetaria

Provisiones voluntarias

Excedente antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

87.048,2
938,0
2,170,8
488,6
92,9

90.738,5

(68.523,9)
(1.671,4)
(213,5)
(494,7)

19.835,0
(7.357,8)
(3.968,4)
(1.305,0)
7.203,8

(1.106,9)
24,2

6.121,1

1.258,4
(8,2)
3.141,8
(1.811,7)
(1.032,9)

7.668,5
(1.015,8)

6.652,7

73.377 1
1.426,8
1.969,3
3.5693,7

36,9

80.403,8

(58.169,4)
(326,0)
(185,2)
(315,7)

21.407,5
(6.630,0)
(3.469,1)
(1.151,4)
10.157,0

(1.019,8)
52,0

9.189,2

452,9
(437,8)
3.012,0
(1.835,6)
(71,3)

10.309,4
(1.223,2)

9.086,2

Las notas N° 1 a 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Seiores Accionistas y Directores
Banco BICE

1.

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de Banco BICE al
31 de diciembre de 1997 y 1996 y a los correspondientes estados de resul-
tados por los afios terminados en esas fechas. La preparacion de dichos
estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es respon-
sabilidad de la Administracion de Banco BICE. Nuestra responsabilidad
consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros, con base en
las auditorias que efectuamos.

. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria

generalmente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y rea-
licemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de segu-
ridad de que los estados financieros estan exentos de errores significativos.
Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados finan-
cieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
Administracién del Banco, asi como una evaluacién de la presentacion ge-
neral de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias
constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

. Los estados financieros de los ejercicios 1997 y 1996 han sido preparados

para reflejar la situacién financiera individual de Banco BICE, a base de los
criterios descritos en Nota 1 a), antes de proceder a la consolidacién, linea
a linea, de los estados financieros de las filiales detalladas en Nota 3. En
consecuencia para su adecuada interpretacion, estos estados financieros
individuales deben ser leidos y analizados en conjunto con los estados fi-
nancieros consolidados de Banco BICE y sus filiales, los que son requeri-
dos por los principios de contabilidad generalmente aceptados.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros individuales pre-
sentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién
financiera de Banco BICE al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y los resulta-
dos de sus operaciones por los afos terminados en esas fechas, de acuer-
do con los principios descritos en Nota 1.

Santiago, 9 de enero de 1998

Renzo Corona Spedaliere PRICE WATERHOUSE
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a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, las cuales, en el caso de los presentes estados, concuerdan con principios de contabilidad
generalmente aceptados, excepto por las inversiones en filiales, las que estan registradas en una sola linea del balance a su valor
patrimonial proporcional y, por lo tanto, no han sido consolidadas linea a linea. Este tratamiento no modifica el resultado neto del
ejercicio ni el patrimonio.

Los estados financieros individuales de 1997 y 1996 han sido emitidos solo para los efectos de hacer un analisis individual del
Banco y, en consideracién a ello, deben ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados, que son requeridos por
los principios de contabilidad generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre de
cada ejercicio.

Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas se ha seguido el criterio prudencial de suspender el devengo de intereses y
reajustes.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacién del
Indice de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente
a MM$ 1.811,7 (MM$ 1.835,6 en 1996).

Las cifras correspondientes al ejercicio 1996 se presentan actualizadas segun la variacion del IPC utilizada para efectos de correc-
cién monetaria (6,3%).

Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculado al tipo de cambio informado por
la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras $ 439,81 por US$ 1 al 31 de diciembre de 1997 ($ 424,97 por US$ 1 en
1996).

El saldo de MM$ 488.6 (MM$ 3.593,7 en 1996) correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de
resultados, incluye tanto los resultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacién
del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda exiranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afo, se presentan ajustadas a su
valor de mercado de acuerdo con instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La
aplicacién de dicho ajuste significé un cargo neto a los resultados det ejercicio ascendente a MM$ 1.010,0 (abono neto MM$ 336,8
en 1996), monto que se incluye en los resultados operacionales correspondientes a la “Pérdida por intermediacion de documentos”
(“Utilidad por intermediacién de documentos” en 1996).

Las demés inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicién, mas sus reajustes e
intereses devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado a! costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la
base de los afios de vida Gtil de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades

Las acciones o derechos en sociedades en las cuales la Institucién tiene una participacién igual o superior al 10%, se encuentran
registradas en el activo a su valor patrimonial proporcional (VPP).

Provisiones sobre activos riesgosos
Las provisiones exigidas para cubrir los riesgos de pérdida de los activos han sido constituidas de acuerdo con las normas de la

Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 4). Las provisiones sobre colocaciones se demuestran por separado
rebajando el correspondiente saldo. Las provisiones sobre los restantes activos se presentan neteando la cuenta.

58



BANCO BICE

Las provisiones que mantiene la Institucion por sobre las minimas exigidas por la Superintendencia corresponden a provisiones
adicionales sobre créditos no evaluados y a provisiones voluntarias (Nota 4), cuyo monto y efecto en los resultados del ejercicio se
muestra directamente en el balance general y en el estado de resultados.

i) Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el
efecto de impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

j) Vacaciones del personal

El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre base devengada.

2. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS
De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestién
de la Institucion, directamente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue:

Cartera Cartera
vigente vencida Total Garantias*
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
A empresas productivas 3.808,2 5.278,1 - - 3.808,2 5.278,1 1.154,5 2.199,1
A sociedades de inversién 247.,3 273,0 - - 247.,3 273,0 - -
Total 4.055,5 5.551,1 - - 4.055,5 5.551,1 1.154,5 2.1991

() Incluye sélo aquellas garantias validas para el calculo de limites individuales de crédito que trata el Articulo N2 84 de la Ley General

de Bancos, valorizadas para ese efecto de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Finan-
cieras.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante ios ejercicios el Banco ha efectuado las siguientes transacciones con partes relacionadas por montos superiores a 1.000
Unidades de Fomento:

Efecto en resultados

Monto de la
Razén social Descripcion transaccién Gasto Ingreso
MM$ MMS$ MMS$
1997
Bice Chileconsult Servicios de analisis
Finanzas y Servicios Ltda. y estudios financieros 104,0 104,0 -
Otras transacciones menores Asesorias gerenciales 53,6 53,6 -
Arriendo de oficinas 113,83 68,9 44,4
Contrato de utilizacion de
equipos computacionales 52,0 - 52,0
Recuperacion de gastos 58,8 - 58,8
Compra de articulos
publicitarios 42,3 42,3 -
Compra de articulos
de aseo 31,9 31,9 -
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Razén social Descripcion

1996

Bice Chileconsult
Finanzas y Servicios Ltda.
Asesorias e Inversiones

Servicios de analisis
y estudios financieros

Palerio Ltda. Asesorias gerenciales

Otras transacciones menores Arriendo de oficinas

Contrato de utilizacion de
equipos computacionales
Recuperacion de gastos

Compra de articulos
publicitarios

Monto de la
transaccion
MM$

Efecto en resultados
Gasto Ingreso

MMS$ MM$
105,6 -
72,5 -

69,0 62,8

51,0

79,1

35,5

Todas estas transacciones fueron realizadas en las condiciones de mercado vigentes a la fecha en que se efectuaron.

3. INVERSIONES EN SOCIEDADES

Participacion en sociedades

En el balance general se presentan inversiones en sociedades por MM$ 17.409,3 (MM$ 16.552,7 en 1996) segun el siguiente detalile:

Inversion
Participacion Patrimonio de Valor de la Resultados
Sociedad de la Institucion las sociedades inversion devengados
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
% % MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$
BICE, Corredores de Bolsa 99,99 99,99 539,8 1.441,7 539,7 1.441,6 198,9 154,5
BICE Chileconsult
Agente de Valores S.A. 99,99 99,99 9.096,1 7.407,7 9.095,2 7.407,0 1.688,2 1.748,8
BICE Administradora de
Fondos Mutuos S.A. 99,99 99,99 2.328,8 2.309,5 2.328,6  2.309,3 203,0 233,3
BICE Leasing S.A. 99,90 99,90 5.419,5 5.368,4 54141 5.362,9 1.051,1 875,1
Subtotales 17.377,6 16.520,8 3.141,2 3.011,7
Acciones o derechos en otras sociedades 31,7 31,9 0,6 0,3
Total 17.409,3 16.552,7 3.141,8 3.012,0

4. PROVISIONES

a) Provisiones para cubrir activos riesgosos

Al 31 de diciembre de 1997 el Banco mantiene provisiones por un total de MM$ 3.764,0 (MM$ 3.156,7 en 1996), correspondientes a las
provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para cubrir eventuales pérdidas.
El movimiento registrado durante los ejercicios en las provisiones que se refiere esta letra a) se resume como sigue:

60



BANCO BICE

Provisiones sobre

Bienes recibi- Otros
Colocaciones dos en pago activos Total
MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 01/01/96 2.615,56 - 23,9 2.639,4
Aplicacién de las provisiones (625,8) (3,4) - - (629,2)
Provisiones constituidas 1.105,1 3,4 12,0 1.120,5
Liberacién de provisiones (161,1) - - (161,1)
Saldos de provisiones minimas
exigidas al 31/12/96 2.933,7 - 35,9 2.969,6
Saldos actualizados para fines
comparativos 3.118,5 38,2 3.156,7
Saldos al 01/01/97 2.933,7 - 35,9 2.969,6
Aplicacién de las provisiones (132,1) (25,6) - (157,7)
Provisiones constituidas 1.059,7 25,6 11,1 1.096,4
Liberaciéon de provisiones (144,3) - - (144,3)
Saldos de provisiones minimas
exigidas al 31/12/97 3.717,0 - 47,0 3.764,0
Provisiones adicionales constituidas
por créditos no evaluados 154,8 - - 154,8
Saldos de provisiones al 31/12/97 3.871,8 - 47,0 3.918,8

A juicio de la Administracién, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recupe-

racién de activos, segun los antecedentes examinados por la Institucion.

b) Provisiones voluntarias

Ademas de las provisiones para cubrir activos riesgosos sefialadas en la letra a) de esta nota, la Institucién mantiene provisiones
voluntarias por un total de MM$ 2.100,0 (MM$ 1.134,2 en 1996). Por concepto de constitucién de estas provisiones, se ha cargado a

los resultados del ejercicio la suma de MM$ 1.032,9 (MM$ 71,3 en 1996).

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucion, incluida la revalorizaciéon del capital propio de conformidad con lo establecido en el
Articulo N2 10 de la Ley 18.046, alcanza al 31 de diciembre de 1997 a MM$ 56.138,8 (MM$ 51.505,6 en 1996), dividido en 59.207.691

acciones suscritas y pagadas sin valor nominal.
A continuacién se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas registrado durante cada ejercicio:

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 1/01/96 18.613,9 2.497,7 21.044,6 42.156,2
Utilidad del ejercicio anterior - 648,0 5.831,9 6.479,9
Dividendos pagados - — (3.239,8) (3.239,8)
Ajuste al valor patrimonial de
inversiones en sociedades - - (0,7) (0,7)
Revalorizacion del capital propio 1.228,5 207,6 1.621,4 3.057,5
Saldos al 31/12/96 19.842,4 3.353,3 25.257,4 48.453,1
Saldos actualizados para fines comparativos 21.092,5 3.564,5 26.848,6 51.505,6
Saldos al 01/01/97 19.842,4 3.353,3 25.257,4 48.453,1
Utilidad del ejercicio anterior - 854,8 7.692,9 8.547,7
Dividendos pagados - (4.273,6) (4.273,6)
Revalorizacion del capital propio 1.250,1 265,1 1.896,4 3.411,6
Saldos al 31/12/97 21.092,5 4.473,2 30.573,1 56.138,8
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a) Durante el ejercicio 1997 se puso a disposicién de los accionistas, el dividendo definitivo N2 20 de $ 72,18 por accién. El total del

dividendo fue imputado al resultado del ejercicio anterior.

b) Durante el ejercicio 1996 se puso a disposicion de los accionistas, el dividendo definitivo N° 19 de $ 54,72 por accion. El total del
dividendo fue imputado al resultado del ejercicio 1995.

6. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1997 y 1998, la Institucién mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones.

a) Inversiones financieras

Vendidos Ajuste a
Intransferibles Transferibles con pacto Subtotal mercado Total
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
MM$ MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$ MMS$ MM$
Banco Central de Chile - - 48.379,3 49.077,9 136.341,7 77.193,2 184.721,0 126.271,1 379,3 215,9 185.100,3 126.487,0
Tesoreria General
de la Republica - - - - - - - - - - -
Ofros organismos
del Estado - - 13.086,0 6.486,1 - - 13.086,0 6.486,1 (318,3) (42,4) 12.767,7 6.443,7
Instituciones financieras
del pais - ~  101.529,2 96.578,8 - - 101.529,2 96.578,8 (756,9) 156,8 100.772,3 96.735,6
Inversiones en
el exterior - - 1.540,4 - - - 1.540,4 - - - 1.540,4
Letras de crédito
de propia emisién - - 1.074,9  1.200,7 - - 1.074,9  1.200,7 2,7 6,5 1.077,6 1.207.2
Otras inversiones
financieras - - 7.2 104,8 - - 7,2 104,8 - - 7,2 104,8
Totales - - 164.076,6 154.988,7 136.341,7 77.193,2 300.418,3 232.181,9 (693,2) 336,8 299.725,1 232.518,7

b) Otras inversiones

Bienes recibidos en pago o adjudicados (*)

Total

32,0

671,9

299.757,1 233.190,6

(*) Elimporte que se muestra en el balance corresponde al valor estimado de realizacion de estos bienes en su conjunto.

7. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS

a) Vencimientos de colocaciones e inversiones financieras

A continuacion se muestran las colocaciones e inversiones financieras al 31 de diciembre de 1997 agrupadas segtin sus plazos rema-
nentes. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el cierre del ejercicio.

COLOCACIONES (1)

— Préstamos comerciales y otros

— Créditos hipotecarios para vivienda
— Préstamos de consumo

OTRAS OPERACIONES DE CREDITO
— Préstamos a otras instituciones financieras
~— Créditos por intermediacion de documentos

Hasta
un ano
MM$

253.139,6
4.241,6
1.037,9

6.950,0

Mas de un

aino hasta

tres anos
MM$

35.301,6
6.743,5
308,1
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Mas de tres
anos hasta

seis afos
MM$

31.571,9
10.374,5
53,6

Mas de
seis afos
MMS$

43.845,9
36.112,8
32,5

Total
MM$

363.859,0
57.472,4
1.433,1

6.950,0
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Mas de un Mas de tres
Hasta afno hasta anos hasta Mas de
un ano tres anos seis anos seis afos Total
MM$ MMS$ MMS MM$ MMS$

INVERSIONES FINANCIERAS
— Valores negociables (2) 299.725,1 - - - 299.725,1
~— Instrumentos de inversion (3) - - - - -

(1) Considera sélo los créditos efectivos vigentes al cierre del ejercicio con vencimiento en los periodos que se indican. Por consi-
guiente, se excluyen las colocaciones contingentes y los créditos traspasados a cartera vencida, como asimismo los créditos
morosos que no han sido traspasados a cartera vencida que ascienden a MM$ 1.536,0 (MMS 404,5 en 1996), de los cuales
MM$ 643,0 (MM$ 315,7 en 1996) tenian una morosidad inferior a 30 dias.

(2) Incluye el monto total de las inversiones en instrumentos que se mantienen para transarlos en el mercado, sea que estén o no
vendidos con pacto de retrocompra al cierre del ejercicio.

(3) Incluye documentos intransferibles e inversiones en instrumentos que no estan destinados a la venta.

b) Vencimientos de las captaciones, préstamos y otras operaciones de financiamiento

A continuacion se muestran las captaciones, préstamos y otras obligaciones al 31 de diciembre de 1997 agrupadas segun sus plazos
remanentes. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el cierre del ejercicio.

Mas de un Mas de tres
Hasta afho hasta anos hasta Mas de
un afho tres afios seis afos seis afios Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES (*)
— Depositos y captaciones 349.812,8 16.723,4 - - 366.536,2
- Otras obligaciones a plazo 559,7 1,0 - - 560,7
— Obligaciones por intermediacion
de documentos 137.391,6 - - - 137.391,6
— Obligaciones por letras de crédito 2.050,7 3.106,0 4.155,7 5.783,9 15.096,3
OBLIGACIONES POR EMISION DE BONOS (**) 6.566,9 10.408,9 13.564,6 29.474,2 60.014,6

PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES
FINANCIERAS Y BANCO CENTRAL DE CHILE

— Lineas de créditos por reprogramaciones 756,6 - - - 756,6
— Otras obligaciones con el Banco Central - - - - -
— Préstamos de instituciones

financieras del pais 14.395,7 - - - 14.395,7
— Obligaciones con el exterior 15.845,4 259,6 - - 16.105,0
— Otras obligaciones 4.417,7 1.750,5 1.829,9 527,9 8.526,0

(*) Excluye todas las obligaciones a la vista, las cuentas de ahorro a plazo y las obligaciones contingentes.
(**) No incluye el menor valor obtenido en la colocacién de bonos, cuyo saldo al 31 de diciembre de 1997 asciende a MM$ 2.005,8, el
que se presenta neteando las obligaciones por bonos en el balance general.

8. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen activos y pasivos en moneda extranjera o reajustables por la variacién del tipo de cambio, por los
montos que se indican a continuacion:
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Pagaderos en

Moneda Moneda
extranjera chilena(*) Total
1997 1996 1997 1996 1997 1996
MUS$ MUS$ MUS$ MUSS$ MUS$S MUSS$
Activos
Fondos disponibles (**) 4.306,0 43.550,2 - - 4.308,0 43.550,2
Colocaciones efectivas 178.400,0 167.221,4 18.767,7 9.243,7 197.167,7 176.465,1
Colocaciones contingentes 99.595,4 91.287,7 8.279,7 7.602,4 107.875,1 98.840,1
Préstamos a otros bancos del pais - - - - - -
Inversiones Financieras:
— En el pais - - - 6.510,8 - 6.510,8
— En el exterior - 3.409,9 - - - 3.409,9
Otros activos 8.305,5 10.595,0 - - 8.305,5 10.595,0
Total activos 290.606,9 316.014,2 27.047,4 23.356,9 317.654,3 339.3711
Pasivos
Depésitos y captaciones 33.376,7 31.926,6 12,2 14.956,3 33.388,9 46.882,9
Obligaciones contingentes 99.643,9 91.134,6 8.242,6 7.523,2 107.886,5 98.657,8
Obligaciones con el Banco
Central de Chile - - - - - -
Obligaciones con bancos del pais - - - - - -
Obligaciones con bancos
del exterior 36.618,0 136.372,2 - - 36.618,0 136.372,2
Otros pasivos 128.659,9 56.035,7 10.230,2 - 138.890,1 56.035,7
Total pasivos 298.298,5 315.469,1 18.485,0 22.479,5 316.783,56 337.948,6

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por el tipo de cambio.

(**) Al cierre del ejercicio 1997, no se registra saldo por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las
disposiciones acordadas por el Consejo del Banco Central de Chile. Al cierre del ejercicio 1996, dicho monto ascendié a
MUS$ 27.000,0.

9. OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS

A continuacién se resumen las operaciones de compraventa de divisas y arbitrajes a futuro y otras operaciones con productos deriva-
dos al cierre de cada ejercicio:

Contratos sobre monedas y tasas de interés

Monto de los contratos

Nimero de De hasta De mas de
Tipo de operaciones a futuro operaciones tres meses tres meses
1997 1996 1997 1996 1997 1996
MUS$ MUS$S MUSS$ MUSS$
Mercado local:
— Compra a futuro de divisas con moneda chilena 110 116 68.050 100.500 159.750 98.950
— Ventas a futuro de divisas con moneda chilena 119 123 93.850 116.500 191.983 120.570
— Forward de monedas extranjeras 20 4 818 131 5.961 897
Mercados extemos:
- Forward de monedas extranjeras 17 4 721 130 5.926 893

El monto se refiere a los ddlares comprados ¢ vendidos o al equivalente en délares de la moneda extranjera comprada o vendida a
futuro, o bien el monto en délares sobre el cual estan convenidos los contratos de tasa de interés, en su caso. Los plazos corresponden
al de duracién de los contratos desde la fecha de la operacion.
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10. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

La Institucién mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabitidades

propios del giro:

Valores en custodia

Documentos en cobranza del pais

Cobranzas del exterior

Créditos aprobados y no desembolsados

Bienes administrados en comisiones de confianza

1997
MM$

1.044.778,1
17.655,1
110.888,1
120.661,0
148.600,5

1996
MM$

933.976,7
18.941,3
116.935,2
92.827,8
138.230,5

La relacién anterior incluye sélo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el balance

general.

11. COMISIONES

El monto de los ingresos y gastos por comisiones que se muestra en el estado de resultados corresponde a los siguientes conceptos.

Cartas de crédito, avales, fianzas
y otras operaciones contingentes
Cobranza de documentos
Custodia y comisiones de confianza
Tarjetas de crédito
Tarjetas de cajeros automaticos
Lineas de crédito
Cuentas corrientes
Cuentas de ahorro a la vista
Vales vista y transferencias de fondos
Operaciones a futuro
Otros
Operaciones de cambio
Prepago de créditos
Asesoria financiera
Exportaciones
Venta de divisas

Servicio de Bancos corresponsales del exterior

Total

Ingresos Gastos
1997 1996 1997 1996
MM$ MM$ MM$ MM$
418,8 388,0 - -
503,6 458,0 10,3 12,2
510,0 450,4 - -

83,2 13,4 50,2 23,1
24,4 24,3 - -
43,2 - - -
32,8 28,4 - -
88,6 131,4 11,6 -
67,4 61,9 - -
124,8 118,6 - -
149,4 190,2 1.1 -
37,7 47,1 - -
86,9 57,6 - -

- - 140,3 149,9

2.170,8 1.969.,3 213,5 185,2

Las comisiones ganadas por operaciones con letras de crédito se presentan en el estado de resultados en el rubro “Ingresos por

intereses y reajustes”.

12. INGRESOS NO OPERACIONALES

A continuacién se detalla la composicién de este rubro:

Liberacion de provisiones para eventualidades
Recuperacion de gastos de télex

Arriendos

Otros ingresos no operacionales

Total de gastos no operacionales

1997
MM$

783,6
257,9

50,4
166,5

1.258,4
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MM$
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65,9
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13. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante los ejercicios se han pagado o provisionado con cargo a los resultados, los siguientes montos por este concepto:

1997 1996

MM$ MMS$

Dietas 5,9 5,4
Participacién sobre las utilidades del ejercicio 137,2 194,7
Honorarios 6,9 6,9
Reembolso de gastos de viajes 4,2 8,6
Total 154,2 215,6

De acuerdo con lo dispuesto por la Junta de Accionistas, el Directorio percibe remuneraciones por concepto de participacion sobre tas
utilidades hasta un monto méximo de 3% de las utilidades liquidas del ejercicio, cifra a la cual se le imputa las dietas por asistencia a
sesiones. Por ambos conceptos se ha provisionado con cargo a los resultados del presente ejercicio la suma de MM$ 1431
(MM$ 200,1 en 1996).

14. IMPUESTOS A LA RENTA

Las provisiones para cubrir el Impuesto a la Renta y el Impuesto Unico Articulo N2 21 han sido determinadas de acuerdo a lo dispuesto
en la Ley de Renta, y ascienden a MM$ 1.004,0 (MM$ 1.213,2 en 1996) y MM$ 11,8 (MM$ 10,0 en 19986), respectivamente.

15. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 8 de enero de 1998 esta Institucién realizé la venta a Metlon Chile Holding S.A., filial de Mellon Bank Corporation, de 128.599
acciones de Bice Administradora de Fondos Mutuos S.A. que equivalen al 48,99% del capital de esta Ultima, en la cantidad de
MM$ 2.308,7. Esta operacion generd en 1998 una utilidad neta de impuesto para el Banco de aproximadamente MM$ 896,0.

La sefialada venta de las acciones de Bice Administradora de Fondos Mutuos S.A. fue aprobada por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras mediante oficio N® 5.501 de fecha 4 de noviembre de 1997.
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BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

1996
($ miliones)

ACTIVOS 1997
($ millones)
DISPONIBLE 155.444,6
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 960.813,0
Préstamos para comercio exterior 123.997,5
Préstamos de consumo 118.798,1
Colocaciones en letras de crédito 239.199,5
Colocaciones contingentes 88.859,3
Otras colocaciones vigentes 82.863,8
Cartera vencida 10.073,0
Total colocaciones 1.624.604,2
Provision sobre colocaciones (16.981,3)
Total colocaciones netas 1.607.622,9

OTRAS OPERACIONES DE CREDITO

Préstamos a instituciones financieras 2.021,0
Créditos por intermediacién de documentos 21.538,5
Total otras operaciones de crédito 23.559,5
INVERSIONES
Documentos del Banco Central de Chile y Tesoreria 17.632,7
Otras inversiones financieras 29.597,9
Documentos intermediados 51.654,5
Bienes recibidos en pago o adjudicados 1.137,8
Total inversiones 100.022,9
OTROS ACTIVOS 10.653,3
ACTIVO FIJO
Activo fijo fisico 39.498,2
Inversiones en sociedades 12.722,6
Total activo fijo 52.220,8

TOTAL ACTIVOS 1.949.524,0

173.165.4

777.887,0
119.515,1
104.119,8
190.199,2
73.601,8
72.661,4
11.167,8

1.349.152,1

(15.636,5)

1.333.515,6

3.201,6
30.657,3

33.858,8

38.070,8
36.838,9
14.437,2

2.394,8

91.741,7

10.692,9

38.481,0

10.836,5

49.317.,5

1.692.291,9

Las notas adjuntas N° 1 a 17 forman parte integral de estos estados financieros.
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BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

PASIVOS Y PATRIMONIO 1997

($ millones)

1996
($ millones)

CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES

OBLIGACIONES POR BONOS

Bonos corrientes

Total obligaciones por bonos 48.265,7

PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES FINANCIERAS
Y BANCO CENTRAL DE CHILE

Lineas de crédito Banco Central de Chile

PATRIMONIO NETO

Acreedores en cuentas corrientes 187.620,4
Depésitos y captaciones 997.424,8
Otras obligacionas a la vista o a plazo 48.137 1
Obligaciones por intermediacion de documentos 64.419,1
Obligaciones por letras de crédito 247.892,8
Obligaciones contingentes 88.707,8

Total captaciones y otras obligaciones 1.634.202,0

Bonos subordinados 48.265,7

para reprogramaciones 3.731,6
Otras obligaciones con el
Banco Central de Chile 5.069,0
Préstamos de instituciones financieras del pais 87.168,0
Obligaciones con el exterior 12.943,0
Otras obligaciones 8.336,3
Total préstamos de entidades financieras 117.247.9
OTROS PASIVOS 9.509,5
Total pasivos 1.809.225,1
PROVISIONES VOLUNTARIAS 324,9

Capital y reservas 116.956,7
Utilidad del ejercicio 23.017,3
Total patrimonio neto 139.974,0

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.949.524,0

182.359,0
798.466,0
81.781,1
14.464,7
197.568,8
73.483,4

1.348.123,0

38.663,5

38.663,5

3.889,9

140,0
63.244,9
96.405,9

7.771,9

171.452,6

6.361,1

1.564.600,2

508,0

106.395,3
20.790,4

127.185,7

1.692.291,9

Las notas adjuntas N°s 1 a 17 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de

1997 1996
($ millones) ($ millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 223.184,2 201.705,1
Utilidad por intermediacién de documentos 639,0 1.809,0
Ingresos por comisiones 11.206,0 9.292,2
Utilidad de cambio neta 2.854,9 962,8
Otros ingresos de operacién 160,4 447,9
Total ingresos de operacion 238.044,5 214.217,0
Gastos por intereses y reajustes (144.491,8) (130.025,3)
Pérdida por intermediacion de documentos (937,5) (1.085,6)
Gastos por comisiones (2.890,0) (2.294,8)
Otros gastos de operacion (187,5) (422,8)
Margen bruto 89.537,7 80.388,5
Remuneraciones y gastos del personal (26.573,9) (23.981,0)
Gastos de administracion y otros (22.341,5) (23.277,9)
Depreciaciones y amortizaciones (4.340,1) (4.869,4)
Margen neto 36.282,2 28.260,2
Provisiones por activos riesgosos (11.183,3) (13.000,6)
Recuperacion de colocaciones castigadas 2.405,0 1.479,6
Resultado operacional 27.503,9 16.739,2
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 1.106,4 2.537,6
Gastos no operacionales (933,4) (148,3)
Utilidad por inversion en sociedades 2.301,8 3.302,1
Correccion monetaria (4.143,9) (8.711,2)
Provisiones voluntarias 151,1 2.130,3
Excedente antes de impuesto a la renta 25.985,9 20.849,7
Impuesto a la renta (2.968,6) (59,3)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 23.017,3 20.790,4

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 17 forman parte integral de estos estados financieros.

70



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefores Accionistas y Directores
Banco de A. Edwards

1. Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de Banco de
A. Edwards al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y a los correspondien-
tes estados de resultados por los afios terminados en esas fechas. La
preparacién de dichos estados financieros {que incluyen sus corres-
pondientes notas) es responsabilidad de la Administracion de Banco-de
A. Edwards. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién
sobre estos estados financieros, con base en las auditorias que efec-
tuamos.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas. Tales normas requieren que planifi-
guemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razona-
ble grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos
de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base
de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las informacio-
nes revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende,
también, una evaluaciéon de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones significativas hechas por la Administracién del
Banco, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen
una base razonable para fundamentar nuestra opinién.

3. Los estados financieros de los ejercicios 1997 y 1996 han sido prepa-
rados para reflejar la situacion financiera individual de Banco de A.
Edwards, a base de los criterios descritos en Nota 1a), antes de proce-
der a la consolidacion, linea a linea, de los estados financieros de las
filiales detalladas en Nota 3. En consecuencia, para su adecuada inter-
pretacién, estos estados financieros individuales deben ser leidos vy
analizados en conjunto con los estados financieros consolidados de
Banco de A. Edwards y sus filiales, los que son requeridos por los
principios de contabilidad generalmente aceptados.

4, En nuestra opiniéon, los mencionados estados financieros individuales
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la si-
tuacién financiera de Banco de A. Edwards al 31 de diciembre de 1997
y 1996 y los resultados de sus operaciones por los afios terminados en
esas fechas, de acuerdo con principios descritos en Nota 1.

Santiago, 15 de enero de 1998

Alfredo Rossi F. PRICE WATERHOUSE
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1. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

a) Informacidn proporcionada

b

~—

c)

d

e

)

—

f)

9

h

~—

~—

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras las cuales, en el caso de los presentes estados, concuerdan con principios contables
generalmente aceptados, excepto por las inversiones en filiales, las que estan registradas en una sola linea del balance a su
Valor Patrimonial Proporcional, y por lo tanto, no han sido consolidadas linea a linea. Este tratamiento no modifica el resultado
neto del ejercicio ni el patrimonio.

Estos estados financieros han sido emitidos sélo para efectos de hacer un andlisis individual del Banco y, en consideracién a
ello, deben ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados, que son requeridos por los principios de contabilidad
generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del
ejercicio.

Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad se ha seguido el
criterio prudencial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccién monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacién del
Indice de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascen-
dente a MM$ 4.143,9 (MM$ 3.711,2 en 1996).

Ademas los estados financieros al 31 de diciembre de 1996 y los valores referidos a dicho ejercicio que se incluyen en estas
notas para efectos comparativos, han sido reclasificados de acuerdo con los criterios definidos en este ejercicio y actualizados en
un 6,3% para expresarlos en moneda del 31 de diciembre de 1997.

Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado
por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras de $ 439,81 por US$ 1 al 31 de diciembre de 1997 ($ 424,97 por
US$ 1 en 1996).

El saldo de MM$ 2.854,9 (MM$ 962,8 en 1996) correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de
resultados, incluye tanto los resultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de ia
variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afio, se presentan ajustadas a
su valor de mercado de acuerdo con instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La
aplicacion de dicho ajuste significé un cargo neto a los resultados del ejercicio ascendente a MM$ 127,3 (MM$ 22,2 en 1996),
monto que se incluye en los resultados operacionales correspondientes a la Pérdida por intermediacion de documentos.

Las demds inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicién, mas sus reajustes e
intereses devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la
base de los afios de vida util de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades

Las acciones o derechos en sociedades en las cuales la institucion tiene una participacién igual o superior al 10%, se encuentran
registradas en el activo a su Valor Patrimonial Proporcional (VPP).

Provisiones sobre activos riesgosos

Las provisiones exigidas para cubrir los riesgos de pérdida de los activos han sido constituidas de acuerdo con las normas de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras {(Nota 4). Las provisiones sobre colocaciones se demuestran por separa-
do rebajando el correspondiente saldo y las provisiones sobre los restantes activos se presentan deduciendo la respectiva
cuenta.

Respecto de los créditos de consumo, a partir de 1997 las provisiones contituidas se basan en el comportamiento del deudor.
Hasta 1996 estas provisiones eran determinadas segln la morosidad de cada crédito.
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Las provisiones que mantiene la institucion por sobre ias minimas exigidas por ia Superintendencia corresponden a provisiones
voluntarias cuyo monto y efecto se muestra separadamente en el balance general y en el estado de resultados.

i) Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e instituciones Financieras, no se reconoce el
efecto de impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

k) Vacaciones del personal

El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen a base de lo devengado.

2. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras, se consideran vinculadas las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad
o gestiodn de la Institucion, directamente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue:

Cartera Cartera
vigente vencida Total Garantias (*)
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
MM$ MM$ MMS MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$
A empresas productivas 16.280,1 20.102,6 - - 16.280,1 20.102,6 9.668,0 11.042,3
A sociedades de inversion 3.819,9 1.735,2 - - 3.819,9 1.735,2 70,0 612,6
A personas naturales (**) 59,3 184,7 - - 59,3 184,7 12,6 184,7
Total 20.159,3 22.022,5 - - 20.159,3 22.022,5 9.750,6 11.839,6

(") Incluye sélo aquellas garantias validas para el calculo de limites individuales de crédito de que trata el Articulo N2 84 de la Ley
General de Bancos, valorizadas para ese efecto de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras.

(**) Incluye sélo la obligacion de personas naturales cuyas deudas son iguales o superiores al equivatente de tres mil Unidades de
Fomento.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante los ejercicios 1996-1997 el Banco ha efectuado las siguientes transacciones con partes relacionadas por montos superiores
a 1.000 Unidades de Fomento:

Efecto
Monto de la en resultados
Razon social Descripcion transaccion Gastos Ingresos
MM$ MM$ MM$
1997
Banedwards S.A.

Corredores de Bolsa Servicios prestados y arriendos 85,7 - 85,7
Banedwards Sogeleasing S.A. Servicios prestados y arriendos 127,8 - 127,8
Banedwards S.A. Administradora

de Fondos Mutuos Servicios prestados y arriendos 77,3 - 77,3
Banedwards S.A. Asesoria Financiera Arriendos recibidos 16,6 - 16,6
Baned Servicios Especializados Ltda. Servicios recibidos 401,8 (401,8) -

Arriendos recibidos 34,5 - 34,5
Baned Corredores de Seguros Ltda. Arriendos recibidos 22,9 - 22,9
Servibanca S.A. Servicios recibidos 720,8 (720,8) -
Inmobiliaria Paidahue S.A. Arriendos pagados 45,0 (45,0) -
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Razén social

Cheffco S.A.
El Mercurio S.A.P.
Redbanc S.A.

Promarket S.A.

Transbank S.A.

Baned Servicios Legales Ltda.

Operadora de Tarjetas de
Crédito Nexus S.A.

Otros
1996
Compafia de Seguros

La Chilena Consolidada S.A.

Banedwards S.A.
Corredores de Bolsa

Banedwards Sogeleasing S.A.

Banedwards S.A. Administradora
de Fondos Mutuos

Banedwards Asesorias Financieras

Banedwards Servicios
Especializados Lida.

Baned Servicios Especializados S.A.

Baned Corredora de Seguros S.A.
Servibanca S.A.

Inmobiliaria Paidahue S.A.
Cheffco S.A.

El Mercurio S.A.P.

Redbanc S.A.

Promarket S.A.

Transbank S.A.

Otros

Descripcion

Servicios recibidos
Servicios recibidos
Servicios de cajeros automaticos

Servicios recibidos
Arriendos recibidos

Servicios de grabacién de
tarjetas y comisiones

Servicios recibidos

Servicios recibidos y comisiones

Arriendos recibidos
Servicios recibidos

Seguros y arriendos

Arriendos y servicios prestados

Arriendos y servicios prestados

Arriendos y servicios prestados
Arriendos recibidos

Servicios recibidos

Arriendos recibidos

Servicios recibidos

Comisiones y arriendos
Servicios recibidos

Arriendos pagados

Servicios recibidos

Servicios recibidos

Cajeros automaticos y comisiones

Comisiones
Arriendos recibidos

Servicios de grabacidén de
tarjetas y comisiones

Arriendos recibidos
Servicios recibidos

Monto de la
transaccion
MMS$

48,9
22,0
1.154,7
134,3
32,4
352,2

72,7

731,8

31,6
28,7

169,5

89,3

101,6

74,2
14,8
407.4
27,0
19,7
347,4
321.,9
45,1
48,2
217,0
995,4
143,0
19,0
1.108,5

18,4
17,2

Efecto
en resultados
Gastos Ingresos
MM$ MMS$
(48,9) -
(22,0) -
(1.154,7) -
(134,3) -
- 32,4
(352,2) -
(72,7) -
(731,8) -
- 31,6
(28,7) -
(159,5) -
- 89,3
- 101,6
- 74,2
- 14,8
(407,4) -
- 27,0
(19,7) -
- 347,4
(321,9) -
(45,1) -
(48,2) -
(116,0) -
(995,4) -
(143,0) -
- 19,0
(1.108,5) -
- 18,4
(17.,2) -

Todas estas transacciones fueron realizadas en las condiciones de mercado vigentes a la fecha en que se efectuaron.
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3. INVERSIONES EN SOCIEDADES

En el balance se presentan inversiones en sociedades por MM$ 12.722,6 (MM$ 10.836,5 en 1996) segun el siguiente detalle:

Inversion
Participacion Patrimonio de Valor de la Resultados
Sociedad de la Institucion las sociedades Inversion devengados
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
% % MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$ MMS$
Banedwards Sogeleasing S.A. 59,97 59,97 6.401,3 6.158,9 3.838,6 3.693,3 1.080,2 982,0
Banedwards S.A. Corredores de Bolsa 99,16 99,16 3.324,7 2.325,8 3.296,7 2.306,3 436,6 337.,4
Banedwards S.A. Asesoria Financiera 99,00 99,00 1.794,9 1.517,4 1.777,0 1.502,2 274,8 1.342,3
Banedwards S.A. Administradora
de Fondos Mutuos 99,00 99,00 2.554,7 2.237,2 2.529,2 2.214,9 559,1 582,3
Banedwards Administradora
de Fondos de Inversion S.A. 99,51 99,51 310,1 142,2 308,6 141,6 (85,5) 1,5
Redbanc S.A. 12,71 12,71 3.015,4 2.932,6 383,3 372,8 78,6 68,6
Subtotales 12.133,4 10.231,1 2.343,8 3.3141
Acciones o derechos en otras sociedades 636,8 649,2 (42,0) (12,0)
Provisidn sobre inversiones en sociedades (47.,6) (43,8) - -~
Totales 12.722,6 10.836,5 2.301,8 3.302,1

En noviembre de 1996 el Banco adquirié el 99,51% de fas acciones de la Sociedad Gémines S.A. Administradora de Fondos de
Inversién. Con fecha 18 de noviembre de 1997 la Sociedad adquirida cambid su razén social por la de Banedwards Administradora
de Fondos de Inversion S.A.

4. PROVISIONES PARA CUBRIR ACTIVOS RIESGOSOS

a) Provisiones exigidas para cubrir activos riesgosos

Al 31 de diciembre de 1997 el Banco mantiene provisiones por un total de MM$ 17.142,8 (MM$ 15.841,6 en 1996) correspondientes
a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para cubrir eventuales pérdidas.

El movimiento registrado durante los ejercicios en las provisiones a que se refiere esta letra a) se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes recibidos inversiones

Colocaciones en pago en sociedades Total
MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 01/01/96 8.316,8 16,4 - 8.333,2
Aplicacién de las provisiones (5.660,6) - - (5.660,6)
Provisiones constituidas 14.370,5 151,6 41,2 14.563,3
Liberacion de provisiones (2.316,9) (16,3) — (2.333,2)
Saldos al 31/12/96 14.709,8 151,7 41,2 14.902,7
Saldos actualizados
para fines comparativos 15.636,5 161,3 43,8 15.841.,6
Saldos al 01/01/97 14.709,8 151,7 41,2 14.902,7
Aplicacioén de las provisiones (8.943,2) - — (8.943,2)
Provisiones constituidas 11.215,9 82,7 6,4 11.305,0
Liberacién de provisiones (1,2) (120,5) - (121,7)
Saldos al 31/12/97 16.981,3 113,9 47,6 17.142,8

A juicio de la Administracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no
recuperacién de activos, segun los antecedentes examinados por el Banco.
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b) Provisiones voluntarias

Ademés. de las provisiones para cubrir activos riesgosos sefialadas en la letra a) de esta nota, el Banco mantiene provisiones
voluntarias por un total de MM$ 324,9 (MM$ 506,0 en 1996). Por concepto de liberacién de provisiones, se ha abonado a los
resultados del gjercicio la suma de MM$ 151,1 (MM$ 2.130,3 en 1998).

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

a) El capital pagado y reservas del Banco alcanza al 31 de diciembre de 1997 a MM$ 116.956,7 (MM$ 106.395,3 en 1996), incluida
la revalorizacion del capital propio de conformidad con lo establecido en el Articulo N° 10 de la Ley 18.048.
A continuacién se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas registrado durante cada ejercicio:

Capital Otras
pagado reservas Total
MM$ MM$ MM$
Saldos al 01/01/96 73.557,7 8.740,6 82.298,3
Utilidad del ejercicio anterior - 16.490,5 16.490,5
Pago de dividendos - (4.947,2) (4.947,2)
Revalorizacién del capital propio 4.854,8 1.393,2 6.248,0
Saldos al 31/12/96 78.412,5 21.677,1 100.089,6
Saldos actualizados
para fines comparativos 83.352,56 23.042,8 106.395,3
Saldos al 01/01/97 78.412,5 21.677,1 100.089,6
Utilidad del ejercicio anterior - 19.558,2 19.558,2
Pago de dividendos - (9.779,1) (9.779,1)
Revalorizacion del capital propio 4.940,0 2.148,0 7.088,0
Saldos al 31/12/97 83.352,5 33.604,2 116.956,7

b) En Junta General de Accionistas celebrada el 17 de abril de 1997, se acordd capitalizar el 50% de las utilidades del ano 1996, y
repartir un dividendo ascendente a MM$ 9.779,1 correspondiente al 50% restante de las utilidades.

6. INVERSIONES
Al 31 de diciembre el Banco mantiene los siguientes saldos inciuidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras
Vendidos Ajuste a
Intransferibles Transferibles con pacto Subtotal mercado Total

1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MMS$

Banco Central de Chile - ~ 16.972,9 37.187,6 51.604,9 14.4471 68577,8 51.6347 35,1 (44,8) 68.612,9 51.589,9
Tesorerfa General

de la Republica - - - - - - - - - - - -
Otros organismos

de! Estado 633,7 795,5 45,5 123,8 - - 679,2 919,3 (4,9) (1,3 674,3 918,0
Instituciones financieras del pais - - 15.542,6  19.655,7 ~ - 15.542,6  19.655,7 (1,0 (0,6) 15.541,6 19.655,1
Letras de crédito de

propia emision - - 14.266,4 17.151,7 - - 14,2664 17.151,7 (210,1)  (10,3) 14.056,3 17.1414
Otras inversiones financieras - - 42,5 - - - 425 - - - 42,5
Totales 633,7 7955 46.827,4 74.161,3 51.604,9 14.4471 99.066,0 89.4039 (180,9) (57,0) 98.885,1 89.346,9
b) Otras inversiones
Bienes recibidos en pago o adjudicados (*) 1.137,8 2.394,8

Total 100.022,9 91.741,7

(*) Los bienes recibidos en pago se incluyen netos de provisiones constituidas por MM$ 113,9 (MM$ 161,3 en 1996). El importe que
se muestra en el balance corresponde al valor estimado de realizacién de estos bienes en su conjunto.
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7. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS
a) Vencimientos de colocaciones e inversiones financieras

A continuacion se muestran las colocaciones e inversiones financieras al 31 de diciembre de 1997 agrupadas segun sus plazos
remanentes. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el cierre del ejercicio.

Mas de un Mas de tres

Hasta ano hasta ahos hasta Mas de

un afo tres afos seis afos seis anos Total

MM$ MMS$ MM$ MMS$ MMS$
COLOCACIONES (1)
— Préstamos comerciales y otros 1.116.306,0 53.136,8 51.744,5 89.048,9 1.310.236,2
— Créditos hipotecarios para vivienda 6.904,0 13.696,8 20.3486,7 50.675,3 91.622,8
— Préstamos de consumo 69.699,3 43.462,2 4.636,4 19,2 117.817,1
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO
— Préstamos a otras Instituciones Financieras 2.021,0 - - - 2.021,0
— Créditos por intermediacion de documentos 21.538,5 - - - 21.538,5
INVERSIONES FINANCIERAS
~ Valores negociables (2) 46.029,8 15.991,9 17.639,4 13.997,5 93.658,6
— Instrumentos de inversién (3) 669,5 1.047,2 1.570,8 1.939,0 5.226,5

(1) Considera sdlo los créditos efectivos vigentes al cierre del ejercicio con vencimiento en los periodos que se indican. Por con-
siguiente, se excluyen las colocaciones contingentes y los créditos traspasados a cartera vencida, como asimismo los créditos
morosos que no han sido traspasados a cartera vencida que ascienden a MM$ 5.995,8 (MM$ 10.839,3 en 1996) de los cuales
MM$ 2.325,0 (MM$ 5.726,8 en 1996) tenian una morosidad inferior a 30 dias.

(2) Incluye ei monto total de las inversiones en instrumentos que se mantienen para transarlos en el mercado, sea que estén o no
vendidos con pacto de retrocompra al cierre del ejercicio.

(3) Incluye documentos intransferibles e inversiones en instrumentos que no estan destinados a la venta.

b) Vencimientos de las captaciones, préstamos y otras operaciones de financiamiento

A continuacion se muestran las captaciones, préstamos y otfras obligaciones al 31 de diciembre de 1997, agrupadas segin sus
plazos remanentes. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el cierre del ejercicio.

Mas de un Mas de tres

Hasta afo hasta afos hasta Mas de

un afo tres ahos seis afhos seis afios Total

MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$
CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES (*)
— Depdsitos y captaciones 938.316,9 6.012,0 - - 944.328,9
— Otras obligaciones a plazo 699,7 175,0 287,9 421,3 1.583,9
— Obligaciones por intermediacion de documentos 64.419,1 - - - 64.419,1
— Obligaciones por letras de crédito 21.813,1 39.486,7 61.235,0 125.358,0 247.892,8
OBLIGACIONES POR EMISION DE BONOS 1.147,2 1.695,6 5.833,5 39.589,4 48.265,7
PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES
FINANCIERAS Y BANCO CENTRAL DE CHILE
— Lineas de créditos por reprogramaciones 484,3 822,7 1.025,7 1.398,9 3.731,6
— Otras obligaciones con el Banco Central 5.069,0 - - - 5.069,0
— Préstamos de Instituciones financieras del pais 87.168,0 - - - 87.168,0
— Obligaciones con el exterior 12.943,0 - - - 12.943,0
— Ofras obligaciones 6.379,3 1.442.8 514,2 - 8.336,3

(*) Excluye todas las obligaciones a la vista, las cuentas de ahorro a plazo y las obligaciones contingentes.

77



BANCO DE A. EDWARDS

8. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen activos y pasivos en moneda extranjera o reajustables por la variacién del tipo de cambio, por los
montos que se indican a continuacion:
Pagaderos en

Moneda Moneda
extranjera chilena(*) Total
1997 1996 1997 1996 1997 1996
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activos
Fondos disponibles (**) 75.384,7 71.322,0 - - 75.384,7 71.322,0
Colocaciones efectivas 282.278,7 265.719,6 34.691,0 21.913,9 316.969,7 287.633,5
Colocaciones contingentes 101.478,3 72.957,4 3.693,6 29110 105.171,9 75.868,4
Inversiones Financieras:
- En el pais 1.413,8 1.724,1 11.793,7 12.7486,0 13.207,5 14.470,1
Otros activos 2.235,7 2.365,6 219.581,6 69.448,6 221.817,3 71.814,2
Total activos 462.791,2 414.088,7 269.759,9 107.019,5 732.551,1 521.108,2
Pasivos
Depésitos y captaciones 104.974,8 113.637,6 33.180,6 11.112,8 138.155,4 124.750,4
Obligaciones contingentes 101.481,4 73.050,4 3.627.8 2.796,5 105.109,2 75.846,9
Obligaciones intermediadas 9.865,8 - - - 9.865,8 -
Obligaciones con el Banco Central
de Chile 370,7 2.309,0 - - 370,7 2.309,0
Obligaciones con bancos del pais 2.682,0 - - - 2.682,0 -
Obligaciones con bancos del
exterior 28.955,8 210.406,9 102,0 692,8 29.057,8 211.099,7
Otros pasivos 225.281,9 72.142,3 1.107,9 1.378,3 226.389,8 73.520,6
Total pasivos 473.612,4 471.546,2 38.018,3 15.880,4 511.630,7 487.526,6

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por el tipo de

cambio.

(**) Incluye MUS$ 24.000,0 en 1996 por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las disposicio-
nes acordadas por el Consejo del Banco Central de Chile.

9. OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS

A continuacion se resumen las operaciones de compraventa de divisas y arbitrajes a futuro y otras operaciones con productos

derivados al cierre de cada ejercicio:

a) Contratos sobre monedas

Tipo de operaciones a futuro

Mercado local:

— Compra a futuro de divisas con moneda chilena
— Ventas a futuro de divisas con moneda chilena
— Forward de monedas extranjeras

Mercados externos:
— Forward de monedas extranjeras

Monto de los contratos

Niumero de De hasta De mas de
operaciones tres meses tres meses
1997 1996 1997 1997 1997 1996
MUSS$ MUS$ MUSS$ MUSS$
65 16 27.799,7 5.088,1 58.310,0 4.000,0
79 23 55.837,3 61.862,2 250.450,0 17.300,0
14 916,3 304,2 3.765,3 -
14 916,3 304,2 3.765,3 -

El monto se refiere a los ddlares comprados o vendidos o al equivalente en ddlares de la moneda extranjera comprada o vendida a
futuro. Los plazos corresponden a los de duracién de los contratos desde la fecha de la operacion.
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b) Contratos sobre el valor de la Unidad de Fomento
Monto de los contratos

Ndmero de De hasta De mas de
Tipo de operacidn a futuro operaciones tres meses tres meses
1997 1996 1997 1996 1997 1996
UF UF UF UF
— Forward en UF/pesos comprados 16 8 150.000 250.000 663.290 150.000
— Forward en UF/pesos vendidos 26 18 285.000 378.209 857.859 551.139

10. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES
a) Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

El Banco mantiene registrados en cuentas de orden, los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades
propios del giro:

1997 1996

MM$ MM$
Valores en custodia 887.762,6 1.016.446,1
Documentos en cobranza del pais 11.922,2 13.051,2
Cobranzas del exterior 29.071,0 33.247,7
Créditos aprobados y no desembolsados 182.110,2 164.318,8

La relacién anterior incluye sélo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el
Balance General.

b) Otras contingencias

En 1992, el Servicio de Impuestos Internos presentd un reclamo contra el Banco respecto de ciertas deducciones efectuadas a su
renta liquida por castigos de colocaciones efectuados en los afios 1990, 1991 y 1992. El monto agregado del reclamo asciende
aproximadamente a MM$ 5.213,2 (incluye impuestos, intereses, multas y correccién monetaria). El Banco y sus abogados estiman
que el reclamo no prosperard y que cualquier pérdida generada por este concepto no tendra un efecto adverso significativo en la
posicion financiera y los resultados de las operaciones del Banco.

Al 31 de diciembre de 1997, el Banco se vio involucrado en otros litigios que surgieron del curso ordinario de sus negocios. En
opinién de la administracion y sus asesores, el resultado final de estos litigios no tendrd un efecto adverso significativo en la
posicion financiera y los resultados de las operaciones del Banco.

11. COMISIONES

El monto de los ingresos y gastos por comisiones que se muestra en el estado de resultados corresponde a los siguientes
conceptos:

Ingresos Gastos
1997 1996 1997 1996
MM$ MM$ MM$ MM$
— Tarjetas de crédito 2.680,4 2.413,3 (1.511,0) (1.108,6)
— Comisién anual créditos de consumo 1.953,7 801,7 - -
— Cartas de crédito, avales, fianzas
y otras operaciones contingentes 865,6 1.017,7 - -
— Tarjetas de cajeros automaticos 1.646,1 1.167,4 (1.109,6) (995,4)
— Comisiones por recaudacion de seguros 625,4 625,7 - -
— Cobranza de documentos 920,2 924,6 - -
— Lineas de crédito 999,4 876,6 - -
~ Operaciones en moneda extranjera 418,0 410,3 - -
— Cuentas corrientes 432,5 395,9 - -
— Cuentas de ahorro 61,1 48,4 - -
- Otros 603,6 610,6 (269,4) (190,8)
Total 11.206,0 9.292,2 (2.890,0) (2.294,8)

Las comisiones ganadas por operaciones con letras de crédito se presentan en el estado de resultados en el rubro Ingresos por
intereses y reajustes.
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12. OTROS INGRESOS Y GASTOS DE OPERACION

El detalle de los otros ingresos y otros gastos de operacidn es el siguiente:

1997 1996
MM$ MM$
Otros ingresos de operacidn:
— Utilidad por forwards UF-Pesos 122,2 411,9
— Utilidad por venta de bienes recibidos en pago 37.9 36,0
— Otros ingresos 0,3 -
Total 160,4 447.9
Otros gastos de operacién:
— Gastos por bienes recibidos en pago (48,6) (15,1)
— Pérdida por forwards UF-Pesos (138,9) (407,7)
Total (187,5) (422,8)
13. INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES
El detalle de este componente es el siguiente:
1997 1996
MM$ MM$
Ingresos no operacionales
Impuesto de primera categoria por recuperar
por utilidades absorbidas con pérdida tributaria - 356,4
Ingresos varios hipotecarios 2941 215,56
Recuperacion Impuesto Renta 47,9 214,9
Corresponsales del exterior 91,0 203,4
Servicios de apoyo administrativo 137,9 191,8
Utilidades varias de cambio 10,8 58,6
Recuperacion de castigos - 98,4
Arriendos percibidos 2991 295,2
Utilidad en venta activo fijo 50,2 585,2
Reintegro publicaciones 31,5 100,2
Recuperacion de gastos 35,0 47,7
Otros ingresos 108,9 170,3
Total de ingresos no operacionales 1.106,4 2.537,6
Egresos no operacionales
Pérdidas varias de cambio (3,3) (54,9)
Pérdida por venta bienes recibidos en pago (343,4) (81.5)
Ajuste ejercicio anterior (374,9) -
Provision de eventualidades (207,5) (2,1)
Otros egresos (4,3) (9,8)

Total egresos no operacionales (933,4) (148,3)

14. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante los ejercicios se han pagado o provisionado con cargo a los resultados, los siguientes montos por este concepto:

1997 1996

MM$ MM$

Dietas 148,7 95,5
Honorarios 646,6 421,7
Viaticos 1,0 46,7
Total 796,3 563,9
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15. OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

La composicién de estos rubros al 31 de diciembre de cada ejercicio es la siguiente:

1997 1996
MM$ MM$
Otros activos
Utilizacion tarjetas de crédito Mastercard por cobrar 6.413,0 4.285,0
Remodelaciones en edificios arrendados 1.041,6 1.162,9
Impuestos por recuperar 131,5 357,2
Gastos diferidos 531,6 649,1
Cuentas por cobrar 543.4 978,9
Operaciones pendientes 425,7 1.680,9
Gastos de organizacién y puesta en marcha 541,2 331,7
Materiales 326,6 3441
Intereses por cobrar sobre encaje exigido 3134 122,4
Otros 385,3 780,7
Total de otros activos 10.653,3 10.692,9
Otros pasivos

Provisiones de gastos 4.832,9 4.178,3
Divisas pendientes de transferencia 1.5639,3 -
Operaciones pendientes 1.121,6 1.615,4
Provisién Impuesto a la Renta 1.560,6 -
Operaciones a futuro 258,8 282,4
Impuestos retenidos por pagar 154,5 119,4
Provisiones Impuesto Unico 34,2 59,3
Otros 7.7 106,3
Total de otros pasivos 9.509,5 6.361,1

16. IMPUESTOS A LA RENTA
El Banco constituyd provision para Impuesto a la Renta por MM$ 2.968,6 monto que se compone de MM$ 2.934,4 correspondiente a
Impuesto de Primera Categoria y MM$ 34,2 por provisién por impuesto Unico Articulo N2 21. El cargo por impuesto a la renta

incluido en el estado de resultados del afio 1996 por MM$ 59,3, corresponde a la provision por el impuesto Unico originado por la
aplicacion del Articulo N2 21 de la Ley de la Renta.

17. EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 1997 y la fecha de preparacién de los estados financieros no han ocurrido hechos que puedan afectar
significativamente la situacién financiera y patrimonial de la Institucién.
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BALANCE GENERAL

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

3.527.372,3

ACTIVOS 1997 1996
($ millones) ($ millones)
DISPONIBLE 221.197,6 368.378,1
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 1.096.325,7 999.059,5
Préstamos para comercio exterior 244.275,7 245.905,8
Préstamos de consumo 176.997,9 165.740,2
Colocaciones en letras de crédito 619.078,1 512.106,1
Colocaciones contingentes 319.756,1 291.242,7
Otras colocaciones vigentes 126.580,4 110.088,6
Cartera vencida 18.013,3 13.941,7
Total colocaciones 2.601.027,2 2.338.085,6
Provisiones sobre colocaciones (37.872,0) (39.125,7)
Total colocaciones netas 2.563.155,2 2.298.959,9
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO
Préstamos a instituciones financieras 3.179,5 6.399,6
Créditos por intermediacién de documentos 689,2 -
Total otras operaciones de crédito 3.868,7 6.399,6
INVERSIONES
Documentos del Banco Central de Chile y Tesoreria 346.695,3 354.955,9
Otras inversiones financieras 157.565,6 148.117,4
Documentos intermediados 78.924,0 83.7914
Depésitos en el Banco Central de Chile - 25.440,7
Bienes recibidos en pago o adjudicados 1.797,9 882,4
Otras inversiones no financieras 2.698,2 2.850,8
Total inversiones 587.681,0 616.038,6
OTROS ACTIVOS 41.428,8 51.074,3
ACTIVO FIJO
Activo fijo fisico 72.302,1 69.391,5
Inversiones en sociedades 37.738,9 35.906,5
Total activo fijo 110.041,0 105.298,0
TOTAL ACTIVOS

3.446.148,5

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

PASIVOS Y PATRIMONIO

1997
($ millones)

1996
($ millones)

CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES
Acreedores en cuentas corrientes
Depésitos y captaciones
Otras obligaciones a la vista o a plazo
Obligaciones por intermediacién de documentos
Obligaciones por letras de crédito
Obligaciones contingentes

Total captaciones y otras obligaciones
OBLIGACIONES POR BONOS
Bonos corrientes

Bonos subordinados

Total obligaciones por bonos

PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES
FINANCIERAS Y BANCO CENTRAL DE CHILE

Lineas de crédito Banco Central de Chile

para reprogramaciones
Otras obligaciones con el Banco Central de Chile
Préstamos de instituciones financieras del pais
Obligaciones con el exterior
Otras obligaciones

Total préstamos de entidades financieras

OTROS PASIVOS

Total pasivos

PROVISIONES VOLUNTARIAS

PATRIMONIO NETO
Capital y reservas
Utilidad del ejercicio

Total patrimonio neto

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

444.822,2
1.300.607,1
73.747,3
79.914,9
641.177,4
319.120,1

2.859.389,0

-

35.749,1

35.749,1

7.3151
91,1
36.545,6
174.298,8
23.041,3

241.291,9

25.786,2

3.162.216,2

26.182,3

267.321,9
71.651,9

338.973,8

3.527.372,3

450.279,0
1.112.555,4
246.151,3
83.825,9
528.283,9
290.635,3

2.711.730.,8

13.545,8
20.296,6
14.877.5
243.892,9
22.847,6

315.460,4

55.918,2

3.083.109,4

23.444.9

266.093,6
73.500,6

339.594,2

3.446.148,5

Las notas adjuntas N° 1 a 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS

Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de

71.651,9

1997 1996
($ millones) {$ millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 395.746,4 371.983,0
Utilidad por intermediacion de documentos 5.785,8 11.537,8
Ingresos por comisiones 27.113,5 24.186,0
Utilidad de cambio neta 1.042,1 285,8
Otros ingresos de operacion 5.639,4 4.011,5
Total ingresos de operacion 435.327,2 412.004,1
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (240.087,7) (223.304,6)
Pérdida por intermediacién de documentos (3.909,4) (406,3)
Gastos por comisiones (5.393,1) (4.955,9)
Otros gastos de operacién (303,1) (737,9)
Margen bruto 185.633,9 182.599,4
Remuneraciones y gastos del personal (57.896,7) (55.977.7)
Gastos de administracion y otros (38.396,6) (35.116,2)
Depreciaciones y amortizaciones (6.985,6) (7.104,5)
Margen neto 82.355,0 84.401,0
Provisiones por activos riesgosos (18.039,2) (18.068,7)
Recuperacién de colocaciones castigadas 10.167,5 9.163,5
Resultado operacional 74.483,3 75.495,8
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 6.755,3 8.011,3
Gastos no operacionales (1.078,7) (1.137,1)
Utilidad por inversion en sociedades 6.477,7 5.240,9
Correccion monetaria (10.693,0) (10.668,1)
Provisiones voluntarias (4.126,9) (3.315,1)
Excedente antes de impuestos 71.817,7 73.627,7
Provision para impuestos (165,8) (127,1)
UTILIDAD DEL EJERCICIO

73.500,6

Las notas adjuntas N°s 1 a 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores Accionistas del
Banco de Chile:

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales del Banco de Chile al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 y a los correspondientes estados de resultados por los afios
terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen
sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracién del Banco de Chi-
le. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinidén sobre estos estados finan-
cieros, con base en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria general-
mente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro tra-
bajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financie-
ros estan exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a
base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revela-
dos en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacién de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por
la administracién del Banco, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razo-
nable para fundamentar nuestra opinion.

Los mencionados estados financieros han sido preparados para reflejar la situacion
financiera individual del Banco de Chile, a base de los criterios descritos en nota N2 1
(a), antes de proceder a la consolidacidn, linea a linea, de los estados financieros de
las filiales en que se tiene participacion mayor al 50% detalladas en nota N2 5; en con-
secuencia, para su adecuada interpretacion, estos estados financieros individuales
deben ser leidos y analizados en conjunto con los estados financieros consolidados del
Banco de Chile y sus filiales, los que son requeridos por los principios de contabilidad
generalmente aceptados.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera del Banco de Chile al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 y los resultados de sus operaciones por los afios terminados
en esas fechas, de acuerdo con los principios descritos en la Nota 1 (a) y normas de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, 19 de enero de 1998

Jose Monsalve A. LANGTON CLARKE
COOPERS & LYBRAND
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1.

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros individuales han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y principios contables generalmente aceptados, excepto por las inversio-
nes en filiales, las que estan registradas en el balance general a su valor patrimonial proporcional y, per lo tanto, no han sido
consolidadas linea a linea. Este tratamiento no modifica el resultado neto del ejercicio ni el patrimonio.

Estos estados financieros han sido emitidos para los efectos de hacer un andlisis individual del Banco de Chile y, en consecuencia
a ello, deben ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados, que son requeridos por los principios de contabilidad
generalmente aceptados.

Las cifras correspondientes al ejercicio 1996 se presentan actualizadas segun la variacién del IPC utilizada para efectos de correc-
ciéon monetaria (6,3%).

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del
ejercicio. Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad se ha seguido
ef criterio prudencial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacién del
Indice de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente
a $ 10.693,0 millones ($ 10.668,1 millones en 1996).

Las cuentas de resuitados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda exiranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio $ 439,81 por
US$ 1 ($ 424,97 por US$ 1 en 1996).

El saldo de $ 1.042,1 millones correspondiente a la utilidad de cambio neta ($ 285,8 millones en 1996) que se muestra en el Estado
de Resuitados, incluye tanto los resultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la
variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mds de un afio, se presentan ajustadas a su
valor de mercado de acuerdo con instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e instifuciones Financieras. La
aplicacion de dicho ajuste significo un cargo neto a los resultados del ejercicio ascendente a $ 1.349,7 millones (abono neto de
$ 481,1 millones en 1996), monto que se incluye en los resultados operacionales correspondientes a la “Utilidad por intermediacién
de documentos”.

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicién, mas sus reajustes e
intereses devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones caiculadas linealmente sobre la
base de los afios de vida util de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades

L.as acciones o derechos en sociedades en las cuales la institucion tiene una participacion igual o superior al 10%, se encuentran
registradas en el activo a su Valor Patrimonial Proporcional (VPP).

Provisiones

Las provisiones exigidas para cubrir los riesgos de pérdida de los activos han sido constituidas de acuerdo con las normas de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. Los activos se presentan netos de tales provisiones o demostrando la
rebaja, en el caso de las colocaciones.

Las provisiones que mantiene la institucidn por sobre las minimas exigidas por la Superintendencia corresponden a las “Provisio-
nes Voluntarias” cuyo monto y efecto en los resultados del ejercicio se muestra directamente en el balance general y en el estado
de resuitados.
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i)

k)

3.

Al

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el
efecto de impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

Vacaciones del personal
El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre base devengada.
Indemnizaciones por afios de servicios

El Banco tiene pactado con parte del personal el pago de una indemnizacién a aquel que ha cumplido 30 afios de antigliedad, en el
caso que se retiren de la Institucion. Se ha incorporado a esta obligacién la parte proporcional devengada por aquellos empleados
que tendrén acceso a ejercer el derecho a este beneficio y que al cierre del ejercicio ain no lo han adquirido.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 se ha provisionado esta obligacién sobre la base de su valor actual, descontado a una tasa del
8% anual.

CAMBIOS CONTABLES

De acuerdo con instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, durante 1996 se modificé el criterio de
valorizacion de las inversiones financieras en instrumentos de propia emisién (letras de crédito y bonos) ajustandose a su valor de
mercado. Este cambio significé en 1996 un mayor cargo a resultados por $ 1.359,9 millones por ajuste a valor de mercado.
Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1996, el Banco adopt6 el criterio de contabilizar el costo de la participacion del
Directorio sobre base devengada. Hasta 1995, el cargo a resultados se efectuaba en el periodo en que el Directorio percibia dicha
remuneracién. Este cambio contable significé en 1996, provisionar con cargo a resultados $ 407,6 millones.

OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

31 de diciembre de 1997 y 1996, el Banco no tiene Obligacion Subordinada con el Banco Central de Chile, a que se refieren las

Leyes 18.401 y 19.396.

Durante 1996 el Banco de Chile se acogi6 a las disposiciones de la Ley N? 19.396 modificada por la Ley N® 19.459, y convino con el
Banco Central de Chile el reemplazo de las condiciones de pago de la Obligacién Subordinada que mantenia con esa entidad, contrai-
da al amparo de fo dispuesto en el Articulo 15 de la Ley N2 18.401. De conformidad con esas modificaciones, el actual Banco de Chile,
que es filial de la Sociedad Matriz del Banco de Chile S.A., es el continuador legal del Banco anterior al que adquirié todos sus activos
y pasivos, con excepcion de la Obligacién Subordinada. La Sociedad Matriz del Banco de Chile S.A. transfirio la Obligacion Subordina-
da a otra sociedad relacionada, ia que asumio la obligacion de su pago en 40 cuotas fijas anuales y sucesivas de igual valor, recibiendo
como aporte el 63,64% de las acciones del Banco de Chile para garantizar dicha obligacion.

La variacién de esta Obligacion Subordinada en el ejercicio 1996 fue la siguiente:

Obligacién Provision Obligacidén
subordinada del neta de
total ejercicio provisién
UF UF UF
Saldo al 31 de diciembre de 1995 57.237.296,39 (3.196.176,84) 54.041.119,55
Pago realizado con los excedentes
provisionados del ejercicio 1995 (3.196.176,84) 3.196.176,84 -
Recargo del ejercicio 1996 2.341.781,85 - 2.341.781,85
Pago realizado por canje de acciones
serie A por serie D con efectivo (311.733,76) - (811.733,76)
Traspaso Obligaciéon Subordinada a S.A.0.S. S.A. (56.071.167,64) - (56.071.167,64)

Saldo al 31 de diciembre de 1996 — - -

4.

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por [a Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestién
de la institucién, directamente o a través de terceros.

a)

Al

Créditos otorgados a personas relacionadas

31 de diciembre de cada afio los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue:
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Cartera Cartera
vigente vencida Total Garantias (*)
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$ MMS$ MM$
A empresas productivas 59.299,6 57.220,1 - - 59.299,6 57.220,1 35.315,56 20.640,1
A sociedades de inversién 23.141,8 - - - 23.141.,8 - 333,5 -
A personas naturales (**) 898,3 511,3 - - 898,3 511,3 720,5 509,2
Total 83.339,7 57.731,4 - - 83.339,7 57.731,4 36.369,5 21.149,3

(*) Incluye sdlo aquellas garantias validas para el célculo de limites individuales de crédito de que trata el Articulo N2 84 de la Ley
General de Bancos, valorizadas para ese efecto de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras.

(**) Incluye sdlo las obligaciones de personas naturales, cuyas deudas son iguales o superiores al equivalente de tres mil Unidades de
Fomento.

De acuerdo con las normas de la Superintendencia, la institucién debe computar ademas, para los efectos de limites legales, créditos
por un total de $ 469,1 millones correspondientes a colocaciones castigadas en los Ultimos cuatro afios de deudores relacionados con
la institucion ($ 498,7 millones en 1996).

b) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante los ejercicios 1997 y 1996, el Banco ha efectuado las siguientes transacciones con partes relacionadas por montos superiores
a 5.000 Unidades de Fomento:

Gastos ingresos
1997 1996 1997 1996
MM$ MM$ MM$ MM$
Redbanc S.A.:
Gastos por servicios de transferencias
electrénicas en cajeros automaticos 736,2 724,4 - -
Transbank S.A.:
Gastos por servicios 1.155,2 1.632,6 —~ -
Adm. Banchile de Fondos Mutuos S.A.:
Ingresos por arriendos ) - - 154.,4 160,1
Servipag Ltda.:
Gastos por servicios 320,2 154,3 - -
Ingresos por arriendos - - 160,8 151,3
Leasing Andino S.A.:
Gastos por arriendos - 97.8 - -
Television Nacional de Chile:
Gastos de publicidad 221,1 - - -
Operadora de Tarjetas de Crédito Nexus S.A.:
Gastos por servicios 464,6 - - -
Compaiia de Seguros de Vida
Consorcio Nacional de Seguros S.A.:
Seguros 892,5 - - -
Ingresos por arriendos - - 70,2 -
Iltalmod S.A.
Uniformes del personal 126,6 - - -
Subtotal 3.916,4 2.609,1 385,4 311,4
Operaciones entre 1.000 y 5.000
Unidades de Fomento
Asesorias 91,0 - - -
Gastos por servicios 65,8 81,4 - -
Gastos por arriendos 47,4 - - -
Seguros 30,3 - - -
Ingresos por arriendos - - 65,6 72,9
Mayor valor pagado en inversiones
en sociedades 28,7 - - -
Totales 4.179,6  2.690,5 451,0 384,3

Las transacciones con partes relacionadas se efectuaron a precios normales de mercado, a la fecha de su realizacion.
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5. INVERSIONES EN SOCIEDADES
a) Participacion en sociedades

En el activo fijo se presentan inversiones en sociedades por $ 37.738,9 millones ($ 35.906,5 millones en 1996) segun el siguiente
detalle:

Inversion
Participacién Patrimonio de Valor de la Resultados
Sociedad de la Institucion la sociedad Inversién
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
% % MMS MM$ MM$ MMS$ MMS$ MMS$
Leasing Andino S.A. 65,00 65,00 34.331,4 33.583,4 223154 21.829,1 3.201,7 2.520,1(%)
Banchile Corredores de Bolsa S.A. 99,98 99,98 9.091,6 8.352,3 9.089,8 8.350,4 1.432,6 1.409,5
Administradora Banchile de
Fondos Mutuos S.A. 99,99 99,99 3.961,2 3.624,7 3.960,8 3.624,7 1.331,4 1.138,5
Banchile Asesoria Financiera S.A. 99,00 99,00 473,5 253,4 468,8 251,0 402,1 70,5
Servipag Ltda. 50,00 50,00 1.317,9 1.151,2 659,0 575,6 83,3 58,8
Redbanc S.A. 12,71 12,71 3.015,4 2.982,6 383,3 372,8 78,6 68,6
Sociedad Interbancaria de
Depdsitos de Valores S.A. 12,38 11,96 456,6 564,1 56,5 67,5 (14,8) (53,4)
Subtotales 52.647,6 50.461,7 36.933,6 35.071,1 6.514,9 5.212,6
Acciones o derechos en otras sociedades 805,3 835,4 (37,2) 28,3
Totales 37.738,9 35.906,5 6.477,7 5.240,9

(*) De acuerdo a principios de contabilidad generalmente aceptados, el resultado de la inversién en Leasing Andino S.A., en 1996 fue
ajustado en MM$ 271,6, por concepto de la utilidad generada en esa filial por venta de un activo fijo al Banco de Chile.

6. PROVISIONES

a) Provisiones para cubrir activos riesgosos

Al 31 de diciembre de 1997 el Banco mantiene provisiones por un total de $ 37.872,0 millones ($ 39.125,7 millones en 1996), corres-

pondientes a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e instituciones Financieras para cubrir eventuales

pérdidas.

El movimiento registrado durante los ejercicios en las provisiones a que se refiere esta letra a), se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes recibidos Otros

Colocaciones en pago activos Total

MM$ MM$ MM$ MM$

Saldos al 01.01.96 35.778,0 - - 35.778,0
Aplicacién de las provisiones (15.886,0) (82,9) - (15.968,9)
Provisiones constituidas 22.771,9 82,9 - 22.854,8
Liberacién de provisiones (5.857,0) - - (5.857,0)
Saldos al 31.12.96 36.806,9 - - 36.806,9
Saldos actualizados para fines comparativos 39.125,7 — - 39.125,7
Saldos al 01.01.97 36.806,9 - - 36.806,9
Aplicacion de las provisiones (16.854,5) (119,6) - (16.974,1)
Provisiones constituidas 20.000,3 119,6 - 20.119,9
Liberacién de provisiones (2.080,7) - - (2.080,7)
Saldos al 31.12.97 37.872,0 - - 37.872,0

A juicio de la Administracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recupe-
racion de activos, segln los antecedentes examinados por la institucién.
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b) Provisiones voluntarias

Ademas de las provisiones para cubrir activos riesgosos sefialadas en la letra a) de esta nota, la institucion mantiene provisiones
voluntarias por un total de $ 26.182,3 millones ($ 23.444,9 millones en 1996). Por concepto de constitucion de estas provisiones
genéricas, se ha cargado a los resultados del ejercicio la suma de $ 4.126,9 millones ($ 3.315,1 millones en 1996).

7. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucion alcanza al 31 de diciembre de 1997 a MM$ 267.321,9 dividido en 44.932.657.180 accio-
nes de una misma serie, incluida la revalorizacion del capital propio de conformidad con lo establecido en el Articuto N2 10 de la Ley
18.046. Al cierre del gjercicio anterior, el capital y reservas, incluida la correspondiente revalorizacién, era de MM$ 250.323,2, de
entonces.

Producto del rescate y canje de acciones efectuado por el accionista Sociedad Matriz del Banco de Chile S.A., las acciones del Banco
fueron inscritas en las Bolsas de Valores del pais y comenzaron a transarse en el mes de octubre de 1997.

A continuacién se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas registrado durante cada ejercicio:

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MMS$ MMS$ MM$

Saldos al 01.01.96 182.242,1 - 52.357,1 234.599,2
Utilidad del ejercicio anterior - - 20.736,9 20.736,9
Dividendos pagados - - (20.736,9) (20.736,9)
Constitucion reserva legal (*) - 48.661,3 (48.661,3) -
Revalorizacion del capital propio 12.403,1 - 3.320,9 15.724,0
Saldos al 31.12.96 194.645,2 48.661,3 7.016,7 250.323,2
Saldos actualizados para fines comparativos 206.907,8 51.727,0 7.458,8 266.093,6
Saldos al 01.01.97 194.645,2 48.661,3 7.016,7 250.323,2
Utilidad del ejercicio anterior - - | 69.144,5 69.144,5
Dividendos pagados - - (69.144,5) (69.144,5)
Revalorizacion del capital propio 12.262,86 3.065,7 1.670,4 16.998,7
Saldos al 31.12.97 206.907,8 51.727,0 8.687,1 267.321,9

(*) Conforme al articulo 73 de la Ley-General de Bancos, se constituyé el Fondo de Reserva Legal, traspasando los recursos necesa-
rios mantenidos en Fondo Reserva M/E, segun lo acordado en Sesién de Directorio N2 2394 del 19 de diciembre de 1996.
La Ley N2 19.528 de fecha 4 de noviembre de 1997, derogé el articulo 73 de la Ley General de Bancos, que exigia se destinara al
menos el 10% de la utilidad del ejercicio a la constitucién del Fondo de Reserva Legal, hasta que representara un 25% del Capital
Pagado del Banco.

8. INVERSIONES

a) Inversiones financieras

Vendidos Ajuste a
Intransferibles  Transferibles con pacto Subtotal mercado Total

1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
MMS$ MMS$ MM$ MMS$ MM$ MM$ MMS$ MMS$ MM$ MMS$ MMS MM$

Banco Central de Chile - - 376.556,7 393.187,4 76.985,8 82.194,6 4535425  475.382,0 (27.923,6) (35.275,0) 4256189 440.107,0
Tesoreria General

de la Reptiblica - - - _ - _ _ _
Otros organismos

del Estado - - 0,5 0,6 - - 0,5 0,6 (0,1) (0,2) 0.4 0,4
Instituciones financieras del pais - - 28.604,9 25.828,6 - - 28.604,9 25.8286  {137,1) - 28.467,8 258286
Inversiones en el exterior - - 13.323,4 11.163,9 - - 13.323,4 11.163,9 530,8 1.102,5 13.854,2 12.266,4
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Vendidos Ajuste a
Intransferibles Transferibles con pacto Subtotal mercado Total

1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$ MMS$ MMs$ MM$  MM$ MM$ MMS$ MM$

Letras de crédito de

propia emision - - 111.380,4  101.427,8 - - 111.380,4  101.427,8 (2.183,0) (1.359,9) 109.197,4 100.067,9
Otras inversiones
financieras - - 6.046,2 8.592,5 - - 6.046,2 8.592,5 - 1,9 6.046,2 8.594,4
Totales - - 535.912,1 540.2008 76.985,8 82.194,6 612.8979 622.3954 (29.713,0) (35.530,7) 583.184,9 586.864,7
b) Otras inversiones 1997 1996
MM$ MMS
Depésitos en el Banco Central de Chile (*) - 25.440,7
Bienes recibidos en pago o adjudicados (**) 1.797,9 882,4
Otras inversiones 2.698,2 2.850,8

Total 4.496,1  29.173,9

(*) Corresponden a depdsitos que deben mantenerse en el Banco Central de Chile en cumplimiento de las normas cambiarias.
(**) El importe que se muestra en el balance corresponde al valor estimado de realizacién de estos bienes en su conjunto.

Ademas de los bienes recibidos en pago o adjudicados que estan registrados en el activo, existen otros que fueron castigados y que
atin no han sido enajenados. Se estima que estos bienes castigados podran realizarse en una suma aproximada a MM$ 310,0
(MM$ 800,4 en 1996).

9. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS

a) Vencimientos de colocaciones e inversiones financieras

A continuacion se muestran las colocaciones e inversiones financieras al 31 de diciembre de 1997 agrupadas segun sus plazos rema-
nentes. L.os saldos incluyen los intereses devengados hasta el cierre del ejercicio.

1997 1996
Mas de un  Mas de tres
Hasta un aino hasta anos hasta Mas de seis
aho tres ahos seis afios anos Total Total
MM$ MMS$ MM$ MMS$ MM$ MM$
COLOCACIONES (1):
— Préstamos comerciales y otros 1.054.315,2 270.866,7 251.243,8 221.997,4 1.798.423,1 1.637.336,6
— Préstamos hipotecarios para vivienda 17.822,0 36.859,6 58.277,8 155.745,9 268.705,3 214.812,2
— Préstamos de consumo 105.073,4 56.808,1 9.535,3 3.465,2 174.880,0 163.762,1
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO:
— Préstamos a otras instituciones
financieras 3.179,5 - - - 3.179,5 6.399,6
— Préstamos por intermediacion
de documentos 689,2 - - - 689,2 -

INVERSIONES FINANCIERAS:

— Valores negociables (2) 267.891,0 - - -~ 267.891,0 277.038,0
- Instrumentos de inversién (3) 10.003,9 - 335.151,8 - 345.155,7 346.950,3
Totales 1.458.974,2 364.532,4 654.208,7 381.208,5 2.858.923,8 2.646.298,8

(1) Considera sélo los créditos efectivos vigentes al cierre del ejercicio con vencimiento en los periodos que se indican. Por consiguien-
te, se excluyen las colocaciones contingentes y los créditos traspasados a cartera vencida, como asimismo los créditos morosos
que no han sido traspasados a cartera vencida que ascienden a $ 21.249,4 millones ($ 16.990,4 millones en 1996) de los cuales
$ 13.234,8 millones ($ 13.456,3 millones en 1996) tenfan una morosidad inferior a 30 dias.

(2) Incluye el monto total de las inversiones en instrumentos que se mantienen para transarlos en el mercado, sea que estén o no
vendidos con pacto de retrocompra al cierre del ejercicio.

(3) Incluye inversiones en instrumentos transables sélo entre instituciones financieras.
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b) Vencimientos de las captaciones, préstamos y otras operaciones de financiamiento

A continuacion se muestran las captaciones, préstamos y otras obligaciones af 31 de diciembre de 1997, agrupadas segtin sus plazos
remanentes. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el cierre del gjercicio.

1997 1996
Méas de un  Més de tres
Hasta un ano hasta afos hasta Mas de seis
afio tres afos seis afios afios Total Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MMS$ MM$
CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES (*)
— Depéositos y captaciones 1.223.306,9 2.699,9 - - 1.226.006,8 1.043.605,5
— Ofras obligaciones a plazo 6.024,4 - - - 6.024,4 5.145,6
— Obligaciones por intermediacion
de documentos 79.914,9 - - - 79.914,9 83.825,9
— Obligaciones por letras de crédito 54.692,3 98.887,5 156.572,5 331.025,1 641.177,4 528.283,9
OBLIGACIONES POR EMISION DE BONOS (**) 1.083,3 - 2.741,4 31.924 .4 35.749,1 -
PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES
FINANCIERAS Y BANCO CENTRAL DE CHILE
— Lineas de créditos para reprogramaciones 6.870,4 4447 - - 7.3151 13.545,8
— Otras obligaciones con el Banco Central 91,1 - - - 91,1 20.296,6
— Préstamos de instituciones
financieras del pais 36.545,6 - - - 36.545,6 14.877,5
— Obligaciones con el exterior 14.988,3 16.899,9 142.410,6 - 174.298,8 243.892,9
— Otras obligaciones 15.381,1 4.381,4 2.691,5 587,3 23.041,3 22.847.,6
Total 1.438.898,3 123.3134 304.416,0 363.536,8 2.230.164,5 1.976.321,3

(*) Excluye todas las obligaciones a la vista, las cuentas de ahorro a plazo y las obligaciones contingentes.
(**) Durante el ejercicio 1997, el Banco emitié Bonos subordinados por un total de U.F. 2.500.000,00, con plazos de 15 y 22 afios. Esta
emision puede ser computable como capital para efectos de margenes.

10. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen activos y pasivos en moneda extranjera o reajustables por la variacién del tipo de cambio, por los
montos que se indican a continuacion:
Pagaderos en

Moneda Moneda
extranjera chilena(*) Total

1997 1996 1997 1996 1997 1996

MUSS MUS$ MUSS$ MUS$ MUSS$ MUSS$S
Activos:
Fondos disponibles (**) 65.692,1 106.717,4 - - 65.692,1 106.717,4
Colocaciones efectivas 565.358,3 551.234,9 128.367,3 106.645,7 693.725,6 657.880,6
Colocaciones contingentes 347.988,1 294.287,6 511,8 366,7 348.499,9 294.654,3
Préstamos a otros bancos del pais - - 366,0 2.378,0 366,0 2.378,0

Inversiones financieras:

— En el pais - 56.060,1 37.591.,4 37.320,9 37.591,4 93.381,0
— En el exterior 37.635,4 33.464,3 - - 37.635,4 33.464,3
Otros activos 46.750,8 53.207,5 - - 46.750,8 563.207,5
Total activos 1.063.424,7 1.094.971,8 166.836,5 146.711,3 1.230.261,2 1.241.683,1
Pasivos:
Depésitos y captaciones 202.632,8 193.624,9 551,9 10.047,2 203.184,7 203.672,1
Obligaciones contingentes 348.063,3 294.331,2 56,5 36,3 348.119,8 294.367,5
Obligaciones con el Banco Central de Chile - 251,2 - 2,9 - 2541
Obligaciones con bancos del pais - 20.207,2 - 10.064,7 - 30.271,9
Obligaciones con bancos del exterior 394.197,2 532.229,0 2.107,4 7.663,9 396.304,6 539.892,9
Otros pasivos 281.687,9 111.962,6 16.410,3 21.945,6 298.098,2 133.908,2
Total pasivos 1.226.581,2 1.152.606,1 19.126,1 49.760,6 1.245.707,3 1.202.366,7

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por el tipo de cambio.
(**} Incluye MUSS$ 8.000,0 (MUS$ 41.500,0 en 1996) por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las
disposiciones acordadas por el Consejo del Banco Central de Chile.
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11. OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS

A continuacion se resumen las operaciones de compraventa de divisas y arbitrajes a futuro y otras operaciones con productos deriva-
dos al cierre de cada ejercicio:

a) Contratos sobre monedas y tasas de interés
Monto de los contratos

Niumero de De hasta De mas de
Tipo de operaciones a futuro operaciones tres meses tres meses
1997 1996 1997 - 1996 1997 1996

MUS$S MUS$ MUS$ MUSS$
Mercado local:

— Compra a futuro de divisas con moneda chilena 26 51 10.141 18.810 26.943 39.758
— Ventas a futuro de divisas con moneda chilena 93 39 45.241 10.548 251.248 41.690
-~ Forward de monedas extranjeras 8 - 3.516 - 381 -

Mercado externo:

- Forward de monedas extranjeras 13 9 924 167 8.457 23.313
— Futuros de monedas comprados - 822 -  69.163 - -
— Futuros de monedas vendidos 96 5 6.955 477 - -

Futuros de tasas de interés comprados - - - - - -
— Futuros de tasas de interés vendidos - - - - - -
— Forward o contratos de proteccion de tasas de interés - 3 - - - 29.463

El monto se refiere a los délares comprados o vendidos o al equivalente en délares de la moneda extranjera comprada o vendida a
futuro, o bien el monto en délares sobre el cual estan convenidos los contratos de tasa de interés en su caso. Los plazos corresponden
al de duracién de los contratos desde la fecha de la operacion.

b) Contratos sobre el valor de la Unidad de Fomento
Monto de los contratos

Nimero de De hasta De mas de
Tipo de operaciones a futuro operaciones tres meses tres meses
1997 1996 1997 1996 1997 1996
UF UF UF UF
— Forward en UF/pesos comprados - 3 - - - 200.000
— Forward en UF/pesos vendidos - 1 - - - 50.000

c) Opciones

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 no existen saldos por este tipo de transacciones.

12. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES
Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden:

La institucion mantiene registrados en cuentas de orden, los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades
propios del giro.

1997 1996

MM$ MM$
Valores en custodia 1.002.029,1 1.146.751,5
Documentos en cobranza del pais 89.477,9 93.949,7
Cobranza del exterior 159.799,6 73.217,4
Créditos aprobados y no desembolsados 47.749,9 67.196,4

Cauciones otorgadas por la empresa - -
Bienes administrados en comisiones de confianza 525,7 1.282,3
Total 1.299.582,2 1.382.397,3

La relacion anterior incluye s6lo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance
General.
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13. COMISIONES

El monto de ingresos y gastos por comisiones que se muestra en el estado de resultados corresponde a los siguientes conceptos:

Ingresos Gastos
1997 1996 1997 1996
MM$ MM$ MM$ MM$
Tarjetas de crédito y de cajeros automaticos 7.513,5 7.090,4 1.351,1 1.062,1
Servicios recaudacién y pagos 3.793,3 3.304,8 1.544 4 1.434,4
Cuentas corrientes y sobregiro no pactado 3.041,2 1.585,6 - -
Cobranza de documentos 2.288,3 2.143,3 - -
Administracion Bancuenta Credichile 2.7153 2.119,4 - -
Lineas de crédito 2.241,3 1.897,8 - -
Cartas de crédito, avales, fianzas y
otras operaciones contingentes 1.7121 1.712,2 - -
Custodia y comisiones de confianza 799,1 984,9 - -
Comercio exterior y mercado corredores 760,4 698,5 — -
Servicios financieros prestados 607,7 469,0 338,4 278,5
Empresas filiales y apoyo 307,4 4243 - -
Corretaje 309,3 148,5 109,7 111,9
Bancos corresponsales e informes comerciales - - 265,9 422,9
Colocaciones de crédito — Credichile - - 1.714,4 1.580,2
Otros 1.024,6 1.607,3 69,2 55,9
Total 27.113,5 24.186,0 5.393,1 4.955,9

Las comisiones ganadas por operaciones con letras de crédito se presentan en el Estado de Resultados en el rubro “Ingresos por
intereses y reajustes”.

14. INGRESOS NO OPERACIONALES

El detalle de los ingresos no operacionales es el siguiente:

1997 1996

MM$ MMS$
Arriendos percibidos 2.884,5 2.944.8
Reintegro de provisiones 1.985,2 1.888,8
Devolucién de impuestos 256,6 1.165,7
Beneficios por venta de activo fijo 390,7 563,7
Ingresos por indemnizaciones 217,6 501,7
Recuperacién de gastos 174,2 158,4
Venta de bienes castigados 220,0 72,4
Otros 626,5 715,8
Total 6.755,3 8.011,3

15. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO
De acuerdo a lo aprobado en Junta de Accionistas, durante el ejercicio 1997 el Banco ha pagado o provisionado con cargo a resultados,

por concepto de dietas y participaciones al Directorio, $ 589,1 millones ($ 870,5 millones en 1996 de los cuales, $ 407,6 millones
correspondian a la provision constituida, de acuerdo a lo sefialado en nota 2 de Cambios Contables).
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BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

2.446.923,0

ACTIVOS 1997 1996
($ millones) ($ millones)
DISPONIBLE 175.083,0 348.871,6
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 726.226,5 618.478,6
Préstamos para comercio exterior 179.497,2 194.328,9
Préstamos de consumo 140.810,2 118.487,8
Colocaciones en letras de crédito 294.822,4 242.052,2
Colocaciones contingentes 200.628,5 164.876,2
Otras colocaciones vigentes 141.879,1 98.456,4
Cartera vencida 13.751,1 7.115,3
Total colocaciones 1.697.615,0 1.443.795,4
Provisiones sobre colocaciones (16.151,7) (11.082,7)
Total colocaciones netas 1.681.463,3 1.432.712,7
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO
Préstamos a instituciones financieras 8.205,6 20.935,1
Créditos por intermediacién de documentos 10.979,8 3.3144
Total otras operaciones de crédito 19.185,4 24.249,5
INVERSIONES
Documentos Banco Central de Chile y Tesoreria 362.161,6 246.068,6
Otras inversiones financieras 24.987,2 60.916,4
Documentos intermediados 61.206,2 35.980,0
Depdsitos en el Banco Central de Chile 15.833,2 -
Bienes recibidos en pago o adjudicados 400,4 629,7
Total inversiones 464.588,6 343.594,7
OTROS ACTIVOS 21.601,8 19.017,0
ACTIVO FIJO
Activo fijo fisico 68.151,4 60.821,4
Inversiones en sociedades 16.849,5 16.213,7
Total activo fijo 85.000,9 77.035,1
TOTAL ACTIVOS

2.245.480,6

Las notas adjuntas N°° 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

PASIVOS Y PATRIMONIO

1997
($ millones)

1996
($ millones)

CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES
Acreedores en cuentas corrientes
Depdsitos y captaciones
Otras obligaciones a la vista o a plazo
Obligaciones por intermediacién de documentos
Obligaciones por letras de crédito
Obligaciones contingentes

Total captaciones y otras obligaciones
OBLIGACIONES POR BONOS
Bonos corrientes

Bonos subordinados

Total obligaciones por bonos

PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES FINANCIERAS
Y BANCO CENTRAL DE CHILE

Linea de crédito Banco Central de Chile para reprogramaciones
Otras obligaciones con el Banco Central

Préstamos de instituciones financieras del pais

Obligaciones con el exterior

Oftras obligaciones

Total préstamos de entidades financieras

OTROS PASIVOS

Total pasivos

PROVISIONES VOLUNTARIAS

PATRIMONIO NETO
Capital y reservas
Utilidad del ejercicio

Total patrimonio neto

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

443.932,0
912.954,6
123.941,1

61.574,3
293.130,5
200.400,4

2.035.932,9

63.109,5

63.109,5

7.209,2
2.500,0
54.551,4
68.906,4
43.029,4

176.196,4

31.242,8

2.306.481,6

4.041,1

106.348,9
30.051,4

136.400,3

2.446.923,0

415.024,6
837.751,0
223.426,7

36.108,8
235.959,2
165.638,7

1.913.909,0

29.778,8

29.778,8

7.750,8
356,4
13.640,6
51.033,2
26.095,6

98.876,6

82.378,2

2.124.942,6

5.160,3

90.743,7
24.634,0

1156.377,7

2.245.480,6

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS

Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de

30.051,4

1997 1996
($ millones) ($ millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 262.864,6 229.603,6
Utilidad por intermediacién de documentos 1.830,3 708,1
Ingresos por comisiones 24.457.2 17.980,6
Utilidad de cambio neta 1.693,2 177,3
Otros ingresos de operacion 863,0 350,2
Total ingresos de operacion 291.708,3 248.819,8
Gastos por intereses y reajustes (161.407,9) (141.925,8)
Pérdida por intermediacién de documentos (854,0) (776,8)
Gastos por comisiones (3.415,6) (2.843,8)
Oftros gastos de operacién (54,7) (38,6)
Margen bruto 125.976,1 103.235,0
Remuneraciones y gastos del personal (40.924,3) (39.496,9)
Gastos de administracién y otros (31.558,0) (25.974,6)
Depreciaciones y amortizaciones (5.997,4) (5.613,3)
Margen neto 47.496,4 32.150,2
Provisiones por activos riesgosos (12.737,7) (5.784,7)
Recuperacién de colocaciones castigadas 596,3 908,0
Resultado operacional 35.355,0 27.273,5
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 1.112,5 974,6
Gastos no operacionales (1.597,4) (758,8)
Utilidad por inversiones en sociedades 3.247,0 3.887,9
Correccién monetaria (1.436,2) (981,0)
Provisiones voluntarias (2.200,0) (2.126,0)
Excedente antes de impuesto a la renta 34.480,9 28.270,2
impuesto a la renta (4.429,5) (3.636,2)
UTILIDAD DEL EJERCICIO

24.634,0

Las notas adjuntas N° 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores Accionistas y Directores
Banco de Crédito e Inversiones

1. Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de Banco de
Crédito e Inversiones al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y a los corres-
pondientes estados de resultados por los afios terminados en esas fe-
chas. La preparacion de dichos estados financieros {(que incluyen sus
correspondientes notas) es responsabilidad de la Administracién de Ban-
co de Crédito e Inversiones. Nuestra responsabilidad consiste en emitir
una opinién sobre estos estados financieros, con base en las auditorias
gue efectuamos.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas. Tales normas requieren que planifi-
guemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable
grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de erro-
res significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de prue-
bas, de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revela-
dos en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimacio-
nes significativas hechas por la Administracién del Banco, asi como una
evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consi-
deramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para
fundamentar nuestra opinion.

3. Los estados financieros de ios ejercicios 1997 y 1996 han sido prepara-
dos para reflejar la situacién financiera individual de Banco de Crédito e
Inversiones a base de los criterios descritos en Nota 1 antes de proceder
a la consolidacion, linea a linea, de los estados financieros de las filiales
detallados en Nota 3. En consecuencia, para su adecuada interpretacion
estos estados financieros individuales deben ser leidos y analizados en
conjunto con los estados financieros consolidados de Banco de Crédito e
Inversiones y sus filiales, los que son requeridos por los principios de
contabilidad generalmente aceptados.

4. En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros individuales pre-
sentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién
financiera de Banco de Crédito e Inversiones al 31 de diciembre de 1997
y 1996 y los resultados de sus operaciones por los afios terminados en
esas fechas de acuerdo con principios descritos en Nota 1.

Santiago, enero 15 de 1998

Alberto Lopez-Hermida PRICE WATERHOUSE
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a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
Informacién proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, las cuales, en el caso de los presentes estados, concuerdan con principios contables
generalmente aceptados, excepto por las inversiones en filiales, las que estan registradas en una sola linea del balance a su valor
patrimonial proporcional y, por lo tanto, no han sido consolidadas linea a linea. Este tratamiento no modifica el resultado neto del
ejercicio ni el patrimonio.

Los estados financieros de 1997 y 1996 han sido emitidos sélo para los efectos de hacer un anadlisis individual del Banco y, en
consideracién a ello, deben ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados, que son requeridos por los principios
de contabilidad generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre de
cada ejercicio.

Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad se ha seguido el criterio
prudencial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del
Indice de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente
a MM$ 1.436,2 (MM$ 981,0 en 1996).

Las cifras correspondientes al ejercicio 1996 se presentan actualizadas segun la variacion del IPC utilizada para efectos de correc-
cién monetaria (6,3%).

Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado
por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras de $ 439,81 por US$1 al 31 de diciembre de 1997 ($ 424,97 por
US$ 1 en 1996).

El saldo de MM$ 1.693,2 (MM$ 177,3 en 1996) correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de
resultados, incluye tanto los resultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion
del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda extranjera.

inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afio, se presentan ajustadas a su
valor de mercado de acuerdo con instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La
aplicacion de dicho ajuste significé un abono neto a los resultados del ejercicio ascendente a MM$ 424,6 (MM$ 422,2 cargo neto en
1996), monto que se incluye en los resultados operacionales correspondientes a la utilidad por intermediacién de documentos.
Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicion, mas sus reajustes e
intereses devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la
base de los afios de vida util de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades

Las acciones o derechos en sociedades en las cuales la Institucion tiene una participacién igual o superior al 10%, se encuentran
registradas en el activo a su Valor Patrimonial Proporcional (VPP).

Provisiones sobre activos riesgosos

Las provisiones exigidas para cubrir los riesgos de pérdida de los activos han sido constituidas de acuerdo con las normas de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 4). Las provisiones sobre colocaciones se demuestran por separado
rebajando el correspondiente saldo, las provisiones sobre los restantes activos se presentan neteando la cuenta.

Las provisiones que mantiene ia Institucion por sobre las minimas exigidas por la Superintendencia corresponden a las Provisiones
voluntarias cuyo monto y efecto en los resultados del ejercicio se muestra separadamente en el balance general y en estado de
resultados.

102



BANCO DE CREDITO E INVERSIONES

Respecto de los créditos de consumo, a partir de 1997 las provisiones constituidas se basan en el comportamiento del deudor.
Hasta 1996 estas provisiones eran determinadas segun la morosidad de cada crédito.

i) Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el
efecto de impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

j) Vacaciones del personal

El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre base devengada.

2. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, se consideran vinculadas a personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestion de
la Institucion, directamente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue:

Cartera Cartera
vigente vencida Total Garantias (*)
1997 1996 1997 1996 1997 1997 1997 1996
MMS$ MM$ MM$ MMS$ MM$ MMS$ MM$ MMS$
A empresas productivas 7.181,3 5.220,6 ~ - 7.181,3 5.220,6 589,7 179,5
A sociedades de inversién 1.565,4 3.830,5 -~ — 1.565,4 3.830,5 31,7 -
A personas naturales (**) 264,4 - - - 264,4 - 52,2 -
Total 9.011,1 9.051,1 - - 9.011,1  9.0511 673,6 179,5

(*) Incluye sélo aquelias garantias validas para el calculo de limites individuales de crédito de que trata el Articulo N° 84 de la Ley
General de Bancos, valorizadas para ese efecto de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras.

(**) Incluye sdlo la obligacién de personas naturales cuyas deudas son iguales o superiores al equivalente de tres mil unidades de
fomento.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante los ejercicios el Banco ha efectuado las siguientes transacciones con partes relacionadas por montos superiores a 1.000
Unidades de Fomento:

Monto de la Efecto en resultados
Razén social Descripcion transaccioén Gasto Ingreso
MM$ MM$ MM$
1997
BCI Administradora
de Fondos Mutuos S.A. Arriendo de oficina 68,2 -~ 68,2
Comisiones 196,8 - 166,8
Dietas directores 1,6 1,6 -
Reembolsos de gastos 8,3 8,3 -
Compra-venta de instrumentos
financieros:
Bonos 1.207,5 8, -
DPF 10.823,5 25 -
DPR 6.987,2 18 -
Bancrédito S.A. Corredor de
Bolsa Venta instrumentos financieros 1.659.196,7 — -
Compra instrumentos financieros 700.715,6 12,3 -
Compra y venta de délares 58.069,0 - 4,6
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Razén social

BCI Leasing S.A.
BCI Asesoria Financiera
Compaiiia de Formularios
Continuos Jordan (Chile) S.A.
Editora e Impresora
Cabo de Hornos S.A.
Redbanc S.A.

1996
BCIl Administradora

de Fondos Mutuos S.A.
Bancrédito S.A. Corredor de Bolsa

BC1 Asesoria Financiera S.A.
BCI Leasing S.A.
Compaiiia de Formularios
Continuos Jordan (Chile) S.A.
Editora e Impresora
Cabo de Hornos S.A.
Redbanc S.A.

Descripcion

Monto de la

Colocaciones de instrumentos financieros
Asesoria financiera

Impresion de formularios

Impresién de formularios

Operacién de cajeros automaticos

Arriendo de oficina
Venta de instrumentos financieros
Compra de instrumentos financieros

Asesoria

Arriendo de oficina

Impresion de formularios

Impresion de formularios
Operacién de cajeros

automaticos

transaccion

MM$

153,0
23,6

1.550,3

128,6

920,5

48,4

815.213,4
426.933,8

21,3
24,9

1.425,5

381,5

803,4

Efecto en resultados

Gast

MMS$

16,3
21,4

1.550,3

123,6
920,5

1.425,5
381,5

803,4

o Ingreso
MM$

48,4

24,9

Todas estas transacciones fueron realizadas en las condiciones de mercado vigentes a la fecha en que se efectuaron.

3. INVERSIONES EN SOCIEDADES

Participacion en sociedades

En el balance se presentan inversiones en sociedades por MM$ 16.849,5 (MM$ 16.213,7 en 1996) segun el siguiente detalle:

Sociedad

BCI Administradora

de Fondos Mutuos S.A.

BCl Asesoria Financiera S.A
Bancrédito S.A. Corredor de Bolsas
BCI Leasing S.A.

Comunidad CCA-CET

Redbanc S.A.

Servipag S.A.

Nexus S.A.

Subtotales

Acciones y derechos en
otras sociedades

Totales

4. PROVISIONES

inversién

Participacién Patrimonio de Valor de la Resultados

de la Institucion la sociedad inversion devengados
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
% % MMS MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
99,00 99,00 2.271,9 2.913,7 2.249,2 2.884,6 792,2 779,7
99,00 99,00 354,3 221,8 350,8 219,6 131,2 45,8
99,00 99,00 3.361,5 4.009,3 3.327,9 3.969,2 141,9 843,3
99,00 99,00 9.236,3 7.304,3 9.143,9 7.231,3 1.912,7 1.949,2
33,33 33,33 303,3 285,2 101,1 95,0 6,5 34,7
12,71 12,71 3.015,4 2.932,6 383,3 372,7 78,6 68,6
50,00 50,00 1.317,9 1.151,2 659,0 575,6 83,3 58,8

12,90 - 860,7 - 111,0 - (8,6) -
20.721,3 18.818,1 16.326,2 15.348,0 3.137,8 3.780,1
- - 523,3 865,7 109,2 107,8
20.721,3 18.818,1 16.849,5 16.213,7 3.247,0 3.887,9

a) Provisiones para cubrir activos riesgosos

Al 31 de diciembre de 1997 el Banco mantiene provisiones por un total de MM$ 16.151,7 (MM$ 11.082,7 en 1996), correspondientes a
las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para cubrir eventuales pérdidas.

El movimiento registrado durante los ejercicios en las provisiones a que se refiere esta letra a) se resume como sigue:
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Provisiones sobre

Colocaciones Bienes recibidos Otros

en pago activos Total

MM$ MMS$ MM$ MM$
Saldos al 01/01/96 7.775,6 - - 7.775,6
Aplicacién de las provisiones (2.650,0) (141,8) - (2.791,6)
Provisiones constituidas 5.765,7 141,6 - 5.807,3
Liberacién de provisiones (465,4) - - (465,4)
Saldos al 31/12/96 10.425,9 - - 10.425,9

Saldos actualizados

para fines comparativos 11.082,7 - - 11.082,7
Saldos al 01/01/97 10.425,9 - - 10.425,9
Aplicacién de las provisiones (6.546,8) (92,1) - (6.638,9)
Provisiones constituidas 12.863,6 92,1 373,1 13.328,8
Liberacién de provisiones (591,0) - - (591,0)
Saldos al 31/12/97 16.151,7 - 373,1 16.524,8

A juicio de la Administracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recupe-
racién de activos, segun los antecedentes examinados por la Institucion.

b) Provisiones voluntarias

Ademas de las provisiones para cubrir activos riesgosos sefialadas en la letra a) de esta Nota, la Institucién mantiene provisiones
voluntarias por un total de MM$ 4.041,1 (MM$ 5.160,3 en 1996). Por concepto de constitucion de estas provisiones, se han cargado a
los resultados de! ejercicio la suma de MM$ 2.200,0 (MM$ 2.126,0 en 1996).

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

a) El capital pagado y reservas de la Institucién alcanza al 31 de diciembre de 1997 a MM$ 106.348,9 (MM$ 90.743,7 en 1996), incluida
la revalorizacion del capital propio de conformidad con lo establecido en el Articulo N 10 de la Ley 18.046.

A continuacidn se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas registrado durante cada ejercicio:

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MMS MMS$ MM$
Saldos al 01/01/96 36.172,6 9.150,0 22.143,0 67.465,6
Utilidad del ejercicio anterior - - 20.208,3 20.208,3
Dividendos pagados - - (7.680,0) (7.680,0)
Revalorizacion del capital propio 2.429,1 614,4 2.328,3 5.371,8
Saldos al 31/12/96 38.601,7 9.764,4 36.999,6 85.365,7
Saldos actualizados
para fines comparativos 41.033,6 10.379,5 39.330,6 90.743,7
Saldos al 01/01/97 38.601,7 9.764,4 36.999,6 85.365,7
Utilidad del ejercicio anterior - - 23.174,0 23.174,0
Dividendos pagados - - (8.640,0) (8.640,0)
Revalorizacién del capital propio 2.491,9 630,4 3.326,9 6.449,2
Saldos al 31/12/97 41.093,6 10.394,8 54.860,5 106.348,9

b} Distribucion de utilidades

Con fecha 11 de marzo de 1997, la Junta Ordinaria de Accionistas acordd repartir un dividendo por un monto de MM$ 8.640,0
(MM$ 8.163,8 en 1996), equivalente a $ 90 por cada accion ($ 80 en 19986), sobre un total de 96.000.000 de acciones emitidas.
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6. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la Institucién mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones.

a) Inversiones financieras

Vendidos Ajuste a

Intransferibles Transferibles con pacto mercado Total

1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996

MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MMS$ MMS MM$
Banco Central de Chile - - 361.804,7 245.642,4 55.953,7 30.482,7 (38,5) - 417.719,9 276.125,1
Tesorerfa General de la Republica - - - - - - - -~ - -
Otros organismos del Estado - - 358,2 426,2 5.300,5 5.497,3 (10,9)  (61,8) 5.647.8 5.861,7
Instituciones financieras del pais - - 15.427,2  15.805,1 - - - 5,3 15.427,2 15.810,4
Inversiones en el exterior - - - - - - - - - -
Letras de crédito de propia emisién - - 2447  27.569,9 - - (1,2) (448.,8) 243,5 271211
Otras inversiones financieras - - 9.316,6 18.046,7 - ~ - - 9.316,6  18.046,7

Total - - 387.151,4 307.490,3 61.254,2 35.980,0 (50,6) (505,3) 448.355,0 342.965,0

b) Otras inversiones

Depésitos en el Banco Central de Chile (*)
Bienes recibidos en pago o adjudicados (**)
Otras inversiones

Total

() Corresponde a depdsitos que deben mantenerse en el Banco Central de Chile en cumplimiento de las normas cambiarias.

1997 1996
MMS$ MM$
15.833,2 -

400,4 629,7

16.233,6 629,7

(**) Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, no se ha constituido provision para bienes recibidos en pago.

7. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS

a) Vencimientos de colocaciones e inversiones financieras

A continuacién se muestran las colocaciones e inversiones financieras al 31 de diciembre de 1997 agrupadas segtn sus plazos rema-
nentes. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el cierre del ejercicio.

COLOCACIONES: (1)

— Préstamos comerciales y otros

— Créditos hipotecarios para vivienda
— Préstamos de consumo

OTRAS OPERACIONES

DE CREDITO:

— Préstamos a otras instituciones financieras
— Créditos por intermediacion de documentos

INVERSIONES FINANCIERAS:
— Valores negociables (2)
—~ Instrumentos de inversién (3)

Total

Mas de un Mas de tres
Hasta afo hasta ahos hasta Mas de

un afo tres anos seis anos seis afos Total

MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$
947.282,6 60.332,4 89.665,1 49.774,7 1.147.054,8
35.812,4 21.746,3 70.169,2 54.754,0 182.481,9
127.376,9 12.074,0 7,5 — 139.458,4
8.205,6 - - - 8.205,6
10.979,8 - - - 10.979,8
427.229,6 12.335,3 57,3 3.085,1 442.707,3
5.081,1 522,1 43,2 1,3 5.647,7
1.561.968,0 107.010,1 159.942,3 107.615,1 1.936.535,5

(1) Considera sélo los créditos efectivos vigentes al cierre del ejercicio con vencimiento en los periodos que se indican. Por consi-
guiente, se excluyen las colocaciones contingentes y los créditos traspasados a cartera vencida, como asimismo los créditos
morosos que no han sido traspasados a cartera vencida que ascienden a MM$ 14.240,3 de los cuales MM$ 11.259,3 tenian una

morosidad inferior a 30 dias.
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(2) Incluye el monto total de las inversiones en instrumentos que se mantienen para transarlos en el mercado, sea que estén o no
vendidos con pacto de retrocompra al cierre del ejerclcio.
(8} Incluye documentos intransferibles e inversiones en instrumentos que no estan destinados a la venta.

b) Vencimientos de las captaciones, préstamos y otras operaciones de financiamiento

A continuacion se muestran las captaciones, préstamos y otras obligaciones al 31 de diciembre de 1997, agrupadas segun sus plazos
remanentes. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el cierre del gjercicio.

Mas de un Mas de tres
Hasta ano hasta afos hasta Mas de
un ano tres ahos seis afos seis afios Total
MMS$ MM$ MM$ MMS MM$

CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES: (*)
— Depositos y captaciones 841.694,2 6.937,0 - - 848.631,2
— Otras obligaciones a plazo 333,8 - - - 333,8
— Obligaciones por intermediacién de documentos 61.574,3 - - - 61.574,3
— Obligaciones por letras de crédito 20.143,9 47.972,8 72.915,4 152.098,4 293.130,5
OBLIGACIONES POR EMISION
DE BONOS: (**) 649,4 11.177,4 5.657,6 45.625,1 63.109,5
PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
BANCO CENTRAL DE CHILE:
~ Lineas de crédito por reprogramaciones 823,1 1.532,1 2.765,5 2.088,5 7.209,2
— Otras obligaciones con el Banco Central 2.500,0 - - - 2.500,0
— Préstamos de instituciones financieras del pais  53.989,1 4286,5 88,3 47,5 54.551,4
— Obligaciones con el exterior 15.836,0 293,2 52.777,2 - 68.906,4
— Otras obligaciones 37.961,2 3.270,3 1.332,1 465,8 43.029,4

Total 1.035.505,0 71.609,3 135.536,1 200.325,3 1.442.975,7

(*) Excluye todas las obligaciones a la vista, y las cuentas de ahorro a plazo y las obligaciones contingentes.

(**) Incluye el menor valor obtenido en la colocacién de bonos, cuyo saldo al 31 de diciembre de 1997 asciende a MM$ 2.526,7
(MMS$ 344,2 en 1996).

8. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen activos y pasivos en moneda extranjera o reajustables por la variacién del tipo de cambio, por los
montos que se indican a continuacion:

Pagaderos en

Moneda Moneda
extranjera chilena(*) Total

1997 1996 1997 1996 1997 1996

MUSS MUS$ MUSS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activos
Fondos disponibles (**) 32.888,4 50.321,9 - - 32.888,4 50.321,9
Colocaciones efectivas 481.849,9 446.099,9 38.712,9 27.368,8 520.562,8 473.468,7
Colocaciones contingentes 294.558,9 246.554,3 - - 294.558,9 246.554,3
Préstamos a otros bancos del pais - - - - - -
Inversiones financieras:
— En el pafs 356,4 322,8 - -~ 356,4 322,8
Otros activos 28.809,0 13.976,1 - - 28.809,0 13.976,1

Total activos 838.462,6 757.275,0 38.712,9 27.368,8 877.175,5 784.643,8

Pasivos
Depésitos y captaciones 1565.693,1 139.316,4 10.586,9 12.703,3 166.280,0 152.019,7
Obligaciones contingentes 204.761,6 248.731,8 - - 294.761,6 248.731,8
Obligaciones con el Banco Central de Chile — 11,1 - - - 11,1
Obligaciones con bancos del pais 82.937,4 48.416,3 - 7.000,0 82.937.4 55.416,3
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Pagaderos en

Moneda Moneda
extranjera chilena(*) Totatl
1997 1996 1997 1996 1997 1996
MUS$ MUS$ MUS$ MUSS$ MUSS$ MUS$
Obligaciones con bancos del exterior 152.821,0 112.689,7 - - 152.821,0 112.689,7
Otros pasivos 189.936,5 208.109,7 - - 189.936,5 208.109,7
Total pasivos 876.149,6 757.275,0 10.586,9 19.703,3 886.736,5 776.978,3

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por el tipo de cambio.

(*"} Incluye MUS$ 5.010,6 (MUS$ 28.881,6 en 1996) por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las
disposiciones acordadas por el Consejo del Banco Central de Chile.

9. OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS

A continuacion se resumen las operaciones de compraventa de divisas y arbitrajes a futuro y otras operaciones con productos deriva-
dos al cierre de cada ejercicio:

Contratos sobre monedas y tasas de interés

Monto de los contratos

Nimero de De hasta De mas de
Tipo de operacidn a futuro operaciones tres meses tres meses
1997 1996 1997 1996 1997 1996

MUSS MUS$ MUS$ MUS$
Mercado local:

— Compras a futuro de divisas con moneda chilena 240 283 139.000 161.900 219.595 227.431
— Ventas a futuro de divisas con moneda chilena 304 294 218.150 226.800 329.127 214.502
— Forward de monedas extranjeras 6 4 - 1.931 1.447 2.000
Mercados externos:

-~ Futuros de monedas comprados 1 8 - 205 20 208
— Futuros de monedas vendidos 23 122 79 2.392 975 1.372

El monto se refiere a los délares comprados o vendidos o al equivalente en ddlares de la moneda extranjera comprada o vendida a
futuro, o bien el monto en délares sobre el cual estan convenidos los contratos de tasa de interés, en su caso. Los plazos corresponden
al de duracién de los contratos desde la fecha de la operacién.

10. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La Institucion mantiene registrados en cuentas de orden, los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades
propios del giro:

1997 1996

MM$ MM$
Valores en custodia 912.095,2 450.740,3
Documentos en cobranza del pais 46.369,3 87.269,3
Cobranzas del exterior 57.485,3 39.009,5
Créditos aprobados y no desembolsados 275.337,5 246.932,7

La relacion anterior incluye sélo los saldos méas importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el balance
general.
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11. COMISIONES

El monto de los ingresos y gastos por comisiones que se muestra en el estado de resultados corresponde a los siguientes conceptos:

Ingresos Gastos
1997 1996 1997 1996
MMS MMS$ MM$ MM$
Lineas de crédito 7.040,2 4.118,2 - -
Cuentas corrientes 4.485,8 3.694,1 — -
Tarjetas de crédito 3.338,7 2.444.8 1.262,9 1.147,3
Cobranza de documentos 3.096,0 3.134,6 843,5 700,3
Tarjetas de cajeros automaticos 2.609,7 2.170,9 1.309,2 996,2
Operaciones a futuro 912,0 - - -
Cartas de crédito, avales, fianzas
y otras operaciones contingentes 573,2 458,4 - -
Cuentas de ahorro 161,8 173,2 - -
Custodia y comisiones de confianza 151,8 190,6 - -
Vales vista y transferencias de fondos 37,0 36,8 - -
Otros 2.051,0 1.559,0 - -
Total 24.457,2 17.980,6 3.415,6 2.843,8

Las comisiones ganadas por operaciones con letras de crédito se presentan en el estado de resuftados en el rubro Ingresos por
intereses y reajustes.

12. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante los ejercicios se han pagado o provisionado con cargo a los resultados, los siguientes montos por este concepto:

1997 1996

MM$ MM$
Dietas 14,4 18,1
Participacién sobre las utilidades 1.202,1 985,3
Honorarios 189,2 189,6
Viaticos 24,0 21,6

Total 1.429,7 1.214,6

13. IMPUESTOS A LA RENTA

La provision por cubrir el Impuesto de Primera Categoria y el Impuesto Unico del Articulo N° 21, ascendentes a MM$ 4.378,3 y
MMS$ 51,2 respectivamtente (MM$ 3.602,1 y MM$ 34,1 en 1996}, ha sido determinada de acuerdo con las disposiciones vigentes de la
Ley de la Renta.
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BANCO DE LA NACION ARGENTINA, SUCURSAL SANTIAGO, CHILE

BALANCE GENERAL

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

19.426,6

ACTIVOS 1997 1996
($ millones) ($ millones)
DISPONIBLE 1.359,5 1.744,2
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 3.508,5 4.380,6
Préstamos para comercio exterior 4.296,4 2.713,0
Préstamos de consumo 216,6 282,9
Colocaciones en letras de crédito - -
Colocaciones contingentes 1.322,6 682,9
Otras colocaciones vigentes 1.015,8 1.287,1
Cartera vencida 249,9 243,9
Total colocaciones 10.609,8 9.590,4
Menos: Provision sobre colocaciones (266,1) (411,6)
Total colocaciones netas 10.343,7 9.178,8
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO
Préstamos a instituciones financieras 5.284,1 4.635,8
Créditos por intermediacién de documentos - -
Total otras operaciones de crédito 5.284,1 4.635,8
INVERSIONES
Documentos del Banco Central de Chile y Tesoreria 1.389,8 1.390,9
Otras inversiones financieras - -
Documentos intermediados - -
Depésitos en el Banco Central de Chile - -
Bienes recibidos en pago o adjudicados - -
Otras inversiones no financieras - -
Total inversiones 1.389,8 1.390,9
OTROS ACTIVOS 9,5 1,7
ACTIVO FIJO
Activo fijo fisico 1.030,3 1.050,4
Inversiones en sociedades 9,7 2.1
Total activo fijo 1.040,0 1.059,5
TOTAL ACTIVOS

18.010,9

Las notas adjuntas N° 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.




BANCO DE LA NACION ARGENTINA, SUCURSAL SANTIAGO, CHILE

BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

PASIVOS Y PATRIMONIO 1997 1996
($ miliones) ($ millones)
CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES
Acreedores en cuentas corrientes 1.301,8 1.046,4
Depésitos y captaciones 1.309,0 1.624,5

Otras obligaciones a la vista o a plazo 343,2 829,9
Obligaciones por intermediacion de documentos - -
Obligaciones por letras de crédito - -
Obligaciones contingentes 1.320,5 681,9

Total captaciones y otras obligaciones 4.274,5 4.182,7

OBLIGACIONES POR BONOS
Bonos corrientes - -
Bonos subordinados - -

Total obligaciones por bonos - -

PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES FINANCIERAS
Y BANCO CENTRAL DE CHILE

Lineas de crédito Banco Central de Chile para reprogramaciones - -
Otras obligaciones con el Banco Central de Chile

Préstamos de instituciones financieras del pais 3.040,9 2.057,2
Obligaciones con el exterior 939,1 1.834,0
Otras obligaciones 1.475,5 298,1
Total préstamos de entidades financieras 5.455,5 4.189,3
OTROS PASIVOS ‘ 68,9 283,8
Total pasivos 9.798,9 8.655,8
PROVISIONES VOLUNTARIAS 1,2 -
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas 9.355,1 9.167 1
Utilidad del ejercicio 271,4 188,0
Total patrimonio neto 9.626,5 9.3551
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 19.426,6 18.010,9

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS

Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de

1997 1996
($ millones) ($ millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 1.729,3 1.752,3
Utilidad por intermediacion de documentos 16,3 -
Ingresos por comisiones 73,6 67,3
Utilidad de cambio neta 2,0 11,4
Otros ingresos de operacion - 4,0
Total ingresos de operacién 1.821,2 1.835,0
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (307,8) (266,7)
Pérdida por intermediacién de documentos (18,5) (3,9)
Gastos por comisiones 0,1) (0,1)
Pérdida de cambio neta - -
Otros gastos de operacion - -
Margen bruto 1.494,8 1.564,3
Remuneraciones y gastos del personal (417,8) (392,6)
Gastos de administracién y otros (231,2) (230,9)
Depreciaciones y amortizaciones (43,1) (38,6)
Margen neto 802,7 902,2
Provisiones por activos riesgosos (64,2) (207,0)
Recuperacion de colocaciones castigadas 22,5 16,5
Resultado operacional 761,0 711,7
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 23,3 18,6
Gastos no operacionales - -
Utilidad (pérdida) por inversién en sociedades - -
Correccion monetaria (489,9) (499,2)
Provisiones voluntarias (1,2) -
Excedente antes de impuestos 293,2 231,1
Provision para impuestos (21,8) (43,1)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 271,4 188,0

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores
Banco de la Nacion Argentina
Sucursal Santiago, Chile:

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales del Banco de la
Nacion Argentina, Sucursal Santiago de Chile, al 31 de diciembre de 1997 y
de los estados conexos de resultados por el afio terminado en esa fecha. La
preparacién de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondien-
tes notas) es responsabilidad del Banco de la Nacién Argentina, Sucursal
Santiago de Chile. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién
sobre estos estados financieros, con base en la auditoria que efectuamos.
La auditoria de los estados financieros del Banco por el ejercicio terminado
al 31 de diciembre de 1996 fue realizada por otros auditores, cuyo informe
fechado el 15 de enero de 1997 expres6 una opinién sin salvedad sobre
dichos estados financieros.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria general-
mente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad
acerca de si los estados financieros estan exentos de errores significativos.
Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados finan-
cieros. Una auditoria también comprende una evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracién del Banco, asi como una evaluacién de la presentacién gene-
ral de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria constitu-
ye una base razonable para fundamentar nuestra opinién.

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros presentan razona-
blemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera del
Banco de la Nacién Argentina, Sucursal Santiago de Chile, al 31 de diciem-
bre de 1997 y los resultados de sus operaciones por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y
normas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, enero 16 de 1998

Fernando Braun Rebolledo GRANT THORNTON INTERNATIONAL
Auditores Consultores Lida.
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a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

2.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
Informacién proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios de contabilidad generalmente aceptados.

Las cifras correspondientes al ejercicio 1996 se presentan actualizadas segtn la variacién del IPC utilizada para efectos de correc-
cién monetaria (6,3%).

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del
ejercicio.

Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas se ha seguido el criterio prudencial de suspender el devengo de intereses y
reajustes.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del
Indice de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascenden-
tes a MM$ 489,9 (MM$ 499,2 en 1996).

Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio de $ 439,81
por US$1 ($ 424,97 por US$ 1 en 1996).

El saldo de MM$ 2,0 correspondiente a la utilidad de cambio neta (MM$ 11,4 de utilidad de cambio neta en 1996), que se muestra
en el Estado de Resultados, incluye tanto los resultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los
efectos de |a variacién del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones corresponden a instrumentos financieros a menos de un afio que se presentan al valor de adquisicién, méas sus
reajustes e intereses devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calcuiadas linealmente sobre la
base de los afios de vida util de los respectivos bienes.

Provisiones

Las provisiones exigidas para cubrir los riesgos de pérdida de los activos han sido constituidas de acuerdo con las normas de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. Los activos se presentan netos de tales provisiones o demostrando la
rebaja, en el caso de las colocaciones.

Al 31 de diciembre de 1997, las provisiones que mantiene la Institucion por sobre las minimas exigidas por la Superintendencia
corresponden a las “Provisiones Voluntarias” cuyo monto y efecto en el resultado del ejercicio se muestran directamente en el
Balance General y en el Estado de Resultados.

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el
efecto de impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

Vacaciones del personal

Ei costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre base devengada.

CAMBIOS CONTABLES

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1997 y 1996, no se efectuaron cambios contables
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3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestién
de la Institucion, directamente o a través de terceros.

Al 31 de diciembre de 1997 no existen créditos otorgados a personas relacionadas con la propiedad o gestion de la empresa con
excepcién de operaciones con personas naturales por montos inferiores a UF 3.000.

Por otra parte, durante Ios afios 1997 y 1996 y hasta la fecha de preparacion de los estados financieros, la Empresa no ha efectuado
otras operaciones, ni ha mantenido contratos vigentes con partes relacionadas.

4. PROVISIONES

a) Provisiones para cubrir activos riesgosos

Al 31 de diciembre de 1997 el Banco mantiene provisiones por un total de MM$ 266,1 (MM$ 411,6 en 1996) correspondientes a las
provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, para cubrir eventuales pérdidas.

El movimiento registrado durante los ejercicios en las provisiones a que se refiere esta letra a) se resume como sigue:

Provisiones sobre

Colocaciones Bienes recibidos Otros
en pago activos Total
MMS$ MM$ MMS$ MM$

Saldos al 01.01.96 224.9 - 2,8 227,7
Aplicacién de las provisiones (30,4) - - (30,4)
Provisiones constituidas 199,9 - 2,0 201,9
Liberacién de provisiones (7,2) - - (7.2)
Saldos al 31.12.96 387,2 - 4,8 392,0
Saldos actualizados para

fines comparativos 411,86 - 5,1 416,7
Saldos al 01.01.97 387,2 - 4,8 392,0
Aplicacién de las provisiones (185,9) - - (185,9)
Provisiones constituidas 120,2 - - 120,2
Liberacion de provisiones (55.,4) - (0,2) ( 55,6)
Saldos al 31.12.97 266,1 - 4,6 270,7

A juicio de la Administracién, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recupe-
racién de activos, segun los antecedentes examinados por la Institucién.

b) Provisiones voluntarias

Ademas de las provisiones para cubrir activos riesgosos sefialadas en la letra a) de esta nota, la institucion constituyé al 31.12.97
provisiones voluntarias por un total de MM$ 1,2. Por concepto de liberacién de estas provisiones genéricas, se ha abonado a los
resultados del ejercicio {a suma de MM$ 55,6.

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucién alcanza al 31 de diciembre de 1997 a MM$ 9.355,1 incluida la revalorizacion del capital
propio de conformidad con lo establecido en el Articulo N° 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y
reservas, incluida la correspondiente revalorizacién, era de MM$ 8.623,8 de entonces.

El Banco duranie el ejercicio no realizé remesas de utilidades a su casa matriz.

A continuacién se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante cada ejercicio:
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Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MM$ MM$ MM$

Saldos al 01.01.96 6.226,9 268,8 1.484,4 7.980,1
Utilidad del ejercicio anterior - 11,0 98,8 109,8
Revalorizacién del capita! propio 411,0 18,4 104,5 533,9
Saldos al 31.12.96 6.637,9 298,2 1.687,7 8.623,8
Saldos actualizados para
fines comparativos 7.056,0 317,1 1.794,0 9.167,1
Saldos al 01.01.97 6.637,9 298,2 1.687,7 8.623,8
Utilidad del ejercicio anterior - 17,5 159,4 176,9
Revalorizacién del capital propio 418,2 20,1 116,1 554,4
Saldos al 31.12.97 7.056,1 335,8 1.963,2 9.355,1

La utilidad del ejercicio 1997 después de efectuada la provision para impuestos, alcanzé a MM$ 271,4 (MM$ 188,0 para 1996).

6. INVERSIONES

a) Inversiones financieras

— Banco Central de Chile - - 1.389,8 1.390,9
~ Tesoreria General de la Republica -

— Otros organismos del Estado - - - -

— Instituciones financieras del pais
- Inversiones en el exterior - - - -
Letras de crédito de propia emisién
Otras inversiones financieras - - -

1

Totales - - 1.389,8  1.390,9

b) Otras inversiones

Vendidos Ajuste a
Intransferibles Transferibles con pacto mercado Total
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$
- - - - 1.389,8  1.390,9
- - - - 1.389,8  1.390,9
1997 1996
MM$  MMS$

— Depdsitos en el Banco Central de Chile
— Bienes recibidos en pago o adjudicados
— Otras inversiones

Total

7. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

a) Vencimientos de colocaciones e inversiones financieras

A continuacién se muestran las colocaciones e inversiones financieras al 31 de diciembre de 1997 agrupadas segun sus plazos rema-
nentes. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1997 y 1996.
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1997 1996
Mas de un  Mas de tres
Hasta afio hasta anos hasta Mas de
un ano tres anos seis ahos seis anos Total Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
COLOCACIONES (1)
— Préstamos comerciales y otros 8.053,7 514,8 131,1 - 8.699,6 8.357.9
— Créditos hipotecarios para vivienda - - - - - -
— Préstamos de consumo 117,0 97,3 - - 214,3 276,4

OTRAS OPERACIONES DE CREDITO
— Préstamos a otras instituciones

financieras 5.284,1 - - - 5.284,1 4.635,8
— Créditos por intermediacién

de documentos - - - - - .=

INVERSIONES FINANCIERAS

— Valores negociables (2) 1.389,8 - - - 1.389,8 1.390,9

— Instrumentos de inversion - - - - - -

(1) Considera solo los créditos efectivos vigentes al cierre del ejercicio con vencimiento en los periodos que se indican. Por consi-
guiente, se excluyen las colocaciones contingentes y los créditos traspasados a cartera vencida, como asimismo los créditos
morosos que no han sido traspasados a cartera vencida que ascendian a MM$ 121,2 (MM$ 29,2 en 1996), de los cuales
MM$ 25,1 (MM$ 12,5 en 1996) tenfan una morosidad inferior a 30 dias.

(2) Incluye el monto total de las inversiones en instrumentos que se mantienen para transarlos en el mercado, sea que estén o no
vendidos con pacto de retrocompra al cierre del ejercicio.

b) Vencimiento de las captaciones, préstamos y otras operaciones de financiamiento

A continuacién se muestran las captaciones, préstamos y otras obligaciones al 31 de diciembre de 1997 agrupadas segun sus plazos
remanentes. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1997 y 1996.

1997 1996
Méas de un  Mas de tres
Hasta afio hasta  anos hasta Mas de
un ano tres afos seis anos seis afos Total Total
MM$ MMS$ MM$ MMS$ MM$ MM$
CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES (%)
— Depbsitos y captaciones 1.309,0 - - - 1.309,0 1.624,5
— Otras obligaciones a plazo 113,3 - - - 113,3 135,9
— Obligaciones por intermediacion
de documentos - - - - - -
- Obligaciones por letras de crédito - - - - - -
OBLIGACIONES POR EMISION DE BONOS
PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
BANCO CENTRAL DE CHILE
— Lineas de créditos por reprogramaciones - - - - - -
— Otras obligaciones con el Banco Central - - - - - -
— Préstamos de instituciones
financieras del pais 3.040,9 - - - 3.040,9 2.057,2
— Obligaciones con el exterior 939,1 — - - 939,1 1.834,0
— Otras obligaciones 1.270,1 121,9 83,5 - 1.475,5 298,1

(*) Excluye todas las obligaciones a la vista, las cuentas de ahorro a plazo y las obligaciones contingentes.
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8. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen activos y pasivos en moneda extranjera o reajustable por la variacion del tipo de cambio, por los
montos que se indican a continuacién.

Pagaderos en

Moneda Moneda
extranjera chilena(*) Total
1997 1996 1997 1996 1997 1996
MUS$ MUSS$ MUSS$ MUS$ MUSS$ MUSS

Activos
Fondos disponibles 2.268,9 3.047,7 - - 2.268,9 3.047,7
Colocaciones efectivas 9.986,6 6.155,7 368,7 369,5 10.355,3 6.525,2
Colocaciones contingentes 2.295.,8 755,7 3,0 0,4 2.298,8 756,1
Préstamos a otros Bancos del pais - 1.823,8 - - - 1.823,8
Inversiones financieras:
— En el pais - - - - - -
— En el exterior - - - - - -
Otros activos 5.1 5,3 - - 5,1 5,3

Total activos 14.556,4 11.788,2 371,7 369,9 14.928,1 12.158,1
Pasivos
Depésitos y captaciones 3.367,9 3.332,1 - - 3.367,9 3.332,1
Obligaciones contingentes 2.295,8 755,7 - - 2.295,8 755,7
Obligaciones con el Banco
Central de Chile - - - - - -
Obligaciones con Bancos del pais 6.486,0 1.823,5 366,0 367.,3 6.852,0 2.190,8
Obligaciones con Bancos del exterior 2.135,2 4.059,9 - - 2.135,2 4.059,9
Otros pasivos 707.,8 1.162,4 - - 707,8 1.162,4

Total pasivos 14.992,7 11.133,6 366,0 367,3 15.358,7 11.500,9

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por el tipo de cambio.

9. OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS

A continuacion se resumen las operaciones de compraventa de divisas y arbitrajes a futuro y otras operaciones con productos deriva-
dos mantenidas al cierre del gjerciclo:

a) Contratos sobre monedas y tasas de interés
Monto de los contratos

Nimero de De hasta De mas de
Tipo de operacién a futuro operaciones tres meses tres meses
US$ (miles) USS$ (miles)

Mercado local:

— Compra a futuro de divisas moneda chilena - - -
— Ventas a futuro de divisas con moneda chilena 1 700 -
— Forward de monedas extranjeras - - -

Mercados externos:

— Forward de monedas extranjeras - - -
— Futuros de monedas comprados - - -
— Futuros de monedas vendidos - - -
— Futuros de tasas de interés comprados - - -
Futuros de tasas de interés vendidos - - -
— Forward o contratos de proteccion de tasas de interés - - -

El monto se refiere a los délares comprados o vendidos o al equivalente en délares de la moneda extranjera comprada o vendida a
futuro, o bien el monto en dolares sobre el cual estan convenidos los contratos de tasa de interés, en su caso. Los plazos corresponden
al de duracién de los contratos desde la fecha de la operacién.
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b) Contratos sobre el valor de fa Unidad de Fomento
No hay.
c) Opciones

No hay.

10. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES
a) Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuenta de orden

La Institucion mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades
propios del giro.

1997 1996

MM$ MM$
Valores en custodia 3.096,9 2.523,4
Documentos en cobranza del pais 59,4 23,2
Cobranzas del exterior 2.857,6 2.507,4
Créditos aprobados y no desembolsados 561,8 493,7

Cauciones otorgadas por la empresa 582,3 764,9
Bienes administrados en comisiones de confianza - -

La relacion anterior incluye sélo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obligacicnes contingentes se muestran en el Balance
General.

11. COMISIONES

El monto de ingresos por comisiones que se muestra en el estado de resultados corresponde a los siguientes conceptos:

Ingresos Gastos
1997 1996 1997 1996
MM$ MMS$ MM$ MMS
Comisiones percibidas o pagadas por:
Cartas de crédito, avales, fianzas y otras
operaciones contingentes 21,9 171 - -
Cobranza de documentos 33,7 27,0 - -
Custodia y comisiones de confianza - - 0,1 0,1
Tarjetas de crédito - - - -
Tarjetas de cajeros automaticos - - - -
Lineas de crédito - - - -
Cuentas corrientes - - - -
Cuentas de ahorro - - - -
Vales vista y transferencias de fondos 17,0 22,7 - -
Operaciones a futuro - - - -
Otros 1,0 0,5 - -
Totales 73,6 67,3 0,1 0,1

12. COMPRAS, VENTAS, SUSTITUCIONES O CANJES DE CREDITOS DE LA CARTERA DE COLOCACIONES

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 el Banco no ha realizado estas operaciones.

13. IMPUESTO A LA RENTA
Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el Banco ha determinado utilidades tributarias de acuerdo con la normativa general establecida en

el Decreto Ley N° 824, por lo anterior, ha constituido provisién de impuesto a la renta y por los gastos rechazados, conforme al articulo
N° 21 de la ley de la renta, al 31 de diciembre del 1997, ascendiendo dicho monto a MM$ 21,8 (MM$ 43,1 en 1996).
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BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

ACTIVOS 1997 1996
($ millones) ($ millones)
DISPONIBLE 24.343,1 37.223,3
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 417.282,8 404.828,5
Préstamos para comercio exterior 23.026,8 16.038,7
Préstamos de consumo 32.090,6 25.326,8
Colocaciones en letras de crédito 254.067,6 199.579,0
Colocaciones contingentes 25.229,7 24.694,4
Otras colocaciones vigentes 54.757,5 58.660,5
Cartera vencida 9.745,6 8.543,5
Total colocaciones 816.200,6 737.671,4
Menos: Provisiones sobre colocaciones (15.363,2) (10.688,9)
Total colocaciones netas 800.837,4 726.982,5

OTRAS OPERACIONES DE CREDITO

Préstamos a instituciones financieras 9.709,0 535,2
Créditos por intermediacién de documentos 6.137,5 1.131,1
Total otras operaciones de crédito 15.846,5 1.666,3
INVERSIONES
Documentos Banco Central y Tesoreria 31.255,1 9.9486,7
Otras inversiones financieras 27.520,5 40.090,2
Documentos intermediados 21.464,0 9.529,6
Depositos en el Banco Central de Chile - -
Bienes recibidos en pago o adjudicados 5.279,2 624,4
Otras inversiones no financieras
Total inversiones 85.518,8 60.190,9
OTROS ACTIVOS 7.006,8 3.092,1
ACTIVO FIJO
Activo fijo fisico 21.547,3 18.156,1
Inversiones en sociedades 4,606,3 3.344,7
Total activo fijo 26.153,6 21.500,8

TOTAL ACTIVOS 959.706,2 850.655,9

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 16 forman parte integral de estos estados financieros.
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BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

PASIVOS Y PATRIMONIO 1997 1996
($ millones) ($ millones)
CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES
Acreedores en cuentas corrientes 41.603,0 41.211,1
Depositos y captaciones 461.358,1 385.316,9
Otras obligaciones a la vista o a plazo 29.743,7 30.494,4
Obligaciones por intermediacién de documentos 21.494,8 9.579,2
Obligaciones por letras de crédito 257.082,2 201.218,2
Obligaciones contingentes 25.070,3 24.629,3
Total captaciones y otras obligaciones 836.352,1 692.449,1

OBLIGACIONES POR BONOS

Bonos corrientes 5944 783,4
Bonos subordinados 29.195,9 13.705,3
Total obligaciones por bonos 29.790,3 14.488,7

PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES
FINANCIERAS Y BANCO CENTRAL DE CHILE

Lineas de crédito Banco Central de Chile para reprogramaciones 429,4 670,8
Otras obligaciones con el Banco Central 5.840,3 9.421,9
Préstamos de instituciones financieras del pais 5.020,5 50.229,2
Obligaciones con el exterior 7.125,2 16.663,0
Otras obligaciones 7.124,3 7.019,4
Total préstamos de entidades financieras 25.539,7 84.004,3
OTROS PASIVOS 8.592,2 6.356,7
Total pasivos 900.274,3 797.298,8
PROVISIONES VOLUNTARIAS 2.939,0 3.713.2

PATRIMONIO NETO
Capital y reservas 49.727,4 43.263,6
Utilidad del ejercicio 6.765,5 6.380,3
Total patrimonio neto 56.492,9 49.643,9

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 959.706,2 850.655,9

Las notas adjuntas N° 1 a 16 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de

1997 1996
($ millones) ($ miliones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 128.574,3 104.601,4
Utilidad por intermediacién de documentos 636,8 898,6
Ingresos por comisiones 3.210,6 4.810,5
Otros ingresos de operacion 636,8 396,9
Total ingresos de operacion 133.058,5 110.707 4
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (89.498,3) (73.035,4)
Pérdida por intermediacién de documentos (760,0) (389,6)
Gastos por comisiones (1.350,7) (981,5)
Pérdida de cambio neta (107,1) (79,2)
Oftros gastos de operacién (103,6) (151,5)
Margen bruto 41.238,8 36.070,2
Remuneraciones y gastos del personal (16.122,7) (14.668,8)
Gastos de administracién y otros (7.542,6) (6.986,2)
Depreciaciones y amortizaciones (2.082,3) (1.987,1)
Margen neto 15.491,2 12.428,1
Provisiones por activos riesgosos (10.950,8) (6.387,8)
Recuperacion de colocaciones castigadas 1.097,0 1.225,5
Resultado operacional 5.637,6 7.265,8
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 3.275,6 1.280,1
Gastos no operacionales (510,3) (290,4)
Utilidad por inversiones en sociedades 178,8 23,5
Correccion monetaria (1.143,0) (996,1)
Provisiones voluntarias 554,1 (371,1)
Excedentes antes de impuestos 7.992,8 6.911,8
Provision para impuestos (1.227,3) (5631,5)

UTILIDAD DEL EJERCICIO 6.765,5 6.380,3

Las notas adjuntas N° 1 a 16 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores Accionistas de
Banco del Desarrollo

Hemos auditado los balances generales del Banco del Desarrolio al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 y los correspondientes estados de resultados por
los afios terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados finan-
cieros (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la
administracién del Banco del Desarrollo. Nuestra responsabilidad consiste
en emitir una opinidn sobre estos estados financieros, basada en las
auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y reali-
cemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguri-
dad de que los estados financieros estan exentos de errores significativos.
Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los importes e informaciones revelados en los estados financieros.
Una auditoria comprende, también, una evaluacion de los principios de con-
tabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la admi-
nistracion del Banco, asi como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen
una base razonable para fundamentar nuestra opinién.

Los mencionados estados financieros han sido preparados para reflejar la
situacion financiera individual del Banco del Desarrollo, a base de los crite-
rios descritos en Nota 1, anies de proceder a la consolidacién de los estados
financieros de las filiales detalladas en Nota 4. En consecuencia, para su
adecuada interpretacidn, estos estados financieros individuales deben ser
leides y analizados en conjunto con los estados financieros consolidados del
Banco del Desarrollo y sus filiales, los que son requeridos por los principios
de contabilidad generalmente aceptados.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros individuales pre-
sentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion
financiera del Banco del Desarrollo al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y los
resultados de sus operaciones por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con los principios de contabilidad descritos en la Nota 1.

Santiago, enero 15 de 1998

Jorge Rodriguez DELOITTE & TOUCHE
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a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados, excepto por las
inversiones en filiales, las que estan registradas en una sola linea del balance a su valor patrimonial proporcional y, por lo tanto, no
han sido consolidadas linea a linea. Este tratamiento no modifica el resultado neto del ejercicio ni el patrimonio.

Los estados financieros han sido emitidos sélo para efectos de hacer un analisis individual de! Banco y, en consideracion a elio,
deben ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados.

Las cifras correspondientes al ejercicio 1996, se presentan actualizadas segun la variacion del |IPC utilizada para efectos de correc-
cién monetaria (6,3%).

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del
gjercicio.

Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad, se ha seguido el
criterio prudencial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del
Indice de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente
a $ 1.143,0 millones ($ 996,1 millones en 1996).

Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos v pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio de $ 439,81
por US$ 1 ($ 424,97 por US$ 1 en 1996).

El saldo de $ 107,1 millones correspondiente a la pérdida de cambio neta ($ 79,2 millones de pérdida de cambio neta en 1996) que
se muestra en el estado de resultados, incluye tanto los resultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento
de los efectos de la variacién del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afio, se presentan ajustadas a su
valor de mercado de acuerdo con instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La
aplicacion de dicho ajuste significé un cargo neto a los resultados del ejercicio ascendente a $ 471,3 millones (cargo neto de
$ 111,6 millones en 1996), monto que se incluye en los resultados operacionales correspondientes a la “Pérdida por intermediacién
de documentos”.

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicién, mas sus reajustes e
intereses devengados.

Activo fijo fisico
El activo fijo se presenta valorizado al costo corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la
base de los afios de vida util de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades

Las acciones o derechos en sociedades en las cuales la Institucion tiene una participacion igual o superior al 10%, se encuentran
registradas en el activo a su valor patrimonial proporcional (VPP). El menor valor generado en la compra de filiales o coligadas se
difiere y se amortiza en un plazo maximo de cinco afios.

Provisiones

Las provisiones exigidas para cubrir los riesgos de pérdida de los activos han sido constituidas de acuerdo con las normas de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. Los activos se presentan netos de tales provisiones o demostrando la
rebaja, en el caso de las colocaciones.

Las provisiones que mantiene la Institucién por sobre las minimas exigidas por la Superintendencia corresponden a las “Provisio-
nes voluntarias”, cuyo monto y efecto en los resultados del ejercicio se muestra directamente en el Balance General y en el Estado
de Resultados.
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i} Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el
efecto de impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

j) Vacaciones del personal

El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre base devengada.

2. CAMBIOS CONTAELES

Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1997, no se efectuaron cambios contables en relacién al
ejercicio anterior, que puedan afectar significativamente la interpretacion de los estados financieros.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestién
de la Institucion, directamente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1997, los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue (cifras en millones de pesos):

Cartera Cartera

vigente vencida Total Garantias (*)

1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996

MMS$ MMS MM$ MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$

A empresas productivas 1.581,4 461,2 - - 1.581.4 461,2 575,5 353,1
A sociedades de inversidn 4.006,9 4.787,9 - - 4.006,9 4.787,9 284,0 399,3
A personas naturales (**) 174,3 180,2 — - 174,3 180,2 174,3 180,2
Total 5.762,6 5.429,3 - - 5.762,6 5.429,3 1.033,8 932,6

(") Incluye solo aquellas garantias validas para el calculo de limites individuales de crédito de que trata el articulo 84 de la Ley General
de Bancos, valorizadas para ese efecto de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Finan-
cieras.

(**) Incluye sélo las obligaciones de personas naturales cuyas deudas son iguales o superiores al equivalente de tres mil Unidades de
Fomento.

De acuerdo con las normas de la Superintendencia, {a Instituciéon debe computar ademas, para los efectos de limites legales, créditos

por un total de $ 120,1 millones correspondientes a colocaciones castigadas en los Ultimos cuatro afios de deudores relacionados con
la Institucion.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante los afios 1997 y 1996 se realizaron en condiciones normales de mercado, las siguientes operaciones superiores a UF 1.000,
con entidades relacionadas:

Saldos por Abonos
cobrar (cargos) a
Concepto (pagar) resultados
MM$ MM$
1997
Bandesarrolio Leasing S.A. 1. Servicio de arriendo 4,1 (11,0)
2. Recuperacion de gastos - 1,4
Bandesarrollo S.A. Asesoria Financiera 1. Servicios profesionales - (104,6)
2. Servicio de arriendo - 10,2
Bandesarrollo S.A. Administradora 1. Servicio de arriendo - 0,8
de Fondos para la Vivienda 2. Uso contrato de publicidad - 27,6
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Saldos por Abonos
cobrar (cargos) a
Concepto (pagar) resultados
MM$ MM$
Inversiones para el Desarrollo S.A. 1. Servicio de arriendo - (153,3)
Universidad de Vifia del Mar 1. Donacién - (200,0)
Edibank S.A. 1. Servicios profesionales 7.5 (11,2)
Bandesarrollo Microempresa Asesoria
Financiera de Interés Social S.A. 1. Servicio de arriendo — 37,8
2. Recuperacion de gastos - 2,2
1996
Bandesarrollo Leasing S.A. 1. Arriendo financiero de
vehiculos y equipos de oficina (43,2) (12,5)
Bandesarrollo S.A. Asesoria Financiera 1. Servicios profesionales (23,6) (99,9)
2. Arriendo de oficinas - 10,4
Bandesarrotlo S.A. Corredores de Bolsa 1. Arriendo de oficinas - 22,7
Inversiones para el Desarrollo S.A. 1. Arriendo de vehiculos - (129,0)
2. Utilidad en venta de vehiculos - 19,5
Bandesarrollo Microempresa Asesoria
Financiera de Interés Social S.A. 1. Arriendo de oficinas (15,9) 28,8

4. INVERSIONES EN SOCIEDADES

a. Participacién en sociedades

En el activo fijo se presentan inversiones en sociedades por $ 4.606,3 millones en 1997 ($ 3.344,7 millones en 1996), segun el siguien-

te detalle:
Inversion
Participacion Patrimonio de Valor de la Resultados
Sociedad de la Institucion la sociedad inversion devengados
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
% % MM$ MM$ MM$ MM$ MMS$ MMS$
Bandesarrollo S.A. Asesoria Financiera 99,00 99,0 258,5 303,3 255,9 300,0 13,8 109,0
Bandesarrollo S.A. Corredores de Bolsa - 50,58 - 457 .1 — 231,2 - (251,1)
Corredores de Bolsa Bandesarrolio S.A. 99,49 - 440,4 - 438,2 - (3.4) -
Bandesarrolio Leasing S.A. 96,69 96,69 3.117,5 2.637,4 3.014,3 2.550,1 464,2 198,6
Bandesarrollo Microempresa Asesoria
Financiera de Interés Social S.A. 99,00 99,00 198,3 72,7 196,3 72,0 29,8 8,8
Bandesarrolio Austral S.A. Administradora
de Fondos de Inversion 52,93 - 142,7 - 75,5 - (5,8) -
Bandesarrollo Administraciones S.A. 99,49 - 4,5 - 4,4 - (8,7) -
Bandesarrollo Sociedad de
Leasing Inmobiliario 99,50 - 440,3 - 438,0 - (116,2) -
Bandesarrolio Administradora de Fondos
para la Vivienda S.A. 99,00 99,00 172,4 175,5 170,7 173,8 (195,4) (41,6)
Subtotales 4.774,6 3.6486,0 4.593,3 3.327,4 178,5 23,5
Acciones o derechos en otras sociedades 13,0 17,3 0,3 -
Totales 4.606,3 3.344,7 178,8 23,5

En junta general extraordinaria de accionistas de “Bandesarrolio S.A. Corredores de Bolsa”, celebrada el dia 14 de noviembre de 1997,
se acordd una divisién de la Filial en dos sociedades andnimas. Una de estas sociedades quedé como continuadora legal de la Filial,
con su misma personalidad juridica, su mismo rol Gnico tributario y con estatutos modificados para operar con el nombre de
“Bandesarrollo Administraciones S.A.”. la otra sociedad fue creada bajo la razén social de “Corredores de Bolsa Bandesarrollo S.A.”,
quedando como sucesora comercial de “Bandesarrollo S.A. Corredores de Bolsa”.
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Con fecha 1 de octubre de 1997, se procedié a ta compra del 51% de la sociedad “Bandesarrollo Austral S.A. Administradora de Fondos
de Inversion” a Sociedad de Inversiones Norte Sur S.A. (relacionada al Banco) en la suma de $ 141,1 miliones, generandose un mayor
valor de $ 69,7 millones que se presenta neto de amortizacion en el rubro Otros Activos. Posteriormente, con fecha 6 de octubre de
1997, se incrementd la participacion en esta sociedad a 52,93% mediante un nuevo aporte de $ 9,7 millones.

En diciembre de 1996, &l Banco renuncié a su derecho de opcién preferente en la suscripcién y pago de 13.000 acciones de su filial
Bandesarrolio S.A. Corredores de Bolsa. Tales acciones fueron suscritas por 1061 Riverside Avenue Corporation. El valor de suscrip-
cion de tales acciones fue de MM$ 1.633,9 y se pagé el 30 de diciembre de 1996. En esa oportunidad el Banco esperaba adquirir, en
un valor igual al de suscripcion, la totalidad de dichas acciones en un plazo de hasta 5 afios. Esta adquisicién se materializé con fecha
3 de marzo de 1997, cancelandose la suma de $ 1.593,8 millones, generando un mayor valor de $ 1.404,9 millones que se presenta
neto de amortizacién en el rubro Otros Activos del Balance.

5. PROVISIONES

a) Provisiones para cubrir activos riesgosos

Al 31 de diciembre de 1997, el Banco mantiene provisiones por un total de $ 15.607,6 millones ($ 10.873,1 millones en 1996), corres-
pondientes a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e instituciones Financieras para cubrir eventuales
pérdidas.

El movimiento registrado durante el ejercicio en las provisiones a que se refiere esta letra a) se resume como sigue:

Provisiones sobre

Colocaciones Bienes recibidos Otros

en pago activos Total

MMS$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 12 de enero de 1996 8.190,3 171,9 13,4 8.375,6
Aplicacién de provisiones (3.303,3) (852,6) (0,2) (4.156,1)
Provisiones constituidas 5.823,2 828,6 12,2 6.664,0
Liberaciones de provisiones (654,8) 0,0 0,0 (654,8)
Saldos al 31 de diciembre de 1996 10.055,4 147,9 25,4 10.228,7
Saldos actualizados
para fines comparativos 10.688,9 157,2 27,0 10.873,1
Saldos al 12 de enero de 1997 10.055,4 147,9 25,4 10.228,7
Aplicacién de provisiones (5.354,6) (217,0) - (5.571,6)
Provisiones constituidas 10.662,4 288,8 13,1 10.964,3
Liberaciones de provisiones - (11,3) (2,5) (13,8)
Saldos al 31 de diciembre de 1997 15.363,2 208,4 36,0 15.607,6

A juicio de la administracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recupe-
racion de activos, segun los antecedentes examinados por el Banco.

b) Provisiones voluntarias

Ademés de las provisiones para cubrir activos riesgosos sefialadas en la letra a) de esta nota, el Banco mantiene provisiones volunta-
rias por un total de $ 2.939,0 millones ($ 3.713,2 millones en 1996). Por concepto de liberacidén de estas provisiones genéricas, se ha
abonado a los resultados del ejercicio la suma de $ 554,1 millones (cargo de $ 371,1 millones en 1996).

Por instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y con el objeto de aplicar criterios conser-
vadores en lo referente al reconocimiento de ingresos por créditos adquiridos a la ANAP (Ex Cajas de Prevision), el Banco mantiene
una provisién adicional ascendente a $ 2.891,6 millones ($ 3.297,6 millones en 1996), de los cuales $ 384,3 millones ($ 588,9 millones
en 1996) corresponden a créditos expresados en UF y $ 2.507,3 millones ($ 2.708,7 millones en 1996) a créditos expresados en UR.
Esta provision se incluye en el rubro otros pasivos y se extinguira a medida que se amorticen los créditos.

6. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADOS DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucion alcanza al 31 de diciembre de 1997 a $ 49.727,4 millones, incluida la revalorizacion del
capital propio de conformidad con lo establecido en el articulo 10 de la Ley N° 18.046.

A continuacién se resume el movimiento de las cuentas de capital y reservas durante el ejercicio:
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Capital Reserva Otras
pagado- legal” réservas Total
MMS$ MM$ MMS$ MM$
Saldos al 12 de enero de 1996 28.618,5 478,7 2.135,6 31.232,8
Utilidad del ejercicio anterior - — 4.474,3 4.474,3
Dividendos pagados - - (2.655,2) (2.655,2)
Capitalizacion de dividendos 2.124 1 - (2.124,1) -
Reserva legal - 531,0 (531,0) -
Suscripcion y pago de acciones 5.1486,7 0,0 204,6 5.351,3
Revalorizacion capital propio 2.081,9 66,7 147,7 2.296,3
Saldos al 31 de diciembre de 1996 37.971,2 1.076,4 1.651,9 40.699,5
Actualizacién extracontable (6,3%) 2.392,2 67,8 104,1 2.564 1
Saldos actualizados para
efectos comparativos 40.363,4 1.144,2 1.756,0 43.263,6
Saldos al 1° de enero de 1997 37.971,2 1.076,4 1.651,9 40.699,5
Utilidad del ejercicio anterior - - 6.002,2 6.002,2
Dividendos pagados - - (3.053,1) (3.053,1)
Capitalizacion de dividendos 2.348,8 - (2.348,8) -
Reserva legal - 600,2 (600,2) -
Suscripcién y pago de acciones 2.880,8 - 289,8 3.170,6
Revalorizacion capital propio 2.576,2 105,6 226,4 2.908,2
Saldos al 31 de diciembre de 1997 45.777,0 1.782,2 2.168,2 49.727.,4

a) Reserva legal

La Ley N° 19.528 de fecha 4 de noviembre de 1997, derogé el articulo 73 de la Ley General de Bancos que exigia se destinara al menos
el 10% de la utilidad del ejercicio a la constitucion del Fondo de Reserva Legal, hasta que éste representara un 25% del Capital Pagado
de una Institucién Bancaria. En 1997, el Banco destiné $ 600,2 millones de las utilidades liquidas del afio 1996, a la constitucion del
Fondo de Reserva Legal, el cual presenta al 31 de diciembre de 1997 un monto acumulado ascendente a $ 1.782,2 millones.

b) Aumentos de capital

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada en la ciudad de Santiago el dia 25 de abril de 1997 y aprobada por resolucion de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras N° 69 de fecha 27 de junio de 1997, se acordé aumentar el capital soc1a| enia
suma de $ 3.053,0 millones, dividido en 221.416 acciones de pago.

Con cargo al aumento de capital a que se refiere el parrafo anterior, durante 1997 fueron suscritas y pagadas 19.773 acciones por un
valor de $ 283,4 millones, Io que generé un sobreprecio en la suscripcién y pago de acciones ascendente a $ 10,7 millones.

Con cargo al aumento de capital aprobado por resolucion de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras N2 47 de fecha
26 de abril de 1996, durante 1997 fueron suscritas y pagadas 208.051 acciones por un valor de $ 2.887,2 millones, lo que generé un
sobreprecio en la suscripcidn y pago de acciones ascendente a $ 279,1 millones.

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada en la ciudad de Santiago el dia 15 de marzo de 1996 y aprobada por resolucién de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras N°® 47 de fecha 26 de abril de 1996, se acordé aumentar el capital social en la
suma de $ 4.300 millones, dividido en 350.756 acciones de pago.

Con cargo a este aumento de capital, durante 1996 fueron suscritas y pagadas 142.705 acciones por un valor de $ 1.803,9 millones, lo
que generd un sobreprecio en la suscripcién y pago de acciones ascendente a $ 54,4 millones.

Con cargo al aumento de capital aprobado por resolucién de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras N2 59 de fecha
6 de junio de 1995, durante 1996 fueron suscritas y pagadas 153.774 acciones por un valor de $ 1.841,4 millones, lo que generd un
sobreprecio en la suscripcidén y pago de acciones ascendente a $ 150,2 millones. Este aumento de capital corresponde a un aporte
efectuado via D.L. 600.

Ademas, con fecha 9 de diciembre de 1996, se efectud conversién anticipada de bonos subordinados en poder del inversionista San
Paolo Bank Holding S.P.A. equivalentes a UF 129.100, en 373.080 acciones con un valor de $ 1.706,0 millones, los que corresponden
a un acuerdo de aumento de capital adoptado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 19 de abril de 1990. Por
otra parte, en sesién ordinaria del directorio celebrada el 24 de octubre de 1996 e inscrita bajo el N 12/96 en el registro de valores de
la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. se acordé el cobro de una prima por conversién anticipada de los bonos
subordinados equivalentes a la suma de $ 1.903,3 millones.

7. INVERSIONES

a) Inversiones financieras
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Vendidos Ajuste a
Intransferibles  Transferibles con pacto Subtotal mercado Total

1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$

Banco Central de Chile -
Tesoreria General de la Republica— - - - - - - - - - - -
Otros organismos del Estado - 2.017,0 2.752,1 1.810,4 3.0771 3.827,4 5.829,2 (56,0) (44,8) 3.771,4 57844
Instituciones financieras del pais - - 7.431,8 16.833,3 - - 7.431,8 16.8333 (48,8) (14,1)  7.383,0 16.819,2
Inversiones en el exterior - - - 1.581,1 - - - 1.581,1 - - - 1.581,1
Letras de crédito de propia emisién- 20.620,2 21.761,0 - - 20.620,2 21.761,0 (482,7) (71,1) 201375 21.689,9
Otras inversiones financieras - - - - - - - -

20.303,9  7.228,8 19.682,0 6.497,3 48.9859 13.726,1 (38,2) (34,2) 48.947,7 13.6919

Total -

i

59.372,9 50.156,3 21.492,4 95744 80.865,3 59.730,7 (6257) (164,2) 80.239,6 59.566,5

b. Oftras inversiones
1997 1996
MM$ MMS$

Depdsitos en el Banco Central de Chile (*) ) .
Bienes recibidos en pago o adjudicados (**) 52782 624,4
Otras inversiones _ _

Total 85.518,8 60.190,9

( *) Corresponde a depdsitos que deben mantenerse en el Banco Central de Chile en cumplimiento de las normas cambiatrias.
(**) Los bienes recibidos en pago se incluyen netos de provisiones constituidas por $ 208,4 millones ($ 157,2 millones en 1996). El
importe que se muestra en el balance corresponde al valor estimado de realizacién de estos bienes en su conjunto.

Ademads de los bienes recibidos en pago o adjudicados que estan registrados en el activos existen otros que fueron castigados y que
aln no han sido enajenados. Se estima que estos bienes castigados podran realizarse en una suma aproximada a $ 0,4 miliones ($ 0,4
millones en 1996).

8. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS

a) Vencimiento de colocaciones e inversiones financieras

A continuacion se muestran las colocaciones e inversiones financieras agrupadas segun sus plazos remanentes. Los saldos incluyen
los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1997.

Mas de un Mas de tres
Hasta ano hasta anos hasta Mas de
un afo tres anos seis anos seis anos Total
MMS$ MM$ MMS$ MMS$ MM$
COLOCACIONES (1):
— Préstamos comerciales y otros 413.756,8 53.370,7 43.872,0 81.410,8 592.410,3
— Créditos hipotecarios para vivienda 12.320,6 24.262,3 34.906,2 77.924,3 149.413,4
— Préstamos de consumo 13.037,8 13.824,5 4.825,4 26,4 31.714,1
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO:
— Préstamos a otras instituciones
financieras 9.709,0 - — - 9. 709,0
— Créditos por intermediacion
de documentos 6.137,5 — - - 6.137,5
INVERSIONES FINANCIERAS:
— Valores negociables (2) 43.315,1 3.916,2 10.170,0 22.838,3 80.239,6

(1) Considera solo los créditos efectivos vigentes al cierre del ejercicio con vencimiento en los periodos que se indican. Por consi-
guiente, se excluyen las colocaciones contingentes y los créditos traspasados a cartera vencida como asimismo los creditos moro-
508 que no han sido traspasados a cartera vencida que ascendian a $ 7.687,5 millones, de los cuales $ 3.564,4 millones tenian una
morosidad inferior a 30 dias.

(2) Incluye el monto total de las inversiones en instrumentos que se mantienen para transarlos en el mercado, sea que estén o no
vendidos con pacto de retrocompra al cierre del ejercicio.
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b) Vencimientos de las captaciones, préstamos y otras operaciones de financiamiento

A continuacion se muestran las captaciones, préstamos y otras obligaciones, agrupadas segun sus plazos remanentes. Los saldos
incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1997.

Mas de un Mas de tres
Hasta afo hasta afnos hasta Mas de
un ano tres anos seis afos seis aftos Total
MMS MM$ MM$ MM$ MM$

CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES (*):
— Depésitos y captaciones 406.474,9 90,3 - - 406.565,2
— Otras obligaciones a plazo 2.194,0 28,4 22,2 - 2.2446
— Obligaciones por intermediacién

de documentos 21.494,8 — — - 21.494,8
— Obligaciones por letras de crédito 17.564,4 35.491,1 57.041,6 146.985,1 257.082,2
OBLIGACIONES POR EMISION
DE BONOS (**) 1.114,5 1.567,7 4.838,7 23.358,4 30.879,3
PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
BANCO CENTRAL DE CHILE:
— Lineas de créditos por reprogramaciones 186,3 243,1 - - 429,4
— Otras obligaciones con el Banco Central 522,9 1.138,9 1.961,5 2.217,0 5.840,3
— Préstamos de instituciones financieras del pais  4.343,6 224,6 337,4 114,9 5.020,5
— Obligaciones con el exterior 1.267,8 5.370,6 486,8 — 7.125,2
— Otras obligaciones 2.023,6 1.545,4 1.640,7 1.914,6 7.124,3

(*) Excluye todas las obligaciones a la vista, las cuentas de ahorro a plazo y las obligaciones contingentes.
(**) No incluye ef menor valor obtenido en la colocacion de Bonos, cuyo saldo al 31 de diciembre de 1997 asciende a $ 1.089,0 millones,
que se presentan deduciendo las obligaciones por Bonos en el Balance General.

9. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA
En los Balances Generales se incluyen activos y pasivos en moneda extranjera o reajustables por la variacién del tipo de cambio, por

los montos que se indican a continuacion:
Pagaderos en

Moneda Moneda
extranjera chilena(*) Total
1997 1996 1997 1996 1997 1996
MUS$ MUS$ MUSS$S MUS$ MUSS MUS$

Activos
Fondos disponibles (**) 6.607,9 16.076,2 - - 6.607,9 16.076,2
Colocaciones efectivas 53.167,5 35.572,8 4.440,3 4.782,0 57.607,8 40.354,8
Colocaciones contingentes 20.879,0 12.504,0 - - 20.879,0 12.504,0
Préstamos a otros bancos del pais - - - - - -
Inversiones financieras:
—En el pais - - — — - —
—En el exterior - 3.500,0 - - - 3.500,0
Otros activos 130.502,9 4.002,6 - - 130.502,9 4.002,6

Total activos 211.157,9 71.655,6 4.440,3 4.782,0 215.597,6 76.437,6
Pasivos
Depdsitos y captaciones 13.166,7 9.965,3 - 4.773,3 13.166,7 14.738,6
Obligaciones contingentes 20.876,7 12.500,9 - - 20.876,7 12.500,9
Obligaciones con el Banco Central de Chile - 3.300,0 - - - 3.300,0
Obligaciones con bancos del pais - 3.216,0 - - - 3.216,0
Obligaciones con bancos del exterior 11.696.,6 31.400,5 - - 11.696,6 31.400,5
Otros pasivos 164.810,6 16.980,1 4.296,0 3.933,3 169.106,6 20.913,4

Total pasivos 210.550,6 77.362,8 4.296,0 8.706,6 214.846,6 86.069,4

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por el tipo de cambio,
(**) Incluye MUS$ 50,0 (MUS$ 6.300,0 en 1996), por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las
disposiciones acordadas por el Consejo del Banco Central de Chile.
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10. OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS

A continuacion se resumen las operaciones de compraventa de divisas y arbitrajes a futuro y otras operaciones con productos deriva-
dos mantenidas al cierre del ejercicio:

a) Contratos sobre monedas y tasas de interés

Monto de los contratos

Nimero de De hasta De mas de
Tipo de operacién a futuro operaciones tres meses tres meses
1997 1996 1997 1996 1997 1996

MUSS MUSS$ MUS$ MUS$
Mercado local:

— Compras a futuro de divisas con moneda chilena 112 4 92.500,0 - 32.000,0  4.000,0
— Ventas a futuro de divisas con moneda chilena 139 9 106.000,0 - 50.000,0 9.000,0

El monto se refiere a los dolares comprados o vendidos o al equivalente en ddlares de la moneda extranjera comprada o vendida a
futuro, o bien el monto en doélares sobre el cual estan convenidos los contratos de tasa de interés, en su caso. Los plazos corresponden
al de duracion de los contratos desde la fecha de la operacidn.

11. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

a) Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La institucién mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades
propios del giro:

1997 1996

MMS$ MM$
Valores en custodia 230.289,8 39.824,2
Documentos en cobranza del pais 4.278,6 4.675,2
Cobranzas del exterior 3.539,6 520,6
Créditos aprobados y no desembolsados 28.856,8 27.346,2

La relacion anterior incluye sélo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en los Balan-
ces Generales.

b) Juicios pendientes

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 el Banco tiene juicios pendientes por demandas relacionadas con créditos y otros, los que en su
mayoria, segun la fiscalfa del Banco, no presentan riesgos de pérdidas significativas para la Institucién.

12. COMISIONES

El monto de los ingresos y gastos por comisiones que se muestra en los estados de resultados corresponde a los siguientes conceptos:

Ingresos Gastos

1997 1996 1997 1996

MMS$ MMS$ MM$ MM$
Comisiones percibidas o pagadas por:
— Cartas de crédito, avales, fianzas

y otras operaciones contingentes 170,4 185,5 - -

— Cobranza de documentos 303,4 344,3 - —
— Custodia y comisiones de confianza 11,2 12,4 - -
— Tarjetas de crédito 273,7 202,0 166.9 126,3
— Tarjetas de cajeros automaticos 203,1 200,8 195,3 143,2
—~ Lineas de crédito 1.047,3 786,0 - ~
- Cuentas corrientes 2521 199,4 - —
-~ Cuentas de ahorro 145,2 113,8 — —
-~ Vales vista y transferencia de fondos 3,3 3,0 - -
— Recaudacion de seguros 491,9 375,7 - -
— Servicios profesionales — - 934,5 663,5
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Ingresos Gastos

1997 1996 1997 1996

MM$ MM$ MM$ MM$

— Comisiones a bancos del exterior 17,1 25,9 18,0 -

— Mandato y contrato de garantia 66,3 103,7 - -

— Comision por recaudaciones 54,9 3,5 - -

— Prima conversién de Bonos Subordinados - 1.903,3 - -

— Prepago Linea de crédito CORFO - 46,9 - -
~ Otros 170,7 304,3 36,0 48,5
Total 3.210,6 4.810,5 1.350,7 981,5

Las comisiones ganadas por operaciones con letras de crédito se presentan en el estado de resultados en el rubro “Ingresos por
intereses y reajustes”.

13. OTROS INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

El detalle de los ingresos y gastos no operacionales es el siguiente:

1997 1996
MM$ MM$
Ingresos no operacionales:
Recuperacién de gastos 259,3 336,5
Beneficios por venta activos fijos 95,9 205,8
Venta de bienes recibidos en pago castigados 22,9 135,0
Ingresos por subsidio FOSIS 353,6 398,9
Arriendo de bienes inmuebles y otros 106,8 96,5
Liberacién de provisiones (Cuentas por pagar) - 28,5
Ingreso correspondiente al reembolso de créditos pendientes
desde el afio 1989, fecha de adquisicién de la cartera
Ex—ANAP, porque existié un litigio pendiente 2.328,4 -
Otros 108,7 78,9
Total 3.275,6 1.280,1
Gastos no operacionales:
Pérdida en venta activos fijos 1,4 16,9
Actualizacién provision especial de Ex-ANAP y Cajas de Prevision 174,6 134,0
Castigo de bienes recibidos en pago o adjudicados 60,6 91,6
Provision de eventualidades por impuestos - 19,3
Amortizacién mayor valor pagado por inversiones en sociedades 237,5 -
Otros 36,2 28,6
Total 510.3 290,4

14. COMPRAS, VENTA, SUSTITUCIONES O CANJE DE CREDITOS DE LA CARTERA DE COLOCACIONES

Durante el periodo se han realizado las siguientes operaciones de compraventa de créditos con otras instituciones financieras:

Valor Valor Efecto en
Valor par compra venta Provisiones resultado
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
2979 - 70,9 (152,9) (74,1)
1.688,8 - 1.688,8 - -
716,4 716,4 - - -
3.726,0 - 3.726,0 - -
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15. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

El Directorio percibe rernuneraciones, de acuerdo con lo dispuesto por la Junta de Accionistas. Durante los ejercicios se han pagado y
provisionado con cargo a los resultados, los siguientes conceptos relacionados con estipendios a miembros del Directorio:

Dietas
Honorarios
Otros

Total

16. HECHOS POSTERIORES

1997
MM$

428,8

1996
MM$

En el periodo comprendido entre el 12 y el 15 de enero de 1998, fecha de emisién de los estados financieros, no han ocurrido hechos

posteriores que los afecten significativamente.
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BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

ACTIVOS 1997 1996
($ millones) ($ millones)
DISPONIBLE 110.281,0 183.119,0
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 783.339,3 709.660,6
Préstamos para comercio exterior 84.007,8 54.839,9
Préstamos de consumo 103.965,0 87.178,3
Colocaciones en letras de crédito 961 5246,4 886.706,6
Colocaciones contingentes 47.425,9 50.466,7
Otras colocaciones vigentes 96.857,8 101.165,4
Cartera vencida 56.990,5 61.224,1
Total colocaciones 2.133.832,7 1.951.241,6
Menos: Provisiones sobre colocaciones (55.805,8) (52.924,1)
Total colocaciones netas 2.078.026,9 1.898.317,5

OTRAS OPERACIONES DE CREDITO

Préstamos a instituciones financieras 453.207,0 383.353,3
Créditos por intermediacion de documentos 9.031,4 11.326,3
Total otras operaciones de crédito 462.238,4 394.679,6
INVERSIONES
Documentos Banco Central y Tesoreria 1.388.503,0 1.303.060,5
Otras inversiones financieras 141.763,7 43.895,4
Documentos intermediados 19.761,1 30.090,8
Depositos en el Banco Central de Chile - 71,3
Bienes recibidos en pago o adjudicados 3.690,1 2.464,7
Otras inversiones no financieras - -
Total inversiones 1.56563.717,9 1.8379.582,7
OTROS ACTIVOS 41.355,3 47.260,4
ACTIVO FIJO
Activo fijo fisico 88.040,7 89.816,2
Inversiones en sociedades 15.843,6 12.558,0
Total activo fijo 103.884,3 102.374,2

TOTAL ACTIVOS 4.349.503,8 4.005.333,4

Las notas adjuntas N°s 1 a 18 forman parte integral de estos estados financieros.
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BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

PASIVOS Y PATRIMONIO

1997
($ millones)

1996
($ millones)

CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES
Acreedores en cuentas corrientes
Depositos y captaciones
Otras obligaciones a la vista o a plazo
Obligaciones por intermediacién de documentos
Obligaciones por letras de crédito
Obligaciones contingentes

Total captaciones y otras obligaciones
OBLIGACIONES POR BONOS
Bonos corrientes

Bonos subordinados

Total obligaciones por bonos

PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES FINANCIERAS
Y BANCO CENTRAL DE CHILE

Lineas de crédito Banco Central de Chile

para reprogramaciones
Otras obligaciones con el Banco Central
Préstamos de instituciones financieras del pais
Obligaciones con el exterior
Otras obligaciones

Total préstamos de entidades financieras

OTROS PASIVOS

Total pasivos

PROVISIONES VOLUNTARIAS

PATRIMONIO NETO
Capital y reservas
Utilidad del ejercicio

Total patrimonio neto

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

760.513,4
1.724.500,6
166.407,3
19.773,1
968.845,6
48.201,0

3.688.241,0

1.157,0

1.157,0

16.127,8
84.373,8
33.773,2
177.905,6
6.673,6

318.854,0

55.090,1

4.063.342,1

1.800,0

256.074,6
28.287,1

284.361,7

4.349.503,8

628.091,0
1.592.324,4
256.922,4
30.136,6
887.788,2
50.581,2

3.445.843,8

2.051,2

2.051,2

21.189,6
35.994,9
156.593,5
169.682,1
7.235,7

249.695,8

29.127.3

3.726.718,1

1.913,4

248.536,4

28.165,5

276.701,9

4.005.333,4

Las notas adjuntas N°s 1 a 18 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS

Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de

28.287,1

1997 1996
($ millones) ($ millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 487.460,2 476.773,7
Utilidad por intermediacién de documentos 218,2 4.466,5
Ingresos por comisiones 9.757,7 9.420,7
Utilidad de cambio neta - 159,4
Otros ingresos de operacion 2.761,2 1.281,8
Total ingresos de operacién 500.197,3 492.102,1
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (291.259,5) (286.495,7)
Pérdida por intermediacion de documentos (13.142,2) (839,7)
Gastos por comisiones (740,0) (734,4)
Pérdida de cambio neta (474,0) _
Otros gastos de operacion (1.975,4) (644,6)
Margen bruto 192.606,2 203.387,7
Remuneraciones y gastos del personal (99.564,9) (105.871,9)
Gastos de administracion y otros (21.439,2) (20.519,9)
Depreciaciones y amortizaciones (7.504,1) (7.357,1)
Margen neto 64.098,0 69.638,8
Provisiones por activos riesgosos (26.042,3) (32.897,2)
Recuperacién de colocaciones castigadas 15.482,3 17.431,0
Utilidad operacional 53.538,0 54.172,6
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 3.910,1 2.060,9
Gastos no operacionales (1.223,0) (4.744,0)
Utilidad por inversiones en sociedades 904,8 231,0
Correccion monetaria (9.604,9) (9.044,0)
Provisiones voluntarias - (1.913,4)
Utilidad antes de impuestos 47.525,0 40.763,1
Provisién para impuestos (19.237,9) (12.597,6)
UTILIDAD DEL EJERCICIO

28.165,5

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 18 forman parte integral de estos estados financieros.

142




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Presidente y Miembros del Consejo
Banco del Estado de Chile

Hemos auditado los balances generales del Banco del Estado de Chile al 31
de diciembre de 1997 y 1996 y los correspondientes estados de resultados
por los afios terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados
financieros (que incluyen sus correspondientes notas), es responsabilidad de
la administracién del Banco del Estado de Chile. Nuestra responsabilidad
consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros, basada en
las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos vy reali-
cemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguri-
dad de que los estados financieros estdn exentos de errores significativos.
Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los importes e informaciones revelados en los estados financieros.
Una auditoria también comprende una evaluacién de los principios de conta-
bilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la adminis-
tracion del Banco, asi como una evaluacion de la presentacién general de
los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen
una base razonable para fundamentar nuestra opinién.

Los mencionados estados financieros han sido preparados para reflejar la
situacion financiera individual del Banco del Estado de Chile, a base de los
criterios descritos en Nota 1, antes de proceder a la consolidacién de los
estados financieros de las filiales detalladas en Nota 3. En consecuencia,
para su adecuada interpretacion, estos estados financieros individuales de-
ben ser leidos y analizados en conjunto con los estados financieros consoli-
dados del Banco del Estado de Chile y sus Filiales, los que son requeridos
por los principios de contabilidad generalmente aceptados.

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros individuales pre-
sentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién
financiera del Banco del Estado de Chile al 31 de diciembre de 1997 y 1996
y los resultados de sus operaciones por los afos terminados en esas fechas,
de acuerdo con los principios descritos en la Nota 1.

Santiago, enero 15 de 1998

Eduardo Roubik P. DELOITTE & TOUCHE
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1.

a)

b)

c)

d)

e)

f)

9)

h)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
Informacién proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, las cuales, en el caso de los presentes estados, concuerdan con principios contables
generalmente aceptados, excepto por el no reconocimiento de impuestos diferidos y por las inversiones en filiales, las que estén
registradas en una sola linea del balance a su valor patrimonial proporcional, y por lo tanto, no han sido consolidadas linea a linea.
Este tratamiento no modifica el resultado neto del ejercicio ni el patrimonio.

Los estados financieros han sido emitidos sélo para los efectos de hacer un andlisis individual del Banco y, en consideracion a ello,
deben ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados.

Las cifras correspondientes al ejercicio 1996 se presentan actualizadas segun la variacion del Indice de Precios al Consumidor
utilizada para efectos de correccién monetaria (6,3%).

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del
ejercicio.

Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad, se ha seguido el
criterio prudencial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correcciéon monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacién del
Indice de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste signific un cargo neto a resultados ascendente
a $ 9.604.9 millones al 31 de diciembre de 1997 ($ 9.044,0 millones en 1996).

Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado
por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras de $ 439,81 por US$ 1 ($ 424.97 en 1996).

El saldo de $ 474.0 millones en 1997 correspondiente a la pérdida de cambio neta que se muestra en el estado de resultados
($ 159,4 millones de utilidad de cambio en 1996), incluye tanto los resultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reco-
nocimiento de los efectos de la variacién del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mdas de un afo, se presentan ajustadas a su
valor de mercado de acuerdo con instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La
aplicacion de dicho ajuste significé un cargo neto a los resultados del ejercicio ascendente a $ 10.754.1 millones (abono neto de
$ 4.461,1 millones en 1996), monto que se incluye en los resultados operacionales correspondientes a la “Pérdida por intermedia-
cién de documentos” (“Utilidad por intermediacién de documentos en 1996").

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicién, méas sus reajustes e
intereses devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas lineaimente sobre la
base de los afios de vida Util de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades

Las acciones o derechos en sociedades en las cuales la Institucion tiene una participacion igual o superior al 10%, o inferior al 10%
pero con influencia significativa, se encuentran registradas en el activo a su valor patrimonial proporcional (VPP).

Provisiones

Las provisiones exigidas para cubrir los riesgos de pérdida de los activos han sido constituidas de acuerdo con las normas de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 4). Los activos se presentan netos de tales provisiones o demostran-
do la rebaja, en el caso de las colocaciones.

Las provisiones que mantiene la Institucion por sobre las minimas exigidas por la Superintendencia corresponden a las “Provisio-
nes voluntarias” cuyo monto se muestra directamente en el balance general y en el estado de resultados.
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i) Impuestos diferidos

De acuerqo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el
efecto de impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

j) Vaciones del personal

El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre base devengada.

2. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de fa Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestién
de la Institucion, directarnente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue (cifras en millones de
pesos):

Cartera Cartera
vigente vencida Total Garantias (*)
1997 1996 1997 1996 1997 1997 1997 1996
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
A empresas productivas 6.840,5 6.977,0 - - 6.840,5 6.977,0 - -
A personas naturales (**) 53,7 53,9 - - 53,7 53,9 65,4 53,4
Total 6.894,2 7.030,9 - - 6.894,2 7.030,9 65,4 53,4

(*) Incluye sdlo aquellas garantias vélidas para el cdlculo de limites individuales de crédito de que trata el articulo 84 de la Ley General
de Bancos, valorizadas para ese efecto de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Finan-
cieras.

(**) Incluye sélo_las obligaciones de personas naturales cuyas deudas son iguales o superiores al equivalente de tres mil Unidades de
Fomento.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante los afios 1997 y 1996 se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:

— Contratos por arriendo de oficinas a “Banestado S.A. Corredores de Bolsa’, “Banestado Leasing S.A.” y “Banestado

Microempresas S.A.”, los cuales generaron un ingreso de $ 69,1 millones en 1997 ($ 52,4 millones en 1996).
Entre el Banco y “Banestado Leasing S.A.” se suscribieron en el afio 1992 dos contratos de leasing financiero por arriendo de
planta telefénica. En el afio 1996 se formalizaron contratos por arriendo de equipos computacionales. El saldo por estas obligacio-
nes al 31 de diciembre de 1997 asciende a $ 268,1 millones ($ 606,3 millones en 1996) y se encuentra registrado en el rubro “Otras
obligaciones a la vista o a plazo” del Balance General.

— En el rubro “Gastos de administracion y otros” del estado de resultados, se incluyen servicios de apoyo en el ambito de las comu-
nicaciones, computacién e informatica pagados a “Globalnet S.A.”, ascendentes a $ 314,1 millones en 1997 ($ 177,2 millones en
1996).

Las transacciones con partes relacionadas se efectuaron a precios normales de mercado a la fecha de su realizacion.

3. INVERSIONES EN SOCIEDADES

En el activo fijo se presentan inversiones en sociedades por $ 15.843,6 millones al 31 de diciembre de 1997 ($ 12.558,0 millones en
1996), segun el siguiente detalle:

Participacion de Patrimonio de la inversiéon
la institucion sociedad Valor de la inversién Resultados
Sociedad 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
% % MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MMS$
Banestado S.A.
Corredores de Bolsa 99,9996 99,9996 4.150,1 1.554,4 4.150,1 1.554,4 475,11 (687.2)
Banestado Leasing S.A. 99,9454 99,9454 8.633,9 8.180,1 8.629,2 8.175,7 455,0 802,4
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Participacion de Patrimonio de la Inversién
la institucién sociedad Valor de la inversiéon Resultados
Sociedad 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
% % MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Globainet S.A. 63,1579 63,1579 368,4 347,9 232,7 219,7 13,0 (60,8)
Banestado Microempresas S.A. 99,8900 99,8900 331,7 403,2 331,83 403,2 (128,2) (30,2)
Banestado S.A. AFV 99,9900 - 393,8 - 393,7 - (29,4) -
Subtotales 13.877,9 10.485,6 13.737,0 10.353,0 785,5 24,4
Acciones o derechos
en otras sociedades 2.106,6 2.205,0 119,3 206,6
Totales 15.843,6 12.558,0 904,8 231,0

4. PROVISIONES

a) Provisiones para cubrir activos riesgosos

Al 31 de diciembre de 1997 el Banco mantiene provisiones por un total de $ 55.805,8 millones ($ 52.924,1 millones en 1996), corres-
pgnqiéa:stes a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para cubrir eventuales
E?rg:)vim.iento registrado durante 1997 y 1996 en las cuentas de provisiones a que se refiere esta letra a), se resume como sigue:

Provisiones sobre

Colocaciones Bienes recibidos Otros
en pago activos Total

MM$ MM$ MMS$ MM$
Saldos a enero 1° de 1996 57.889,3 - - 57.889,3
Aplicacién de provisiones (39.033,3) (414,5) - (39.447,8)
Provisiones constituidas 50.441,8 414,5 - 50.856,3
Liberaciones de provisiones (19.510,3) - - (19.510,3)
Saldos a diciembre 31 de 1996 49.787,5 - - 49.787,5
Saldos actualizados para
fines comparativos 52.924,1 - - 52.924 1
Saldos a enero 12 de 1997 49.787,5 - - 49.787,5
Aplicacién de provisiones (20.832,5) (17,8) - (20.850,3)
Provisiones constituidas 41.179,1 17,8 - 41.196,9
Liberaciones de provisiones (14.328,3) - - (14.328,3)
Saldos a diciembre 31 de 1997 55.805,8 - - 55.805,8

A juicio de la administracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recupe-
racién de activos, segin los antecedentes examinados por la Institucion.

b) Provisiones voluntarias

Ademas de las provisiones para cubrir activos riesgosos sefialadas en la letra a) de esta nota, la Institucidn mantiene al 31 de diciembre
de 1997 provisiones voluntarias por un total de $ 1.800,0 millones ($ 1.913,4 millones en 1996) constituidas en el ejercicio anterior. Por
concepto de la constitucion de esta provisidn se debitaron $ 1.913,4 millones a los resultados del ejercicio 1996.

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucion alcanza al 31 de diciembre de 1997 a $ 256.074,6 millones ($ 248.536,4 millones en
1996), incluida la revalorizacién del capital propio de conformidad con lo establecido en el articulo 10 de la Ley N°18.046.

A continuacién se resume el movimiento de las cuentas de capital y reservas durante los ejercicios 1997 y 1996:
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Reserva de
revalorizacion
Capital del capital Reserva Otras
pagado pagado legal reservas Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos a enero 1°, 1996 4.000,0 3.095,3 1.000,0 206.546,0 214.641,3
Utilidad del ejercicio anterior - - - 17.805,5 17.805,5
Distribucion de utilidad ejercicio 1995 - - - (13.354,1) (13.354,1)
Revalorizacion del capital propio - 468,3 - 14.245,6 14.713,9
Saldos a diciembre 31, 1996 4.000,0 3.563,6 1.000,0 225.243,0 233.806,6
Actualizacion extracontable (6,3%) 252,0 2245 63,0 14.190,3 14.729,8
Saldos a diciembre 31, 1996 actualizados 4.252,0 3.788,1 1.063,0 239.433,3 248.536,4
Saldos a enero 1°, 1997 4.000,0 3.563,6 1.000,0 225.243,0 233.806,6
Utilidad del ejercicio anterior - - - 26.496,2 26.496,2
Distribucion de utilidad ejercicio 1996 - - - (19.872,1) (19.872,1)
Revalorizacion del capital propio - 476,5 - 15.167,4 15.643,9
Saldos a diciembre 31, 1997 4.000,0 4.040,1 1.000,0 247.034,5 256.074,6

a) Distribucion de la utilidad ejercicio 1996

De acuerdo a lo expresado en el D.S. N? 452 del Ministerio de Hacienda publicado en el Diario Oficial N® 35769 de fecha 19 de mayo
de 1997, de la utilidad de 1996 se destinaron $ 19.872,1 millones a beneficio fiscal (en 1996 se destinaron $ 14.195,4 millones de la
utilidad de 1995). Los $ 6.624,1 millones restantes ($ 4.731,8 millones en 1996) fueron destinados a incrementar las reservas del
Banco.

b) Revalorizacién del capital propio

E! monto de la revalorizacion del ejercicio correspondiente al capital pagado se presenta en el rubro “Reserva de revalorizacion del
capital pagado” y el importe de la revalorizacion de la reserva legal se incluye en el rubro “Otras reservas”, debido a que de acuerdo con

la Ley Organica del Banco, el capital autorizado sélo podra ser aumentado por Decreto Supremo, y la reserva legal corresponde al 25%
del capital pagado. -

c) Utilidad del ejercicio

La utilidad del ejercicio 1997 alcanzé a $ 28.287,1 millones ($ 28.165,5 millones en 1996). S.E. el Presidente de la Republica podra, a
proposicion del Consejo Directivo del Banco del Estado de Chile, destinar toda o parte de la utilidad del afio a beneficio fiscal, segin io
dispone la Ley Organica de! Banco del Estado de Chile.

6. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la Institucidon mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

Vendida Ajuste a
Intransferibles Transferibles con pacto Subtotal mercado Total
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
MM$ MMS$ MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Banco Central de Chile 22.649,9 68.167,4 1.317.224,6 1.174.980,1 19.761,1  30.090,8 1.359.635,6 1.273.238,3 (8.103,0) 792 1.351.532,6 1.273.317,5
Tesoreria General
de la Republica 562333 54.519,5 - - - - 552333  54.519,5 - - 55.233,3  54.519,5
Otros organismos
del Estado 1.498,2 5.3143 - - - 1.498,2 5.314,3 - - 14982 53143
Instituciones financieras del pais - 3.1408  60.957,6  20.223,7 - - 60.957,6  23.364,6  (871,1) 9.4 60.086,5 23.374,0
Inversiones en
el exterior - - 20.886,5 2.915,1 - - 20.886,5 2.915,1 - - 20.886,5 2.915,1
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Vendida Ajuste a
Intransferibles  Transferibles con pacto Subtotal mercado Total
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$S MM$ MM$S MM$S MM$S  MMS  MMS  MM$

Letras de crédito de

propia emision - - 62.580,4  17.690,0 - - 62.580,4  17.690,0 (1.833,7)  (145,6) 60.746,7 17.5444
Otras inversiones financieras - 57,6 44,0 43 - - 44,0 61,9 - - 44,0 61,9
Totales 79.381,4 131.199,7 1.461.693,1 1.215.8132 19.761,1  30.090,8 1.560.835,6 1.377.103,7 (10.807,8) (57,0) 1.550.027,8 1.377.046,7

b) Otras inversiones:

1997 1996

MM3 MM$
Depésitos en e} Banco Central de Chile (*) - 71,3
Bienes recibidos en pago o adjudicados (™) 3.690,1 2.464,7
Total 3.690,1 2.536,0

(*) Corresponde a depésitos que deben mantenerse en el Banco Central de Chile en cumplimiento de las normas cambiarias.

(**) Ademas de los bienes recibidos en pago o adjudicados que estén registrados en el activo, existen otros que fueron castigados y
que aun no han sido enajenados. Se estima que estos bienes castigados podran realizarse en una suma proximada a $ 2.006,9
millones (2.755,3 millones en 1996).

7. VECIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS
a) Vencimientos de colocaciones e inversiones financieras

A continuacién se muestran las colocaciones e inversiones financieras al 31 de diciembre de 1997 agrupadas segun sus plazos rema-
nentes. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el cierre del ejercicio:

Mas de un Mas de tres
Hasta afio hasta anos hasta Mas de
un afio tres anos seis anos seis afos Total
MM$ MMS$ MM$ MMS - MM$
COLOCACIONES (1):
- Préstamos comerciales y otros 500.713,3 215.237,4 151.309,3 73.263,3 940.523,3
— Créditos hipotecarios para vivienda 85.795,3 166.134,9 217.019,9 497.402,2 966.352,3
— Préstamos de consumo 53.081,3 43.232,8 6.753,9 - 103.068,0
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO:
— Préstamos a otras instituciones
financieras 451.967,9 525,5 537,3 176,3 453.207,0
— Créditos por intermediacion
de documentos 9.031,4 - - - 9.031,4
INVERSIONES FINANCIERAS:
~ Valores negociables (2) 1.450.968,2 - - - 1.450.968,2
— Instrumentos de inversiones (3) 28.675,3 8.041,3 21.051,4 41.291,6 99.059,6

(1) Considera sélo los créditos efectivos vigentes al cierre del ejercicio con vencimiento en los periodos que se indican. Por consi-
guiente, se excluyen las colocaciones contingentes y los créditos traspasados a cartera vencida, como asimismo los créditos
morosos que no han sido traspasados a cartera vencida que ascendiasn a $ 19.472,7 millones, de los cuales $ 10.978,0 millones
tenian una morosidad inferior a 30 dias.

(2) Incluye el monto total de las inversiones en instrumentos que se mantienen para transarlos en el mercado. sea que estén o no
vendidos con pacto de retrocompra al cierre del ejercicio.

(8 Incluye documentos intransferibles e inversiones en instrumentos que no estan destinados a la venta.

b) Vencimientos de las captaciones, préstamos y otras operaciones de financiamiento

A continuacion se muestra las captaciones, préstamos y otras obligaciones al 31 de diciembre de 1997, agrupadas segun sus plazos
remanentes. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el cierre del ejercicio.
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Mas de un Mas de tres
Hasta afio hasta afios hasta Mas de
un afo tres afios seis afos seis afios Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$

CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES (*):
— Depdsitos y captaciones 282.528,5 326,5 - - 282.855,0
— Otras obligaciones a plazo 2.045,5 20,5 - - 2.066,0
— Obligaciones por intermediacion

de documentos 19.773,1 - - - 18.773,1
~ Obligaciones por letras

de crédito 73.288,8 135.508,1 212.764,0 547.284,7 968.845,6
OBLIGACIONES POR EMISION
DE BONOS 934,0 223,0 - - 1.157,0
PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
BANCO CENTRAL DE CHILE:
— Lineas de créditos por

reprogramaciones 15.287,2 840,6 - - 16.127,8
— Otras obligaciones con el

Banco Central 60.681,4 6.952,3 8.131,1 8.609,0 84.373,8
— Préstamos de instituciones

financiera del pais 33.773,2 - - - 33.773,2
— Obiigaciones con el exterior 66.734,5 21.353,4 87.748,5 2.069,2 177.905,6
~ Otras obligaciones 1.971,7 2.083,6 2.618,3 - 6.673,6

() Excluye todas las obligaciones a la vista, las cuentas de ahorro a plazo y las obligaciones contingentes.

8. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el Balance General se incluyen activos y pasivos en moneda extranjera o reajustables por la variacién del tipo de cambio, por ios
montos que se indican a continuacién:

Pagaderos en

Moneda Moneda
extranjera chilena(*) Total

1997 1996 1997 1996 1997 1996

MUS$ MUS$ MUS$S MUSS$ MUS$ MUS$S
Activos
Fondos disponibles {**) 59.387,1 40.563,5 - - 59.387,1 40.563,5
Colocaciones efectivas 295.949,0 216.165,9 51.191,3 12.578,8 347.140,3 228.744,7
Colocaciones contingentes 96.104,4 104.978,6 - - 96.104,4 104.978,6
Préstamos a otros bancos del pais - - - - - -
Inversiones financieras:
En el pais 3.406,6 18.716,8 - - 3.406,6 18.716,8
En el exterior 47.489,7 6.453,0 - - 47.489,7 6.453,0
Otros activos 479.970,6 334.185,6 - - 479.970,6 334.185,6
Total activos 982.307,4 721.063,4 51.191,3 12.578,8 1.033.498,7 7383.642,2
Pasivos
Depdsitos y captaciones 80.963,7 71.518,6 - — 80.963,7 71.518,6
Obligaciones contingentes 98.611,6 105.916,2 - - 98.611,6 105.916,2
Obligaciones con el Banco
Central de Chile - - - - - -
Obligaciones con bancos del pais 648,7 209,2 - - 648,7 209,2
Obligaciones con bancos del exterior 399.139,4 370.247,3 - - 399.139,4 370.247,3
Otros pasivos 431.969,8 202.464,6 - - 431.969,8 202.464.,6
Total pasivos 1.011.333,2 750.355,9 - - 1.011.333,2 750.355,9

149



BANCO DEL ESTADO DE CHILE

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por el tipo de cambio.
(**) Incluye MUS$ 10.818,0 en 1997 (MUS$ 5.885 en 1996) por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, confor-
me a las disposiciones acordadas por el Consejo del Banco Central de Chile.

9. OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS

A continuacion se resumen las operaciones de compraventa de divisas y arbitrajes a futuro y otras operaciones con productos deriva-
dos al cierre de los ejercicios 1997 y 1996:

a) Contratos sobre monedas y tasas de interés

Monto de los contratos

Namero de De hasta De mas de
Tipo de operacién a futuro _Operaciones tres meses tres meses
1997 1996 1997 1996 1997 1996
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Mercado local:
—~ Compra a futuro de divisas con
moneda chilena 363 246 179.140,0 138.610,0 290.254,0 121.525,0
— Ventas a futuro de divisas con
moneda chilena 330 175 181.640,0 129.000,0 241.404,0 56.000,0
— Forward de monedas extranjeras - - - - - -
Mercados externos:
— Forward de monedas extranjeras 5 9 - — 6.717,5 15.572,6
— Forward o contratos de proteccién
de tasas de interés 8 1 - - 135.000,0 100.000,0

El monto se refiere a los ddlares comprados o vendidos o al equivalente en ddlares de la moneda extranjera comprada o vendida a
futuro, o bien el monto en ddlares sobre el cual estan convenidos los contratos de tasa de interés, en su caso. Los plazos corresponden
al de duracién de los contratos desde la fecha de la operacién.

b) Contratos sobre el valor de la unidad de fomento

Monto de los contratos

Ndmero de De hasta De mas de
operaciones tres meses tres meses
1997 1996 1997 1996 1997 1996
UF UF UF UF
— Forward en UF/pesos comprados 31 10 50.000 - 1.450.000 500.000
-~ Forward en UF/pesos vendidos 21 9 150.000 50.000 820.899 400.000

10. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES
a) Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden:

La Institucién mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades
propios del giro:

1997 1996
$ $
(Millones) (Millones)
Valores en custodia 174.974,8 144.298,7
Documentos en cobranza del pais 36.324,2 28.701,1
Créditos aprobados y no desembolsados 98.558,6 80.106,8
Lineas de crédito obtenidas del exterior 170.452,5 211.808,6
Cobranzas del exterior 485,9 633,1

La relacion anterior incluye sélo los saldos més importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance

General.
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b) Juicios pendientes:
Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el Banco enfrenta diversos juicios originados en el curso normal de sus operaciones. Al cierre de

ambos ejercicios se han provisionado las contingencias de pérdida sobre la base de las estimaciones efectuadas por sus asesores
legales.

11. COMISIONES

El monto de los ingresos y gastos por comisiones que se muestra en el estado de resultados corresponde a los siguientes conceptos:

Ingresos Gastos

Comisiones percibidas o pagadas por: MM$ MM$
Cuentas corrientes 2.129,4 -
Cobranza de documentos 3.401,5 -
Tarjetas de cajeros automaticos 1.149,2 -
Custodia y comisiones de confianza 302,1 -
Lineas de créditc 321,7 -
Cuentas de ahorro 297.9 -
Vales vista y transferencias de fondos 181,0 -
Tarjetas de crédito 142,3 195,65
Cartas de créditos, avales, fianzas y

otras operaciones contingentes 79,7 -
Otros 1.752,9 544,5

Totales 9.757,7 740,0

Las comisiones ganadas por operaciones con letras de crédito se presentan en el estado de resultados en el rubro “Ingresos por
intereses y reajustes”.

12. INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

El detalie de los ingresos y gastos no operacionales es el siguiente:

1997 1996
MM$ MM$
Ingresos no operacionales
Ingresos por ventas de bienes recibidos en pago o
adjudicados que se enconiraban castigados 872,3 635,0
Ingresos por ajuste de pago o cobro ejercicio anterior 320,7 119,2
Ingresos por arriendos 255,9 302,5
Ingresos provenientes de ventas del activo fijo 532,6 224,3
Ingresos de fiscalia 217,2 441,0
Recuperacioén de castigos varios 424,2 -
Impuestos recuperados 654,2 -
Otros 633,0 338,9
Total 3.910,1 2.060,9
Gastos no operacionales
Castigo de bienes recibidos en pago o adjudicados 147,3 471,0
Provisiones por juicios pendientes 161,4 3.522,4
Otros 914,3 750,6
Total 1.223,0 4.744,0
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13. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el ejercicio se han cargado a los resultados los siguientes conceptos relacionados con estipendios a miembros del Directorio:

1997 1996
MMS$ MM$
Dietas:
Comité Ejecutivo - -
Consejeros designados por
S.E. el Presidente de la Replblica 32,1 33,0
Directores laborales 8,2 8,2
Gastos de representacion:
Comité Ejecutivo 1,8 0,1
Consejeros designados por
S.E. el Presidente de la Republica 0,3 -
Directores laborales - -
Viaticos:
Comité Ejecutivo 3,9 5,5
Consejeros designados por
S.E. el Presidente de la Republica 1,7 1,0
Directores laborales 0,1 0,8
Total 48,1 48,6

14. IMPUESTO A LA RENTA

Teniendo en consideracion la renta liquida imponible determinada para efectos tributarios, al 31 de diciembre de 1997 la provisién para

el pago del impuesto a la renta significo un cargo a resultados ascendente a $ 19.237,9 ($ 12.597,6 millones en 1996), que se desglosa

como sigue:

- $4.472,0 millones ($ 2.656,4 millones en 1996) correspondientes al 15% de impuesto 12 Categorfa.

— $ 14.765,9 millones ($ 9.941,2 millones en 1996) por pago del 40% dispuesto en el Art. 2° del Decreto Ley N° 2.398, Impuesto
especial para las empresas del Estado.

15. CARTERAS HIPOTECARIAS ADQUIRIDAS A INSTITUCIONES FINANCIERAS EN LIQUIDACION

De acuerdo a lo establecido en la Ley N°18.412, el Banco del Estado de Chile adquirié en su oportunidad al Banco Hipotecario de Chile
en liquidacion y al Banco Unido de Fomento en liquidacién, sin responsabilidad para el mismo, las carteras de créditos hipotecarios y
asumi6 las obligaciones por letras de crédito. Al 31 de diciembre de 1997, el saldo de esta cartera asciende a $ 17.706,5 millones
($ 20.799,9 millones en 1996), en tanto que el saldo de las “Obligaciones por letras de crédito” se extinguié en 1997 (asciende a $ 90,8
millones en 1996 y se incluye en el rubro de igual nombre del Balance General).

Segun lo senala el Art. 40 de la Ley N° 18.412 complementada por el Art. 4° de la Ley N2 18.507, el Fisco debe transferir al Banco del
Estado de Chile todos aquellos importes provenientes de esta cartera que resulten incobrables. El monto al 31 de diciembre de 1997
por recuperar del Fisco, asciende a $ 13.051,8 millones ($ 11.177,3 millones en 1996) segtin se explica en la Nota 16.

16. CONSOLIDACION Y CANCELACION DE CREDITOS ADEUDADOS POR EL FISCO

Por Decretos Supremos del Ministerio de Hacienda N° 126 del 11 de febrero de 1993, y N%s. 1.180, 1.181 y 1.182 todos de fecha 13 de

diciembre de 1993 y N®s. 671 y 672 de fecha 27 de junio de 1995, la deuda fiscal consolidada al 31 de diciembre de 1991, 1992 y 1993,

proveniente de la aplicacion de las Leyes N®s. 18.412 y 18.658 y Decretos Leyes 2405/78 y 348/74, se canceld con pagarés emitidos

por la Tesoreria General de la Republica, a 20 afios plazo. Estos pagarés ascienden al 31 de diciembre de 1997 a $ 55.233,3 millones

($ 54.519,5 millones en 1996) y se presentan en el rubro de inversiones “Documentos Banco Central y Tesoreria”.

Por su parte, la obligacién del Fisco generada a partir del 12 de enero de 1994, se demuestra en el Balance General de la siguiente

manera:

— El saldo correspondiente al afio 1994, 1995 y 1996 por $ 10.399,2 millones se presenta consolidado en el rubro “Otros activos”.

~ El saldo originado entre el 12 de enero y 31 de diciembre de 1997, equivalente a un importe neto por cobrar al Fisco de $ 2.652,6
millones, se encuentra reflejado en los rubros “Otros activos” por $ 2.676,4 millones y “Otros pasivos” por $ 23,8 millones.
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17. CARTERA CORFO

Con fecha 21 de marzo de 1995, el Banco se adjudicé un total de 4.575 operaciones de la cartera de créditos de la Corporacion de
Fomento de la Produccion CORFO, por un monto nominal equivalente a UF 14.815.971,72. Por esta compra el Banco cancel6 la suma
de UF 1.280.657,85 ($ 15.489,5 millones a la fecha de pago).

Durante el ejercicio de 1998, en la medida que se formalizaron las escrituras de cesién, quedé finiquitado en gran parte el proceso de
contabilizacion de esta cartera. Producto de estas contabilizaciones en el rubro “Préstamos comerciales” se presentan colocaciones
vigentes por la suma de $ 583,3 millones y en “Cartera vencida” se registra un importe de $ 1.057,0 millones.

Asimismo, el saldo de la cartera adquirida pendiente de contabilizar, se registré por el valor pagado en cuenta de activo demostrandose
en cuenta de orden su valor par.

En relacion a lo anterior, durante el ejercicio 1997, la administracion efectud una evaluacion de este grupo de operaciones, estimando-
se que producto de la recuperacion de los créditos y de la liquidacion de las garantias, se cubrird el monto activado que al 31 de
diciembre de 1997 asciende a MM$ 4.799,4.

18. HECHOS POSTERIORES

En el periodo comprendido entre el 12 y el 15 de enero de 1998 no han ocurrido hechos que afecten significativamente los estados
financieros.
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BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

44.269,3

ACTIVOS 1997 1996
($ millones) ($ millones)
DISPONIBLE 2.275,4 1.306,1
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 21.415,5 22.486,3
Préstamos para comercio exterior 15.616,0 10.685,8
Préstamos de consumo 36,4 35,9
Colocaciones en letras de crédito - -
Colocaciones contingentes 2.707,6 2.096,7
Otras colocaciones vigentes 140,5 117,8
Cantera vencida 345,8 427,7
Total colocaciones 40.261,8 35.850,2
Menos: provisiones sobre colocaciones (1.097,8) (781,5)
Total colocaciones netas 39.164,0 35.068,7
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO
Préstamos a instituciones financieras - -
Créditos por intermediacién de documentos - 1.659,8
Total otras operaciones de crédito - 1.659,8
INVERSIONES
Documentos Banco Central y Tesoreria 308,1 532,0
Otras inversiones financieras - -
Documentos intermediados 41,2 42,5
Depdsitos en el Banco Central de Chile 3,9 4,0
Bienes recibidos en pago o adjudicados - -
Otras inversiones no financieras - -
Total inversiones 353,2 578,5
OTROS ACTIVOS 279,2 1.062,6
ACTIVO FIJO
Activo fijo fisico 2.183,3 2.186,8
Inversiones en sociedades 14,2 14,2
Total activo fijo 2.197,5 2.201,0
TOTAL ACTIVOS

41.876,7

Las notas adjuntas N°* 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

PASIVOS Y PATRIMONIO

1997
($ millones)

1996
($ millones)

CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES
Acreedores en cuentas corrientes
Depositos y captaciones
Otras obligaciones a la vista o a plazo
Obligaciones por intermediacién de documentos
Obligaciones por letras de crédito
Obligaciones contingentes

Total captaciones y otras obligaciones

OBLIGACIONES POR BONOS

PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES
FINANCIERAS Y BANCO CENTRAL DE CHILE
Lineas de crédito Banco Central de Chile para reprogramaciones
Otras obligaciones con el Banco Central
Préstamos de instituciones financieras del pais
Obligaciones con &l exterior
Otras obligaciones

Total préstamos de entidades financieras

OTROS PASIVOS

Totai pasivos

PROVISIONES VOLUNTARIAS

PATRIMONIO NETO
Capital y reservas
Utilidad del ejercicio

Total patrimonio neto

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

1.837,9
16.016,5
568,6
41,0
2.700,2

21.164,2

3.708,3
124,8
1.867,8

5.700,9

301,5
27.166,6

156,1

16.175,9
770,7

16.946,6

44.269,3

2.351,9
17.370,7
429,7
42,5
2.089,7

22.284,5

873,0
2.149,1

3.022,1

80,4

25.387,0

313,8

15.722,9
453,0

16.175,9

41.876,7

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de

1997 1996
($ millones) {$ millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 4.917,7 5.068,3
Utilidad por intermediacién de documentos 9,4 -
Ingresos por comisiones 125,2 101,5
Utilidad de cambio neta 307,0 448,86
Oftros ingresos de operacion - -
Total ingresos de operacion 5.359,3 5.618,4
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (2.0865,6) (2.209,8)
Pérdida por intermediacion de documentos (4,6) (3,0)
Gastos por comisiones (10,8) (8,4)
Pérdida de cambio neta - -
Otros gastos de operacion - -
Margen bruto X 3.278,3 -3.397,2
Remuneraciones y gastos del personal (603,1) (729,0)
Gastos de administracion y otros (456,8) (367,0)
Depreciaciones y amortizaciones (163,5) (76,3)
Margen neto 2.055,1 2.224,9
Provisiones por activos riesgosos (236,9) (491,2)
Recuperacién de colocaciones castigadas 4.4 0,6
Resultado operacional 1.822,6 1.734,3
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 112,5 22,7
Gastos no operacionales (0,6) -
Utilidad por inversiones en sociedades - -
Correccion monetaria (821,8) (827,2)
Provisiones voluntarias (156,1) (302,1)
Excedente antes de impuestos 956,6 627,7
Provision para impuestos (185,9) (174,7)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 770,7 453,0

Las notas adjuntas N°% 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores Accionistas del
Banco do Brasil S.A.:

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales del Banco do Brasil
S.A. al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y a los correspondientes estados de
resultados por los afios terminados en esas fechas. La preparacion de di-
chos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es res-
ponsabilidad de la administracion del Banco. Nuestra responsabilidad con-
siste en emitir una opinidén sobre estos estados financieros, con base en las
auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Tales normas requieren que planifiguemos y reali-
cemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguri-
dad de que los estados financieros estan exentos de errores significativos.
Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados finan-
cieros. Una auditoria comprende también una evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracién del Banco, asi como una evaluacién de la presentacion gene-
ral de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias consti-
tuyen una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razona-
blemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera del
Banco do Brasil S.A. al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y los resultados de
sus operaciones por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con
normas contables de la Superintendencia Bancos e Instituciones Financieras
y con los principios de contabilidad generalmente aceptados.

Santiago, enero 13 de 1998

Orlando Jeria Garay JERIA Y ASOCIADOS
PANNELL KERR FORSTER
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a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Las cifras correspondientes al ejercicio 1996 se presentan actualizadas segun la variacion del IPC, utilizada para efectos de correc-
cién monetaria (6,3%).

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre de
cada ejercicio.

Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas se ha seguido el criterio prudencial de suspender el devengo de intereses y
reajustes.

Correccién monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del
Indice de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente
a $ 821,8 millones al 31 de diciembre de 1997 ($ 827,2 millones en 1996).

Las cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio de $ 439,81
por US$ 1 al 31 de diciembre de 1997 ($ 424,97 por US$ 1 en 1996).

El saldo de $ 307,0 millones ($ 448,6 millones en 1996) correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el Estado
de Resultados, incluye tanto los resultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la
variacién del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda extranjera.

Inversiones financieras

L.as inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afio, se presentan ajustadas a su
valor de mercado de acuerdo con instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e instituciones Financieras. La
aplicacion de dicho ajuste significé un cargo neto a los resultados del ejercicio de 1997 ascendente a $ 4,6 millones ($ 3,0 millones
en 1996), montos que se incluyen en los resultados operacionales correspondientes a la “Pérdida por intermediacién de documen-

tos”.
Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicion, mas sus reajustes e

intereses devengados.
Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la
base de los afos de vida Gtil de los respectivos bienes.

Provisiones

Las provisiones exigidas para cubrir los riesgos de pérdida de los activos han sido constituidas de acuerdo con las normas de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. Los activos se presentan netos de tales provisiones o demostrando la
rebaja, en el caso de las colocaciones.

Las provisiones que mantiene el Banco por sobre las minimas exigidas por la Superintendencia corresponden a las “Provisiones
Voluntarias”, cuyo monto y efecto en los resultados del ejercicio se muestra directamente en el Balance General y en el Estado de

Resultados.
Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el
efecto de impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

Vacaciones del personal

El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre base devengada.
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2. CAMBIOS CONTABLES

Durante el periodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 1997, no se efectuaron cambios contables en relacién al
ejercicio anterior, que puedan afectar significativamente la interpretacion de estos estados financieros.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestién
de la Institucion, directamente o a través de terceros.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 no existen créditos otorgados a personas relacionadas con la propiedad o gestiéon del Banco, con
excepcidn de operaciones con personas naturales por montos inferiores a U.F. 3.000

Por otra parte, durante los ejercicios 1997 y 1996 y hasta la fecha de preparacién de los estados financieros, el Banco no ha efectuado
otras operaciones ni ha mantenido contratos vigentes con partes relacionadas.

4. PROVISIONES

a) Provisiones para cubrir activos riesgosos

Al 31 de diciembre de 1997, el Banco mantiene provisiones por un total de $ 1.097,8 millones correspondiente a las provisiones
minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para cubrir eventuales pérdidas.

El movimiento registradc durante los ejercicios en las provisiones a que se refiere esta letra a) se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes
recibidos Otros
Colocaciones en pago activos Total
MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 01.01.96 279,1 - - 2791
Aplicacion de las provisiones (6,0) - - (6,0)
Provisiones constituidas 462,1 - - 462,1
Liberaciones de provisiones - - - -
Saldos al 31.12.96 735,2 - - 735,2
Actualizacion 6,3% 46,3 - - 46,3

Saldos actualizados para

efectos comparativos 781,5 - - 781,5
Saldos al 01.01.97 735,2 - - 735,2
Aplicacién de las provisiones (85,2) - - (85,2)
Provisiones constituidas 532,0 - - 532,0
Liberaciones de provisiones (84,2) - - (84,2)
Saldos al 31.12.97 1.097,8 - - 1.097.8

A juicio de la Administracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que puedan derivarse de la no recupe-
racion de activos, segun los antecedentes examinados por el Banco.

b) Provisiones voluntarias
Ademas de las provisiones para cubrir activos riesgosos sefialados en la letra a) de esta nota, la institucién mantiene provisiones

voluntarias por un total de $ 156,1 millones ($ 313,8 millones en 1996). Por concepto de liberacién de estas provisiones genéricas
durante 1997, se ha abonado a provisiones exigidas la suma de $ 295,2 millones (cargo a resultados $ 302,1 millones en 1996).
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5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas del Banco alcanza ai 31 de diciembre de 1997 a MM$ 16.175,9 incluida la revalorizacion del capital propio
de conformidad con lo establecido en el articulo 10 de la Ley N° 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y reservas,
incluida la correspondiente revalorizacién, era de MM$ 14.791,1 de entonces.
A continuacién se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante cada ejercicio:

Saldos al 01.01.96
Utilidad del ejercicio anterior
Revalorizacion del capital propio

Saldos al 31.12.96
Actualizacion 6,3%

Saldos actualizados para efectos
comparativos

Saldos al 01.01.97
Utilidad del ejercicio anterior
Revalorizacién del capital propio

Saldos al 31.12.97

a) Reserva Legal

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MMS$ MM$ MM$
5.090,1 802,4 6.805,9 12.698,4
- 1177 1.059,3 1.177,0
335,9 60,7 5191 915,7
5.426,0 980,8 8.384,3 14.791,1
341,8 61,8 528,2 931,8
5.767,8 1.042,6 8.912,5 15.722,9
5.426,0 980,8 8.384,3 14.791,1
- 42,6 383,5 426,1
341,8 64,6 552,3 958,7
5.767.8 1.088,0 9.320,1 16.175,9

En conformidad a las nuevas disposiciones de la Ley N? 19.258, la cual derogé e! articulo N¢ 73 de la Ley General de Bancos el cual
disponia se constituyera Reserva Legal con un minimo del 10% de utilidad liquida del ejercicio, el Banco queda liberado de constituir
esta reserva con la utilidad liquida del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1997.

En relacién a la utilidad del ejercicio de 1996, el Banco destiné por este concepto el monto de MM$ 42, 6 para el fondo de Reserva

Legal.

6. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el Banco mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

Afio 1997:
a) Inversiones financieras

Instrumentos MMS$

Banco Centra! de Chile

Tesoreria General de la Reptblica
Otros organismos del Estado
Instituciones financieras del pais
Inversiones en el exterior

Letras de crédito de propia emision
Otras inversiones financieras

Totales

b) Otras inversiones

Depdsitos en el Banco Central de Chile (*)
Bienes recibidos en pago o adjudicados
Otras inversiones

Vendidos Ajuste a
Intransferibles  Transferibles con pacto Subtotal mercado Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
312,7 41,2 353,9 (4,6) 349,3
312,7 41,2 353,9 (4,6) 349,3
MM$
3,9
3,9

Total
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Afio 1996:
a) Inversiones financieras

Instrumentos

Banco Central de Chile

Tesoreria General de la Republica
Otros organismos del Estado
Instituciones financieras del pais
Inversiones en el exterior

Letras de crédito de propia emisién
Otras inversionss financieras

Totales

b) Otras inversiones

Depdsitos en el Banco Central de Chile (*)
Bienes recibidos en pago o adjudicados
Otras inversiones

Vendidos Ajuste a
Intransferibles Transferibles con pacto Subtotal mercado Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
535,0 42,5 577,5 (3,0) 574,5
535,0 42,5 577,5 (3,0) 574,5
MMS$
4,0
4,0

Total

(*) Corresponde a depésitos en el Banco Central de Chile en cumplimiento de las normas cambiarias.
Existen bienes recibidos en pago o adjudicados que fueron castigados y aln no han sido enajenados. Se estima que estos bienes

castigados podran realizarse en una suma de MM$ 10.

7. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS

a) Vencimientos de colocaciones e inversiones financieras

A continuacién se muestran las colocaciones e inversiones financieras agrupadas segun sus plazos remanentes al cierre de cada
ejercicio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1997 y 1996 respectivamente.

ANO 1997:

COLOCACIONES (1):

— Préstamos comerciales y otros

— Créditos hipotecarios para vivienda
— Préstamos de consumo

OTRAS OPERACIONES DE CREDITO:
— Préstamos a otras instituciones financieras
— Créditos por intermediacion de documentos

INVERSIONES FINANCIERAS:
— Valores negociables (2)
— Instrumentos de inversion

ANO 1996:

COLOCACIONES (1):

-~ Préstamos comerciales y otros

— Créditos hipotecarios para vivienda
— Préstamos de consumo

OTRAS OPERACIONES DE CREDITO:
— Préstamos a otras instituciones financieras
— Créditos por intermediacion de documentos

Hasta un

afio
MM$

23.893,7

6,6

79,3

19.347,6

5,8

1.659,8
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Mas de un

afo hasta

tres afnos
MMS$

5.921,9

29,8

270,0

11.370,6

30,1

5.763,0

Mas de tres
anos hasta
seis afos

Mas de seis

anos Total

MM$ MMS$ MM$
1.277,6 36.856,2
- - 36,4
_ - 349,3
1.927,3 - 32.645,5
- - 35,9
- - 1.659,8
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Mas de un Mas de tres
Hasta un afio hasta afcs hasta Mas de seis
afio tres anos seis anos aRos Total
MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$

INVERSIONES FINANCIERAS:

— Valores negociables (2) 21,5 - 553,0 - 574,5

— Instrumentos de inversion - - - - =

(1) Considera solo los créditos efectivos vigentes al cierre de cada ejercicio con vencimiento en los periodos que se indican. Por
consiguiente, se excluyen las colocaciones contingentes y los créditos traspasados a cartera vencida, como asimismo los créditos
morosos que no han sido traspasados a cartera vencida que ascendian a $ 315,8 millones ($ 644,4 millones en 1996), de los cuales
$ 259,6 millones ($ 531,9 millones en 1996) tenian una morosidad inferior a 30 dias.

(2) Incluye el monto total de las inversiones en instrumentos que se mantienen para transarlos en el mercado, sea que estén o no
vendidos con pacto de retrocompra al cierre de cada ejercicio.

b) Vencimiento de las captaciones, préstamos y otras operaciones de financiamiento

A continuacion se muestran las captaciones, préstamos y otras obligaciones, agrupadas segln sus plazos remanentes al cierre de
cada ejercicio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1997 y 1996, respectivamente.

Maés de un Mas de tres
Hasta un afno hasta afios hasta Mas de seis

afno tres ahos seis afios afios Total

MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Ano 1997: :
CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES (*):
— Depositos y captaciones 12.788,8 3.227,7 - - 16.016,5
— Ofras obligaciones a plazo 48,0 84,6 - - 132,6
— Obligaciones por intermediacion de documentos 41,0 - - - 41,0
— Obligaciones por letras de crédito - - - - -
OBLIGACIONES POR EMISION DE BONOS - - - - -
PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES
FINANCIERAS Y BANCO CENTRAL DE CHILE:
~ Lineas de crédito por reprogramaciones - - - - -
— Otras obligaciones con el Banco Central : - - - - -
-~ Préstamos de instituciones financieras del pais 3.708,3 - - - 3.708,3
- Obligaciones con el exterior 124,8 - - - 124,8
— Otras obligaciones 1.867,8 - - - 1.867,8
Afio 1996:
CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES (*):
— Depésitos y captaciones 14.087,5 3.283,2 - - 17.370,7
— Otras obligaciones a plazo 20,7 - - - 20,7
— Obligaciones por intermediaciéon de documentos 42,5 - - - 42,5
—~ Obligaciones por letras de crédito - - - - -
OBLIGACIONES POR EMISION DE BONOS - - - - -
PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES
FINANCIERAS Y BANCO CENTRAL DE CHILE
—~ Lineas de crédito por reprogramaciones - - - - -
— Otras obligaciones con el Banco Central - - - - -
— Préstamos de instituciones financieras del pais - - - - =
— Obligaciones con el exterior 873,0 - - - 873,0
— Otras obligaciones 2.149,1 - - - 2.149,1

(*) Excluye todas las obligaciones a la vista, las cuentas de ahorro a plazo y las obligaciones contingentes.
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8. SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

En el Balance General se incluyen activos y pasivos en moneda extranjera o reajustables por la variacién del tipo de cambio, por los

montos que se indican a continuacién:

Afo 1997:
Activos:

Fondos disponibles (**)
Colocaciones efectivas
Colocaciones contingentes

Otros activos
Total activos

Pasivos:

Depdsitos y captaciones
Obligaciones contingentes
Obligaciones con bancos del exterior

Otros pasivos

Total pasivos

Ao 1996:
Activos:

Fondos disponibles (**)
Colocaciones efectivas
Colocaciones contingentes

Otros activos
Total activos

Pasivos

Depdsitos y captaciones
Obligaciones contingentes
Obligaciones con bancos del exterior

Otros pasivos

Total pasivos

Pagaderos en

Moneda Moneda Total
extranjera chilena(*)

uUss$ Uss uss
(miles) {miles) (miles)
3.473,6 - 3.473,6
35.512,1 - 35.512,1
6.083,9 - 6.083,9
4,7 - 4,7
45.074,3 - 45.074,3
6.040,9 - 6.040,9
6.083,9 - 6.083,9
283,8 - 283,8
9.262,5 - 9.262,5
21.671,1 - 21.6711
1.191,6 - 1.191,6
23.656,8 - 23.656,8
4.626,0 - 4.626,0
9,0 - 9,0
29.483,4 - 29.483,4
4.082,3 - 4.082,3
4.626,0 - 4.626,0
1.932,5 - 1.932,5
11.758,9 - 11.758,9
22.399,7 - 22.399,7

(*) Comprende operacicnes expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por el tipo de cambio.
(**} Incluye MUS$ 30,0 en el ejercicio 1997 (MUS$ 240,0 en 1996) por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior,
conforme a las disposiciones acordadas por el Consejo del Banco Central de Chile.

9. OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS

A continuacion se resumen las operaciones de compraventa de divisas y arbitrajes a futuro y otras operaciones con productos deriva-

dos mantenidas al cierre de cada ejercicio:

Afo 1997:
Tipo de operacién a futuro

Ventas a futuro de divisas con moneda chilena

Nimero de
Operaciones

10
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Monto de los contratos

De hasta
tres meses
USS$ (miles)

De mas de
tres meses
US$ (miles)

15.000,0
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Monto de los contratos

Ao 1996: Ntimero de De hasta De mas de

Tipo de operacidn a futuro Operaciones tres meses tres meses
US$ (miles) US$ (miles)

Venta a futuro de divisas con moneda chilena 7 - 7.000,0

El monto se refiere a los délares vendidos a futuro. Los plazos corresponden al de duracién de los contratos desde la fecha de la
operacion.
10. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

La Institucion mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades
propios del giro:

1997 1996
MM$ MM$
— Valores en custodia 7.815,8 6.642,3
- Documentos en cobranza
del pais 497.4 277.6
— Créditos aprobados y no )
desembolsados 302,0 328,3
— Cobranzas del exterior 2.028,3 2.081,9
Obligaciones por operaciones
con pacto - 1.658,7

La relacién anterior incluye sélo los saldos mas importantes.
Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance General.

11. COMISIONES

El monto de los ingresos y gastos por comisiones que se muestra en el estado de resultados corresponde a los siguientes conceptos:

Ingresos Gastos
Ano 1997: MM$ MM$
Comisiones percibidas o pagadas por:
— Cartas de crédito, avales,
fianzas y otras operaciones contingentes 75,0 7.4
— Cobranza de documentos 18,7 3.4
— Cuentas corrientes 5,56 -
— Ordenes de pago 25,3 -
— Ofros 0,7 -
Totales 125,2 10,8
Ingresos Gastos
Ao 1996: MM$ MM$
—~ Cartas de crédito, avales,
fianzas y otras operaciones contingentes 51,7 1.4
- Cobranza de documentos 14,8 5,7
— Cuentas corrientes 5,6 -
— Ordenes de pago 25,5 -
— Otros 3.9 1.3
Totales 101,5 8.4

Las comisiones ganadas por operaciones con letras de crédito se presentan en el Estado de Resultados en el rubro “Ingresos por
intereses y reajustes”.
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12. PROVISION IMPUESTO A LA RENTA
La provisién para cubrir el impuesto a la renta al 31 de diciembre de 1997, ascendente a MM$ 185,9 (MM$ 174,7 en 1996) ha sido
determinada de acuerdo a lo dispuesto en la Ley sobre Impuesto a la Renta.

13. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 1997 y la fecha de preparacién de estos estados financieros, no han ocurrido hechos posteriores que
pudieran tener un efecto significativo en las cifras en ellos presentadas, ni en la situacién econdmica y financiera del Banco.
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BANCO DO ESTADO DE SAO PAULO S.A. (BANESPA) SUCURSAL SANTIAGO DE CHILE

BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

11.196,8

ACTIVOS 1997 1996
($ millones) ($ millones)
DISPONIBLE 190,4 494,0
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 1.057,9 2.287,4
Préstamos para comercio exterior 676,3 4.304,2
Préstamos de consumo - 3,2
Colocaciones en letras de crédito - -
Colocaciones contingentes 137,4 1.374,8
Otras colocaciones vigentes 13,1 216,1
Cartera vencida - 105,9
Total colocaciones 1.884,7 8.291,6
Menos: provisiones sobre colocaciones (73,5) (109,0)
Total colocaciones netas 1.811,2 8.182,6
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO
Préstamos a instituciones financieras 7.907,7 5.155,8
Créditos por Intermediacién de documentos - -
Total otras operaciones de crédito 7.907,7 5.155,8
INVERSIONES
Doctos. Bco. Central y Tesoreria - -
Otras inversiones financieras - -
Documentos Intermediados - -
Depositos en el Banco Central de Chile - -
Bienes recibidos en pago o adjudicados - -
Otras inversiones no financieras - -
Total inversiones - -
OTROS ACTIVOS 9,2 28,3
ACTIVO FIJO
Activo fijo fisico 1.264,0 1.281,1
Inversiones en sociedades 14,3 14,2
Total activo fijo 1.278,3 1.295,3
TOTAL ACTIVOS

15.156,0

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

PASIVOS Y PATRIMONIO 1997 1996
($ millones) ($ millones)
CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES
Acreedores en cuentas corrientes 223,6 402,9
Depésitos y captaciones 102,7 1.309,7

Otras obligaciones a la vista o a plazo 75,3 338,7
Obligaciones por intermediacién de documentos - -
Obligaciones por letras de crédito - -
Obligaciones conlingentes 137,4 1.374,9

Total captaciones y otras obligaciones 539,0 3.426,2

OBLIGACIONES POR BONOS - -

PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES
FINANCIERAS Y DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

Para reprogramaciones - -
Otras obligaciones con el Banco Central de Chile -
Préstamos de instituciones financieras del pais 80,0

Obligaciones con el exterior - 13,6
Otras obligaciones 24,9 1.237,2
Total préstamos de entidades financieras 104,9 1.250,8
OTROS PASIVOS 24,7 58,7
Total pasivos 668,6 4,735,7
PROVISIONES VOLUNTARIAS - -
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas 10.420,3 10.096,4
Utilidad del ejercicio 107,9 323,9
Total patrimonio neto 10.528,2 10.420,3

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 11.196,8 15.156,0

Las notas adjuntas N° 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de

1997 1996
($ millones) ($ millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 922,1 1.252,9
Utilidades por intermediacion de documentos - -
Ingresos por comisiones 20,4 34,7
Utilidad de cambio neta 264,7 331,8
Otros ingresos de operacion - -
- Total ingresos de operacion 1.207,2 1.619,4
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (57.,8) (342,9)
Pérdida por intermediacion de documentos - -
Gastos por comisiones (0.4 (0,5)
Pérdida de cambio neta - -
Otros gastos de operacién - -
Margen bruto 1.149,0 1.276,0
Remuneraciones y gastos del personal (285,7) (263,2)
Gastos de administracion y otros (146,7) (180,6)
Depreciaciones y amortizaciones (17,0) (27,2)
Margen neto 699,6 805,0
Provisién por activos riesgosos (70,6) 22,4
Recuperacion de colocaciones castigadas - 3,0
Resuitado operacional 629,0 830,4
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 40,9 73,1
Gastos no operacionales 0,2) (0,1)
Utilidad por inversiones en sociedades - -
Correccidén monetaria (540,7) (534,6)
Provisiones voluntarias - -
Excedente antes de impuestos y gastos extraordinarios 129,0 368,8
Provisién para impuestos (21,1) (44,9)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 107,9 323,9

Las notas adjuntas N°® 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores Accionistas y Directores
Banco do Estado de Sao Paulo:

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de Banco do Estado de Sao
Paulo S.A. (Sucursal Santiago, Chile) al 31 de diciembre de 1997 y de los estados
conexos de resultados por el afio que terminé en esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de la administracion del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra auditoria. La auditoria
de los estados financieros del Banco al 31 de diciembre de 1996 fue realizada por otros
auditores, cuyo informe fechado el 10 de enero de 1997 expresé una opinién sin salveda-
des sobre dichos estados financieros.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente acepta-
das. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significa-
tivos. Una auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda
los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar
tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por
la administracion, como la presentacién en conjunto de los estados financieros. Conside-
ramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinion, basados en nuestros examenes y-en el informe de los otros auditores,
los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus as-
pectos importantes, la situacién financiera de Banco do Estado de Sao Paulo S.A. (Sucur-
sal Santiago, Chile) al 31 de diciembre de 1997 y 1996, los resultados de sus operaciones
por los ejercicios que terminaron en esas fechas, de conformidad con principios de conta-
bilidad generalmente aceptados y con normas contables de la Superintendencia de Ban-
cos e Instituciones Financieras.

De acuerdo con lo expresado en nota 13 a los estados financieros, el dia 26 de diciembre
de 1997 el Ministerio de Hacienda—Brasil informa la cesacién del régimen de administra-
cién especial temporaria implantada el 30 de diciembre de 1994. En comunicacion interna
de fecha 27 de diciembre de 1997 Banco do Estado de Sao Paulo S.A. (Casa Matriz)
informo la venta del 51% de sus acciones de propiedad del Estado de Sao Paulo, las
cuales fueron vendidas al Gobierno Federal de Brasil, manteniéndose la actual estructura
juridica-institucional, lo que permitié su federalizacién y posteriormente permitira su
privatizacién.

14 de enero de 1998

Fernando Braun Rebolledo GRANT THORNTON INTERNATIONAL
AUDITORES CONSULTORES LTDA.
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a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

2.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF), las cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Las cifras correspondientes al ejercicio 1996 se incluyen Unicamente para efectos comparativos y se presentan actualizadas de
acuerdo con la variacién del IPC utilizada para efectos de correccién monetaria (6,3%).

Intereses y reajustes

Las colocaciones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio.
Correccién monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios se presentan actualizados de acuerdo con la variacién del
Indice de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente
a $ 540,7 millones ($ 534,6 millones en 1996).

L.as cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos calculados al tipo de cambio informado
por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras $ 439,81 por US$ 1 al 31 de diciembre de 1997 ($ 424,97 por US$ 1
en 1996).

El saldo de $ 264,7 millones ($ 331,8 millones en 1996) correspondientes a la ganancia de cambio neta que se muestra en el
estado de resultados, incluye tanto los resultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de
la variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos netos en moneda extranjera.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas lineaimente sobre la
base de los afios de vida Util de los respectivos bienes.

Provisiones

Las provisiones exigidas para cubrir los riesgos de pérdida de los activos han sido constituidas de acuerdo con las normas de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. Los activos se presentan netos de tales provisiones o demostrando la
rebaja, en el caso de las colocaciones.

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras no se reconoce el
efecto de impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

Vacaciones del personal

El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre base devengada.

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propie-
dad o gestién de la institucién, directamente o a través de terceros.

a)

Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue (cifras en millones de
pesos):
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Cartera vigente Cartera vencida Total Garantias

1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
A sociedades de inversién 23,6 955,8 - - 23,6 955,8 - -
Total 23,6 955,8 - - 23,6 955,8 — -

b) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante los afios 1997 y 1996 y hasta la fecha de preparacién de los estados financieros, la empresa no ha efectuado otras
operaciones ni ha mantenido contratos vigentes con partes relacionadas por montos superiores a U.F. 1.000.

3. PROVISIONES

a) Provisiones para cubrir activos riesgosos

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 el Banco mantiene provisiones por un total de $ 73,5 millones (109,0 millones en 1996),
correspondiente a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para cubrir
eventuales pérdidas.

El movimiento registrado durante los ejercicios en las cuentas de provisiones a que se refiere esta letra a) se resume como sigue:

Provisiones sobre

Colocaciones Total
MM$ MM$
Saldos al 1° de enero de 1996 154,8 154,8
Aplicacién de las provisiones (31,1) (31,1)
Liberacion de provisiones (21,2) (21,2)
Saldos al 31.12.96 102,5 102,5
Saldos actualizados para
fines comparativos 109,0 109,0
Saldos al 1° de enero de 1997 102,5 102,5
Aplicacién de las provisiones (99,6) (99,6)
Provisiones constituidas 70,6 70,6
Saldos al 31.12.97 73,5 73,5

A juicio de la Administracién, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no
recuperacion de activos, segun los antecedentes examinados por la Institucién.
b) Provisiones voluntarias

No hay

4. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucién alcanza al 31 de diciembre de 1997 a MM$ 10.420,3 incluida la revalorizaciéon del
capital propio de conformidad con lo establecido en el Articulo 10 de la Ley N° 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital
pagado y reservas incluida la correspondiente revalorizaciéon, era de MM$ 10.096,4, de entonces.
A continuacién se resume el movimiento de las cuentas de capital y reservas durante el ejercicio:

175



BANCO DO ESTADO DE SAO PAULO S.A. (BANESPA)

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MMS$ MM$ MM$

Saldos al 1° de enero de 1996 5.334,6 725,3 _2.777,7 8.837,6
Utilidad ejercicio anterior - 7,2 65,1 72,3
Revalorizacién del capital propio 352,1 48,3 187,7 588,1
Saldos al 31.12.96 5.686,7 780,8 3.030,5 9.498,0
Saldos actualizados
para fines comparativos 6.045,0 830,0 3.221,4 10.096,4
Saldos al 1° de enero de 1997 5.686,7 780,8 3.030,5 9.498,0
Utilidad ejercicio anterior - 30,5 274,2 304,7
Reversion por derog. Art. 73 - (811,3) 811,3 -
Revalorizacion del capital propio 358,3 - 259,3 617,6
Saldos al 31.12.97 6.045,0 - 4.375,3 10.420,3

El excedente del ejercicio 1997 después de efectuada la provision para impuestos, alcanzé a MM$ 107,9 (excedente de MM$ 323.9
en 1996), el cual sera destinado a otras reservas.

Dentro de las modificaciones a la Ley General de Bancos, publicadas en el Diario Oficial de 04.11.97 se derogé el Art. 73, el cual
establecia la constitucion del Fondo de Reserva Legal.

5. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la Institucion no mantiene saldos incluidos bajo el concepto de inversiones.

6. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS
a) Vencimientos de colocaciones

A continuaciéon se muestran las colocaciones agrupadas segun sus plazos remanentes. Los saldos incluyen los intereses
devengados hasta el 31 de diciembre de 1997 y 1996, respectivamente.

Mas de un aino

Hasta un afio hasta tres afhos Total

1997 1996 1997 1996 1997 1996

MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
COLOCACIONES (1) :
-~ Préstamos comerciales y otros 1.747,3 6.807,7 - - 1.747,3 6.807,7
—Préstamos de consumo - 3,2 - - - 3,2
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO:
- Préstamo a otras instituciones financieras 7.907,7 5.155,8 - - 7.907,7 5.155,8

(1) Considera sélo los créditos efectivos vigentes al cierre de cada ejercicio con vencimiento en los periodos que se indican. Por
consiguiente, se excluyen las colocaciones contingentes y los créditos traspasados a cartera vencida.

b) Vencimiento de las captaciones, préstamos y otras operaciones de financiamiento

A continuacién se muestran las captaciones, préstamos y otras obligaciones, agrupadas segun sus plazos remanentes. Los saldos
incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1997 y 1996.
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Hasta un ano Total

1997 1996 1997 1996

MM$ MM$ MM$ MM$
CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES (*):
— Depdsitos y captaciones 102,7 1.309,7 102,7 1.309,7
PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES
FINANCIERAS Y BANCO CENTRAL DE CHILE:
— Préstamos de instituciones financieras del pais 80,0 0,0 80,0 0,0
— Obligaciones con el exterior - 13,6 - 13,6

(*) Excluye todas las obligaciones a la vista, las cuentas de ahorro a plazo y las obligaciones contingentes.

7. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen activos y pasivos en monedas extranjeras o reajustables por la variacion del tipo de cambio, por
los montos que se indican a continuacion:

Operaciones pagaderas

en moneda extranjera Total
1997 1996 1997 1996
USS$ (miles) US$ (miles) US$ (miles) USS$ (miles)

Activos

Fondos disponibles (*) 204,8 343,9 204,8 343,9
Colocaciones efectivas 18.762,4 20.023,0 18.762,4 20.023,0
Colocaciones contingentes 93,3 2.093,1 93,3 2.093,1
Otros activos - 41,7 - 41,7
Total activos 19.060,5 22.501,7 19.060,5 22.501,7
Pasivos

Depésitos y captaciones 23,4 160,1 23,4 160,1
Obligaciones contingentes 93,3 2.093,1 93,3 2.093,1
Obligaciones con bancos del exterior 56,5 30,0 56,5 30,0
Otros pasivos - 2.762,5 - 2.762,5
Total pasivos 173,20 5.045,7 173,20 5.045,7

(*) Incluye MUS$ 0 (MUSS$ 8,6 en 1996) por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exte-
rior, conforme a las disposiciones acordadas por el Consejo del Banco Central de Chile.

Al cierre del ejercicio la Posicién de Divisas del Mercado Cambiario Formal alcanza a MUS$ 5.041,0 (MUS$ 5.095,6 en 1996). Por
otra parte, el Banco mantiene divisas autorizadas por el Banco Central de Chile como reservas o provisiones por MUS$ 2.386,2
(MUSS$ 2.386,2 en 1996) y otros recursos propios correspondientes al capital recomprado por MUS$ 9.974,0 (MUS$ 9.974,0 en
1996).

8. OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS

La Institucion no mantiene al cierre de cada ejercicio operaciones por concepto de contratos de compras y ventas a futuro de
moneda extranjera, operaciones de futuros, forward y swaps de monedas en el mercado externo, contratos de proteccién de tasas
de interés en el mercado internacional y forward en unidades de fomento.

9. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

La Institucion mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilida-
des propios del giro:
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1997 1996

MMS$ MM$
Valores en custodia 1.108,0 480,7
Documentos en cobranza del pais - 13,6
Créditos aprobados y no desembolsados 30,7 561,1
Cobranzas del exterior 14,1 69,0
Deudor por crédito del exterior 4,5 563,0

La relacién anterior incluye sdlo los saldos mds importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el
balance general.

10. COMISIONES

El monto de los ingresos y gastos por comisiones que se muestran en el estado de resultados corresponden a los siguientes
conceptos:

Ingresos Gastos
1997 1996 1997 1996
MM$ MM$ MM$ MM$
Comisiones percibidas o pagadas por:
— Exportaciones 18,2 17,5 - -
— Cobranza de documentos 3,6 52 0.4 0,5
— Cartas de crédito, avales, fianzas y
otras colocaciones contingentes 0,5 6,3 - -
— Ordenes de pago 2,2 4,7 - -
— Cambios 0,3 0,5 - -
— Otros 0,6 0,5 - -
Total 20.4 34,7 0,4 0,5

11. OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES Y RESULTADOS NO OPERACIONALES

1997 1996
MM$ MM$

Ingresos no operacionales:
— Arriendo oficinas del Banco 30,7 52,2
— Recuperacion de gastos (cables, telegramas,

teléfonos, fax y télex) 3,9 3,2
— Cambios 3,7 1,5
— Recuperacién de impuestos primera categoria 2,0 2,5
— Beneficio en venta de activo fijo - 6,2
— Varios 0,6 7,5
Total 40,9 73,1
Gastos no operacionales:
— Gastos de corresponsales 0,2 0,1
Total 0,2 0,1

|

12. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

El Banco es una sucursal de un banco extranjero y no tiene directorio en Chile.

13. HECHO RELEVANTE
De acuerdo a lo establecido al 30 de diciembre de 1994 el Banco Central de Brasil, en pleno uso de las facultades otorgadas por el

Decreto Ley 2321/87, instituyd un régimen de administracién especial y temporario en lo que se refiere a los asuntos y negocios de
BANESPA-Casa Matriz. El objetivo del mismo consistié en la nominacién del nuevo Cuerpo Directivo integrado por personal del
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Banco Central de Brasil, permitiendo el saneamiento econdémico-financiero del Banco, y a su vez, dando paso a una posible
modificacion del control accionario de la entidad.

Las medidas especificas que el Cuerpo Directivo instituyd e implementé desde entonces han tenido como fin el mantenimiento de
todas las actividades normales de los negocios de BANESPA. De este modo, aclaramos que sus actividades tales como depésitos,
préstamos, servicios comerciales y financieros mantienen su ritmo normal.

Las anteriores medidas adoptadas y suscritas por el Banco Central de Brasil preservaron los intereses de los clientes e inversores
de la Institucidon, manteniéndose la integridad de BANESPA en el mercado.

Durante dicho periodo de transicion el Banco Central de Brasil suministro los recursos pertinentes, que fueren necesarios, para que
BANESPA pudiese cumplir los compromisos contraidos.

Conforme a las facultades concedidas bajo la ley brasilefia el presidente del Banco Central de Brasil realizé las siguientes prérrogas
referidas al régimen de administracion temporal:

— N2437 del 28 de diciembre de 1995, publicado en el diario oficial el 29 de diciembre de 1995.

— N2602 del 27 de diciembre de 1996, publicado en el diario oficial el 30 de diciembre de 1996.

~ N2700 del 25 de junio de 1997, publicado en el diario oficial el 27 de junio de 1997.

~ N2 747 del 25 de septiembre de 1997, publicado en el diario oficial el 29 de septiembre de 1997.

El dia 29 de diciembre de 1997, el Director Internacional de Banespa (Brasil) informé a la Superintendencia de Bancos e Institucio-
nes Financieras y al Banco Central de Chile que el contrato entre el Estado de Sao Paulo y el Gobierno Federal de Brasil, fue
firmado lo que finalizé el proceso de federalizacion y permitira la posterior privatizacion del Banco.

Con fecha 27 de diciembre de 1997 Banespa-Brasil comunica la ocurrencia de un hecho relevante, consistiendo en la venta del 51%
de las acciones de propiedad del Estado de Sao Paulo al Gobierno Federal de Brasil, en la forma dispuesta en la Ley N° 9.496 del
11 de septiembre de 1997. Ley del Estado de Sao Paulo N® 9.466, del 27 de diciembre de 1996.

De un total de 12.480.000.000 de acciones ordinarias pertenecientes al Estado de Sao Paulo, fueron vendidas ai Gobierno Federal
9.547.200.000 acciones correspondientes al 51% de un total de 18.720.000.000 de acciones ordinarias de Banco do Estado de Sao
Paulo S.A., cuyo proceso concluird dentro de un afo. Se mantendra la actual estructura juridica e institucional de Banespa y la de
sus subsidiarias, asi como también sus actuales operaciones bancarias, exceptuando las consideradas estratégicas para su admi-
nistracion financiera.

Durante el mismo periodo los estatutos sociales del Banco serdn modificados con el propdsito de adaptarlos al proceso de
privatizacion.

El 25% de la utilidad liquida de Banespa-Brasil relativo a los ejercicios de 1997 y anteriores, seran distribuidos al Estado de Sao
Paulo y al Gobierno Federal en forma proporcional con relacién al periodo de sus respectivas participaciones.
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BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

ACTIVOS 1997 1996
($ millones) ($ millones)
DISPONIBLE 7.014,1 6.514,6
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 13.537,3 22.216,8
Préstamos para comercio exterior 4.793,7 6.432,5
Préstamos de consumo 77.8 118,9
Colocaciones en letras de crédito 1.206,3 1.352,8
Colocaciones contingentes 2.085,7 2.593,5
Otras colocaciones vigentes 1.160,8 1.395,3
Cartera vencida 511,9 629,0
Total colocaciones 23.373,5 34.738,8
Provision sobre colocaciones (1.008,7) (1.122,0)
Total colocaciones netas 22.364,8 33.616,8
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO
Préstamos a instituciones financieras - 2.445,8
Créditos por intermediacién de documentos - 1.906,2
Total otras operaciones de crédito - 4.352,0
INVERSIONES
Documentos Banco Central y Tesoreria 836,6 1.855,0
Otras inversiones financieras - -
Documentos intermediados 1.663,8 7.879,5
Depésitos en el Banco Central de Chile 1.248,1 1.524,0
Bienes recibidos en pago o adjudicados - -
Otras inversiones no financieras - -
Total inversiones 3.748,5 11.258,5
OTROS ACTIVOS 1.407,9 263,8
ACTIVO FIJO
Activo fijo fisico 2.349,6 2.546,6
Inversiones en sociedades 12,3 12,8
Total activo fijo 2.361,9 2.559,4
TOTAL ACTIVOS 36.897,2 58.565,1

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 11 forman parte integral de estos estados financieros.
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BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

PASIVOS Y PATRIMONIO

1997
($ millones)

1996
($ millones)

CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES
Acreedores en cuentas corrientes
Depésitos y captaciones
Otras obligaciones a la vista o a plazo
Obligaciones por intermediacién de documentos
Obiigaciones por letras de crédito
Obligaciones contingentes

Total captaciones y otras obligaciones

OBLIGACIONES POR BONOS

PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES FINANCIERAS
Y BANCO CENTRAL DE CHILE

Linea de crédito Banco Central de Chile para reprogramaciones
Otras obligaciones con el Banco Central de Chile

Préstamos de instituciones financieras del pais

Obligaciones con el exterior

Otras obligaciones

Total préstamos de entidades financieras

OTROS PASIVOS

Total pasivos

PROVISIONES VOLUNTARIAS

PATRIMONIO NETO
Capital y reservas
Utilidad (pérdida) del ejercicio

Total patrimonio neto

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

1.367,9
5.156,9

368,8
1.625,2
1.263,9
2.078,7

11.861,4

2.538,2
3.600,0
6.189,0

39,0

12.366,2

773,6

25.001,2

574,0

12.014,8
(692,8)

11.322,0

36.897,2

3.125,5
12.476,2
1.175,8
8.277,3
1.415,5
2.574,9

29.045,2

3.021,4
6.242,2
3.536,4

24,8

12.824,8

4.477,0

46.347,0

203,3

11.899,8
115,0

12.014,8

58.565,1

Las notas adjuntas N° 1 a 11 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de

1997 1996
($ millones) ($ millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 45194 7.339,8
Utilidad por intermediacién de documentos 10,6 84,3
ingresos por comisiones 193,8 118,1
Utilidad de cambio neta 14,8 103,7
Otros ingresos de operacion 3,0 40,6
Total ingresos de operacion 4.741,6 7.686,5
Gastos por intereses y reajustes (2.619,9) (4.890,8)
Pérdidas por intermediacion de documentos (16,9) (23,7)
Gastos por comisiones 2,7) (2.2)
Otros gastos de operacién 0,1) (5,0)
Margen bruto 2.102,0 2.764,8
Remuneraciones y gastos del personal (1.155,5) (1.100,9)
Gastos de administracién y otros (479,4) (5652,8)
Depreciaciones y arnortizaciones (201,7) (97,6)
Margen neto 265,4 1.013,5
Provisiones por activos riesgosos (322,4) (465,0)
Recuperacion de colocaciones castigadas 181,1 82,8
Resultado operacional 1241 631,3
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 134,0 63,1
Gastos no operacionales (7,7) (11,9)
Utilidad (pérdida) inversiones en sociedades - -
Correccion monetaria (560,6) (530,3)
Provisiones voluntarias (382,6) -
Excedente antes de Impuesto a la renta (692,8) 152,2
Impuesto a la renta - (87,2)
(PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO (692,8) 115,0

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 11 forman parte integral de estos estados financieros.

184



DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senor Gerente General
Banco Exterior (Chile)
Sucursal del Banco Exterior de América S.A.

1 Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de Banco Exte-
rior (Chile) sucursal del Banco Exterior de América S.A., al 31 de diciem-
bre de 1997 y 1996 y a los correspondientes estados de resultados por el
afio terminado al 31 de diciembre de 1997 y por el periodo comprendido
entre el 31 de enero y el 31 de diciembre de 1996. La preparacion de
dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es
responsabilidad de la Administracién de Banco Exterior (Chile) sucursal
del Banco Exterior de América S.A. Nuestra responsabilidad consiste en
emitir una opinion sobre estos estados financieros, con base en las
auditorias que efectuamos.

2 Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas. Tales normas requieren que planifi-
guemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable
grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de erro-
res significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de prue-
bas, de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revela-
dos en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimacio-
nes significativas hechas por la Administraciéon del Banco, asi como una
evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consi-
deramos gque nuestras auditorias constituyen una base razonable para
fundamentar nuestra opinién.

3 En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razo-
nablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera
de Banco Exterior (Chile) sucursal del Banco Exterior de América S.A. al
31 de diciembre de 1997 y 1996 y los resultados de sus operaciones por
el afio terminado al 31 diciembre de 1997 y por el periodo comprendido
entre el 31 de enero y el 31 de diciembre de 1996, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados y normas de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, enero 9 de 1998

Alfredo Rossi F. PRICE WATERHOUSE
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a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

i)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, las cuales, en el caso de los presentes estados, concuerdan con principios contables
generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las co!ocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre de
cada ejercicio.

Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas se ha seguido el criterio prudencial de suspender el devengo de intereses y
reajustes.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacién del
Indice de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente
a MM$ 560,6 en el presente afio (MM$ 530,3 en 1996).

Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado
por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras de $ 439,81 por US$1 al 31 de diciembre de 1997 ($ 424,97 por
US$1 en 1996).

El saldo de MM$ 14,8 (MM$ 103,7 en 1996) correspondiente a la utilidad de cambio neta, que se muestra en el estado de resulta-
dos, incluye tanto los resultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacion del
tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda extranjera.

Inversiones financieras

l.as inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afo, se presentan ajustadas a su
valor de mercado de acuerdo con instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La
aplicacién de dicho ajuste significd un abono neto a los resultados del ejercicio ascendente a MM$ 10,6 (MM$ 82,1 en 1996), monto
que se incluye en los resultados operacionales correspondientes a la “Utilidad por intermediacién de documentos”.

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicién, mas sus reajustes e
intereses devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la
base de los afos de vida util de los respectivos bienes.

Provisiones sobre activos riesgosos

Las provisiones exigidas para cubrir los riesgos de pérdida de los activos han sido constituidas de acuerdo con las normas de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 3). Las provisiones sobre colocaciones se demuestran por separado
rebajando el correspondiente saldo. Las provisiones sobre los restantes activos se presentan neteando la cuenta.

Las provisiones que mantiene la institucion por sobre las minimas exigidas por la Superintendencia corresponden a las Provisiones
Voluntarias, cuyo monto y efecto en los resultados del ejercicio se muestra directamente en el balance general y en el estado de
resultados.

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el
efecto de impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

Vacaciones del personal

El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre base devengada.

186



BANCO EXTERIOR (CHILE)

2. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS
De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestién
de la Institucién, directamente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue:

Cartera Cartera

vigente vencida Total Garantias (*)

1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996

MM$S MM$ MMS MM$ MMS$ MMS MMS MM$

A empresas productivas - - - - - - - -
A sociedades de inversién 352,1 736,5 - - 352,1 736,5 328,5 534,3
A personas naturales (**) 112,8 114,6 - - 112,8 114,6 112,8 91,4
Total 464,9 851,1 - - 464,9 851,1 441,3 625,7

(*) Incluye sdlo aquellas garantias vélidas para el calculo de {imites individuales de crédito de que trata el Articulo N° 84 de la Ley
General de Bancos, valorizadas para ese efecto de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e instituciones
Financieras.

(**) Incluye sélo la obligaciéon de personas naturales cuyas deudas son iguales o superiores al equivalente de tres mil Unidades de
Fomento.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante los ejercicios, el Banco ha efectuado las siguientes transacciones con partes relacionadas por montos superiores a 1.000
Unidades de Fomento:

Monto de Efecto en resultados
la transaccion Gasto Ingreso
Razén social Descripcién 1997 1996 1997 1996 1997 1996
Bex Servicios S.A. Arriendo de oficina 34,1 34,2 - - 34,1 34,2
Globalnet S.A. Derechos de conexién 10,4 21,3 (10,4) (21,3) - -

Todas estas transacciones fueron realizadas en las condiciones de mercado vigentes a la fecha en que se efectuaron.

3. PROVISIONES

a) Provisiones para cubrir activos riesgosos

Al 31 de diciembre de 1997, el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de MM$ 1.025,6 (MM$ 1.138,5
en 1996), correspondientes a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

El movimiento registrado durante los ejercicios en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Colocaciones Bienes recibidos Otros

en pago activos Total
MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos de apertura al 31/01/96 718,1 - 7,7 725,8
Aplicacion de las provisiones (350,7) - - (350,7)
Provisiones constituidas 429,6 - 7,8 437.4
Traspaso de provisiones voluntarias 258,5 - - 258,56
Saldos al 31/12/96 1.055,5 - 15,5 1.071,0
Saldos actualizados para
fines comparativos 1.122,0 - 16,5 1.138,5
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Provisiones sobre

Colocaciones Bienes recibidos Otros

en pago activos Total

MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 01/01/97 1.055,5 - 15,5 1.071,0
Aplicacién de las provisiones (367,8) - (367,8)
Provisiones constituidas 321,0 - 1,4 322,4
Saldos al 31/12/97 1.008,7 - 16,9 1.025,6

A juicio de la Administracion, las provisiones constituidas cubren todas ias eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recupe-
racion de activos, segun los antecedentes examinados por la Institucion.

b) Provisiones voluntarias

Ademés de las provisiones para cubrir activos riesgosos sefialadas en la letra a) de esta nota, la Institucion mantiene provisiones
voluntarias por un total de MM$ 574,0 (MM$ 203,3 en 1996).

4. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADOS DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucién alcanza al 31 de diciembre de 1997 a MM$ 12.014,8 (MM$ 11.899,8 en 1996), incluida la

revalorizacién del capital propio de conformidad con lo establecido en ei Articulo N° 10 de la Ley 18.046.
A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas registrado durante cada ejercicio:

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MM$ MM$ MM$

Saldos al 31/01/96 10.500,0 - 41,0 10.541,0
Revalorizacion capital propio 651,0 - 2,5 653,5
Saldos al 31/12/96 11.151,0 - 43,5 11.194,5
Saldos actualizados para
fines comparativos 11.853,5 - 46,3 11.899,8
Saldos al 01/01/97 11.151,0 - 43,5 11.194,5
Utilidad del ejercicio anterior - 108,2 - 108,2
Revalorizacién del capital propio 702,5 6,8 2,8 712,1
Saldos al 31/12/97 11.853,5 115,0 46,3 12.014,8

Con fecha 31 de enero de 1996, inicié sus operaciones Banco Exterior (Chile) como Sucursal del Banco Exterior de América S.A. (Ex-
Banco Exterior S.A., Uruguay).

5. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la Institucidn mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras
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Vendidos Ajuste a
Intransferibles Transferibles con pacto mercado Total

1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
MMS$ MM$ MM$ MM$ MMS MM$ MMS$ MMS$ MM$ MMS$

Banco Central de Chile - - 8753 1.867,8 16816 79380 (56,5) (71,3) 25004 0.734,5
Tesoreria General de la Republica - - - - - - - - -
Otros organismos del Estado - - - - - - - - _ _
Instituciones financieras del pais - - - - - - - - - -
Inversiones en el exterior - - - - - - - - - -
Letras de crédito de propia emisién ~ - - - - - — - _ _
Otras inversiones financieras - - - - - - - — _ -

Totales - - 8753 1.867,8 1.681,6 7.938,0 (56,5) (71,3) 2.500,4 9.7345

b) Otras inversiones

Depésitos en el Banco Central de Chile (¥) 1.248,1 1.524,0
Bienes recibidos en pago o adjudicados (**) -
Otras inversiones - -

Total 3.748,5 11.258,5
(*} Corresponde a depdsitos que deben mantenerse en el Banco Central de Chile en cumplimiento de las normas cambiarias.
(**) Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 no se han constituido provisiones para los bienes recibidos en pago.
6. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS
a) Vencimientos de colocaciones e inversiones financieras

A continuacion se muestran las colocaciones e inversiones financieras al 31 de diciembre de 1997, agrupadas segun sus plazos
remanentes. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el cierre del ejercicio.

Mas de un Mas de tres
Hasta ano hasta anos hasta Mas de
un ano tres anos seis ahos seis ahos Total
MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$

COLOCACIONES (1)
— Préstamos comerciales y otros 17.140,1 1.572,5 773,7 15,9 19.502,2
— Créditos hipotecarios para vivienda 84,1 46,0 54,0 158,0 3421
~ Préstamos de consumo 29,0 46,5 0,6 1,1 77,2
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO
— Préstamos a otras instituciones financieras - - - - -
— Créditos por intermediacion de documentos - - - - -
INVERSIONES FINANCIERAS
— Valores negociables (2) 468,7 2.031,7 - - 2.500,4
— Instrumentos de inversién (3) 312,0 468,1 468,0 - 1.248,1

(1) Considera solo los créditos efectivos vigentes al cierre del ejercicio con vencimiento en los periodos que se indican. Por consi-
guiente, se excluyen las colocaciones contingentes y los créditos traspasados a cartera vencida, como asimismo los créditos
morosos que no han sido traspasados a cartera vencida, que ascienden a MMS 854,4 de los cuales MM$ 205,5 tenian una morosi-
dad inferior a 30 dias.

(2) Incluye el monto total de las inversiones en instrumentos que se mantienen para transarlos en el mercado, sea que estén o no
vendidos con pacto de retrocompra al cierre del gjercicio.

(3) Incluye documentos intransferibles e inversiones en instrumentos que no estan destinados a la venta.

b) Vencimientos de las captaciones, préstamos y otras operaciones de financiamiento

A continuacion se muestran las captaciones, préstamos y otras obligaciones al 31 de diciembre de 1997, agrupadas segun sus plazos
remanentes. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el cierre del ejercicio.
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Mas de un Mas de tres
Hasta afo hasta afios hasta Mas de
un afo tres anos seis anos seis afos Total
MMS$ MM$ MMS$ MM$ MMS$

CAPTACIONES Y
OTRAS OBLIGACIONES (%)
~ Depbsitos y captaciones 3.834,8 - - 1.322,1 5.156,9
— Otras obligaciones a plazo 29,8 - - - 29,8
— Obligaciones por intermediacion de documentos 1.625,2 - - - 1.625,2
— Obligaciones por letras de crédito 182,7 356,4 648,8 76,0 1.263,9
PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS
Y BANCO CENTRAL DE CHILE
— Otras obligaciones con el Banco Central 632,5 952,8 952,9 - 2.538,2
— Préstamos de instituciones financieras del pais  3.600,0 - - - 3.600,0
— Obligaciones con el exterior 5.252,9 468,0 468,1 - 6.189,0
— Otras obligaciones 39,0 - - - 39,0

(*) Excluye todas las obligaciones a la vista, las cuentas de ahorro a plazo y las obligaciones contingentes.

7. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen activos y pasivos en moneda extranjera o reajustables por la variacion del tipo de cambio, por los
montos que se indican a continuacién:

Pagaderos en

Moneda Moneda
extranjera chilena(*) Total
1997 1996 1997 1996 1997 1996
MUS$ MUS$ MUSS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activos
Fondos disponibles (**) 12.670,1 4.496,1 - - 12.670,1 4.496,1
Colocaciones efectivas 10.994,3 14.467,4 150,0 420,3 11.144,3 14.887,7

Colocaciones contingentes
Préstamos a otros bancos del pais -
Inversiones financieras:

54,0 1.487,1 2.727,2 1.487 1 2.781,2

— En el pais 2.818,9 3.351,0 5.805,7 14.915,0 8.124,6 18.266,0

— En el exterior - - - - - -

Otros activos 3.026,0 355,5 - - 3.026,0 355,5
Total activos 29.509,3 22.724,0 6.942,8 18.062,5 36.452,1 40.786,5

Pasivos

Depésitos y captaciones 1.676,0 1.9486,7 - - 1.676,0 1.946,

Obligaciones contingentes - 54,0 1.483,9 2.717,6 1.483,9 2.771,

Obligaciones con el Banco Central de Chile -

6,7

1,6

2.006,9 - 2.006,9
8,3

Obligaciones con bancos del pais - - -

Obligaciones con bancos del exterior 13.976,4 7.717,4 95,6 110,9 14.072,0 7.828,

Otros pasivos 1.647.,8 9.760,7 - - 1.647,8 9.760,7
Total pasivos 17.300,2 21.485,7 1.579,5 2.828,5 18.879,7 24.314,2

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por el tipo de cambio.
(**) Para el ejercicio 1997 no registra saldo por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las disposi-
ciones acordadas por el Consejo del Banco Central de Chile. En 1996 dicho monto ascendié a MUS$ 2.940,0.
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8. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

La Institucién mantiene registrados en cuentas de orden, los siguientes saldos relacionados con compromiso o con responsabilidades

propios del giro:

Valores en custodia

Documentos en cobranza del pais

Lineas de crédito obtenidas

Lineas de crédito otorgadas al exterior
Documentos adquiridos y cedidos con pacto
Cauciones otorgadas en cobranza del pais

1997
MMS$

33.117,0
54.376,6
17.838,0

4.398,1

1996
MM$

34.818,6
41.048,4
40.986,6
4.517,4
2.614,9
6.218,4

La relacién anterior incluye solo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance

General.

9. COMISIONES

El monto de los ingresos y gastos por comisiones que se muestra en el estado de resultados corresponden a los siguientes conceptos:

Comisién boletas de garantia por cuenta
de bancos extranjeros

Cobranza de documentos

Comisién representante tenedores de bonos

Cartas de crédito, avales, fianzas y otras
operaciones contingentes

Custodia y comisiones de confianza

Comisién sobre exportaciones

Comisiones sobre mercado de corredores

Comisién apertura de crédito

Comisién lineas de crédito

Otros

Total

L.as comisiones ganadas por operaciones con letras de crédito
intereses y reajustes.

10. INGRESOS NO OPERACIONALES

Ef detalle de los ingresos no operacionales es el siguiente:

— Arriendos

— Recuperacion gastos Telex
~ Recuperacién de gastos

— Otros ingresos

Total ingresos no operacionales

11. IMPUESTOS A LA RENTA

Ingresos
1997 1996
MM$ MM$
70,1 12,6
57,6 39,3
21,4 2,1
3,4 4,2
15,2 17,9
3,2 14,7
111 16,7
7,6 3,2
0,5 1,2
3,7 6,2
193,8

118,1

Gastos
1997 1996
MM$ MM$
2,7 2,2
2,7 2,2

se presentan en el estado de resultados en el rubro Ingresos por

1997
MM$

34,1
11.3
82,5

6,1

134,0

El Banco no ha efectuado provisién sobre impuesto a la renta por resultar renta liquida imponible negativa.
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BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

163.192,0

ACTIVOS 1997 1996
($ millones) ($ millones)
DISPONIBLE 21.074,5 17.072,7
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 84.525,3 83.759,7
Préstamos para comercio exterior 18.532,6 18.385,9
Préstamos de consumo 1.128,2 1.874,9
Colocaciones en letras de crédito 10.136,2 8.258,6
Colocaciones contingentes 7.984,4 8.387,3
Otras colocaciones vigentes 4.892,0 4.336,4
Cartera vencida 758,8 1.449,6
Totai colocaciones 127.957,5 126.452,4
Provision sobre colocaciones (1.353,3) (1.779,7)
Total colocaciones netas 126.604,2 124.672,7
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO
Préstamos a instituciones financieras 500,0 539,4
Créditos por intermediacién de documentos - -
Total otras operaciones de crédito 500,0 539,4
INVERSIONES
Documentos del Banco Central de Chile y Tesoreria 2.955,2 7.538,6
Otras inversiones financieras 503,1 333,8
Documentos intermediados 2.023,5 1.223,6
Depdsitos en el Banco Central de Chile 59,8 61,4
Bienes recibidos en pagos o adjudicados 156,9 61,7
Otras inversiones no financieras — -
Total inversiones 5.698,5 9.219,1
OTROS ACTIVOS
Letras del Banco Central de Chile por venta de cartera - -
Otros activos 1.298,3 1.041,2
Total otros activos 1.298,3 1.041.2
ACTIVO FIJO
Activo fijo fisico 7.893,7 8.406,5
Inversiones en sociedades 122,8 124,3
Total activo fijo 8.016,5 8.530,8
TOTAL ACTIVOS

161.075,9

Las notas adjuntas N°° 1 a 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

PASIVOS Y PATRIMONIO 1997 1996
($ millones) ($ millones)
CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES
Acreedores en cuentas corrientes 15.304,0 15.146,1
Depositos y captaciones 88.504,1 88.917 1
Otras obligaciones a la vista o a plazo 7.291,3 8.108,0
Obligaciones por intermediacion de documentos 2.028 4 1.225,1
Obligaciones por letras de crédito 10.661,7 8.848,2
Obligaciones contingentes 8.036,3 8.362,1
Total captaciones y otras obligaciones 131.825,8 130.606,6

OBLIGACIONES POR BONOS
Bonos corrientes - -
Bonos subordinados - -

Total obligaciones por bonos - -

PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES
FINANCIERAS Y BANCO CENTRAL DE CHILE

Lineas de crédito Banco Central de Chile para reprogramaciones 11,9 16,6
Otras obligaciones con el Banco Central de Chile 1.844,0 3.347,5
Préstamos de instituciones financieras del pais 1.713,9 2.615,2
Obligaciones con el exterior 11.377,4 8.728,1
Otras obligaciones 227,1 352,3

Total préstamos de entidades financieras 15.174,3 15.059,7

OTROS PASIVOS

Provision para pago de obligacién subordinada al Banco Central de Chile

Otros pasivos 1.067,8 639,8
Total otros pasivos 1.067,8 639,8
Total pasivos 148.067,9 146.306,1
PROVISIONES VOLUNTARIAS 812,8 864,0
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas 12.206,7 11.990,5
Utilidad del ejercicio 2.104,6 1.9153
Total patrimonio neto 14.311,3 13.905,8

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 163.192,0 161.075,9

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS

Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de

1997
($ millones)

1996
($ millones)

RESULTADOS OPERACIONALES

Ingresos por intereses y reajustes

Utilidad por intermediacién de documentos
Ingresos por comisiones

Utilidad de cambio neta

Otros ingresos de operacién

Total ingresos de operacion

Gastos por intereses y reajustes

Pérdida por intermediacién de documentos
Gastos por comisiones

Pérdida de cambio neta

Otros gastos de operacién

Margen bruto
Remuneraciones y gastos del personal
Gastos de administracién y otros
Depreciaciones y amortizaciones

Margen neto

Provisiones por activos riesgosos
Recuperacién de colocaciones castigadas

Resultado operacional

RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales
Gastos no operacionales
Utilidad por inversién en sociedades
Correccién monetaria
Provisiones voluntarias

Excedente antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

19.464,2
9,0

664, 1
144,8
113,7
20.395,8
(11.770,7)
(14,8)
(28,0)
(18,4)
8.564,1
(4.147,0)
(1.467,5)
(684,3)
2.265,3

(590,1)
221,3

1.896,5
353,3
(7,5)
79,1
211,9)
2.109,5

(4.9)

2.104,6

21.448,9
18,8
934,7
238,7
1231

22.764,2
(13.959,0)
(24,7)
(23,9)
(11,2)

8.745,4
(4.252,2)
(1.575,5)
(946,7)

1.971,0

(645,1)
269,6

1.595,5
518,0
(10,2)
26,4
(124,5)
(85,0)
1.920,2

(4.9)

1.9153

Las notas adjuntas N°s 1 a 15 forman parte integral de estos estados financieros.

196




DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefnores Accionistas
Banco internacional

1. Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de Banco Inter-
nacional al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y a los correspondientes
estados de resultados por los afios terminados en esas fechas. La prepa-
racién de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes
notas) es responsabilidad de la administracion del Banco Internacional.
Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos esta-
dos financieros, con base en las auditorias que efectuamos.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas. Tales normas requieren que planifi-
quemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable
grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de erro-
res significativos. Una auditoria comprende el examen, a base de prue-
bas, de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revela-
dos en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimacio-
nes significativas hechas por la administracion del Banco, asi como una
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consi-
deramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable para
fundamentar nuestra opinion.

3. Los mencionados estados financieros han sido preparados para reflejar la
situacién financiera individual de Banco Internacional, a base de los crite-
rios descritos en Nota 1a), antes de proceder a la consolidacién, linea a
linea, de los estados financieros de la filial detallada en Nota 4. En conse-
cuencia, para su adecuada interpretacién, estos estados financieros indi-
viduales deben ser leidos y analizados en conjunto con los estados finan-
cieros consolidados de Banco Internacional y su filial, los que son requeri-
dos por los principios de contabilidad generalmente aceptados.

4. En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razo-
nablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera
de Banco Internacional al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y los resulta-
dos de sus operaciones por los afos terminados en esas fechas, de
acuerdo con los principios descritos en Nota 1.

Santiago, enero 16 de 1998

Ariel Olguin P. PRICE WATERHOUSE
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1.

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, las cuales, en el caso de los presentes estados, concuerdan con principios contables
generalmente aceptados, excepto por la inversion en la filial, la que esta registrada en una sola linea del balance a su valor
patrimonial proporcional, y por lo tanto, no ha sido consolidada linea a linea. Este tratamiento no modifica el resultado neto del
ejercicio ni el patrimonio.

Los estados financieros individuales de 1997 y 1996 han sido emitidos sélo para los efectos de hacer un andlisis individual del
Banco y, en consideracion a ello, deben ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados, que son requeridos por
los principios de contabilidad generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre de
cada ejercicio.

Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad se ha seguido el criterio
prudencial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacién del
Indice de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente
a MM$ 211,9 (MM$ 124,5 en 19986).

Las cifras correspondientes al ejercicio 1996 fueron actualizadas segun la variacion del IPC utilizada para efectos de correccion
monetaria (6,3%).

Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado
por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras de $ 439,81 por US$ 1 al 31 de diciembre de 1997 ($ 424,97 por
US$1 en 19986).

El saldo de MM$ 144,8 (MM$ 238,7 en 1996) correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de resulta-
dos, incluye tanto los resultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacién del
tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afo, se presentan ajustadas a su
valor de mercado de acuerdo con instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La
aplicacion de dicho ajuste significé un cargo neto a los resultados del ejercicio ascendente a MM$ 5,7 (MM$ 7,0 cargo neto en
1996), monto que se incluye en los resultados operacionales correspondientes a la pérdida por intermediacién de documentos.
Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicion, mas sus reajustes e
intereses devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la
base de los afios de vida (til de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades

Las acciones o derechos en sociedades en las cuales la institucion tiene una participacion igual o superior al 10%, se encuentran
registradas en el activo a su Valor Patrimonial Proporcional (VPP).

Provisiones sobre activos riesgosos

L.as provisiones exigidas para cubrir los riesgos de pérdida de los activos han sido constituidas de acuerdo con las normas de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 5). Las provisiones sobre colocaciones se demuestran por separado
rebajando el correspondiente saldo, las provisiones sobre los restantes activos se presentan neteando la cuenta.

Las provisiones que mantiene la institucién por sobre las minimas exigidas por la Superintendencia corresponden a las Provisiones
Voluntarias cuyo monto y efecto en los resultados del ejercicio se muestra directamente en el balance general y en estado de
resultados.

Respecto de los créditos de consumo, a partir de 1997 las provisiones constituidas se basan en el comportamiento del deudor.
Hasta 1996 estas provisiones eran determinadas segtin la morosidad de cada crédito.
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i) Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el
efecto de impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

j) Vacaciones del personal

El costo anual de vacaciones y os beneficios del personal se reconocen sobre base devengada.

2. OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

En Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada el dia 18 de julio de 1996, se acordé emitir hasta 749.999.362 acciones preferidas
Serie D destinadas a cubrir los déficit contemplados en el Articulo N° 11 de la Ley 19.396, o a ser entregadas en dacién en pago
convencional al Banco Central de Chile.

Con fecha 25 de septiembre de 1996, el Banco suscribié con el Banco Central de Chile el contrato de “Pago de la Obligaciéon Subordi-
nada en 40 cuotas Fijas Anuales” conforme con lo dispuesto en los Articulos N 10, 11 y 12 de la Ley 19.396. Asimismo en contrato de
fecha 25 de septiembre de 1996, el Banco convino con el Banco Central de Chile el derecho para entregar en dacion en pago a este
uitimo, la cantidad de 749.999.362 acciones de la Serie D.

Posteriormente los accionistas suscribieron y pagaron integramente la sefialada serie, remesando durante noviembre y diciembre de
1996 los fondos obtenidos al Banco Central de Chile. De esta forma y segtin lo dispuesto en el Articulo N° 18, letra b, de la Ley 19.396,
el Banco extinguid la obligacién subordinada que mantenia con el instituto emisor.

La variacion de esta obligacion subordinada en el ejercicio 1996 fue la siguiente:

Obligacién Provisién Obligacién
subordinada del neta de
total ejercicio provision
UF UF UF
Saldo al 1 de enero de 1996 4.108.163,86 (61.694,77) 4.046.469,09
Pago realizado con los excedentes
provisionados del ejercicio 1995 (61.694,77) 61.694,77 -
Recargo del ejercicio 1996 193.407,94 - 193.407,94
Pago extraordinario de obligacion subordinada (801.329,31) - (801.329,31)
Extincion de la obligacién subordinada (3.438.547,72) - (3.438.547,72)

Saldo al 31 de diciembre de 1996 - - -

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS
De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestién
de la Institucién, directamente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue:

Cartera Cartera
vigente vencida Total Garantias(*)
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
MM$ MM$ MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$
A empresas productivas 2.659,1 1.463,3 - - 2.659,1 1.463,3 2.227,3 930,6
A sociedades de inversién - - - - - - -
A personas naturales (**) 139,6 100,6 - - 139,6 100,6 139,6 100,6
Total 2.798,7 1.563,9 - - 2.798,7 1.563,9 2.366,9 1.031,2

(*} Incluye solo aquellas garantias validas para el célculo de limites individuales de crédito de que trata el Articulo N° 84 de la Ley
General de Bancos, valorizadas para ese efecto de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras.

(**) Incluye sdlo la obligacion de personas naturales cuyas deudas son iguales o superiores al equivalente de tres mil unidades de
fomento.
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b) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante los ejercicios el Banco ha efectuado las siguientes transacciones con partes relacionadas por montos superiores a 1.000
Unidades de Fomento:

) . Monto de la Efecto en resultados

Razon social Descripcion transaccién Gastos Ingresos
MMS$ MM$ MM$

1997
Internacional Asesorias
Financieras S.A. Asesorias 48,8 - 48,8
1996
Sociedad de Profesionales
Jiménez, Varela, Silva y Cia. Asesoria legal 60,2 60,2 -
Internacional Asesorias
Financieras S.A. Asesorias 28,3 - 28,3

Todas estas transacciones fueron realizadas en las condiciones de mercado vigentes a la fecha en que se efectuaron.

4. INVERSIONES EN SOCIEDADES
Participacion en sociedades

En el activo fijo se presentan inversiones en sociedades por MM$ 122,8 (MM$ 124,3 en 1996) segun el siguiente detalle:

Inversién

Participacion Patrimonio de Valor de la Resultados

Sociedad de la Institucion la sociedad inversion devengados
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
% % MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$ MMS$
Internacional Asesorias Financieras S.A. 99,99 99,99 54,0 51,8 54,0 51,8 19,6 17,8
Subtotales 54,0 51,8 19,6 17,8
Acciones o derechos en otras sociedades (*) 68,8 72,5 59,5 8,6
Totales 122,8 124,3 79,1 26,4

(*) Esta linea es para incluir como un total los importes netos de provisiones correspondientes a acciones o derechos en sociedades
que no son filiales ni coligadas, esto es, que al cierre del ejercicio representan una participacion inferior al 10%.

5. PROVISIONES

a) Provisiones para cubrir activos riesgosos

Al 31 de diciembre de 1997 el Banco mantiene provisiones por un total de MM$ 1.385,3 (MM$ 1.836,9 en 1996), correspondientes a las

provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para cubrir eventuales pérdidas.
El movimiento registrado durante los ejercicios en las provisiones a que se refiere esta letra a) se resume como sigue:
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Saldos al 1/01/96

Aplicacién de las provisiones
Provisiones constituidas
Liberacidn de provisiones

Saldos al 31/12/96

Saldos actualizados
para fines comparativos

Saldos al 1/01/97

Aplicacién de las provisiones
Provisiones constituidas
Liberacién de provisiones

Saldos al 31/12/97

Provisiones sobre

Colocaciones Bienes recibidos Otros

en pago activos Total

MM$ MM$ MM$ MM$
1.447,9 0,7 14,0 1.462,6
(339,7) (1,8) - (341,5)
741,7 28,6 12,3 782,6
(175,7) - - (175,7)
1.674,2 27,5 26,3 1.728,0
1.779,7 29,2 28,0 1.836,9
1.674,2 27,5 26,3 1.728,0
(908,7) (24,1) - (932,8)
1.099,5 3,0 5,3 1.107,8
(511,7) (3.4) (2,6) (517,7)
1.353,3 3,0 29,0 1.385,3

A juicio de la Administracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recupe-
racién de activos, segun los antecedentes exarninados por la Institucion.

b) Provisiones voluntarias

Ademads de las provisiones para cubrir activos riesgosos sefialadas en {a letra a) de esta nota, la Institucién mantiene provisiones
voluntarias por un total de MM$ 812,8 (MM$ 864,0 en 1998). Por concepto de constitucién de estas provisiones, se ha cargado a los
resultados del ejercicio 1996 la suma de MM$ 85,0. Durante 1997 no se efectuaron cargos a resuitado por este concepto.

6. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucién alcanza al 31 de diciembre de 1997 a MM$ 12.206,7 (MM$ 11.990,5 en 1996), incluida la

revalorizacion del capital propio de conformidad con lo establecido en el Articulo N° 10 de la Ley 18.046.
A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas registrado durante cada ejercicio:

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MMS$ MM$ MM$
Saldos al 01/01/96 5.791,9 726,0 4.061,9 10.579.8
Utilidad del ejercicio anterior - - 250,7 250,7
Dividendos pagados - - (253,5) (253,5)
Aportes de capital (Nota 2) 10.587,3 - - 10.587,3
Pago extraordinario de obligacién
subordinada al Banco Central de Chile  (10.587,3) - - (10.587,3)
Revalorizacion del capital propio 382,3 47.9 272,7 702,9
Saldos al 31/12/96 6.174,2 773,9 4.331,8 11.279,9
Saldos actualizados
para fines comparativos 6.563,2 822,7 4.604,6 11.990,5
Saldos al 1/01/97 6.174,2 773,98 ¢ 4.331,8 11.279,9
Utilidad del ejercicio anterior - 180,2 1.621,6 1.801,8
Dividendos pagados - - (1.626,0) (1.626,0)
Revalorizacion del capital propio 389,0 60,1 301,9 751,0
Saldos al 31/12/97 6.563,2 1.014,2 4.629,3 12.206,7
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a) Con fecha 18 de julio de 1996, se acordd emitir 749.999.362 acciones Serie D destinadas al pago de la deuda subordinada.
Adicionalmente se emitieron acciones Serie E, liberadas de pago con el objeto de mantener las participaciones accionarias.

b) Durante el ejercicio 1996 se puso a disposicién de los accionistas, el dividendo definitivo N° 10 de $ 1,021350463 por accion Serie
By $4,074277677 por accion Serie C.

c) guraEnte el ejercicio 1997 se puso a disposicién de los accionistas, el dividendo definitivo N° 11 de $ 1,609 por accién serie A, B, C,

y E.

d) Con fecha 17 de junio de 1997, se acordd canjear los titulos de las acciones serie A, B, C, D y E, por acciones ordinarias, nomina-

tivas y sin valor nominal y sin denominacion de serie. Cada accion antigua fue canjeada por una accion nueva.

7. INVERSIONES
Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la Institucion mantiene los siguientes saldos inciuidos bajo el concepto de inversiones.

a) Inversiones financieras

Vendidos Ajuste a
Intransferibles  Transferibles con pacto Subtotal mercado Total

1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
MM$ MMS$ MMS$ MM$ MM$ MM$ MMS$ MMS$ MM$ MM$ MMS$ MMS$

Banco Central de Chile 769,5 7731 2.185,7 6.765,5 2.023,6 1.228,6 4.978,7 8.762,2 - - 4.978,7 8.762,2
Tesoreria General

de la Republica - - - - - - - - - - - -
Instituciones financieras

del pais - - 226,6 - - - 226,6 - - - 226,6 -
Letras de crédito de
propia emisién - - 288,8 340,8 - - 288,8 340,8 (12,3 (7,0) 276,5 333,8
Total 769,5 773,1 2.701,1 7.106,3 2.023,5 1.2236  5.494,1 8.103,0 (12,3 (7,0) 54818 9.096,0
b) Otras inversiones
1997 1996
MMS$ MM$
Depésitos en el Banco Central de Chile (*) 59,8 61,4
Bienes recibidos en pago o adjudicados (**) 156,9 61,7
Total 216,7 123,1

(*) Corresponde a depésitos que deben mantenerse en el Banco Central de Chile en cumplimiento de las normas cambiarias.

(**) Los bienes recibidos en pago se incluyen netos de provisiones constituidas por MM$ 3,0 (MM$ 29,2 en 1998). El importe que se
muestra en el balance corresponde al valor estimado de realizacion de estos bienes en su conjunto.

8. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS

a) Vencimientos de colocaciones e inversiones financieras

A continuacion se muestran las colocaciones e inversiones financieras al 31 de diciembre de 1997 agrupadas segun sus plazos rema-
nentes. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el cierre del gjercicio.

Hasta un Mas de un Mas de tres Mas de seis Total
ano afo hasta afos hasta anos
tres afos seis afos

MMS$ MMS$ MM$ MM$ MM$
COLOCACIONES: (1)
—Préstamos comerciales y otros 106.589,4 1.945,2 1.546,5 3.572,1 113.653,2
—Créditos hipotecarios para vivienda 496,2 355,3 299,4 499,0 1.649,9
—Préstamos de consumo 172,4 955,8 - - 1.128,2

OTRAS OPERACIONES DE CREDITO:
—Préstamos a otras instituciones financieras 46,9 91,4 162,5 199,2 500,0
—Créditos por intermediacion de documentos - - — -

202



BANCO INTERNACIONAL

Hasta un Mas de un Mas de tres Mas de seis Total
ano afo hasta afnos hasta anos
tres ainos seis anos
MMS$ MMS$ MM$ MM$ MM$
INVERSIONES FINANCIERAS:
—Valores negociables (2) 4.482,6 78,4 63,1 88,2 4.712,3
—Instrumentos de inversién (3) 22,7 - 746,8 - 769,5

(1) Considera sdlo los créditos efectivos vigentes al cierre del ejercicio con vencimiento en los periodos que se indican. Por consi-
guiente, se excluyen las colocaciones contingentes, los créditos traspasados a cartera vencida, como asimismo los créditos moro-
s0s que no han sido traspasados a cartera vencida que ascienden a MM$ 2.783 (MM$ 335,8 en 1996), de los cuales MM$ 1.972
(MM$ 269,8 en 1996), tenian una morosidad inferior a 30 dias.

(2) Incluye el monto total de las inversiones en instrumentos que se mantienen para transarlos en el mercado, sea que estén o no
vendidos con pacto de retrocompra al cierre del ejercicio.

(3) Incluye documentos intransferibles e inversiones en instrumentos que no estén destinados a la venta.

b) Vencimientos de las captaciones, préstamos y otras operaciones de financiarniento

A continuacién se muestran las captaciones, préstamos y otras obligaciones al 31 de diciembre de 1997, agrupadas segtn sus plazos
remanentes. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el cierre del ejercicio.

Hasta un Mas de un Més de tres Mas de seis Total
afno afno hasta ahos hasta afnos
tres afos seis afios

MM$ MM$ MM$ MMS$ MMS$
CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES: (*)
— Depositos y captaciones 84.818,2 459,3 - 498,8 85.776,3
— Otras obligaciones a plazo 40,6 - - - 40,6
— Obligaciones por intermediacién de documentos 2.028,4 - - - 2.028,4
— Obligaciones por letras de créedito 1.375,2 2.463,6 2.964,6 3.858,3 10.661,7
OBLIGACIONES POR EMISION DE BONOS: - - - - —
PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y BANCO
CENTRAL DE CHILE:
— Lineas de créditos por reprogramaciones 2.4 9,5 - - 11,9
— Otras obligaciones con el Banco Central 1.844,0 - - - 1.844,0
— Préstamos de instituciones financieras del pais 1.713,9 - - - 1.713,9
— Obligaciones con el exterior 11.377.4 - - - 11.377,4
— Oftras obligaciones 168,1 59,0 - - 227,1

(*) Excluye todas las obligaciones a la vista, las cuentas de ahorro a plazo y las obligaciones contingentes.

9. SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen activos y pasivos en moneda extranjera o reajustables por la variacién del tipo de cambio, por los

montos que se indican a continuacién:
Pagaderos en

Moneda Moneda
extranjera chilena(*) Total

1997 1996 1997 1996 1997 1996

MUS$ MUSS$ MUS$ MUS$ MUS$S MUSS$
Activos
Fondos disponibles (**) 15.848,5 12.928,1 - - 15.848,5 12.928,1
Colocaciones efectivas 42.208,5 40.788,8 - - 42.208,5 40.788,8
Colocaciones contingentes 11.319,4 9.592,1 - - 11.319,4 9.592,1
Préstamos a otros bancos del pais - - - - - -
Inversiones Financieras:
—En el pais 135,1 135,1 - - 135,1 135,1
—En el exterior - - - -
Otros activos 100,1 353,9 - - 100,1 353,9

Total activos 69.611,6 63.798,0 - - 69.611,6 63.798,0
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Pagaderos en

Moneda Moneda
extranjera chilena(*) Total
1997 1996 1997 1996 1997 1996
MUS$ MUS$ MUSS$S MUS$ MUS$ MUSS$
Pasivos
Depésitos y captaciones 20.953,6 20.131,2 - - 20.953,6 20.131,2
Obligaciones contingentes 11.478,9 9.592,1 - - 11.478,9 9.692,1
Obligaciones con el Banco
Central de Chile 3.981,0 7.203,5 - - 3.981,0 7.203,5
Obligaciones con bancos
del pais 1.353,0 1.159,3 2.544,0 - 3.897,0 1.159,3
Obligaciones con bancos
del exterior 26.868,9 19.320,9 - - 26.868,9 19.320,9
Otros pasivos 1.893,9 6,2 - - 1.893,9 6,2
Total pasivos 66.529,3 57.413,2 2.544,0 - 69.073,3 57.413,2

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por el tipo de cambio.
(**) Incluye MUS$ 7.410,0 (MUSS$ 6.000,0 en 1996) por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las
disposiciones acordadas por el Consejo del Banco Central de Chile.

10. OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS

Al 31 de diciembre de cada ejercicio, el Banco no tiene operaciones de compraventa de divisas y arbitrajes a futuro u otras operaciones
con productos derivados.

11. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La Institucién mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades
propios del giro:

1997 1996

MM$ MM$
Valores en custodia 26.308,4 29.749,6
Documentos en cobranza del pais 412,0 533,1
Cobranzas del exterior 18.911,4 17.170,1
Créditos aprobados y no desembolsados 8.668,2 7.725,8
Lineas de créditos obtenidas 23.904,8 22.745,2

La relacién anterior incluye soélo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance
General.

12. COMISIONES

El monto de los ingresos y gastos por comisiones que se muestra en el estado de resultados corresponde a los siguientes conceptos:

Ingresos Gastos
1997 1996 1997 1996
MMS$ MM$ MM$ MMS$
Cartas de crédito, avales, fianzas
y otras operaciones contingentes 125,0 138,3 6.6 5,5
Cobranza de documentos 230,5 238,0 19,8 16,7
Custodia y comisiones de confianza 4,6 52,9 - -
Tarjetas de crédito 18,8 27,6 - -
Tarjetas de cajeros automaticos 65,9 248,6 - -
Lineas de crédito 28,4 32,1 - -
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Cuentas corrientes

Cuentas de ahorro

Vales vista y transferencias de fondos
Operaciones de cambios

Transbank

Exportaciones

Otros

Total

Ingresos Gastos
1997 1996 1997 1996
MM$ MMS$ MMS$ MM$
73,0 65,7 - -
3,0 43 - -
4,7 3,1 - -
257 38,3 - -
19,5 37,3 - -
12,8 11,6 - -
52,2 36,9 1,6 1,7
664,1 934,7 28,0 23,9

Las comisiones ganadas por operaciones con letras de crédito se presentan en el estado de resuitados en el rubro “Ingresos por

intereses y reajustes”.

13. INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

El detalle de los ingresos y gastos no operacionales es el siguiente:

Ingresos no operacionales:

Utilidad en venta activo fijo

Arriendos

Ingresos por telex y swift internacionales
Asesorias

Recuperacién de gastos

Otros ingresos

Total
Gastos no operacionales:
Provisién sobre eventualidades
Pérdida en venta activos fijos
Otros gastos

Total

14. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

1997 1996
MM$ MMS$
117,4 319,3
101.4 126,8
30,7 31,7
48,8 28,9
26,7 2,7
28,3 8,6
353,3 518,0
- 4,6
3,7 2,0
3.8 3,6
7,5 10,2

Durante los ejercicios se han pagado o provisionado con cargo a los resultados, los siguientes montos por este concepto:

Dietas
Otros

Total

Al cierre de cada ejercicio no hay anticipos otorgados a Directores.

1997 1996
MMS$ MM$
192,7 193,7
1,6 4,5
194,2 198,2

Las remuneraciones canceladas al directorio durante 1997 fueron acordadas por la Junta de Accionistas celebrada el 26 de marzo de
1997 y corresponden como remuneracion a cada Director una suma equivalente a 90 Unidades de Fomento al mes, ademas de 5
Unidades de Fomento por cada sesion de Directorio o de Comité a que asistan con un maximo de cuatro por mes. El sefior presidente

percibe el doble de los valores ya referidos.

15. IMPUESTOS A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 el Banco no constituyd provisién para impuestos a la renta de primera categoria por presentar
pérdidas tributarias acumuladas. Se ha provisionado MM$ 4,9 (MM$ 4,9 en 1996) para el pago de! impuesto Gnico del Articulo N2 21 de

la Ley de Renta.
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BANCO REAL S.A.
BALANCE GENERAL

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

61.899,0

ACTIVOS 1997 1996
($ millones) ($ millones)
DISPONIBLE 6.977,7 5.557,5
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 17.381,4 15.881,3
Préstamos para comercio exterior 5.255,8 4.240,8
Préstamos de consumo 686,4 110,0
Colocaciones en letras de crédito - -
Colocaciones contingentes 12.372,2 6.123,4
Otras colocaciones vigentes 538,3 365,1
Cartera vencida 266,3 318,7
Total colocaciones 36.500,4 27.039,3
Menos: provisiones sobre colocaciones (318,5) (515.6)
Total colocaciones netas 36.181,9 26.523,7
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO
Préstamos a instituciones financieras 2.501,0 3.402,8
Créditos por intermediacion de documentos - -
Total otras operaciones de crédito 2.501,0 3.402,8
INVERSIONES
Documentos del Banco Central y Tesoreria 1.296,1 2.818,4
Otras inversiones financieras 6.514,7 7.875,9
Documentos intermediados 7.548,4 5.437,5
Depositos en el Banco Central de Chile - -
Bienes recibidos en pago o adjudicados - -
Otras inversiones no financieras - -
Total inversiones 15.359,2 16.131,8
OTROS ACTIVOS 151,0 267,5
ACTIVO FIJO
Activo fijo fisico 714,0 697,6
Inversiones en sociedades 14,2 14,2
Total activo fijo 728,2 711.8
TOTAL ACTIVOS

52.595,1

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 14 forman parte integral de estos estados financieros.




BANCO REAL S.A.

BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

PASIVOS Y PATRIMONIO

1997
($ millones)

1996
($ millones)

CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES
Acreedores en cuentas corrientes
Depésitos y captaciones
Otras obligaciones a la vista o a plazo
Obligaciones por intermediacién de documentos
Obligaciones por letras de crédito
Obligaciones contingentes

Total captaciones y otras obligaciones

OBLIGACIONES POR BONOS

PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES FINANCIERAS Y
BANCO CENTRAL DE CHILE

Lineas de crédito Banco Central de Chile para reprogramaciones
Otras obligaciones con el Banco Central

Préstamos de instituciones financieras del pais

Obligaciones con el exterior

Otras obligaciones

Total préstamos de entidades financieras

OTROS PASIVOS

Total pasivos

PROVISIONES VOLUNTARIAS

PATRIMONIO NETO
Capital y reservas
Utilidad del ejercicio

Total patrimonio neto

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

2.406,5
21.935,3

12.371,9

44.680,3

6.358,6
2.685,8
37,3

9.081,7

29,4

53.791,4

7.898,2
209,4

8.107,6

61.899,0

2.541,3
19.633,3
3.624,2
5.437,2
6.123,3

37.359,3

3.364,2
2.564,3

5.928,5

1.409,1

44.696,9

7.884,4
13,8

7.898,2

52.595,1

Las notas adjuntas N°% 1 a 14 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS

Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de

1997 1996
($ millones) ($ millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 5.776,0 4.498,6
Utilidad por intermediacion de documentos 183,5 58,1
Ingresos por comisiones 240,2 261,6
Utilidad de cambio neta 220,7 19,0
Otros ingresos de operacion - -
Total ingresos de operacién 6.420,4 4.837,3
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (4.164,3) (2.997,4)
Pérdida por intermediacién de documentos (71,0) (55,6)
Gastos por comisiones (8,2) (5,0)
Otros gastos de operacion - -
Margen bruto 2.176,9 1.779,3
Remuneraciones y gastos del personal (862,6) (867,4)
Gastos de administracién y otros (424,6) (373,4)
Depreciaciones y amortizaciones (93,6) (89,1)
Margen neto 796,1 4494
Provisiones por activos riesgosos (207,9) (164,7)
Recuperacién de colocaciones castigadas , 16,4
Resuitado operacional 593,9 301,1
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 42,9 143,6
Gastos no operacionales (2,2) (1,8)
Utilidad por inversiones en sociedades - -
Correccion monetaria (414,9) (432,5)
Provisiones voluntarias - 3,4
Resultado antes de impuestos 219,7 13,8
Provision para impuestos (10,3) -
UTILIDAD DEL EJERCICIO 209,4 13,8

Las notas adjuntas N° 1 a 14 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores
Banco Real S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales del Banco Real
S.A. al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y a los correspondientes estados de
resultados por los afios terminados en esas fechas. La preparacién de di-
chos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es res-
ponsabilidad de la administraciéon del Banco Real S.A. Nuestra responsabili-
dad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros, con base
en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Tales normas requieren gue planifiquemos y reali-
cemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguri-
dad de que los estados financieros estén exentos de errores significativos.
Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados finan-
cieros. Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracion del Banco asi como una evaluacién de la presentacién gene-
ral de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria constitu-
ye una base razonable para fundamentar nuestra opinién.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razona-
blemente, en todos sus aspectos significativos, la situacidon financiera del
Banco Real S.A. al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y los resultados de sus
operaciones por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con princi-
pios de contabilidad generalmente aceptados y con normas contables de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, enero 19 de 1998

Juan Humud G. ERNST & YOUNG
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1. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g9)

h)

Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Las cifras correspondientes al ejercicio 1996 se presentan actualizadas segtin la variacion del IPC utilizada para efectos de correc-
cién monetaria (6,3%).

Intéreses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del
ejercicio.

Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad, se ha seguido el
criterio prudencial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccién monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacién del
Indice de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente
a $ 414,9 millones ($ 432,5 millones en 1996).

Las cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio de $ 439,81
por US$ 1 ($ 424,97 por US$ 1 en 1996).

El saldo de $ 220,7 millones ($19,0 millones en 1998) correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el Estado de
Resultados, incluye tanto los resultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la varia-
cién del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mds de un afio, se presentan ajustadas a su
valor de mercado de acuerdo con instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La
aplicacion de dicho ajuste significo un cargo neto a los resultados del ejercicio ascendentes a $ 1,4 millones (abono de $ 0,7
millones en 1996), monto que se incluye en los resultados operacionales correspondientes a la utilidad por intermediacién de
documentos.

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicion, mas sus reajustes e
intereses devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la
base de los afios de vida util de los respectivos bienes.

Provisiones
Las provisiones exigidas para cubrir los riesgos de pérdidas de los activos han sido constituidas de acuerdo con las normas de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, aplicando en 1997, respecto de los créditos de consumo, las nuevas

normas que contemplan provisiones basadas en la morosidad del deudor, en lugar de la morosidad de cada crédito, considerada
hasta 1996. Los activos se presentan netos de tales provisiones o demostrando la rebaja, en el caso de las colocaciones.

Impuestos diferidos

De acuerdo con fas instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce €l
efecto de impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

Vacaciones del personal

El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre base devengada.

2. CAMBIOS CONTABLES

Durante ambos ejercicios no se efectuaron cambios contables que pudieran afectar significativamente la interpretacion de estos esta-
dos financieros.
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3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por ta Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestion
de la institucion, directamente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre, los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue:

Cartera Cartera
vigente vencida Total Garantias (*)
1997 1996 1997 1996 1997 1997 1997 1996
MM$ MM$ MM$ MM$ MMS$ MM$ MMS$ MM$
A empresas productivas 2.080,6 1.490,1 - - 2.080,6 1.490,1 2.080,6 1.490,1
A sociedades de inversién - - - - - - - -
A personas naturales - - - - - - - -
Total 2.080,6 1.490,1 - - 2.080,6 1.490,1 2.080,6  1.490,1

(*) Incluye sélo aquellas garantias validas para el célculo de limites individuales de crédito de que trata el Art. N° 84 de la Ley General
de Bancos, valorizadas para este efecto de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Finan-
cieras.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante los afios 1997 y 1996 el Banco no ha efectuado otras operaciones ni ha mantenido contratos vigentes con entidades relaciona-

das por montos superiores al equivalente de mif unidades de fomento.

4. PROVISIONES

a) Provisiones para cubrir activos riesgosos

Al 31 de diciembre de 1997 el Banco mantiene provisiones por un total de $ 318,5 millones ($ 515,6 miliones en 1996), correspondien-

tes a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para cubrir eventuales pérdidas.

El movimiento registrado durante los ejercicios en las provisiones a que se refiere esta letra a) se resume como sigue:

Provisiones sobre

Colocaciones Bienes recibidos Otros
en pago activos Total

MM$ MMS$ MM$ MM$
Saldos al 31.12.96 406,1 - - 406,1
Aplicacidn de las provisiones (75.8) - - (75,8)
Provisiones constituidas 154,7 - - 154,7
Liberaciones de provisiones - - - -
Saldos al 31.12.96 485,0 - - 485,0
Saldos actualizados para
fines comparativos 515,6 - - 515,6
Saldos al 31.12.96 485,0 - - 485,0
Aplicacion de las provisiones (374,4) - - (374,4)
Provisiones constituidas 233,6 - - 233,6
Liberaciones de provisiones (25,7) - - (25,7)
Saldos al 31.12.97 318,5 - - 318,5

A juicio de la administracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recupe-
racion de activos, segun los antecedentes examinados por la institucion.
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b) Provisiones voluntarias

No hay.

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la institucién alcanza al 31 de diciembre de 1997 a $ 7.898,2 millones incluida la revalorizacién del
capital propio de conformidad con lo establecido en el Articuio N° 10 de la Ley N° 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital
pagado y reservas incluida la correspondiente revalorizacién era de $ 7.417,1 millones de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante cada ejercicio:

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MM$ MM$ MM$

Saldos al 31.12.95 4.564,5 183,5 2.445,5 7.193,5
Utilidad del ejercicio anterior - - (235,6) (235,6 )
Revalorizacion del capital propio 301,2 12,1 145,9 459,2
Saldos al 31.12.96 4.865,7 195,6 2.355,8 7.417 1
Saldos actualizados para
fines comparativos 5.172,2 207,9 2.504,3 7.884.4
Saldos al 31.12.96 4.865,7 195,6 2.355,8 7.417,1
Utilidad del ejercicio anterior - 1,3 11,7 13,0
Revalorizacion del capital propio 306,5 12,4 149,2 468,1
Saldos al 31.12.97 5.172,2 209,3 2.516,7 7.898,2

La Ley N° 19.528 de fecha 4 de noviembre de 1997, derogé el articulo 73 de la Ley General de Bancos, que exigia se destinara al
menos el 10% de la utilidad del ejercicio a la constitucién del Fondo de Reserva Legal, hasta que éste representara un 25% del Capital
Pagado. En 1997, el Banco destiné MM$ 1,3 de las utilidades liquidas del afio 1996 a la constitucion del Fondo de Reserva Legal, el
cual presenta un monto acumutado de MM$ 209,3 af 31 de diciembre de 1997. '

La utilidad del ejercicio 1997, que ascendid¢ a la suma de MM$ 209,4, serd capitalizada al inicio del ejercicio 1998 destinandola a

incrementar Otras Reservas.

6. INVERSIONES

Al 31 de Diciembre de 1997 y 1996, la institucion mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones.

a) Inversiones financieras

Vendidos Ajuste a
Intransferibles Transferibles con pacto Subtotal mercado Total
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
MM$ MM$ MMS MM$ MM$ MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$
Banco Central de Chile - - 1.296,8 2.8194 75484 54375 88452 8.2569 0,7) (1,00 8.8445 812559
Tesoreria General
de la Republica - - - - - - - - - - - -
Otros organismos
del Estado - - - - - - - - - - - -
Instituciones financieras
del pais - - 6.514,7 7.874,2 - - 6.514,7 7.874,2 - 1,7 6.514,7 7.8759
Inversiones en el exterior - - - - - - - - - - - -
Letras de crédito de
propia emision - - - - - - - - - - - -
Ofras inversiones financieras  — - - - - - - - - - - -
Totales - - 78115 10.6936 7.548,4 5437,5 15359,9 16.131,1 0,7) 0,7 15.359,2 16.131,8
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b) Otras inversiones

1997 1996

MM$ MMs

Depésitos en el Banco Central de Chile - -

Bienes recibidos en pago o adjudicados - -

Otras inversiones _ _
Total I
Total General 15.359,2 16.131,8

7. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS
a) Vencimientos de colocaciones e inversiones financieras

A continuacion se muestran las colocaciones e inversiones financieras, agrupadas segun sus plazos remanentes. Los saldos incluyen
los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1997.

Mas de un Mas de tres
Hasta afno hasta afnos hasta Mas de
un afo tres afios seis anos seis anos Total
MMS$ MM$ MMS$ MMS$ MM$
COLOCACIONES (1):
— Préstamos comerciales y otros 21.117,0 2.058,5 - - 23.175,5
— Créditos hipotecarios para vivienda - - - - -
— Préstamos de consumo 286,7 399,7 - - 686,4
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO:
— Préstamos a otras instituciones
financieras 2.501,0 - - - 2.501,0
— Créditos por intermediacion de
documentos - - - - -

INVERSIONES FINANCIERAS:

— Valores negociables (2) 15.359,2 - - - 15.359,2

— Instrumentos de inversion (3) - - - - -

(1) Considera sdlo los créditos efectivos vigentes al cierre del ejercicio con vencimiento en los periodos que se indican. Por consi-
guiente, se excluyen las colocaciones contingentes y los créditos traspasados a cartera vencida, como asimismo los créditos
morosos que no han sido traspasados a cartera vencida que ascendian a $ 0,0 millones, de los cuales $ 0,0 millones tenian una
morosidad inferior a 30 dias.

(2) Incluye el monto total de las inversiones e instrumentos que se mantienen para transarlos en el mercado, sea que estén o no
vendidos con pacto de retrocompra al cierre del ejercicio.

(3) Incluye documentos intransferibles e inversiones que no estan destinadas a la venta.

b) Vencimientos de las captaciones, préstamos y otras operaciones de financiamiento

A continuaciéon se muestran las captaciones, préstamos y otras obligaciones agrupadas segun sus plazos remanentes. Los saldos
incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1997.

Mas de un Mas de tres

Hasta ano hasta afos hasta Mas de

un afo tres afios seis afos seis anos Total

MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
CAPTACIONES
Y OTRAS OBLIGACIONES (*):
— Depbsitos y captaciones 21.325,3 610,0 - - 21.935,3
—~ Otras obligaciones a plazo 3.9 - - - 3,9
— Obligaciones por intermediacion

de documentos 7.548,5 - - - 7.548,5
— Obligaciones por letras de créditos - - - - _
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Hasta
un ano
MM$

OBLIGACIONES POR EMISION
DE BONOS:

PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES

FINANCIERAS Y BANCO CENTRAL DE CHILE:

- Lineas de crédito

por reprogramaciones -
- Otras obligaciones con el

Banco Central -
— Préstamos de instituciones

financieras del pais 6.358,6
— Obligaciones con el exterior 2.685,8
- Otras obligaciones -

Mas de un

afo hasta

tres anos
MM$

37,

3

(*) Excluye todas las obligaciones a la vista y las obligaciones contingentes.

8. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

Mas de tres
afos hasta

seis afos
MM$

Mas de
seis afios
MM$

Total
MM$

6.358,6
2.685,8
37,3

En el balance general se incluyen activos y pasivos en moneda extranjera o reajustables por la variacién del tipo de cambio, por los

montos que se indican a continuacion:

Activos

Fondos disponibles (**)
Colocaciones efectivas
Colocaciones contingentes

Total activos

Pasivos

Depésitos y captaciones a la vista
Obligaciones contingentes
Obligaciones con bancos del pais
Obligaciones con bancos

del exterior

Otros pasivos

Totai pasivos

Pagaderos en

Moneda Moneda
extranjera chilena(*) Total

1997 1996 1997 1996 1997 1996

MUS$ MUS$ MUS$ MUSS$ MUSS MUSS$
14.581,1 3.778,5 - - 14.581,1 3.778,5
11.947 1 9.434,9 746,2 304,5 12.693,3 9.739,4
26.686,5 13.444,2 ~ - 26.686,5 13.444,2
53.214,7 26.657,6 746,2 304,5 53.960,9 26.962,1
6.563,7 3.336,4 1.274,2 303,2 7.837,9 3.639,6
26.686,5 13.444,2 - - 26.686,5 13.444,2
- 504,1 - - - 504,1
6.106,8 5.676,4 - - 6.106,8 5.676,4
88,7 3.000,6 - - 88,7 3.000,6
39.445,7  25.961,7 1.274,2 303,2 40.719,9 26.264,9

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera pagaderas en pesos y operaciones reajustables por tipo de cambio.
(**) Incluye MUS$ 2.111,0 (MUS$ 1.971,0 en 1996) por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las
disposiciones acordadas por el Consejo del Banco Central de Chile.

9. OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS

La institucidén no tiene operaciones vigentes con productos derivados.
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10. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

a) Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La Institucién mantiene registrados en cuentas de orden, los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades

propios del giro:

Valores en custodia 38
Documentos en cobranza del pais 1
Créditos aprobados y no desembolsados 1
Cobranza del exterior 16

1997
MM$

.446,8
.098,6
.951.8
.152,4

1996
MM$

31.772,2
1.232,7
1.263,2
9.304,7

La relacion anterior incluye sélo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance

General.

11. COMISIONES

Ef monto de los ingresos y gastos por comisiones que se muestra en el estado de resultados corresponde a los siguientes conceptos:

Ingresos
1997 1996
MM$ MM$
— Cartas de crédito, avales, fianzas y otras
operaciones contingentes 155,4 189,1
— Cobranza de documentos 40,3 34,6
— Custodia y comisiones de confianza 1,3 2,0
~ Lineas de crédito 3,8 4,9
— Cuentas corrientes 3,5 2,6
—~ Vales vista y transferencias de fondos 271 25,0
- Ofros 8,8 34
Total 240,2 261,86
12. INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES
El detalle de los ingresos y gastos no operacionales es el siguiente:
1997
MM$
Ingresos no operacionales
Recuperacién Impuesto Renta 3,2
Recuperacion de gastos 24,5
Otros 15,2
Total ingresos no operacionales 42,9
Gastos no operacionales
Varios 2,2
Total gastos no operacionales 2,2

13. IMPUESTO A LA RENTA

Gastos

1997
MM$

-
~o;

1996
MM$

1996
MM$

11,3
100,8
31,5

143,6

El Banco ha constituido provision de $ 10,3 millones ($ 0,0 en 1996) por impuesto a la renta considerando la

establecida en el Decreto Ley N° 824.

14. HECHOS POSTERIORES

normativa general

No han ocurrido hechos posteriores significativos que alteren la presentacion y/o resultados de los estados financieros.

217






BANCO SANTANDER - CHILE



BANCO SANTANDER - CHILE

BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diclembre de

ACTIVOS 1997 1996
($ miliones) ($ millones)
DISPONIBLE 259.931,6 424.057,0
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 1.048.617,3 1.027.847.9
Préstamos para comercio exterior 226.698,5 268.390,2
Préstamos de consumo 349.971,8 332.479,0
Colocaciones en letras de crédito 514.772,5 513.247.5
Colocaciones contingentes 303.544,5 194.116,2
Otras colocaciones vigentes 187.564,7 140.893,3
Cartera vencida 29.930,3 22.830,6
Total colocaciones 2.661.099,6 2.499.804,7
Menos: Provisiones sobre colocaciones (35.313,4) (28.414,8)
Total colocaciones netas 2.625.786,2 2.471.389,9

OTRAS OPERACIONES DE CREDITO

Préstamos a instituciones financieras 88.139,4 58.357,8
Créditos por intermediacion de documentos 105.532,5 16.453,1
Total otras operaciones de crédito 193.671,9 74.810,9
INVERSIONES
Documentos Banco Central y Tesoreria 78.220,2 67.392,4
Otras inversiones financieras 73.829,3 267.625,3
Documentos intermediados 197.121,6 146.365,7
Depdsitos en el Banco Central de Chile - -
Bienes recibidos en pago o adjudicados 2.674,0 767,8
Otras inversiones no financieras - -
Total inversiones 351.845,1 482.151,2
TOTAL OTROS ACTIVOS 46.505,4 53.404,6
ACTIVO FIJO
Activo fijo fisico 120.045,2 122.161,4
Inversiones en sociedades 27.184,4 16.862,1
Total activo fijo 147.229,6 139.023,5

TOTAL ACTIVOS 3.624.969,8 3.644.837,1

Las notas adjuntas N°% 1 a 17 forman parte integral de estos estados financieros.
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BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

PASIVOS Y PATRIMONIO 1997 1996
($ millones) ($ millones)

CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES

Acreedores en cuentas corrientes 345.140,3 375.226,0
Depésitos y captaciones 1.565.562,9 1.479.337,8
Otras obligaciones a la vista o a plazo 124.222,2 235.253,8
Obligaciones por intermediacién de documentos 199.117,4 139.804,4
Obligaciones por letras de crédito 530.670,1 523.677,1
Obligaciones contingentes 303.274,3 194.180.4

Total captaciones y otras obligaciones 3.067.987,2 2.947.479,6

OBLIGACIONES POR BONOS

Bonos corrientes 67.416,7 -
Bonos subordinados 16.243,5 16.172,9
Total obligaciones por bonos 83.660,2 16.172,9

PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES FINANCIERAS
Y BANCO CENTRAL DE CHILE

Linea de crédito Banco Central de Chile para reprogramaciones 9.438,7 11.249,4
Otras obligaciones con el Banco Central 22.550,2 30.420,7
Préstamos de instituciones financieras del pais 75.060,8 107.119,4
Obligaciones con el exterior 10.296,9 187.221,3
Otras obligaciones 21.812,2 24.603,3
Total préstamos de entidades financieras 139.158,8 360.614,1
TOTAL OTROS PASIVOS 25.718,1 22.732,2
Total pasivos 3.316.524,3 3.346.998,8
PROVISIONES VOLUNTARIAS 762,7 909,4

PATRIMONIO NETO
Capital y reservas 275.873,1 253.968,8
Utilidad del ejercicio 31.809,7 42.960,1
Total patrimonio neto 307.682,8 296.928,9

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.624.969,8 3.644.837,1

Las notas adjuntas N° 1 a 17 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS

Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de

31.809,7

1997 1996
($ millones) ($ miliones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 430.682,7 424.058,4
Utilidad por intermediacion de documentos 2.834,3 2.532,6
Ingresos por comisiones 26.424,2 22.408,2
Utilidad de cambio neta 9.270,9 11.410,8
Otros ingresos de operacién 1.436,6 2.425,7
Total ingresos de operacién 470.648,7 462.835,7
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (282.506,7) (279.846,4)
Pérdida por intermediacion de documentos (4.844,9) (1.393,2)
Gastos por comisiones (2.044,1) (2.403,0)
Otros gastos de operaciéon (5.728,0) (3.945,1)
Margen bruto 175.525,0 175.248,0
Remuneraciones y gastos del personal (51.388,9) (63.294,8)
Gastos de administracion y otros (45.421,9) (49.312,3)
Depreciaciones y amortizaciones (12.747,9) (10.939,9)
Margen neto 65.966,3 51.701,0
Provisiones por activos riesgosos (36.306,0) (27.327,3)
Recuperacién de colocaciones castigadas 7.236,2 5.107,5
Resultado operacional 36.896,5 29.481,2
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 4.206,1 15.070,2
Gastos no operacionales (876,4) (648,6)
Utilidad por inversiones en sociedades 3.812,3 1.401,9
Correccion monetaria (8.027,4) (6.223,0)
Provisiones voluntarias 92,8 6.229,9
Excedente antes de impuestos 36.103,9 45.311,6
Impuesto a la renta (4.294,2) (2.351,5)
UTILIDAD DEL EJERCICIO

42.960,1

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 17 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefores accionistas del
Banco Santander-Chile

1.

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales del Banco Santander-Chile
al 31 de diciembre de 1997 y 1996, y a los correspondientes estados de resultados
por los afos terminados en esas fechas. La preparacion de dichos estados financie-
ros {que inciuyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administra-
cion del Banco Santander-Chile. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opi-
nion sobre estos estados financieros, con base en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria general-
mente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad acerca de que los
estados financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria compren-
de el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende, tam-
bién, una evaluacidn de los principios de contabilidad utilizados y de las estimacio-
nes significativas hechas por la administracion del Banco, asi como una evaluacién
de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

Como se explica en la Nota 14, con fecha 1° de julio de 1996 se concreté la fusion
del Banco Santander-Chile por parte del Banco Osorno y la Unién, cambiando su
razon social por la de Banco Santander-Chile, conforme lo resuelto por las Juntas
Extraordinarias de Accionistas de ambos Bancos celebradas con fecha 10 de junio
de 1996.

Los mencionados estados financieros han sido preparados para reflejar la situacion
financiera individual del Banco Santander-Chile, a base de los criterios descritos en
la Nota 1(a), antes de proceder a la consolidacion, linea a linea, de los estados
financieros de las filiales detaliadas en la Nota 3. En consecuencia, para su adecua-
da interpretacion, estos estados financieros individuales deben ser leidos y analiza-
dos en conjunto con los estados financieros consolidados del Banco Santander-Chi-
le y sus filiales los que son requeridos por principios de contabilidad generalmente
aceptados.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemen-
te, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera del Banco Santander-
Chile al 31 de diciembre de 1997 y 1996 vy los resultados de sus operaciones por los
anos terminados en esas fechas, de acuerdo con los principios descritos en la
Nota 1 a).

Santiago, 8 de enero de 1998

Rubén Loépez D. LANGTON CLARKE
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a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
Informacién proporcionada

Los presentes estados financieros individuales han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y con principios contables generalmente aceptados, excepto por las inver-
siones en filiales, las que estan registradas en una sola linea del Balance General a su valor patrimonial proporcional, y, por lo
tanto, no han sido consolidadas linea a linea. Este tratamiento no modifica el resultado neto del ejercicio ni el patrimonio.

Estos estados financieros han sido emitidos sélo para los efectos de hacer un andlisis individual del Banco y, en consecuencia a
ello, deben ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados, que son requeridos por los principios de contabilidad
generalmente aceptados.

Las cifras correspondientes al ejercicio 1996 se presentan actualizadas segun la variacién del IPC utilizada para efectos de correc-
cién monetaria (6,3%).

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del
ejercicio.

Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad se ha seguido el criterio
prudencial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccién monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del
indice de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente
a $ 8.027,4 millones en 1997 ($ 6.223,0 millones en 1996).

Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio de $ 439,81
por US$ 1 ($ 424,97 por US$ 1 en 1996).

El saldo de $ 9.270,9 millones ($ 11.410,8 millones en 1996) correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el
Estado de Resultados, incluye tanto los resultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de
la variacién del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afio, se presentan ajustadas a su
valor de mercado de acuerdo con instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La
aplicacién de dicho ajuste significé un cargo neto a los resultados del ejercicio ascendente a $ 460,8 millones ($ 101,6 millones en
1996), monto que se incluye en los resultados operacionales correspondientes a la “Pérdida por intermediacién de documentos”.

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicién, mas sus reajustes e
intereses devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la
base de los afios de vida util de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades

Las acciones o derechos en sociedades en las cuales la institucidn tiene una participacién igual o superior al 10%, se encuentran
registradas en el activo a su Valor Patrimonial Proporcional (V.P.P.).

Provisiones

Las provisiones exigidas para cubrir los riesgos de pérdida de los activos han sido constituidas de acuerdo con las normas de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. Los activos se presentan netos de tales provisiones o demostrando la

rebaja, en el caso de las colocaciones.
Las provisiones que mantiene la Institucion por sobre las minimas exigidas por la Superintendencia corresponden a las “Provisio-
nes Voluntarias” cuyo monto y efecto en los resultados del ejercicio se muestra directamente en el Balance General y en el Estado

de Resultados.
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i) Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el
efecto de impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

j)} Vacaciones del personal

El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre base devengada.

2. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS
De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos vy las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestién
de la Institucion, directamente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas reiacionadas:

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue:

Cartera Cartera
vigente vencida Total Garantias*
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
MM$ MMS MM$ MMS$ MMS$ MM$ MM$ MM$
A empresas productivas - 3.640,5 - - - 3.640,5 - 3.177,2
A sociedades de inversion 73.302,0 35.189,0 — — 73.302,0 35.189,0 52.049,9 9.857,0
A personas naturales () 1.223,7 1.058,7 - - 1.223,7 1.058,7 779,6 733,3
Total 74.525,7 39.888,2 - - 74.525,7 39.888,2 52.829,5 13.767.,5

() Considera solo aquellas garantias validas para los efectos de limites individuales de crédito de que trata el articulo 84 de la Ley
General de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

(**) Incluye sélo las obligaciones de personas naturales cuyas deudas son iguales o superiores al equivalente de tres mil Unidades de
Fomento.

b) Otras operaciones con partes relacionadas:
Durante los ejercicios se han realizado las siguientes operaciones significativas con partes relacionadas:

Efecto en resultados

Ingresos/(Gastos)
Sociedad Concepto 1997 1996
MMS$ MM$
Ceacsa S.A. Contrato por asesoria y apoyo en la gestién de
colocacién de productos y servicios financieros (13.144,0) (6.433,5)
Redbanc S.A. Servicios por utilizacion de
cajeros automaticos (1.181,0) (1.397,2)
Transbank S.A. Servicios de administracién de
tarjetas de crédito (851,1) (1.061,3)
Servicios de Cobranza Contrato por servicios de
Fiscalex Ltda. (**) cobranzas (337,9) (189,7)
Servicios por colocaciones - (1.769,7)
Cia. de Seguros de Contrato de arriendo local (170,6) (170,9)
Vida Santander S.A. Contrato de arriendo local 160,9 -
Santander S.A. Administradora Contrato de arriendo local 144,7 121,9
de Fondos Mutuos Servicio por utilizacion central telefénica - 35,4
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Efecto en resultados

Ingresos/(Gastos)
Sociedad Concepto 1997 1996
MM$ MM$
Inversiones Quilin S.A. (*) Contrato de arriendo local - (80,2)
Consultorias y Asesorias Ecco S.A. (*) Servicios profesionales de asesorias - (183,5)
inversiones Puente Nuevo Ltda. (*) Servicios profesionales de asesorias - (452,3)
Santander Factoring S.A. Contrato de arriendo local 94,5 71,4
Servicios profesionales de asesorias - 41,7
Consorcio Periodistico
de Chile S.A. (Copesa) (*) Convenio de publicidad - (82,2)
Proven S.A. (*) Servicios de promocién y ventas de
productos del Banco - (2.560,3)
Inversiones Santa Beatriz S.A. (*) Servicios profesionales de asesorias - (250,9)
Bansander A.F.P. Contrato de arriendo local 154,2 -
Parque Arauco S.A. (%) Contrato de arriendo local - (82,7)
Otros: Administracién de propiedades (38,3) (33,3)
Contrato arriendo local 20,0 -
Comisiones por servicios (44,2) (42,1)
Servicios profesionales de asesoria (59,5) (51,1)
Gastos varios (29,1) -
Total (15.281,4) (14.570,5)

Sdlo se detallan las personas relacionadas con transacciones efectuadas en el afio por un monto total igual o superior a UF 5.000.
Ademas, se informan en forma resumida y por tipo de operacion, aquelias otras transacciones con partes relacionadas que, individual-
mente superan el equivalente de UF 1.000.

Todas estas transacciones se efectuaron a precios y condiciones de mercado imperantes en cada oportunidad.

(*) Estas empresas fueron desvinculadas como relacionadas del Banco durante el afio 1997.
(**) Servicios Fincard Ltda., cambié su razén social a Servicios de Cobranza Fiscalex Ltda.
3. INVERSIONES EN SOCIEDADES

En el Activo Fijo se presentan inversiones en sociedades por $ 27.184,4 millones ($ 16.862,1 millones en 1996) segun el siguiente
detalle:

Inversion
Participacion Patrimonio de Valor de la Resultados
Sociedad de la Institucién la sociedad Inversién
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
% % MMS$ MMS$ MMS$ MM$ MM$ MM$
Redbanc S.A. 18,22 18,22 3.015,4 2.932,6 549,4 534,4 112,6 98,9
Transbank S.A. 17,63 17,63 4.084,7 5.801,0 720,1 1.022,8 122,2 178,1
Edibank S.A. 11,16 16,22 319,7 164,1 35,7 26,6 (113,0) (188,9)
Soc. Interb. Dep. Valores 15,11 15,41 456,6 564,1 69,0 87,0 (18,1) (68,6)
Santander S.A.
Agente de Valores 99,04 99,04 19.221,3 9.701,7 19.036,8 9.607,9 24455 1.008,0
Santander S.A. .
Adm. Fondos Mutuos 99,96 99,96 6.762,3 5.498,8 6.759,6 5.496,6 1.263,1 1.216,3
Subiotales 27.170,6 16.775,3 3.812,3 2.243,8
Acciones o derechos
en otras sociedades 13,8 86,8 — -
Totales 27.184,4 16.862,1 3.812,3 2.243,8
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Dentro del rubro “Utilidad por inversiones en sociedades”, se presentan $ 838,6 millones correspondientes a la valorizacién de la
inversion en Banosorno Leasing S.A. ai 31 de octubre de 1996. Esta filial fue vendida con fecha 13 de noviembre de 1996 a la sociedad
relacionada Santander Leasing S.A., obteniendo una utilidad por la operacién ascendente a $ 8.839,8 millones, que se presenta en el
rubro “Ingresos no operacionales”.

Dentro del rubro “Utilidad por inversiones en sociedades”, se presentan ($ 1.680,5) millones correspondientes a {a valorizacién de la
inversion en Banosorno Corredores de Bolsa S.A. al 30 de septiembre de 1996. Esta filial fue vendida con fecha 29 de octubre de 1996
a la sociedad Inversiones G y S S.A. y Otras, obteniendo una utilidad por la operacién ascendente a $ 1.385,9 millones, que se
presenta en el rubro “Ingresos no operacionales”.

4. PROVISIONES

a) Provisiones para cubrir activos riesgosos

Al 31 de diciembre de 1997 el Banco mantiene provisiones por un total de $ 35.313,4 millones ($ 28.414,8 millones en 1996), corres-
pondientes a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para cubrir eventuales
pérdidas.

El movimiento registrado durante los ejercicios en las provisiones a que se refiere esta letra a) se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes reci- Otros
Colocaciones bidos en pago Activos Total
MM$ MM$ MM$ MMS$

Saldos al 01.01.96 19.897,7 38,1 9,4 19.945,2
Aplicacion de las provisiones (18.832,4) (45,6) (44,1) (18.922,1)
Provisiones constituidas 27.436,8 135,4 34,7 27.606,9
Liberaciones de provisiones (1.771,3) (127,9) - (1.899,2)
Saldos al 31.12.96 26.730,8 - - 26.730,8
Saldos actualizados
para fines comparativos 28.414,8 - - 28.414,8
Saldos al 01.01.97 26.730,8 - - 26.730,8
Aplicacién de las provisiones (27.690,6) (32,1) - (27.722,7)
Provisiones constituidas 37.519,4 32,1 - 37.551,5
Liberaciones de provisiones (1.246,2) - - (1.246,2)
Saldos al 31.12.97 35.313,4 - - 35.313,4

A juicio de la Administracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recupe-
racién de activos, segun los antecedentes examinados por la Institucién.

b) Provisiones voluntarias

Ademas de las provisiones para cubrir activos riesgosos sefialadas en la letra a) de esta nota, la Institucién mantiene provisiones
voluntarias para cubrir riesgos adicionales de la cartera de colocaciones por un total de $ 762,7 millones ($ 909,4 millones en 1996).
Por concepto de liberacién de estas provisiones genéricas, se ha abonado a los resultados del ejercicio la suma de $ 92,8 millones
(abono a los resultados del ejercicio 1996 de $ 6.229,9 millones).

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO
El capital pagado y reservas de la Institucion al 31 de diciembre de 1997 asciende a MM$ 275.873,1 (MM$ 253.968,8 en 1996), incluida

la revalorizacion del capital propio de conformidad con lo establecido en el articulo 10 de la Ley N° 18.046.
A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante cada ejercicio:
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a) Capital y reservas al 31.12.96

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 01.01.96
ex Banco Osorno y La Unidn 114.852,8 7.316,1 113,7 122.282,6
Utilidad del ejercicio anterior
ex Banco Osorno y La Unién - 8.013,5 8.013,4 16.026,9
Aumento de capital equivalente al Patrimonio neto
del ex Banco Santander-Chile al 31.12.95 (1) 93.838,9 - - 93.838,9
Dividendos pagados - - (8.114,9) (8.114,9)
Revalorizacién capital propio 13.773,6 1.011,7 98,2 14.883,5
Saldos al 31.12.96 222.465,3 16.341,3 110,4 238.917,0
Saldos actualizados para
fines comparativos 236.480,6 17.370,8 117,4 253.968,8
b) Capital y reservas al 31.12.97
Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 01.01.97 222.465,3 16.341,3 110,4 238.917,0
Utilidad del ejercicio anterior - 4.041,4 36.372,6 40.414,0
Dividendos pagados - - (20.207,0) (20.207,0)
Revalorizacién capital propio 14.015,3 1.284,1 1.449,7 16.749,1
Saldos al 31.12.97 236.480,6 21.666,8 17.725,7 275.873,1
(1) El patrimonio del ex Banco Santander-Chile al 31.12.95 es el siguiente (valor histérico):
MM$
Capital pagado 60.288,7
Reserva legal 5.713,5
Otras reservas 11.158,5
Utilidad del ejercicio 16.678,2
Total patrimonio neto 93.838,9

Acciones suscritas y pagadas

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 el capital pagado del Banco esta representado por 25.188.630.070 acciones ordinarias suscritas y
pagadas, sin valor nominal.

Reserva legal

1:aley N2 19.258 de fecha 4 de noviembre de 1997, derog6 el articulo 73 de la Ley General de Bancos, que exigia se destinara al menos
el 10% de la utilidad del ejercicio a la constitucion del Fondo de Reserva legal hasta que representara un 25% del Capital Pagado del
Banco. Durante 1997, el Banco destiné $ 4.041,4 millones, en valores histéricos, de las utilidades liquidas al 31 de diciembre de 1996,
a la constitucién del Fondo de Reserva Legal, el cual presenta un monto acumulado de $ 21.666,8 millones.

Dividendos

La Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco Santander-Chile, celebrada el 31 de marzo de 1997, acordé distribuir el 50% de
las utilidades liquidas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1996.

La Junta General Ordinaria de Accionistas del ex Banco Osorno y La Unién, celebrada el 20 de marzo de 1996, acordé distribuir el 50%
de las utilidades liquidas y las utilidades retenidas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1995.

La Junta General Ordinaria de Accionistas del ex Banco Santander-Chile, celebrada el 18 de abril de 1996, acordé capitalizar integra-
mente la utilidad liquida del ejercicio correspondiente al afio 1995, lo que implicé no repartir dividendos.
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Aumentos de capital

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de! ex Banco Osorno y La Unién, celebrada el dia 10 de junio de 1996, cuya acta se
redujo a escritura publica en la Notaria de don Kamel Saquel Zaror el dia 12 de junio del mismo afio, se acordé aumentar el capital
social en la suma de $ 93.838,9 millones (en valores histéricos) que corresponde al Patrimonio del Banco Santander-Chile al 31 de
diciembre de 1995.

Canje de acciones

En Junta Extraordinaria de Accionistas del ex Banco Santander-Chile, celebrada el 10 de junio de 1996, cuya acta se redujo a escritura
publica en la Notaria de don Raul Ivan Perry Pefaur el dia 13 de junio del mismo afio, se acord6 el valor del aporte de 12.594.315.035
acciones ordinarias de la serie A o Unica sin valor nominal, que se canjearon a los accionistas del Banco Santander-Chile en la
proporcién de 160,868165 acciones del Banco Osorno y La Unién por cada accién que poseian.

6. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la Institucién mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

Vendidos Ajuste a
Intransferibles  Transferibles con pacto Subtotal mercado Total

1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MMS$

Banco Central de Chile -
Tesoreria General

75.269,5  58.942,5 136.371,5 128.379,5 211.641,0 187.322,0 2.0737  (248,3) 213.714,7 187.073,7

de la Reptblica - - 3,9 43 - - 3,9 43 2,8 36 6,7 7,9
Otros Organismos

del Estado - - 1.092,7 8.411,6  60.750,1 17.9862 61.842,8 26.397,8 (222,4) 278,7 61.620,4 26.676,5
Instituciones financieras

del pais - - 8.897,8 137.461,3 - - 8.897,8 137.461,3 (24,0 (18,0) 8.873,8 137.443,3
Inversiones en el exterior - - - - - - - - - - - -~
Letras de crédito

de propia emision - - 66.514,8 128.825,6 - - 66.514,8 128.825,6 (3.000,8) (771,0) 63.514,0 128.054,6
Otras inversiones financieras - - 1.446,3 2.132,2 - - 1.446,3 2.132,2 (4,8) (4,8) 1.441,56 21274

Total - - 168.225,0 335.777,5 197.121,6 146.365,7 350.346,6 482.143,2 (1.175,5) (759,8) 349.171,1 481.383,4

b) Otras inversiones

Depésitos en el Banco Central de Chile - -
Bienes recibidos en pago o adjudicados 2.674,0 767,8
Otras inversiones - -

Total ( 2.674,0 7678

Total inversiones 351.845,1 482.151,2

Ademas de los bienes recibidos en pago o adjudicados que estan registrados en el activo, existen otros que fueron castigados y que
aun no han sido enajenados. Se estima que estos bienes castigados podran realizarse en una suma aproximada a MM$ 296,2
(MM$ 300,2 en 1996)

7. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS
a) Vencimientos de colocaciones e inversiones financieras

A continuacién se muestran las colocaciones e inversiones financieras agrupadas segun sus plazos remanentes. Los saldos incluyen
los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1997.
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1997 1996
Hasta un Mas de un Mas de tres Mas de seis Total Total
ano afio hasta afos hasta anos
tres anos seis afos
MM$ MM$ MMS$ MM$ MMS$ MMS$
COLOCACIONES (1):
— Préstamos comerciales y otros 1.139.928,6 185.436,1 102.364,0 86.945,4 1.514.674,1 1.437.1314
— Créditos hipotecarios para vivienda 40.265,0 67.687,9 90.749,4 219.274,6 417.976,9 513.247,5
— Préstamos de consumo 235.431,4 105.681,6 3.403,9 28,8 344.545,7 332.479,0
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO
— Préstamos a otras instituciones financieras 88.139,4 - - - 88.139,4 58.357,8
— Créditos por intermediacién de documentos 105.532,5 - - - 105.532,5 16.453,1
INVERSIONES FINANCIERAS:
— Valores negociables (2) 178.275,9 74.590,2 15.435,9 80.869,1 349.171,1 481.383,4

(1) Considera sdlo los créditos efectivos vigentes al cierre del ejercicio con vencimiento en los periodos que se indican. Por consiguien-
te, se excluyen las colocaciones contingentes y los créditos traspasados a cartera vencida, como asimismo los créditos morosos
que no han sido traspasados a cartera vencida que ascienden a $ 50.428,1 millones ($ 43.370,4 millones en 1996) de los cuales
$ 40.875,7 millones ($ 30.359,3 millones en 1996) tenian una morosidad inferior a 30 dias.

(2) Incluye el monto total de las inversiones en instrumentos que se mantienen para transarlos en el mercado, sea que estén o no
vendidos con pacto de retrocompra al cierre del gjercicio.

b} Vencimientos de {as captaciones, préstamos y otras operaciones de financiamiento

A continuacién se muestran las captaciones, préstamos y otras obligaciones agrupadas segun sus plazos remanentes. Los saldos
incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1997.

1997 1996
Hasta un Mas de un Mas de tres Mas de seis Total Total
ano afo hasta afos hasta afos
tres anos seis afios
MMS$ MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$
CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES (*):
— Depdsitos y captaciones 1.410.569,0 47.726,0 26.772,0 14.376,0 1.499.443,0 2.083.561,3
~ Otras obligaciones a plazo 7.338,6 - - - 7.338,6 6.245,7
— Obligaciones por intermediacién de documentos 102.419,0 71.489,8 13.429,2 11.779,4 199.117,4 139.804,4
— Obligaciones por letras de crédito 46.621,6 76.201,8 114.262,7 293.584,0 530.670,1 523.677,1
OBLIGACIONES POR EMISION DE BONOS 11.391,1 4.930,2 - 67.338,9 83.660,2 16.172,9
PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES
FINANCIERAS Y BANCO CENTRAL DE
CHILE:
— Lineas de créditos por reprogramaciones - 7.022,2 - 2.416,5 9.438,7 11.249,4
— Otras obligaciones con el Banco Central 2.044,4 4,346,2 7.546,9 8.612,7 22.550,2 30.420,7
- Préstamos de instituciones financieras del pais 75.060,8 - - - 75.060,8 107.119,4
~ Obligaciones con el exterior 10.296,9 - - - 10.296,9 187.221,3
— Ofras obligaciones 10.611,3 7.493,5 3.633,2 74,2 21.812,2 24.603,3

(*) Excluye todas las obligaciones a la vista, las cuentas de ahorro a plazo y ias obligaciones contingentes.
8. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En los Balances Generales se incluyen activos y pasivos en moneda extranjera o reajustables por la variacién del tipo de cambio, por
los montos que se indican a continuacion:
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Pagaderos en

Moneda Moneda
extranjera chilena(*) Total
1997 1996 1997 1996 1997 1996
MUS$ MUSS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Activos
Fondos disponibles (**) 130.116,4 266.199,7 - - 130.116,4 266.199,7
Colocaciones efectivas 534.627,6 599.410,1 92.249,2 59.211,1 626.876,8 658.621,2
Colocaciones contingentes 426.933,9 223.850,1 2.546,5 - 429.480,4 223.850,1
Inversiones financieras:
— En el pais - - 81.300,8 134.695,7 81.300,8 134.695,7
— En el exterior 27,9 35,5 - - 27,9 35,5
Otros activos 867.532,0 651.849,2 - - 867.532,0 651.849,2

Total activos 1.959.237,8 1.741.344,6 176.096,5 193.906,8 2.135.334,3 1.935.251,4
Pasivos
Depésitos y captaciones 134.332,4 143.342,0 19.279,4 37.310,4 153.611,8 180.652,4
Obligaciones contingentes 427.324,5 225.145,8 - - 427.324,5 225.145,8
Obligaciones con bancos del pais - 20.129,6 - - - 20.129,6
Obligaciones con bancos del exterior 23.605,3 414.572,5 - - 23.605,3 414.572,56
Otros pasivos 1.546.382,7 1.097.605,9 - — 1.546.382,7 1.097.605,9

Total pasivos 2.131.644,9 1.900.795,8 19.279,4 37.310,4 2.150.924,3 1.938.106,2

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por el tipo de cambio.
(**) Incluye MUS$ 0 (MUS$ 130.600,00 en diciembre 1996) por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, confor-
me a las disposiciones acordadas por el Consejo del Banco Central de Chile.

9. OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS

A continuacion se resumen las operaciones de compraventa de divisas y arbitrajes a futuro y otras operaciones con productos deriva-
dos mantenidas al cierre de cada ejercicio:

a) Contratos sobre monedas y tasas de interés

Monto de los contratos

Niamero de De hasta De mas de
Tipo de operacion a futuro operaciones tres meses tres meses
1997 1996 1997 1996 1997 1996

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Mercado local:
— Compras a futuro de divisas

con moneda chilena 398 268 233.895,3 235.700,0 595.267,3 376.471,7
— Ventas a futuro de divisas

con moneda chilena 486 419  497.352,0 282.000,0 1.022.140,2 784.050,0
— Forward de monedas extranjeras 7 14 — 269,3 910,1 5.500,8
Mercados externos:
— Forward de monedas extranjeras 7 11 - 269,3 906,8 3.522,6
— Futuros de tasas de interés comprados - 2 - - - 15.000,0
— Futuros de tasas de interés vendidos - 2 - - - 15.000,0
— Seguro futuro tasa de interés (*) 2 - - - 200.000,0 -

El monto se refiere a los dolares comprados o vendidos o al equivalente en dolares de la moneda extranjera comprada o vendida a
futuro, o bien el monto en délares sobre el cual estan convenidos los contratos de tasa de interés, en su caso. Los piazos corresponden
al de duracion de los contratos desde la fecha de la operacién.

(*) Estos contratos corresponden a operaciones de cobertura de riesgo de tasa de interés por la emisién de bonos subordinados por un
monto aproximado de US$ 200 millones a ser colocada en el exterior. Esta emision fue aprobada por el Directorio del Banco por un
monto de hasta US$ 300 millones en la sesién ordinaria N2 228 celebrada el 26 de septiembre de 1997. La cobertura de riesgo de
iasa de interés fue autorizada por el Banco Central de Chile con fecha 29 de octubre de 1997.
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b) Contratos sobre el valor de la Unidad de Fomento

Monto de los contratos

Numero de De hasta De mas de
Tipo de operacion a futuro operaclones tres meses tres meses
1997 1996 1997 1996 1997 1996
UF UF UF UF
Forward en UF/pesos comprados - 3 - - - 150.000,0
Forward en UF/pesos vendidos 2 6 244.300,0 - - 402.964,0

10. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES
a) Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La Institucion mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades
propios del giro:

1997 1996

MM$ MM$
Valores en custodia 1.260.334,2 5.202.343,9
Documentos en cobranza del pais 57.585,0 46.929,3
Cobranzas del exterior 255.847,7 163.397,7
Créditos aprobados y no desembolsados 275.255,3 200.538,2
Bienes administrados en comisiones de confianza 98,0 71,3
Lineas de crédito obtenidas 91.543,3 94.977.,4

La relacion anterior incluye sélo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance
General.

b) Con fecha 26 de agosto de 1992, el Servicio de Impuestos Internos presenté al ex Banco Santander-Chite una liquidacién en contra
del Banco, por diferencias de impuestos provenientes de afios anteriores por un monto ascendente a $ 804,4 millones (valor histérico).
Por otra parte, el Servicio de Impuestos Internos presenté al ex Banco Osorno y La Unién, con fecha 31 de mayo y 24 de agosto de
1998, dos liquidaciones por diferencias de impuestos de afios anteriores ascendentes a $ 104,3 y $ 919,9 millones (cifras en valores
histéricos), respectivamente.

El Banco ha seguido las instancias de apelacién frente a los tribunales correspondientes, y a la fecha de emision de los presentes
estados financieros esta situacién no ha sido resuelta.

En opinién de la Administracion y de los Asesores Juridicos del Banco, la resolucién final de esta apelacién no deberia resultar desfa-
vorable al Banco, en consecuencia, no se ha constituido provisién alguna por este concepto.

Con fecha 06 de diciembre de 1993, fue publicada la Ley N? 19.270 referida al tratamiento tributario de las remisiones de créditos que,
segun la Administracion del Banco, permitira rebajar la contingencia del Banco Santander-Chile en al menos un 40% del monto de la
liquidacién.

11. COMISIONES

El monto de los ingresos y gastos por comisiones que se muestra en el Estado de Resultados corresponde a los siguientes conceptos:

Ingresos Gastos

1997 1996 1997 1996

MM$ MM$ MM$ MM$
Comisiones percibidas o pagadas por:
-~ Tarjetas de crédito 11.666,0 9.613,1 (1.089,9) (1.580,1)
— Tarjetas de cajeros automaticos 5.876,7 4.502,0 (568,5) (475,2)
— Cartas de crédito, avales, fianzas y otras

operaciones contingentes 1.308,7 1.286,1 (223,8) (237,6)

— Cobranza de documentos 1.952,6 2.513,9 (14,1) (50,1)
— Cuentas corrientes 1.790,2 1.788,9 - (0,2)
— Lineas de crédito 1.023,0 841,9 - -
— Cuentas de ahorro 357,6 268,6 (100,9) -
— Custodia y comisiones de confianza 302,0 252,1 - —
— Operaciones a futuro 0,1 8,5 - -
~ Vales vista y transferencias de fondos 73,0 71,6 - -
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Ingresos Gastos

1996 1995 1996 1995

MM$ MM$ MM$ MM$
— Oftras comisiones de comercio exterior 950,2 404,6 (0,3) (7,0)

— Venta de letras de crédito hipotecario

por cuenta de clientes - 130,4 - (6,8)
— Otros 1.124 1 726,5 (46,8) (46,0)
Totales 26.424,2 22.408,2 (2.044,1) (2.403,0)

Las comisiones ganadas por operaciones con letras de crédito se presentan en el Estado de Resultados en el rubro “Ingresos por
intereses y reajustes”.

12. INGRESOS NO OPERACIONALES

El detalle de los ingresos no operacionales es el siguiente:

1997 1996
MM$ MM$
Ingresos no operacionales:
— Recuperacion de gastos 1.568,0 1.230,8
— Beneficio por venta de activo fijo 1.719,0 209,2
— Utilidad en venta filial corredora de bolsa - 1.385,9
— Utilidad en venta filial leasing - 8.839,8
— Recuperacion de impuestos renta de 12 categoria - 2.090,9
— Arriendo de bienes raices recibidos 284,5 402,4
— Utilidad en venta activo fijo financiero 225,3 —
— Otros 409,3 911,2
Total 4.206,1 15.070,2

13. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante los afios 1997 y 1996 se han cancelado a los miembros del Directorio, los siguientes conceptos:

1997 1996

MM$ MM$

Dietas - 208,5
Viaticos N 14,6
Honorarios 70,4 45,0
Total 70,4 268,1

14. HECHOS RELEVANTES

a) Con fecha 21 de agosto de 1997, el Directorio del Banco Santander-Chile, nombré en el cargo de Gerente General a don Oscar von
Chrismar Carvajal, quien asumié sus funciones a contar del 1° de septiembre de 1997.

b) Con fecha 1° de julio de 1996, se produjo la fusién por incorporacién del Banco Santander-Chile al Banco Osorno y La Unidn la que
fue aprobada por Resolucion N2 63, def 26 de junio de 1996, de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

En virtud de la fusién el Banco Osorno y La Unidn, que cambié su nombre por el de Banco Santander-Chile, adquirié los activos, asumid
los pasivos e incorporé el patrimonio del ex Banco Santander-Chile. Los accionistas del ex Banco Santander-Chile pasaron a serto del

Banco fusionado en virtud del canje de acciones.

15. GASTOS ORIGINADOS POR LA FUSION
De acuerdo con instrucciones especificas emitidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras mediante carta

N2 03659 de fecha 23 de agosto de 1996, la Institucion presenta al 31 de diciembre de 1996 gastos diferidos por $ 922,8 millones
correspondientes a desembolsos incurridos producto de la fusién mencionada en la Nota 14 por concepto de cambio de imagen y
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readecuacion Casa Matriz y Sucursales e instalaciones de Sucursales cerradas. Estos gastos diferidos se amortizan mensualmente
durante un plazo méximo de 5 afios contados desde la fecha en que se produjo el desembolso, efectuando amortizaciones adicionales
por cantidades iguales a los ingresos provenientes de los mayores valores resultantes en la enajenacion de bienes del activo, como
consecuencia de la fusiéon.

Al 31 de diciembre de 1997 no se presentan gastos diferidos por este concepto, dado que el saldo existente al 31 de diciembre de 1996
se amortizd en su totalidad producto de los resultados obtenidos en la enajenacién de bienes del activo, de acuerdo a instrucciones
especificas emitidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Ademas, el Banco presenta en el Estado de Resultados al 31 de diciembre de 1996 $ 12.348,2 millones correspondientes a desembol-
sos de la fusidn que han sido cargados directamente a los resultados del gjercicio, segun el siguiente detalle:

Concepto MM$

Inmuebles 686,1
Marketing 1.084,8
Mantenciéon muebles y equipos 120,6
Comunicaciones 751,2
Materiales 167,7
Mantencion de equipos computacionales 385,0
Viajes 91,2
Asesorias 2.696,9
Indemnizaciones al personal 5.939,4
Otros 425,3

Total 12.348,2

16. IMPUESTO A LA RENTA

La provisién para el impuesto a la renta se calcula sobre la utilidad tributaria determinada de acuerdo con las disposiciones legales

vigentes.
Al 31 de diciembre de 1997, en el Estado de Resultados se presenta un gasto por impuesto a la renta ascendente a $ 4.294,2 millones.
Al 31 de diciembre de 1996 la sociedad presenta pérdidas tributarias ascendente a M$ 22.382,0 por lo tanto, no se constituyé provision

por impuesto a la renta.
El gasto por impuesto a la renta que se presenta en el Estado de Resultados del ejercicio 1996 de $ 2.351,5 millones, corresponde al
impuesto cancelado al 30 de junio de 1996 por la liquidacién anticipada del ex Banco Santander-Chile.

17. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 1997 y la fecha de emisién de los presentes estados financieros no han ocurrido hechos posteriores
significativos.
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BANCO SANTIAGO
BALANCE GENERAL

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

4.574.332,8

ACTIVOS 1997 Proforma 1996
($ millones) ($ millones)
DISPONIBLE 280.650,7 594.193,6
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 1.574.832,9 1.401.694,7
Préstamos para comercio exterior 258.624,1 318.160,6
Préstamos de consumo 251.085,7 209.385,9
Colocaciones en letras de crédito 810.807,7 763.533,9
Colocaciones contingentes 372.942,3 375.400,6
Otras colocaciones vigentes 425.161,4 321.053,2
Cartera vencida 23.560,5 17.097,9
Total colocaciones 3.717.014,6 3.406.326,8
Menos: Provisiones sobre colocaciones (34.721,7) (28.214,1)
Total colocaciones netas 3.682.292,9 3.378.112,7
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO
Préstamos a instituciones financieras 2.129,0 19.253,6
Créditos por intermediacion de documentos 10.444,7 14,0
Total otras operaciones de crédito 12.573,7 19.267,6
INVERSIONES
Documentos Banco Central y Tesoreria 77.009,3 78.661,7
Oftras inversiones financieras 83.738,7 80.063,0
Documentos intermediados 157.201,9 147.518,9
Depdsitos en el Banco Central de Chile 39.257,9 -
Bienes recibidos en pago o adjudicados 1.257,3 1.820,1
Otras inversiones no financieras - -
Total inversiones 358.465,1 308.063,7
OTROS ACTIVOS
Letra del Banco Central de Chile por venta de cartera - 37.902,5
Otros activos 79.750,1 43.536,5
Total otros activos 79.750,1 81.439,0
ACTIVO FIJO
Activo fijo fisico 100.188,5 92.646,9
Inversiones en sociedades 60.411,8 50.829,2
Total activo fijo 160.600,3 143.476,1
TOTAL ACTIVOS

4.524.552,7

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 17 forman parte integral de estos estados financieros.
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BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

PASIVOS Y PATRIMONIO 1997 Proforma 1996
($ millones) ($ millones)
CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES
Acreedores en cuentas corrientes 416.336,1 422.503,7
Depésitos y captaciones 1.638.087,8 1.449.925 1
Otras obligaciones a la vista 0 a plazo 142.885,2 321.402,3
Obligaciones por intermediacion de documentos 157.394,3 148.674,8
Obligaciones por letras de crédito 823.757,7 763.870,2
Obligaciones contingentes 373.196,7 374.870,2
Total captaciones y otras obligaciones 3.551.657,8 3.481.246,3
OBLIGACIONES POR BONOS
Bonos corrientes 109.497,3 118.655,0
Bonos subordinados 193.784,9 60.355,1
Total obligaciones por bonos 303.282,2 179.010,1
PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES FINANCIERAS
Y BANCO CENTRAL DE CHILE
Lineas de crédito Banco Central de Chile para reprogramaciones 30.153,1 16.015,4
Otras obligaciones con el Banco Central 66,1 31.759,1
Préstamos de instituciones financieras del pais 78.888,7 93.935,1
Obligaciones con el exterior 91.967,6 277.217,9
Otras obligaciones 57.693,4 48.746,0
Total préstamos de entidades flnancieras 258.768,9 467.673,5
OTROS PASIVOS
Provision para pago de obligacién subordinada al Banco Central de Chile - 24.072,5
Otros pasivos 46.577,3 47.360,8
Total otros pasivos 46.577,3 71.433,3
Total pasivos 4.160.286,2 4,199.363,2
PROVISIONES VOLUNTARIAS 2.469,7 6.257,8
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas 350.921,5 285.021,8
Utilidad del ejercicio 60.655,4 33.909,9
Total patrimonio neto 411.576,9 318.931,7
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 4.574.332,8 4,524.552,7

Las notas adjuntas N° 1 a 17 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de

1997 Proforma 1996
($ millones) ($ millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 497.391,5 482.680,3
Utilidad por intermediacion de documentos 488,3 1.065,6
Ingresos por comisiones 22.991,9 23.020,1
Utilidad de cambio neta 1.257,9 3.362,8
Otros ingresos de operacion 2.645,6 2.328,1
Total ingresos de operacion 524.775,2 512.456,9
Menos:
Gastos por intereses y reajustes 333.436,5 328.072,6
Pérdida por intermediacién de documentos 1.892,6 908,1
Gastos por comisiones 5.266,1 6.132,6
Pérdida de cambio neta - -
Otros gastos de operacion 496,7 1.702,3
Margen bruto 183.683,3 175.641,3
Remuneraciones y gastos del personal 64.079,1 62.182,6
Gastos de administracién y otros 46.575,8 38.873,1
Depreciaciones y amortizaciones 9.945.8 9.313,9
Margen neto 63.082,6 65.271,7
Provisiones por activos riesgosos (17.985,8) (16.009,8)
Recuperacién de colocaciones castigadas 8.225,7 12.526,3
Resultado operacional 53.322,7 61.788,2
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 6.555,8 2.495,1
Gastos no operacionales (2.561,0) (2.018,1)
Utilidad por inversiones en sociedades 10.062,3 9.053,0
Correccién monetaria (10.141,6) (9.174,0)
Provisiones voluntarias 3.417,2 (983,4)
Excedente antes de impuestos 60.655,4 61.160,8
Provisién para impuestos - (3.178,4)
EXCEDENTE 60.855,4 57.982,4
Provision para pago de obligacion
subordinada al Banco Central de Chile - (24.072,5)

UTILIDAD DEL EJERCICIO 60.655,4 33.909,9

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 17 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores Accionistas del
Banco Santiago:

Hemos efectuado una auditorfa al balance general del Banco Santiago al 31 de diciembre de 1997 y al
balance general proforma Banco de Santiago-O'Higgins al 31 de diciembre de 1996 y al correspondiente
estado de resultados y estado de resultados proforma por los afios terminados en esas fechas, respecti-
vamente. La preparacién de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es
responsabilidad de la administracién del Banco Santiago. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una
opinidn sobre estos estados financieros, con base en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razona-
ble grado de seguridad acerca de si los estados financieros estén exentos de errores significativos. Una
auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las
informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria también comprende una evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la administracién
del Banco, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que nuestras auditorias constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinidn.

Tal como se sefiala en nota N® 6, en Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 19
de diciembre de 1996, se acordd la fusién por incorporacidn del Banco O’'Higgins con el Banco de
Santiago, cambiando el nombre de este Ultimo por el de Banco Santiago. Con fecha 13 de enero de 1997
se concretd la fusidn entre ambos Bancos, aun cuando para efectos contables operd desde el 12 de enero
de 1997. Con fecha 9 de enero de 1997, la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
aprobd la fusion del Banco Santiago con el Banco O’Higgins. Los estados financieros proforma al 31 de
diciembre de 1996 se presentan solo para efectos comparativos dando efecte retroactivo a la fusion por
incorporacién con el Banco O'Higgins.

Los mencionados estados financieros han sido preparados para reflejar la situacion financiera individual
del Banco Santiago, a base de los criterios descritos en nota N° 1, antes de proceder a la consolidacion,
linea a linea, de los estados financieros de las filiales detalladas en nota N2 4. En consecuencia, para su
adecuada interpretacion, estos estados financieros individuales deben ser leidos y analizados en conjunto
con los estados financieros consolidados del Banco Santiago y sus filiales, los que son requeridos por los
principios de contabilidad generalmente aceptados.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspec-
tos significativos, la situacién financiera del Banco Santiago al 31 de diciembre de 1997 y la situacidn
financiera proforma de los bancos de Santiago y O’Higgins al 31 de diciembre de 1996 y los resultados de
sus operaciones por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con los principios contables descri-
tos en nota N° 1a y normas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Como se sefiala en nota N° 2, de acuerdo a la composicion accionaria al 31 de diciembre de 1996, las
acciones preferidas del Banco de Santiago percibieron el 13 de marzo de 1997 como dividendo, un
29,33% de los excedentes anuales del Ex-Banco de Santiago. El remanente de los excedentes del Ex-
Banco de Santiago se destind a amortizar la obligacién subordinada con el Banco Central de Chile. Esta
obligacién subordinada, ascendia a MM$ 782.926,9 neta de provision al 31 de diciembre de 1996, dada
su naturaleza y de acuerdo a lo sefialado en los contratos celebrados con el Banco Central de Chile y a
las disposiciones del articulo 15 de la Ley 18.401, no formaba parte de los pasivos en el balance general.
Asimismo como se sefiala en Nota 2, mediante la emisién y dacién en pago de acciones al Banco Central
de Chile, el Banco Santiago, con fecha 24 de abril, canceld totaimente esta obligacion subordinada.

Santiago, enero 15 de 1998

Arturo Selle S. LANGTON CLARKE
COOPERS & LYBRAND
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a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
Informacion proporcionada

Los presentes Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras y principios contables generaimente aceptados, excepto por las inversiones en filiales, las
que se presentan en una sola linea del Balance General valorizadas a su valor patrimonial proporcional y, por lo tanto, no han sido
consolidadas linea a linea. Este tratamiento no modifica el resultado neto del ejercicio ni el patrimonio.

Estos estados financieros han sido emitidos sélo para efectos de hacer un andlisis individual del Banco y, en consecuencia, deben
ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados, que son requeridos por los principios de contabilidad generalmen-
te aceptados.

Las cifras correspondientes al ejercicio 1996 corresponden a estados financieros proforma de los Ex Banco de Santiago y
O’Higgins sumados linea a linea y eliminando los saldos intercompafiias al cierre del ejercicio. Estos estados se incluyen unica-
mente para efectos comparativos y se presentan actualizados de acuerdo con la variacién del I.P.C. utilizada para efectos de
correcciéon monetaria (6,3 %).

Intereses y reajustes

Las qo!ocac_;iones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del
ejercicio. Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad, se ha seguido
el criterio prudencial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacién del
Indice de Precios al Consumidor (I.P.C.). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascenden-
te a $ 10.141,6 millones. ($ 9.174,0 millones en 1996).

Las cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio de $ 439,81
por US$ 1, ($ 424,97 por US$ 1 en 1996).

El saldo de $ 1.257,9 millones correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el Estado de Resultados, ($ 3.362,8
millones en 1998), incluye tanto los resultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la
variacién del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afio, se presentan ajustadas a su
valor de mercado de acuerdo con instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e instituciones Financieras. La
aplicacién de dicho ajuste significé un cargo neto a los resultados del ejercicio ascendente a $ 737,2 millones, ($ 107,5 millones en
1996), monto que se incluye en los resultados operacionales correspondientes a la “Utilidad por intermediacién de Documentos”.
Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicion, mas sus reajustes e
intereses devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la
base de los afios de vida util de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades

Las acciones o derechos en sociedades en las cuales la Institucién tiene una participacion igual a superior al 10% se encuentran
registradas en el activo a su valor patrimonial proporcional (VPP).

Provisiones sobre activos riesgosos

Las provisiones exigidas para cubrir los riesgos de pérdida de los activos han sido constituidas de acuerdo con las normas de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. Los activos se presentan netos de tales provisiones o demostrando la
rebaja, en el caso de las colocaciones. Las provisiones que mantiene la institucién por sobre las minimas exigidas por la
Superintendencia corresponden a las “Provisiones Voluntarias” cuyo monto y efecto en resultados del ejercicio se muestra directa-
mente en el Balance General y en el Estado de Resultados.

Obligacién subordinada con el Banco Central de Chile

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 15 de la Ley N° 18.401, la obligacién subordinada que mantenia la Institucion con el
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Banco Central de Chile al 31 de diciembre de 1996 no se computaba como pasivo exigible, encontrandose dicha obligacion regis-
trada sélo en cuentas de orden.

La amortizacién que correspondio efectuar sobre la base de los excedentes del ejercicio 1996 se demuestra bajo “Otros Pasivos”,
en el rubro “Provision para pago obligacién subordinada al Banco Central de Chile” (Nota 2).

j) Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el
efecto de impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

k) Vacaciones del personal
El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre base devengada.
1) Indemnizacidn por afios de servicio

La provision por afios de setrvicio se presenta a su valor actual, de acuerdo al método del costo devengado del beneficio. El cargo
a resultados por este concepto fue de $ 144,1 millones ($ 50,2 millones en 1996) y se presenta bajo el rubro “Remuneraciones y
Gastos del Personal” del Estado de Resultados.

2. OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

El Banco de Santiago al 31 de diciembre de 1996, registraba con el Banco Central de Chile una obligacién derivada de haberse acogido
en su oportunidad a las disposiciones del Art. 15 de la Ley N° 18.401. Este compromiso denominado “Obligacion subordinada’, se
expresaba en Unidades de Fomento y estaba afecto a un incremento de 5% anual por la parte que provenia de la venta de cartera que
el Banco Central de Chile adquiri6 en su oportunidad en dinero efectivo. De acuerdo con la ley, esta obligacién no se computaba como
pasivo exigible, era de plazo indeterminado, hasta su entero pago, y se solucionaba con los excedentes de cada ejercicio anual
deducida la parte de ellos que correspondia a las acciones con preferencia y, en forma extraordinaria, con otros recursos que hubiese
autorizado la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Al 31 de diciembre de 1996, la obligacién subordinada ascendia a $ 806.999,4 millones (U.F. 57.164.686,00) y para su amortizacién se
constituyé a esa fecha una provision ascendente a $ 24.072,5 millones (U.F. 1.705.202,86) que se muestra en el Balance General
como “Provision para pago de obligacién subordinada al Banco Central de Chile” y que corresponde a los excedentes del ejercicio
destinados a ese fin.

Con fecha 13 de enero de 1997 el Banco Santiago suscribié con el Banco Central de Chile el contrato de pago de la obligacién
subordinada conforme a los Arts. 10, 11 y 12 de la Ley 198.396, conviniendo simultdneamente el pago de la obligacién subordinada
mediante la dacién en pago convencional de 35.100.000.000 de acciones Serie E emitidas por el Banco, previa oferta preferente a los
tenedores de Acciones Series A, By C emitidas al 13 de enero de 1997. Dentro del plazo que disponian los accionistas beneficiarios de
la oferta preferente antedicha, éstos suscribieron y pagaron 9.505.628 acciones Serie E, remesandose al Banco Central de Chile los
fondos pertinentes, en abono al monto adeudado por concepto de obligacién subordinada. Simultdneamente el Banco Santiago hizo
entrega al Banco Central del saldo de 35.090.494.372 acciones Serie E correspondiente a las acciones no suscritas ni pagadas por los
accionistas beneficiarios de la oferta preferente. Estas acciones mientras permanezcan en poder del Banco Central de Chile no tienen
derecho a voz ni voto, ni se computan para efectos del quorum de las juntas de accionistas del Banco.

En mérito a lo anterior y a lo dispuesto en el Art. 18 letra b) de la Ley 19.459, el Banco Central otorgd al Banco Santiago total cancela-
cién y declaré extinguida la mencionada obligacion subordinada, segin consta en escritura pablica de fecha 24 de abril de 1997.

La variacién de la obligacién subordinada en los ejercicios 1996 y 1997 fue la siguiente:

Obligacién Provision del Obligaciéon neta de
subordinada ejercicio provision
UF UF UF

Saldo al 31 de diciembre de 1995
Pago realizado con los excedentes
provisionados del ejercicio 1995 (2.838.421,64)
Recargo del ejercicio 1996, 2.635.423,32
Provisién de los excedentes del ejercicio 1996 -

57.367.684,32

(2.838.421,64)
2.838.421,64

(1.705.202,86)

54.529.262,68

2.635.423,32
(1.705.202,86)

Saldo al 31 de diciembre de 1996 57.164.686,00

(1.705.202,86)

55.459.483,14

Pago realizado con los excedentes
provisionados del ejercicio 1996
Recargo hasta el 23 de abril de 1997

(1.705.202,86)
855.030,45

1.705.202,86

855.030,45

Cancelacion y extincién total de la Obligaciéon

Subordinada el 24 de abril de 1997 (56.314.513,59)

(56.314.513,59)

Saldo al 31 de diciembre de 1997 —
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3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De cqnformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos
¢ Instituciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestion
de la Institucién, directamente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue:

1997 1996
Cartera Cartera
vigente vencida Total Garantias (*) Total Garantias (*)
MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
A empresas productivas 75.373,0 - 75.373,0 12.849,0 75.938,7 37.266,0
A sociedades de inversiéon 1.177,1 - 1.177,1 673,3 10.981,1 2.927,7
A personas naturales (**) 1.169,8 - 1.169,8 957,2 2.660,2 1.771,3
Total 77.719,9 - 77.719,9 14.479,5 89.580,0 41.965,0

(*) Incluye sélo aquellas garantias validas para el calculo de limites individuales de crédito de que trata el Art. 84 de la Ley General de
Bancos, valorizadas para ese efecto de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financie-
ras.

(**} Incluye sélo las obligaciones de personas naturales cuyas deudas son iguales o superiores al equivalente de tres mil Unidades de
Fomento.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 no existen créditos otorgados a personas relacionadas registrados en cuentas de orden.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

1997 1996
Gastos ingresos Gastos Ingresos
MM$ MM$ MM$ MMS$
Confia Tour S.A. 206,8 - 147,0 -
Pasajes aéreos
Transbank S.A. 161,2 - 419,7 -
Gastos por servicios
Editorial Trineo S.A. 166,7 - 79,9 -
Servicios de impresién
VTR Servicios Publicos S.A. 159,2 - 154,0 -
Servicio de telex
Cia. de Seguros de Vida Santiago S.A. 89,7 - - -
Seguros de desgravamen
Hoteles Carrera S.A. 97,3 - - -
Servicios de eventos y hoteleria
Productora de Seguros Andina Ltda. 176,2 - - -
Servicios profesionales de asesoria
Cfa. de Inversiones Adriatico S.A. 71,9 - - -
Arriendo de oficina
Otros:
Servicios de comunicaciones 156,5 - 45,7 -
Servicios de asesoria 48,8 - 73,5 -
Arriendo de oficinas - 132,5 46,6 173,1
Transporte aéreo 21,5 - - -

Solo se detallan las personas relacionadas con transacciones efectuadas en el afio por un monto total igual o superior a U.F. 5.000.
Ademas, se informan en forma resumida y por tipo de servicio aquellas otras transacciones con partes relacionadas que individualmen-
te superan el equivalente de 1.000 Unidades de Fomento.

Todas estas transacciones se efectuaron a precios y condiciones de mercado, imperantes en cada oportunidad.
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4. INVERSIONES EN SOCIEDADES

En el Activo Fijo se presentan inversiones en sociedades por $ 60.411,8 millones ($ 50.829,2 millones en 1996}, segun el siguiente

detalle:
Inversion
Participacion Patrimonio de Valor de 1a Resultados
Sociedad del Banco la Sociedad inversion
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
% % MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Santiago Leasing S.A. (*) 99,50 99,77 43.475,0 36.092,8 43.258,6 36.008,9 7.345,3 7.031,0
Santiago Corredores
de Bolsa Ltda. (*) 99,20 99,35 7.886,1 7.125,7 7.822,9 7.079,3 754,4 749,1
Santiago S.A. Administ.
de Fondos Mutuos (*) 99,96 99,96 5.459,6 4.143,1 5.457,4 41413 1.315,9 864,1
Santiago S.A. Administ.
de Fondos de Inversion 99,99 99,99 948,0 815,2 947.9 815,1 132,8 112,0
Santiago Asesorias
Financieras Ltda. (*) 99,80 99,48 732,1 4854 730,6 482,9 439,0 178,3
Santiago Advent S.A. Adm.
de Fondos de Inversion 70,00 70,00 332,1 315,9 232,5 221,1 11,3 (34,9)
O'Higgins Agente de Valores Ltda. 95,00 95,00 510,9 507,1 485,3 481.8 3,6 135,5
Redbanc S.A. 15,21 12,71 3.015,4 2.932,6 458,8 446,1 94,0 82,1
Comunidad CCA-CET 33,33 33,33 303,3 285,2 101,1 95,0 6,5 34,7
Sociedad Interbancaria de
Depdsito de Valores S.A. 14,05 9,57 456,6 564,2 64,1 80,8 (16,8) (58,0)
Transbank S.A. 14,05 8,82 4.084,7 5.801,0 573,7 814,8 97,4 141,0
Nexus S.A. 12,90 - 860,7 - 1111 - (8,6) -
Edibank 11,16 8,11 319,7 164,1 35,7 26,6 (113,0) (188,8)
Subtotales 60.279,7 50.693,7 10.061,8 9.046,1
Aportes y acciones en otras sociedades 132,1 135,5 0,5 6,9
Totales 60.411,8 50.829,2 10.062,3 9.053,0

(*) Para 1996 se muestran sumados los patrimonios y las respectivas inversiones de las Sociedades que se fusionaron con sus

homélogas durante 1997.

5. PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 1997, el Banco mantiene provisiones por un total de $ 37.191,4 millones ($ 34.471,9 millones en 1996), de las
cuales $ 34.721,7 millones ($ 28.214,1 millones en 1996) correspondientes a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras para cubrir eventuales pérdidas.
A juicio de la administracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recupe-
racion de activos, segun los antecedentes examinados por la Institucién.

a) Provisiones sobre colocaciones

El movimiento registrado en las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras presenta-
das en el balance en el rubro “Provisiones sobre Colocaciones”, se resume como sigue:
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Provisiones sobre

Bienes Otros
Colocaciones recibidos Activos Total
en pago
MM$ MMS$ MMS$ MM$

Saldos al 31.12.95 20.358,8 - 0,1 20,358,9
Aplicacion de las provisiones (8.864,8) (13,0) (8.877,8)
Provisiones constituidas 15.048,0 13,0 - 15.061,0
Liberaciones de provisiones - - - -
Saldos al 31.12.96 26.542,0 - 0,1 26.542,1
Saldos actualizados
para flnes comparativos 28.214,1 - 0,1 28.214,2
Saldos al 12 de enero de 1997 26.542,0 - 0,1 26.542,1
Aplicacién de las provisiones (9.667,5) (138,5) - (9.808,0)
Provisiones constituidas 17.860,3 138,5 — 17.998,8
Liberaciones de provisiones (13,1} - (0,1) (13,2)
Saldos al 31.12.97 34.721,7 - - 34.721,7

b) Provisiones voluntarias

Ademas de las provisiones para cubrir activos riesgosos sefaladas en la letra a) de esta nota, la institucién mantiene provisiones
voluntarias por un total de $ 2.469,7 millones ($ 6.257,8 millones en 1996). Por concepto de liberacién de estas provisiones genéricas,
se ha abonado a resultados del ejercicio la suma de $ 3.417,2 millones (cargo a resultados de $ 983,4 millones en 1996).

6. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la institucién alcanza al 31 de diciembre de 1997 a MM$ 350.921,5 incluida la revalorizacién del capital
propio de conformidad con lo establecido en el articulo 10 de la Ley N° 18.046. Al cierre del ejercicio anterior en una base proforma, el
capital pagado y reservas, incluida la correspondiente revalorizacién, actualizado para fines comparativos, era de MM$ 285.021,8.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante el gjercicio:

Reserva
Capital Reserva Mayor Valor Otras
Pagado Legal Acc. Emit. Reservas Total
MM$ MM$ MM$ MMS$ MM$
Saldos al 01.01.96 225.659,8 19.647,5 2.638,5 1.425,2 249.371,0
Utilidad del ejercicio anterior - - - 32.793,8 32.793,8
Dividendos pagados - - - (30.985,0) (30.985,0)
Constitucion de reserva legal - 1.808,9 - (1.808,9) -
Revalorizacién del capital propio 14.893,5 1.394,4 174,2 487,7 16.949,8
Saldos al 31.12.96 240.553,3 22.850,8 2.812,7 1.912,8 268.129,6
Saldos actualizados
para fines comparativos 255.708,2 24.290,4 2.989,9 2.033,3 285.021,8
Saldos al 31.12.96 240.553,3 22.850,8 2.812,7 1.912,8 268.129,6
Traspaso de reservas por fusion 26.330,6 (22.850,8) (2.812,7) (667,1) -
Saldos al 01.01.97 (*) 266.883,9 - - 1.245,7 268.129,6
Utilidad del ejercicio anterior - - - 31.900,2 31.900,2
Dividendos pagados - - - (31.900,2) (31.900,2)
Aumento de Capital (**) 62.973,5 - 264,7 - 63.238,2
Revalorizacién del capital propio 18.892,3 - 8,8 652,6 19.553,7
Saldos al 31.12.97 348.749,7 - 273,5 1.898,3 350.921,5
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(*) Con fecha 13 de enero de 1997 se materializ6 la fusion del ex—Banco de Santiago con el ex—-Banco O’Higgins, pasando el Banco

fusionado a denominarse Banco Santiago, todo con efecto al 1° de enero de 1997, emitiéndose 40.986.097.455 acciones de una
nueva Serie “D” del Banco Santiago, con preferencia y aumentandose el Capital y Reservas del Banco Santiago en MM$ 135.728,3
correspondiente al Capital y Reservas del ex Banco O’Higgins, exceptuando su utilidad del ejercicio 1996 por MM$ 22.501,6, la
que, conforme a lo acordado en las Juntas Extraordinarias de Accionistas de ambos bancos del 19 de diciembre de 1996 y en la
Junta Ordinaria de Accionistas del Banco Santiago del 13 de marzo de 1997, se destinaron al pago como dividendo a las mencio-
nadas acciones Serie D.

Como se sefala en Nota 2, con fecha 24 de abril de 1997 concluyd la emisién de 35.100.000.000 de acciones Serie E correspon-
dientes a las requeridas para el pago y extincion total de la obligacion subordinada con el Banco Central de Chile.

Con fecha 7 de mayo de 1997 el Banco Santiago procedio a repartir 2.470.589.334 acciones Serie C, sin valor nominal y liberadas
de pago, a quienes eran titulares de acciones Serie C al 30 de abril de 1997, a razdn de 3 acciones liberadas por cada accién de la
Serie C que poseian a la fecha recién indicada, conforme a io acordado en las juntas extraordinarias de accionistas mencionadas
en el parrafo anterior.

Habiendo quedado extinguida con fecha 24 de abril de 1997 la Obligacién Subordinada que el Banco Santiago mantenia con el
Banco Central de Chile, han quedado también extinguidas las preferencias de que gozaban algunas Series de Acciones del Banco,
pasando todas las acciones a contar de esa fecha a tener el caracter de acciones ordinarias.

(**) En Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco Santiago celebrada el 23 de mayo de 1997, se acordé-aumentar el

7.

capital del Banco en la suma de MM$ 62.973,5 mediante la emision de 7.854 millones de acciones de pago ordinarias y sin valor
nominal.

La suscripcion y pago de la totalidad de la emisidén de estas acciones, significé un aumento del capital y reservas de $ 63.238,2
millones, quedando en consecuencia el capital del Banco formado por 98.934.216.567 acciones ordinarias con derecho a dividen-
do, de las cuales solo 35.090.494.372 mientras permanezcan en propiedad del Banco Central de Chile no tienen derecho a voz ni
voto, ni se computan para efectos del quérum de las juntas de accionistas del Banco.

INVERSIONES

a) Inversiones Financieras

1997 1996
Intrans- Transfe- Vendidos Sub- Ajuste a

Instrumentos feribles ribles con pacto total mercado Total Total

. MMS$ MM$ MM$ MMS$ MMS$ MM$ MM$
— Banco Central de Chile 25.852,9 51.279,1 157.201,9 234.333,9 (122,7) 234.211,2 226.180,6

— Tesoreria Gral. de la Republica - - - - - - -
— Otros organismos del Estado - 68,0 - 68,0 - 68,0 0,1
— Instituciones financieras del pais — 36.349,6 - 36.349,6 - 36.349,6 25.951,0
— Inversiones en el exterior - 22.378,6 - 22.378,6 (660,4) 21.718,2 6.864,6
— Letras de crédito propia emision - 25.947,2 - 25.947,2 (350,4) 25.596,8 46.708,5
— Otras inversiones financieras - 6,1 - 6,1 - 6,1 538,8
Total 25.852,9 136.028,6 157.201,9 319.083,4 (1.1833,5) 317.949,9 306.243,6

b) Otras inversiones

— Depésitos en el Banco Central de Chile (*) 39.257,9 -
— Bienes recibidos en pago o adjudicados 1.257,3 1.820,1
Total 358.465,1 308.063,7

(*) Corresponde a depésitos que deben mantenerse en el Banco Central de Chile en cumplimiento de las normas cambiarias.

8.

VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS

a) Vencimientos de colocaciones e inversiones financieras

A continuacién se muestran las colocaciones e inversiones financieras agrupadas segln sus plazos remanentes.
Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1997 y 1996.
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1997 1996
Hasta un Mas deun Mas de tres Mas de seis Total Total
ano ano hasta anos hasta anos
tres aios seis afnos
MM$ MMS$ MMS MM$ MM$ MM$
COLOCACIONES (1):
— Préstamos comerciales y otros 1.662.841,1 290.651,3 197.988,8 327.117,9 2.478.599,1 2.295.214,9
— Créditos hipotecarios para vivienda 40.870,3 82.277,2 126.598,1 315.916,8 565.662,4 488.611,1
— Préstamos de consumo 180.725,7 60.418,6 8.513,3 858,3 250.515,9 207.894,7
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO:
— Préstamos a otras instituciones financieras 2.129,0 - - - 2.129,0 19.253,6
— Créditos por intermediacion de documentos 10.444,7 - - - 10.444,7 14,0
INVERSIONES FINANCIERAS:
— Valores negociables (2) 222.043,1 24.268,8 34.837,2 10.947,9 292.097,0 280.269,9
~ Instrumentos de inversion (3) 750,4 - 25.102,5 - 25.852,9 25.973,7

(1) Considera sélo los créditos efectivos vigentes al cierre de cada ejercicio con vencimiento en los periodos que se indican. Por
consiguiente, se excluyen las colocaciones contingentes y {os créditos traspasados a cartera vencida, como asimismo, los créditos
morosos que no han sido traspasados a cartera vencida que ascendian a $ 25.734,4 millones ($ 22.107,4 millones en 1996), de los
cuales $ 14.469,5 millones ($ 17.999,6 millones en 1996) tenian una morosidad inferior a 30 dfas.

(2) Incluye el monto total de las inversiones en instrumentos que se mantienen para transarlos en el mercado, sea que estén o no
vendidos con pacto de retrocompra al cierre del ejercicio.

(3) Incluye documentos intransferibles e inversiones en instrumentos que no estan destinados a la venta.

b) Vencimientos de las captaciones, préstamos y otras operaciones de financiamiento

A continuacion se muestran las captaciones, préstamos y otras obligaciones, agrupadas segun sus piazos remanentes. Los saldos
incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1997 y 1996.

1997 1996
Hasta un Mas deun Mas de tres Mas de seis Total Total
aho ano hasta ahos hasta afos
tres anos seis ahos
MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$ MMS$
CAPTACIONES Y
OTRAS OBLIGACIONES: (*)
— Depésitos y captaciones 1.552.563,3 7.578,4 7,6 5.273,7 1.565.423,0 1.376.793,0
— Otras obligaciones a plazo 4.942,6 - - - 4.942,6 4.372,7
— Obligaciones por intermediacién Doctos. 157.394,3 - - - 157.394,3 148.674,8
— Obligaciones por letras de crédito 72.107 1 129.109,4 194.925,0 427.616,2 823.757,7 763.870,2

OBLIGACIONES POR EMISION
DE BONOS 16.258,2 20.006,6 38.686,0 228.331,4 303.282,2 179.010,2

PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
BANCO CENTRAL DE CHILE

— Lineas de crédito por reprogramaciones 29.134,7 1.018,4 - - 30.153,1 16.015,4
— Otras obligaciones con el Banco Central 66,1 - - - 66,1 31.7569,1
— Préstamos de inst. financieras del pais 78.888,7 — - — 78.888,7 93.935,1
— Obligaciones con el exterior 46.311,6 45.630,4 - 25,6 91.967,6 277.217,9
— Otras obligaciones 52.085,8 2.709,0 1.7621 1.136,4 57.693,3 48.4786,0

(*) Excluye todas las obligaciones a la vista, las cuentas de ahorro a plazo y las obligaciones contingentes.
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9, SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el Balance General se incluyen activos y pasivos en moneda extranjera o reajustables por la variacién del tipo de cambio, por los
montos que se indican a continuacién:

Activos

Fondos disponibles (**)
Colocaciones efectivas
Colocaciones contingentes
Inversiones financieras:

— En el pais

— En el exterior

Otras inversiones

Otros activos

Total activos
Pasivos

Depésitos y captaciones
Obligaciones contingentes

Obligaciones con el Banco Central de Chile

Obligaciones con bancos del pais
Obligaciones con bancos del exterior

Obligacién bonos subordinados

Otros pasivos

Total pasivos

1997 1996
Pagaderos en
Moneda Moneda Total Total
extranjera chilena*

US$ (miles) US$ (miles) US$ (miles) US$ (miles)
120.728 - 120.728 291.656
640.318 48.639 688.957 733.451

44.669 423.611 468.280 421.173
- - - 13.608
49.381 - 49.381 15.196
89.261 - 89.261 -
77.566 - 77.566 22.985
1.021.923 472.250 1.494.173 1.498.069
203.272 52.137 255.409 293.334
44.669 424.542 469.211 420.561
- - - 30.007
81.854 1.650 83.504 46.860
164.360 44.747 209.107 639.303
307.124 - 307.124 -
150.595 14.366 164.961 77.700
951.874 537.442 1.489.316 1.507.765

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por el tipo de cambio.
(**) Incluye MUS$ 44.200 (MUS$ 154.900 en 1996) por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las
disposiciones acordadas por el Consejo del Banco Central de Chile.

10. OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS

A continuacién se resumen las operaciones de compraventa de divisas y arbitrajes a futuro y otras operaciones con productos deriva-
dos mantenidas al cierre del ejercicio:

a) Contratos sobre monedas y tasas de interés:

Tipo de operacion a futuro

Mercado local:

Compra a futuro de divisas

con moneda chilena

Ventas a futuro de divisas

con moneda chitena

Compra forward de monedas

extranjeras

Venta de forward de monedas

extranjeras

1997

1996

Ndmero
de opera-
ciones

312

292

Monto de los

contratos

De hasta
tres meses

De mas de

tres meses de opera-

US$ (miles) USS$ (miles)

421.656,0
476.987,1
3.222,5

3.135,3
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105.077,0
127.303,4
1.226.9

1.137,5

Monto de los contratos

Nimero De hasta De mas de

tres meses tres meses

ciones US$ (miles) US$ (miles)

234 252.150,0 117.654,1

241 226.607,7 156.737,0
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1997 1996
Monto de los contratos Monto de los contratos
] B Nimero De hasta De mas de  Numero De hasta De mas de
Tipo de operacioén a futuro de opera- tres meses tres meses de opera- tres meses tres meses

ciones  USS$ (miles) US$ (miles) ciones  US$ (miles) US$ (miles)

Mercados externos:

— Compras forward de monedas 5 3.134,5 1.137,5 - - -
— Ventas forward de monedas 1 3.215,8 1.224,3 - - -
- Forward de monedas extranjeras - - - 12 108 9.640,1

b) Contratos sobre el valor de la Unidad de Fomento

1997 1996
Monto de los contratos Monto de los contratos

Numero De hasta De mas de Niumero De hasta De mas de
Tipo de operacidn a futuro de opera- tres meses tres meses de opera- tres meses tres meses

ciones UF UF ciones UF UF
Mercado local:
—~ Forward en UF/Pesos comprados 27 847.411,0 765.530,0 27 100.000,0 1.275.802,0
— Forward en UF/Pesos vendidos 37 894.110,0 982.028,3 20 50.000,0 1.039.119,6

El monto se refiere a los ddlares comprados o vendidos o al equivalente en ddlares de la moneda extranjera comprada o vendida a
futuro. Los plazos corresponden al de duracién de los contratos desde la fecha de la operacién.

11. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La institucion mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades
propios del giro:

1997 1996
$ $
Millones Millones
— Valores en custodia 994.653,2 359.986,0
-~ Documentos en cobranza del pais 73.640,9 47.982,0
— Cobranzas del exterior 142.925,1 103.492,6
— Créditos aprobados y no desembolsados 273.248,1 674.830,9

La relacién anterior incluye solo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance
General.

12. COMISIONES

El monto de los ingresos y gastos por comisiones que se muestra en el Estado de Resultados corresponde a los siguientes conceptos:

1997 1996
Ingresos Gastos Ingresos Gastos
MM$ MM$ MM$ MM$

Comisiones percibidas o pagadas por:
- Tarjetas de crédito 7.157,2 3.502,0 6.762,1 3.485,0
— Tarjetas de cajeros automaticos 3.773,9 1.329,1 2.814,7 1.259,9
— Cuentas corrientes 2.221.8 - 1.972,8 -
— Cobranza de documentos 3.671,2 189,5 2.816,2 160,8
— Lineas de crédito 1.465,7 - 1.470,0 =
- Cuentas de ahorro 612,6 - 777,4 -
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1997 1996

Ingresos Gastos Ingresos Gastos

MM$ MM$ MM$ MM$

- Cartas de crédito, avales, fianzas

y otras operaciones contingentes 1.297,5 - 1.910,3 -

— Custodia y Comisiones de Confianza 291,3 - 424,3 -
— Vales vista y transferencias de fondos 20,9 33,1 4,6 57
— Servicio adicional consumo Bansolucion 1.502,4 60,4 1.124,7 1.098,1

— Agenciamiento de créditos - - 1.793,9 —
— Otros 977.4 152,0 1.1491 123,1
Totales 22.991,9 5.266,1 23.020,1 6.132,6

Las comisiones ganadas por operaciones con letras de crédito se presentan en el Estado de Resultados en el rubro “Ingresos por
intereses y reajustes”.

13. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

El Directorio, de acuerdo con lo dispuesto por la Junta de Accionistas, percibe remuneraciones por concepto de dietas y honorarios.
Durante el ejercicio se han pagado o provisionado con cargo a los resultados, los siguientes conceptos relacionados con estipendios a
miembros del Directorio:

1997 1996
MM$ MMS
Honorarios y dietas por asistencia a sesiones 524,9 9447

14. PROVISION PARA IMPUESTOS

No se ha constituido provisién para impuesto a la renta debido a que, de acuerdo a la normativa tributaria vigente, el Banco no debera
pagar dicho tributo por el presente ejercicio (en 1996, la provisién para cubrir los impuestos a fa renta ascendié a $ 3.178,4 millones).

15. INGRESOS NO OPERACIONALES

Este rubro al 31 de diciembre de 1997 esta conformado por los siguientes conceptos:

1997

MM$
Impuesto a fa Renta ex—Banco O’Higgins (*) 3.892,6
Recuperacién de gastos 1.400,9
Otros 1.262,3

Total 6.555,8

(*) Corresponde a los impuestos pagados por el ex-Banco O’Higgins que seran recuperados por el Banco Santiago de acuerdo a las
disposiciones de ia Ley de la Renta, en razén de registrar al momento de la fusién una pérdida tributaria superior a las utilidades
tributarias acumuladas a esa fecha por el ex—Banco O’Higgins.

16. HECHOS RELEVANTES

— El Directorio del Banco, en sesion celebrada el 20 de enero de 1997 y de acuerdo con lo previsto en el Art. 42 de la Ley General de
Bancos, procedié a nombrar, a contar de esa fecha, como Director del Banco al sefior Antonio Escamez Torres en remplazo del
sefior Rodrigo Manubens Moltedo, quien renuncié a su cargo a contar de esa misma fecha.

— El Directorio del Banco, en sesién celebrada el 13 de marzo de 1997 y de acuerdo con lo previsto en los Articulos 9° y 10° de la ley
18.045 sobre Mercado de Valores, procedi6 a designar como Presidente del Directorio, a contar de esa fecha, al sefior Andronico
Luksic Craig, por renuncia del sefior Julio Barriga Silva a su cargo de Presidente y Director det Banco.

— EnJunta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 13 de marzo de 1997 se ratificd el nombramiento de los directores sefores
Androénico Luksic Craig, Fernando Cafnas Berkowitz y Antonio Escamez Torres.
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17.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada con esa misma fecha, se modificaron los estatutos aumentandose en dos
el nimero de directores titulares y creandose dos cargos de directores suplentes. En esa misma Junta se eligieron a los sefiores
George Cardona y Rodrigo Manubens Moltedo como directores titulares y a los sefiores Lisardo Peldez Acero y Francisco Mobarec
Asfura como directores suplentes.

El Directorio del Banco, en sesién celebrada el 31 de marzo de 1997 y de acuerdo con o previsto en los Articulos 9° y10°delaley
18.045 sobre Mercado de Valores, a lo sefalado en el articulo 21 de los Estatutos del Banco en relacién con el articulo 42 de la Ley
General de Bancos, procedié a nombrar, a contar de esa fecha, como Director del Banco al sefior Lisardo Peldez Acero en
remplazo del sefior Julio Barriga Silva. Asimismo, se designé como nuevo director suplente al sefior Edmundo Eluchans Urenda.
Conforme a lo dispuesto en el articulo 21 de la Ley N° 19.3986, el pago de la obligacién subordinada efectuado e! dia 24 de abril de
1997 al Banco Central de Chile por un total de $ 449.694,1 millones serd considerado gasto para los efectos de determinar la Renta
Liguida Imponible de Primera Categoria del afio 1997, la que como consecuencia de dicho cargo y otros ajustes resulta en una
pérdida tributaria al cierre del ejercicio de $ 393.914,5 millones aproximadamente. De acuerdo a las disposiciones de la Ley de la
Renta, esa pérdida tributaria es aprovechable contra utilidades tributarias de ejercicios futuros.

Colocacioén en el exterior de Bonos Subordinados:

Con fecha 3 de Julio de 1997 el Directorio aprobd la emisidén en el exterior de Bonos Subordinados por un total de
U8$ 300.000.000. Dicha emision se colocé totalmente en el mercado el dia 17 de julio de 1997. Los Bonos tienen una tasa facial del
7%, con pago de intereses semestrales y un Unico vencimiento de capital al final del periodo de 10 afios. El precio de colocacion de
los bonos fue del 99,179% de su valor par.

HECHOS SUBSECUENTES

Con fecha 6 de enero de 1998 el Directorio del Banco acepto la renuncia voluntaria a su cargo del Gerente General Sr. Héctor
Valdés Ruiz y designé como nuevo Gerente General al Sr. Fernando Cafas Berkowitz.
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BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

ACTIVOS 1997 1996
($ millones) ($ millones)
DISPONIBLE 41.632,8 124.068,3
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 288.302,5 226.913,3
Préstamos para comercio exterior 63.846,7 64.339,2
Préstamos de consumo 1.196,0 624,4
Colocaciones en letras de crédito - -
Colocaciones contingentes 71.857,0 52.843,6
Otras colocaciones vigentes 50.794,6 34.682,7
Cartera vencida 374,2 966,7
Total colocaciones 476.371,0 380.369,9
Menos: Provision sobre colocaciones (3.601,4) (2.871,8)
Total colocaciones netas 472.769,6 377.498,1

OTRAS OPERACIONES DE CREDITO

Préstamos a instituciones financieras 3.601,5 2.529,6
Créditos por intermediacién de documentos ~ 11.525,6
Total otras operaciones de crédito 3.601,5 14.055,2
INVERSIONES
Documentos Banco Central y Tesoreria 15.882,5 5.915,6
Otras inversiones financieras 32.417,3 40.200,5
Documentos intermediados 59.809,6 24.399,7
Depositos en el Banco Central de Chile 7.385,1 2.267,7
Bienes recibidos en pago o adjudicados 98,1 -
Otras inversiones no financieras - -
Total inversiones 115.592,6 72.783,5
OTROS ACTIVOS 603,8 386,0
ACTIVOS FIJOS
Activo fijo fisico 7.725,3 8.824,3
Inversiones en sociedades filiales 10.931,2 9.384,3
Total activo fijo 18.656,5 18.208,6

TOTAL ACTIVOS 652.856,8 606.999,7

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

652.856,8

PASIVOS Y PATRIMONIO 1997 1996
($ millones) ($ millones)
CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES
Acreedores en cuentas corrientes 22.228,3 23.768,0
Depdsitos y captaciones 324.917,2 242.893,8
Otras obligaciones a la vista o a plazo 19.771,4 110.017,1
Obligaciones por intermediacion de documentos 59.950,8 24.402,1
Obligaciones por letras de crédito - -
Obligaciones contingentes 71.636,0 52.703,2
Total captaciones y otras obligaciones 498.503,7 453.784,2
OBLIGACIONES POR BONOS
Bonos corrientes 6.504,0 -
Bonos subordinados 20.632,7 13.924,6
Total obligaciones por bonos 27.136,7 13.924,6
PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES FINANCIERAS
Y BANCO CENTRAL DE CHILE
Lineas de crédito Banco Central de Chile
para reprogramaciones - 2,3
Otras obligaciones con el Banco Central de Chile 1.154,3 11.776,8
Préstamos de instituciones financieras del pais 20.055,7 12.240,2
Obligaciones con el exterior 33.197,9 61.724,3
Otras obligaciones 15.039,7 6.752,0
Total préstamos de entidades financieras 69.447,6 92.495,6
OTROS PASIVOS 10.017,4 1.851,7
Total pasivos 605.105,4 562.056,1
PROVISIONES VOLUNTARIAS 230,7 1.070,8
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas 40.139,2 38.447,2
Utilidad del ejercicio 7.381,5 5.425,6
Total patrimonio neto 47.520,7 43.872,8
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

606.999,7

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS

Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de eneroy el 31 de diciembre de

1997 1996
($ millones) ($ millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 62.346,5 51.299,5
Utilidad por intermediacion de documentos 1.098,7 1.115,0
Ingresos por comisiones 1.060,3 1.258,9
Utilidad de cambio neta 1.308,7 1.490,3
Otros ingresos de operacion 10,0 97,2
Total ingresos de operacién 65.824,2 55.260,9
Menos:
Gastos por intereses y reajustes 48.478,1 39.511,8
Pérdida por intermediacién de documentos 1.007,8 743,8
Gastos por comisiones 60,8 1,1
Otros gastos de operacién 48,6 146,8
Margen bruto 16.228,9 14.857,4
Remuneraciones y gastos del personal 4.877,9 4.698,7
Gastos de administracion y otros 3.368,9 2.966,5
Depreciaciones y amortizaciones 615,9 607,9
Margen neto 7.366,2 6.584,3
Provisiones por activos riesgosos (895,2) (1.089,0)
Recuperacién de colocaciones castigadas 6,2 2,1
Resultado operacional 6.477,2 5.497,4
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 909,8 323,5
Gastos no operacionales (0,1) -~
Utilidad por inversion en sociedades 2.030,3 1.781,9
Correccién monetaria (1.392,8) (1.582,7)
Provisiones voluntarias - -
Excedente antes de impuestos 8.024,4 6.020,1
Provision para impuestos (642,9) (594,5)
UTILIDAD DEL EJERCICIO

7.381,5

5.425,6

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.

254




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores Accionistas y Directores
Banco Security:

Hemos eféectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Banco
Security al 31 de diciembre de 1997 y 1996, y de los estados conexos de
resultados por los afios que terminaron en esas fechas. Estos estados finan-
cieros son responsabilidad de la administraciéon de la Institucién. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con
base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria gene-
ralmente aceptadas. Esas normas requieren que planifiguemos y realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye exa-
minar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto
los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas he-
chas por la administracion, como la presentacion en conjunto de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razona-
ble para nuestra opinion.

Los mencionados estados financieros han sido preparados para reflejar la
situacion financiera individual de Banco Security, a base de los criterios
descritos en nota 1a, antes de proceder a la consolidacion linea a linea de
los estados financieros de las filiales detalladas en nota 3. En consecuencia,
para su adecuada interpretacion, estos estados financieros individuales de-
ben ser leidos y analizados en conjunto con los estados financieros consoli-
dados de Banco Security y sus filiales, los que son requeridos por los princi-
pios de contabilidad generalmente aceptados.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera
de Banco Security al 31 de diciembre de 1997 y 1996, y los resultados de
sus operaciones por los afios que terminaron en esas fechas, de conformi-
dad con principios de contabilidad generalmente aceptados y normas e ins-
trucciones especificas impartidas por la Superintendencia de Bancos e Insti-
tuciones Financieras.

Santiago, enero 9 de 1998

Michael Leighton I. KPMG Peat Marwick
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a)

b)

c)

d)

e)

f)

9)

h)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
Informacién proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados, excepto por las
inversiones en filiales, las que estan registradas en una sola linea del balance, a su valor patrimonial proporcional, y por lo tanto no
han sido consolidadas linea a linea. Este tratamiento no modifica el resultado neto del ejercicio ni el patrimonio y también excepto
por el tratamiento contable dado al acuerdo tomado en la Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 30 de diciembre de 1996,
que se explica en nota 5.

Estos estados financieros han sido emitidos sélo para hacer un analisis individual del Banco y, en consideracién a ello, deben ser
leidos en conjunto con los estados financieros consolidados que son requeridos por los principios de contabilidad generalmente
aceptados.

Las cifras correspondientes al ejercicio 1996 se presentan actualizadas segun la variacién del IPC utilizada para efectos de correc-
ciéon monetaria (6,3%).

Intereses y reaiustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre de los
ejercicios.

Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad, se ha seguido el
criterio prudencial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccién monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacién del
indice de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente
a $ 1.392,8 millones ($ 1.582,7 millones en 1996).

Las cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio de $ 439,81
por US$ 1 ($ 424,97 por US$ 1 en 1996).

El saldo de $ 1.308,7 millones ($ 1.490,3 miliones en 1996), correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el
Estado de Resultados, incluye tanto los resultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de
la variacién del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afio, se presentan ajustadas a su
valor de mercado de acuerdo con instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La
aplicacién de dicho ajuste significé un cargo a la provisién constituida en los ejercicios anteriores ascendente a $ 16,3 millones
($ 290,1 millones en 1996).

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicién, més sus reajustes e
intereses devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la
base de los afios de vida util de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades

Las acciones o derechos en sociedades en las cuales la Institucion tiene una participacion igual o superior al 10%, se encuentran
registradas en el activo a su Valor Patrimonial Proporcional (V.P.P.}.

Provisiones
Las provisiones exigidas para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, han sido constituidas de acuerdo con las normas de la

Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. Los activos se presentan netos de tales provisiones o demostrando la
rebaja, en el caso de las colocaciones.
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Respecto de los créditos de consumo, a partir de 1997 las provisiones constituidas se basan en el comportamiento del deudor.
Hasta 1996 estas provisiones eran determinadas segun la morosidad de cada crédito.
Las provisiones que mantiene la Institucion por sobre las minimas exigidas por la Superintendencia corresponden a las “Provisio-
nes Voluntarias” cuyo monto y efecto en los resuitados del ejercicio se muestran directamente en el Balance General y en el Estado
de Resultados.

i) Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el
efecto de impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

j) Vacaciones del personal

E!l costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre base devengada.

2. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS
De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestion
de la institucién, directamente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue (cifras en millones de
pesos):

Cartera Cartera
vigente vencida Total Garantias(*)
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
A empresas productivas 4.370,5 2.877,5 - - 4.370,5 2.877,5 1.918,9 1.471,7
A sociedades de inversion 1.475,7 2.570,2 — — 1.475,7 2.570,2 63,5 66,2
Total 5.846,2 5.447,7 - - 5.846,2 5.447,7 1.982,4 1.537.9

(") Incluye sélo aquellas garantias validas para el célculo de limites individuales de crédito de que trata el articulo 84 de la Ley General
de Bancos, valorizadas para ese efecto de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Finan-
cieras.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante los ejercicios el Banco ha efectuado las siguientes transacciones con partes relacionadas por montos superiores a 1.000
Unidades de Fomento:

Abonos a resultados

Razén social Descripcion 1997 1996
MM$ MM$
Valores Security S.A.
Corredores de Bolsa Arriendo de oficinas—asesorias 14,8 46,7
Security Administradora
de Fondos Mutuos S.A. Arriendo de oficinas 3,9 28,7
Grupo Security S.A. Efecto en activo fijo de
compra de una propiedad - 1.033,7
Inmobiliaria Security S.A. Venta de activo fijo 474,0 -

Estas transacciones se realizaron a precios de mercado imperantes en cada oportunidad.
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3. INVERSIONES EN SOCIEDADES

a) Participacién en sociedades

En el activo fijo se presentan inversiones en sociedades por $ 10.931,2 millones ($ 9.384,3 miliones en 1996), segin el siguiente

detalle:
inversion
] Participacién Patrimonio de Valor de la
Sociedad de la Institucion la sociedad Inversién Resultado
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
% % MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Valores Security S.A.

Corredores de Bolsa 99,900 99,900 2.354,9 2.590,9 2.362,5 2.588,3 370,8 269,0
Leasing Security S.A. 99,999 99,999 6.851,4 4.934,3 6.851,3 4.934,2 1.090,9 895,2
Administradora de Fondos

Mutuos Security S.A. 99,990 99,990 1.487,5 1.514,7 1.487,3 1.514,5 422,9 459,2
Asesorias Security S.A. 95,000 95,000 171,0 284,0 162,4 269,9 145,7 158,5

Subtotal 10.853,5 9.306,9 2.030,3 1.781,9
Acciones y derechos en otras sociedades 77,7 77,4 - -
Total 10.931,2 9.384,3 2.030,3 1.781,9
b) Antecedentes acerca de las sociedades filiales
Activos Pasivos
Porcentaje Porcentaje
Sociedad Totales con el Banco Totales con el Banco
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
MM$ MM$ MM$ MM$
Valores Security S.A.

Corredores de Bolsa 41.734,4 19.218,6 - - 39.379,5 16.627,9 - -
Leasing Security S.A. 42.115,4 37.192,2 - 1,1 35.264,1 32.257,9 - -
Administradora de Fondos

Mutuos Security S.A. 1.588,5 1.596,2 - - 100,9 81,5 - -
Asesorias Security S.A. 181,7 308,7 — - 10,7 24,6 — -

4. PROVISIONES

a) Provisiones para cubrir activos riesgosos

Al 31 de diciembre de 1997 el Banco mantiene provisiones por un total de MM$ 3.601,4 (MM$ 2.871,8 en 1996) correspondiente a las
provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para cubrir eventuales pérdidas.
El movimiento registrado durante los ejercicios en las provisiones a que se refiere esta letra a) se resume como sigue:

Saldos al 31 de diciembre de 1995
Aplicacién de las provisiones
Provisiones constituidas

Saldos al 31 de diciembre de 1996

Saldos actualizados para fines comparativos
Saldos histéricos al 31 de diciembre de 1996
Aplicacion de las provisiones

Provisiones constituidas

Traspaso desde provisiones voluntarias

Saldos al 31 de diciembre de 1997

Colocaciones
MM$

2.217.5
(540,4)

1.024,5

2.701.6

2.871,8

3.601,4
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A juicio de la administracién, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recupe-
racion de activos, segun los antecedentes examinados por |a institucion.

b) Provisiones voluntarias

Ademas de las provisiones para cubrir activos riesgosos sefialados en la letra a) de esta nota, la institucion mantiene provisiones
voluntarias por un total de MM$ 230,7 (MM$ 1.070,8 en 1996) de los cuales MM$ 27,5 (MM$ 46,5 en 1996) corresponden a la diferencia
de la valorizacién a valor de mercado de los instrumentos financieros a largo plazo que se transan en el mercado secundario.

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 30 de diciembre de 1996, se acord6 destinar a la constitucién de provisiones
voluntarias MM$ 800 provenientes de fondos susceptibles de ser repartidos como dividendos.

El movimiento registrado durante los ejercicios en las cuentas de provisiones voluntarias se resume como sigue:

Inversiones
Colocaciones financieras Total
MM$ MM$ MMS$
Saldos al 31 de diciembre de 1995 206,8 316,7 523,5
Aplicacidn de ias provisiones (43,3) (272,9) (316,2)
Provisiones constituidas - - -
Traspaso desde otras reservas 800,0 - 800,0
Saldos historicos al 31 de diciembre de 1996 963,5 43,8 1.007,3
Saldos actualizados para fines comparativos 1.024,3 46,5 1.070,8
Saldos historicos al 31 de diciembre de 1996 963,5 43,8 1.007,3
Aplicacién de las provisiones (32,8) (16,3) (49,1)
Traspaso a provisiones minimas (727,5) - (727,5)
Saldos al 31 de diciembre de 1997 203,2 27,5 230,7

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la institucion alcanza al 31 de diciembre de 1997 a MM$ 40.139,2, incluida la revalorizacion del capital
propio de conformidad con lo establecido en el articulo 10 de la Ley N° 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y
reservas, incluida la correspondiente revalorizacion, era de MM$ 38.447,2.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante cada ejercicio:

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MM$ MM$ MM$

Saldos histodricos al 31.12.95 30.178,9 3.031,0 312,0 33.521,9
Utilidad del ejercicio 1995 - 553,9 4.985,6 5.539,5
Dividendos pagados - - (4.431,7) (4.431,7)
Traspaso a provisiones - - (800,0) (800,0)
Revalorizacion del capital propio 1.991.,8 236,7 110,4 2.338,9
Saidos histdricos al 31.12.96 32.170,7 3.821,6 176,3 36.168,6
Saldos actualizados para fines
comparativos 34.197,4 4.062,4 187,4 38.447,2
Saldos al 31.12.96 32.170,7 3.821,6 176,3 36.168,6
Utilidad del ejercicio 1996 - 510,4 4.593,6 5.104,0
Dividendos pagados - - (3.572,8) (3.572,8)
Revalorizacion del capital propio 2.026,8 272,9 139,7 2.439,4
Saldos al 31.12.97 34.197,5 4.604,9 1.336,8 40.139,2

El excedente del ejercicio 1997 después de efectuada la provisién para impuestos, alcanzé a MM$ 7.381,5 (MM$ 5.425,6 en 1996).
De conformidad con el articulo 10 de la Ley N° 18.046, se ha incorporado al Capital Pagado el monto correspondiente a la revaloriza-
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Icién de dicho capital, quedando éste representado por 62.093.192 acciones sin valor nominal, procediéndose de la misma forma con
as reservas.

Durante el mes de febrero de 1997 y1996 se procedié a distribuir la utilidad liquida de 1996 y 1995 ascendente a MM$ 3.572,8 y
MMS$ 4.431,7 (histérico), respectivamente.

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de diciembre de 1996 se acordé destinar MM$ 800 a la constitucién de provisio-
nes voluntarias con fondos susceptibles de ser distribuidos como dividendos registrados en la cuenta Otras Reservas.

La Ley N° 19.528 de fecha 4 de noviembre de 1997, derogé el articulo 73 de la Ley General de Bancos, que exigia se destinara al
menos el 10% de la utilidad del ejercicio a la constitucion del Fondo de Reserva Legal, hasta que éste representara un 25% del Capital
Pagado de una Institucién Bancaria, el Banco destind MM$ 510,4 de las utilidades liquidas del afio 1996 a la constitucién del Fondo de
Reserva Legal, el cual presenta un monto acumulado de MM$ 4.604,9.

6. INVERSIONES
Al 31 de diciembre de 1997 y 19986, la Institucién mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

Vendidos Ajuste a
Intransferibles  Transferibles con pacto Subtotal mercado Total
Instrumentos 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996

MM$ MM$ MMS$ MM$ MMS$ MM$ MMS$ MMS$ MMS$ MMS$ MM$ MMS$
-Banco Central de Chile - 15.878,7 59119 59.793,4 243841 75.672,1  30.296,0 20,0 44,4 75.692,1 30.340,4
Instituciones financieras
del pais -
QOtras inversiones financieras

32.409,3 39.874,2 - - 32.409,3  39.874,2 8,0 2,1 32.417,3  39.876,3
- 299,1 - - - 2091 - - - 299,1

i
1

48.288,0  46.085,2 59.793,4 24.384,1 108.081,4  70.469,3 28,0 46,5 108.109,4 70.515,8

i

Total -

b) Otras inversiones

Depésitos en el Banco Central de Chile (*) 7.3851  2.267,7
Bienes recibidos en pago (**) 98,1 -

7.4832  2.2677
Total 115.592,6 72.783,5
(*) Corresponde a depdsitos que deben mantenerse en el Banco Central de Chile en cumplimiento de las normas cambiarias.

(**) Los bienes recibidos en pago se incluyen netos de provisiones constituidas por $-millones. El importe que se muestra en el balance
corresponde al valor estimado de realizacién de estos bienes en su conjunto.

7. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS

a) Vencimientos de colocaciones e inversiones financieras

A continuacion se muestran las colocaciones e inversiones financieras agrupadas segun sus piazos remanentes. Los saldos incluyen
los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1997 y 1996, respectivamente.

Hasta un Mas de un afo Maés de tres anos Mas de
ano hasta tres anos hasta seis afos seis afos Total

1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996

MM$ MMS$ MMS$ MMS$ MMS$ MMS$ MMS$ MM$ MM$ MM$
COLOCACIONES (1):
- Préstamos comerciales y otros 298.904,7 248.681,6 36.605,4  27.178,7 22.048,3 16.297,3 10.8122 12.655,0 368.370,6 304.812,6
~ Créditos hipotecarios para vivienda 1.536,6 13123  3.043,8 2.294,5 5.218,9 3.994,9 24.340,8 13.268,3 34.140,1 20.870,0
- Préstamos de consumo 631,6 329,1 3417 264,4 202,5 26,8 2,5 0,7 1.178,3 621,0
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Hasta un Mas de un afio Mas de tres anos Mas de
afo hasta tres anos hasta seis afios seis afos Total

1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996

MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$ MMS$
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO:
- Créditos por intermediacién

de documentos - 11.525,6 - - - - - - - 11.525,6

~ Préstamo a instituciones financieras 3.601,5 2.529,6 - - - - - - 3.601,5 25296
INVERSIONES FINANCIERAS:
- Valores negociables (2) 83.322,9 454185 18.893,6 24.627,6 55711 459,9 321,8 9,8 108,109,4 70.515,8
~ Instrumentos de inversion (3) 74832  2.267,7 - - - - 7.4832 22677

(1) Considera sélo los créditos efectivos vigentes al cierre del ejercicio con vencimiento en los periodos que se indican. Por consi-
guiente, se excluyen las colocaciones contingentes y los créditos traspasados a cartera vencida, como asimismo los créditos
morosos que no han sido traspasados a cartera vencida, que ascendian a $ 450,8 millones ($ 256,0 millones en 1996), de los
cuales $ 201,7 millones ($ 154,4 millones en 1996) tenian una morosidad inferior a 30 dias.

(2) Incluye el monto total de las inversiones en instrumentos que se mantienen para transarlos en el mercado, sea que estén o no
vendidos con pacto de retrocompra al cierre del ejercicio.

(3) Incluye documentos intransferibles e inversiones en instrumentos que no estan destinados a fa venta.

b) Vencimientos de las captaciones, préstamos y otras operaciones de financiamiento

A continuacién se muestran las captaciones, préstamos y otras obligaciones, agrupadas segln sus plazos remanentes. Los saldos
incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1997 y 1996.

Hasta un Maés de un aio Mas de tres afios Mas de
ano hasta tres aios hasta seis anos seis ahos Total
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$

CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES (*):
— Depésitos y captaciones 322.369,8 2390.837,6 25474 3.056,2 - - - - 324.917,2 242.893,8
- Obligaciones por intermediacion

de documentos 59.950,8 24.402,1 - - - - - -~ 59.950,8 24.402,1
OBLIGACIONES POR EMISION
DE BONOS 207,6 903,1 693,9 2.709,5 6.113,6 3.359,2 201216  6.952,8 27.136,7 13.924,6
PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
BANCO CENTRAL DE CHILE:
~ Lineas de créditos por reprogramaciones - - - 2,3 - - - - - 2,3
- Otras obligaciones con

el Banco Central 769,5 10.809,8 312,5 967,0 72,3 - - - 1.154,3 11.776,8
— Préstamos de instituciones

financieras del pais 20.055,7 12.204,2 - - - - - 20.055,7 12.204,2
- Obligaciones con el exterior 6.1252 54.192,8 195,5 2.999,9 26.681,7 4531,6 195,5 - 33.197,9 61.724,3
— Otras obligaciones 11.380,1 6.752,0 2.840,9 - 818,7 - - - 15.039,7 6.752,0

(*) Excluye todas las obligaciones a la vista y las obligaciones contingentes.
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8. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En los Balances Generales se incluyen activos y pasivos en moneda extranjera, o reajustables por la variacién del tipo de cambio por
los montos que se indican a continuacion:

Pagaderos en

Moneda Moneda
extranjera chilena(*) Total
1997 1996 1997 1996 1997 1996
uss uUss$ Uss Uss$ uss Uss
(miles) (miles) (miles) (miles) (miles) (miles)
Activos
Fondos disponibles (**) 33.990 51.349 - - 33.990 51.349
Colocaciones efectivas 145.177 143.008 16.423 12.848 161.600 155.856
Colocaciones contingentes 121.316 67.987 - - 121.316 67.987
Préstamos a otros bancos del pais - - - 1.020 - 1.020
Inversiones financieras:
—En el pais - - - 3.206 - 3.206
Depositos en el Banco Central de Chile 15.000 5.004 - - 15.000 5.004
Otros activos 317.734 124.576 - - 317.734 124.576
Total activos 633.217 391.924 16.423 17.074 649.640 408.998
Pasivos
Depdsitos y captaciones a la vista 5.388 2.731 - - 5.388 2.731
Obligaciones contingentes 121.316 67.987 - - 121.316 67.987
Obligaciones con el Banco Central
de Chile - 23.511 - - - 23.511
Depdsitos y captaciones a plazo 9.116 7.519 18.009 14.098 27125 21.617
Obligaciones con bancos del exterior 74.097 136.489 - - 74.097 136.489
Otros pasivos 414.355 149.829 - - 414.355 149.829
Total pasivos 624.272 388.066 18.009 14.098 642.281 402.164

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por el tipo de cambio.
(**) Incluye MUS$ 2.000 (MUS$ 33.500 en 19986), por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las
disposiciones acordadas por el Consejo del Banco Central de Chile.
Al cierre del ejercicio la Posicidn de Divisas del Mercado Cambiario Formal alcanza a MUS$ 90.871 (MUS$ 11.241 en 1996). Por
otra parte, el Banco mantiene divisas autorizadas por el Banco Central de Chile como reservas por MUS$ 95,6 (MUS$ 95,6 en
1996).

9. OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS

A continuacién se resumen las operac:lones de compraventa de divisas y arbitrajes a futuro y otras operaciones con productos deriva-
dos manienidas al cierre de cada ejercicio:

a) Contratos sobre monedas y tasas de interés

Monto de los contratos

Numero de De hasta De més de

Tipo de operacidn a futuro operaciones tres meses tres meses
1997 1996 1997 1996 1997 1996
Uss$ Uss$ uss uss

(miles) (miles) (miles) (miles)

Mercado local:

— Compra a futuro de divisas con moneda chilena 54 24 5.455 7.441 73.715 16.476
— Ventas a futuro de divisas con moneda chiiena 53 12 12.855 12.765 115.450 22.323
-~ Forward de monedas extranjeras (ventas) 11 19 - 4.788 15.700 11.785

Mercados externos:
— Forward de monedas extranjeras (compras) 11 19 - 4.781 15.860 11.856
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El monto se refiere a los délares comprados o vendidos o el equivalente en délares de la moneda extranjera comprada o vendida a

futuro, o bien el monto en ddlares sobre el cual estan convenidos los contratos de tasa de interés en su caso. Los plazos corresponden
al de duracién de los contratos desde la fecha de la operacién.

10. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES
a) Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La Institucién mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades
propios del giro:

MMS$
1997 1996
Garantias prendarias e hipotecarias 221.999 139.371
Lineas de créditos obtenidas 145.686 146.561
Valores y letras en garantia 104.266 116.938
Valores en custodia 54.606 44278
Créditos aprobados y no desembolsados 13.805 5.427
Cobranzas del exterior 9.048 9.395

La relacion anterior incluye soélo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en los Balan-
ces Generales.

11. COMISIONES

El monto de los ingresos y gastos por comisiones que se muestran en los estados de resultados corresponde a los siguientes concep-
tos:

Ingresos Gastos
1997 1996 1997 1996
MM$ MM$ MM$ MM$
Comisiones percibidas o pagadas por:
— Cartas de crédito, avales, fianzas y otras
colocaciones contingentes 409,9 419,7 - -
— Operaciones de comercio exterior 272,2 405,1 - -
— Otros 163,3 160,9
— Cobranzas de documentos 150,1 212,8 - -
— Lineas de crédito 26,8 17,8 - -
— Cuentas corrientes 21,4 27,0 - -
— Tarjetas de crédito 16,6 11,2 -
— Protesto cheques - 4,4 60,8 1,1
Totales 1.060,3 1.258,9 60,8 1,1

Las comisiones ganadas por operaciones con letras de crédito se presentan en el Estado de Resultados en el rubro “Ingresos por
intereses y reajustes”.

12. IMPUESTO A LA RENTA

La Institucién ha constituido fa provisién de Impuesto a la Renta de Primera Categoria de conformidad con la legislacién vigente
originando un cargo a resultado de MM$ 642,9 (MM$ 594,5 en 1996).
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13. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el gjercicio se han pagado con cargo a los resultados, los siguientes conceptos relacionados con estipendios a miembros del
Directorio:

MMS$
1997 1996
Dietas 49,1 49,9
Honorarios por asesorias 2443 209,7
Total 2934 259,6

264



BANCO SUD AMERICANO



BANCO SUD AMERICANO

BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

ACTIVOS 1997 1996
($ millones) ($ millones)
DISPONIBLE 78.632,7 230.378,2
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 517.275,5 489.650,3
Préstamos para comercio exterior 125.505,2 158.477,6
Préstamos de consumo 133.361,0 123.181,5
Colocaciones en letras de crédito 244.919,8 180.212,3
Colocaciones contingentes 92.016,3 92.475,7
Otras colocaciones vigentes 52.854,0 42.000,8
Cartera vencida 15.978,3 8.699,9
Total colocaciones 1.181.910,1 1.094.698,1
Provisién sobre colocaciones (17.414,5) (9.961,8)
Total colocaciones netas 1.164.495,6 1.084.736,3

OTRAS OPERACIONES DE CREDITO

Préstamos a instituciones financieras

Créditos por intermediacion de documentos 6.607,3 1.703,0
Total otras operaciones de crédito 6.607,3 1.703,0
INVERSIONES
Documentos Banco Central y Tesoreria 55.194,9 94.418,4
Otras inversiones financieras 12.048,8 60.167,4
Documentos intermediados 57.888,4 53.129,8
Depositos en el Banco Central de Chile 13.193,1 8.334,7
Bienes recibidos en pago o adjudicados 827,6 778,2
Otras inversiones no financieras - -
Total inversiones 139.152,8 216.828,5
OTROS ACTIVOS 29.906,1 26.255,3
ACTIVO FIJO
Activo fijo fisico 40.870,5 41.458,6
Inversiones en sociedades 12.979,4 11.408,5
Total activo fijo 53.849,9 52.867,1

TOTAL ACTIVOS 1.472.644,4 1.612.768,4

Las notas adjuntas N°® 1 a 14 forman parte integral de estos estados financieros.
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BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

PASIVOS Y PATRIMONIO 1997 1996
($ millones) ($ millones)
CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES
Acreedores en cuentas corrientes 143.462,8 155.737,7
Depésitos y captaciones 636.489,6 690.832,5
Otras obligaciones a la vista o a plazo 51.571,3 149.018,5
Obligaciones por intermediacién de documentos 61.742,3 53.175,9
Obligaciones por letras de crédito 249.163,4 180.435,6
Obligaciones contingentes 91.905,1 92.364,8
Total captaciones y otras obligaciones 1.234.334,5 1.321.565,0

OBLIGACIONES POR BONOS

Bonos cotrientes 5.748,0 7.177,2
Bonos subordinados 57.239,6 12.299,5
Total obligaciones por bonos 62.987,6 19.476,7

PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES FINANCIERAS
Y BANCO CENTRAL DE CHILE

Linea de crédito Banco Central de Chile para reprogramaciones 3.856,6 4.857,9
Otras obligaciones con el Banco Central 106,3 24.359,2
Préstamos de instituciones financieras del pais 1.002,0 3.236,1
Obligaciones con el exterior 40.437,9 104.193,8
Otras obligaciones 21.4471 31.809,4
Total préstamos de entidades financieras 66.849,9 168.456,4
OTROS PASIVOS 18.575,5 9.310,0
Total pasivos 1.382.747,5 1.518.808,1
PROVISIONES VOLUNTARIAS - 1.665,3

PATRIMONIO NETO
Capital y reservas 86.296,3 79.316,4
Utilidad del ejercicio 3.600,6 12.978,6
Total patrimonio neto 89.896,9 92.295,0

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.472.644,4 1.612.768,4

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 14 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS

Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de

3.600,6

1997 1996
($ millones) ($ millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 186.803,4 177.204,4
Utilidad por intermediacién de documentos 1.505,0 1.077.,5
Ingresos por comisiones 14.759,3 11.900,7
Utilidad de cambio neta 2.732,5 3.4915
Otros ingresos de operacion 1.929,8 1.025,4
Total ingresos de operacién 207.730,0 194.699,5
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (127.643,7) (122.521,7)
Pérdida por intermediacién de documentos (3.681,9) (217,6)
Gastos por comisiones (1.828,8) (1.671,8)
Oftros gastos de operacion {3.329,3) (2.525,2)
Margen bruto 71.246,3 67.763,2
Remuneraciones y gastos del personal (26.316,6) (24.195,4)
Gastos de administracion y otros (20.260,7) (19.455,2)
Depreciaciones y amortizaciones (4. 599,4) (3.683,8)
Margen neto 20.069,6 20.428,8
Provisiones por activos riesgosos (20.434,1) (11.626,0)
Recuperacioén de colocaciones castigadas 1.748,8 1.616,6
Resultado operacional 1.384,3 10.419,4
RESULTADOS NO OPERACIONALES
ingresos no operacionales 2.162,0 4.716,2
Gastos no operacionales (514,1) (452,3)
Utilidad por inversiones en sociedades 2.025,3 2.272,9
Correcciéon monetaria (1.916,3) (1.312,5)
Provisiones voluntarias 571,6 (1.526,4)
Excedente antes de impuesto a la renta 3.712,8 14.117,3
Impuesto a la renta (112,2) (1.138,7)
UTILIDAD DEL EJERCICIO

12.978,6

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 14 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Directores
Banco Sud Americano

1. Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de Banco
Sud Americano al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y a los correspon-
dientes estados de resultados por los afios terminados en esas fechas.
La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus corres-
pondientes notas) es responsabilidad de la Administracion de Banco
Sud Americano. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opi-
nién sobre estos estados financieros, con base en las auditorias que
efectuamos.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas. Tales normas requieren que planifi-
quemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razo-
nable grado de seguridad de que los estados financieros estan exen-
tos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a
base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las infor-
maciones revelados en los estados financieros. Una auditoria com-
prende, también, una evaluacién de los principios de contabilidad utili-
zados y de las estimaciones significativas hechas por {a Administracion
de la Sociedad, asi como una evaluacion de la presentacion general
de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias
constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinién.

3. Los estados financieros del ejercicio 1997 han sido preparados para
reflejar la situacién financiera individual del Banco Sud Americano a
base de los criterios descritos en Nota 1 a), antes de proceder a fa
consolidacion, linea a linea, de los estados financieros de las filiales
detalladas en Nota 3. En consecuencia, para su adecuada interpreta-
cion, estos estados financieros individuales deben ser leidos y analiza-
dos en conjunto con los estados financieros consolidados del Banco
Sud Americano y sus filiales, los que son requeridos por los principios
de contabilidad generalmente aceptados.

4. En nuestra opinién, los mencionados estados financieros individuales
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la si-
tuacién financiera de Banco Sud Americano al 31 de diciembre de
1997 y 1996 y los resuitados de sus operaciones por los aflos termina-
dos en esas fechas, de acuerdo con principios descritos en Nota 1.

Santiago, enero 14 de 1998

Ariel Olguin P. PRICE WATERHOUSE
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1. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

a)

b)

c)

d)

e)

f)

9)

h)

Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, las cuales, en el caso de los presentes estados, concuerdan con principios contables
generalmente aceptados, excepto por las inversiones en filiales, las que estan registradas en una sola linea del balance a su Valor
Patrimonial Proporcional, y por lo tanto, no han sido consolidadas linea a linea. Este tratamiento no modifica el resultado neto del
ejercicio ni el patrimonio.

Estos estados financieros han sido emitidos sélo para los efectos de hacer un andlisis individual del Banco y, en consideracién a
ello, deben ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados, que son requeridos por los principios de contabilidad
generalmente aceptados.

Las cifras correspondientes al ejercicio 1996 se presentan actualizadas segln la variacion del IPC utilizada para efectos de correc-
cién monetaria (6,3%).

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del
ejercicio.

Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad se ha seguido el criterio
prudencial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del
Indice de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente
a MM$ 1.916,3 (MM$ 1.312,5 en 1996).

Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado
por$la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras de $ 439,81 por US$ 1 al 31 de diciembre de 1997 ($ 424,97 por
US$ 1 en 1996).

El saldo de MM$ 2.732,5 (MM$ 3.491,5 en 1996) correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de
resultados, incluye tanto los resultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacién
del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a méas de un afio, se presentan ajustadas a su
valor de mercado de acuerdo con instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La
aplicacién de dicho ajuste significé un cargo neto a los resultados del ejercicio ascendente a MM$ 233,5 (abono neto de MM$ 268,5
en 1996), monto que se incluye en los resultados operacionaies correspondientes a la “Utilidad por intermediacion de documentos”.
Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicién, mas sus reajustes e
intereses devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la
base de los afios de vida Util de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades

Las acciones o derechos en sociedades en las cuales la institucion tiene una participacion igual o superior al 10%, o cuando se
tiene el derecho a elegir o designar a lo menos un director, se encuentran registradas en el activo a su Valor Patrimonial Proporcio-
nal (VPP).

Provisiones

Las provisiones exigidas para cubrir los riesgos de pérdida de los activos han sido constituidas de acuerdo con las normas de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 4). Los activos se presentan netos de tales provisiones o demostran-
do la rebaja, en el caso de las colocaciones.

Respecto de los créditos de consumo, a partir de 1997 {as provisiones constituidas se basan en el comportamiento del deudor.
Hasta 1996 estas provisiones eran determinadas segun la morosidad de cada crédito. Lo que significd un mayor pasivo por provi-
siones al 31 de diciembre de 1997 de MM$ 1.397,7.

Las provisiones que al 31 de diciembre de 1996 mantiene la Institucidon por sobre las minimas exigidas por la Superintendencia de
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Bancos e Instituciones Financieras, corresponden a las Provisiones Voluntarias cuyo monto y efecto en los resultados del ejercicio
se muestra directamente en el balance general y en el estado de resultados, las cuales fueron reversadas durante el afio 1997.

i) Impuestos diferidos

De acuerd_o con las in.strtljcciongsl impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el
efecto de impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

j) Vacaciones del personal

El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre base devengada.

2. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestién
de la Institucion, directamente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue:

Cartera Cartera

vigente vencida Total Garantias (*)

1997 1996 1997 1996 1997 1997 1997 1996

MMS MM$ MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$
A empresas productivas 2.756,7 1.534,2 - - 2.756,7 1.534,2 250,7 258,2
A sociedades de inversion 5.189,5 2.646,0 - - 5.189,5 2.646,0 197,9 140,4
A personas naturales (**) 452,2 463,4 - - 452,2 463,4 379,7 403,2
Total 8.398,4 4.643,6 - - 8.398,4 4.643,6 828,3 801,8

(*) Incluye solo aquellas garantias validas para el calculo de limites individuales de crédito de que trata el Articulo N° 84 de la Ley
General de Bancos, valorizadas para ese efecto de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras.

(**) Incluye sélo la obligacién de personas naturales cuyas deudas son iguales o superiores al equivalente de tres mil Unidades de
Fomento.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante los ejercicios el Banco ha efectuado las siguientes transacciones con partes relacionadas por montos superiores a 1.000
Unidades de Fomento:

Efecto
Monto de la en resultados
Razén Social Descripcion Transaccién Gasto Ingreso
MM$ MM$ MM$

1997
Nova Scotia Inversiones Ltda. Asesoria técnica 108,5 108,5 -
Sud Americano Factoring S.A. Venta base de clientes 60,0 - 60,0
Otras partes relacionadas Arriendo de oficinas 65,9 - 65,9

Arriendos pagados 71,8 71,8 -
1996
Sud Americano
Corredores de Bolsa S.A. Costo colocacién de acciones 211,4 - -
Sud Americano Factoring S.A. Venta de base de clientes 180,7 - 180,7
Olivetti de Chile S.A. Compra de equipos 170,6 - -
Nova Scotia Inversiones Ltda. Asesoria técnica 110,2 110,2 -
Oftras partes relacionadas Arriendo de oficinas 70,2 - 70,2

Mantencion de maquinas

y equipos 4,7 47 -

Todas estas transacciones fueron realizadas en las condiciones de mercado vigentes a la fecha en que se efectuaron.
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3. INVERSIONES EN SOCIEDADES

En el activo fijo se presentan inversiones en sociedades por MM$ 12.979,4 (MM$ 11.408,5 en 1996) segun el siguiente detalle:

Sociedad

Leasing Sud Americano S.A.

Sud Americano Corredores de Bolsa S.A.
Administradora de Fondos Mutuos

Sud Americano S.A.

Asesorias Financieras Sud Americano S.A.

Redbanc S.A.
Nexus(1)

Subtotales

Acciones o derechos en otras
sociedades

Totales

Inversién

Participacion Patrimonio de Valor de la Resultados

de la Institucién la sociedad Inversién devengados
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
% % MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
99,00 99,00 7.136,9 4.917,4 7.065,5 4.868,2 1.300,0 1.101,4
99,82 99,82 2.942,9 3.055,2 2.937.6 3.049,7 305,1 557,7
99,00 99,00 1.720,3 2.088,1 1.7031 2.067,2 360,2 452,0
99,00 99,00 220,5 320,9 218,6 317,7 24.8 109,2
12,71 12,71 3.015,4 2.932,6 383,3 372,7 78,8 69,1

12,90 - 860,7 - 111,0 - (8,6) -
12.419,1 10.675,5 2.060,3 2.289,4
560,3 733,0 (35,0)  (16,5)
12.979,4 11.408,5 2.0253 2.272,9

(1) Con fecha 9 de enero de 1997 se constituy6 la Sociedad con un capital de MM$ 1.329,6 representado en 1.000.000 de acciones, al
31 de diciembre de 1997 el Banco suscribié y pagé 8.500 acciones.

4. PROVISIONES

a) Provisiones para activos riesgosos

Al 31 de diciembre de 1997, el Banco mantiene provisiones por un total de MM$ 17.414,5 (MM$ 9.961,8 en 1996), correspondientes a
las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para cubrir eventuales pérdidas.
El movimiento registrado durante los ejercicios en las provisiones que se refiere esta letra a) se resume como sigue:

Provisiones sobre

Colocaciones Bienes recibidos Otros
en pago activos Total
MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 1 de enero de 1996 6.269,7 - - 6.269,7
Aplicacién de las provisiones  (7.733,7) (101,6) - (7.835,3)
Provisiones constituidas 10.835,4 101,6 - 10.937,0
Liberacién de provisiones - - - -
Saldos al 31 de
diciembre de 1996 9.371,4 - - 9.371,4
Saldos actualizados para
fines comparativos 9.961,8 - - 9.961,8
Saldos al 1 de enero de 1997 9.371,4 - - 9.371,4
Aplicacién de las provisiones (13.325,3) (60,7) - (13.386,0)
Provisiones constituidas 21.368,4 60,7 - 21.4291
Liberacién de provisiones - - - -
Saldos al 31 de
diciembre de 1997 17.414,5 - - 17.414,5

A juicio de la Administracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recupe-
racion de activos, segun los antecedentes examinados por la Institucion.
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b) Provisiones adicionales

Ademas de las provisiones minimas exigidas sefialadas en la letra a) de esta Nota, al 31/12/986, la Institucion constituyé provisiones
adicionales por MM$ 1.057,7 (MM$ 995,0 historicos) correspondiente a provisiones requeridas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras relacionadas con créditos en cartera vencida inferiores a MM$ 15,0, las que se presentan bajo “Provisiones
voluntarias” en el Balance General. Durante el ejercicio 1997 estas provisiones se traspasaron a minimas exigidas.

c) Provisiones voluntarias

Ademas de las provisiones sefaladas en las letras a) y b) por concepto de liberacién de estas provisiones, se ha abonado a los
resultados del ejercicio la suma de MM$ 571,6 (cargo MM$ 468,7 en 1996).

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucion alcanza al 31 de diciembre de 1997 a MM$ 86.296,3 (MM$ 79.316,4 en 1996), incluida la

revalorizacién del capital propio de conformidad con lo establecido en el Articulo N° 10 de la Ley 18.046.
A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas registrado durante cada ejercicio:

Capital Otras
pagado reservas Total
MMs$ MM$ MM$
Saldos al 1 de enero de 1996 46.052,4 9.317,0 55.369,4
Utilidad del ejercicio anterior - 10.009,4 10.009,4
Dividendos pagados - (5.004,7) (5.004,7)
Suscripcién y pago de acciones 2.424,0 7.672,4 10.096,4
Costo de colocaciéon de acciones - (198,9) (198,9)
Revalorizacion del capital propio 3.104,0 1.240,0 4.344,0
Saldos al 31 de diciembre de 1996 51.580,4 23.035,2 74.615,6
Saldos actualizados para
fines comparativos 54.830,0 24.486,4 79.316,4
Saldos al 1 de enero de 1997 51.580,4 23.035,2 74.615,6
Utilidad del ejercicio anterior - 12.209,4 12.209,4
Dividendos pagados - (6.118,0) (6.118,0)
Suscripcién y pago de acciones 103,0 271.4 374,4
Revalorizacién del capital propio 3.2551 1.959,8 5.214,9
Saldos al 31 de diciembre de 1997 54.938,5 31.357,8 86.296,3

a) Aumento de capital

En Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada con fecha 3 de febrero de 1995, se acordé aumentar el capital social del
Banco en la suma de MM$ 7.427,4 mediante la emisién de 200.000.000 nuevas acciones de pago serie A., sin valor nominal. La
emisién de estas acciones tuvo por objeto el completo pago de la obligacién subordinada que ef Banco Sud Americano mantenia con el
Banco Central de Chile, cancelada con fecha 30 de junio de 1995. El aumento de capital debe quedar suscrito y pagado totalmente
dentro de tres anos contado desde el 3 de febrero de 1995.

1996

En sesién extraordinaria del Directorio del 7 de mayo de 1996 y sesion ordinaria del 22 de mayo de 1996, se resolvié un nuevo
mecanismo para la colocacién del saldo por suscribir. Este consistié en la oferta de acciones en forma directa a través del Banco y en
rueda por medio de Agentes de Corredores de Bolsa, teniendo como objetivo fundamental el aumento del ndmero de accionistas del
Banco. Durante el ejercicio 1996 se suscribieron y pagaron 65.270.748 acciones por un monto de MM$ 10.096,4 quedando por suscri-
bir 7.279.896 acciones.

1997

Durante el afio 1997 se suscribieron y pagaron 2.773.481 acciones por un monto de MM$ 374,4 quedando por suscribir 4.506.415
acciones.

b) El capital esta representado al 31 de diciembre de 1997 por 1.274.230.648 acciones, (1.271.457.167 en 1996), todas con la misma
preferencia.
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c) Dividendos

Enlos ejercicios 1996 y 1997 el directorio del Banco acordé proponer a la Junta Ordinaria de Accionistas el reparto de dividendos como

se detalla a continuacién:

1996

Acuerdo de fecha 19 de marzo de 1996, $ 4,149201 por accion, los que ascienden a MM$ 5.004,7 (histérico).

1997

Acuerdo de fecha 22 de enero de 1997, $ 4,801353 por accidn, los que ascienden a MM$ 6.118,0 (histérico).

No existe restriccion para el pago de dividendos.

6. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la Instituciéon mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones.

a) Inversiones financieras

Vendidos Ajuste a
Intransferibles Transferibles con pacto mercado Total
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
MM$ MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Banco Central de Chile - - 53.749,9 92.359,4 57.890,6 53.127,4 (65,3) 16,4 111.575,2 145.503,2
Tesoreria General de la Republica - - - - - - - - - -
Otros organismos del Estado - - 1.605,1 2.074,6 - - (97,0)  (29,4) 1.508,1 2.045,2
Instituciones financieras del pais - - 3.527,6  31.263,1 - - (8,2) 4,6 3.519,4 31.267,7
Inversiones en el exterior - - - - - - - - -
Letras de crédito de propia emision - 2.354,9 9.887,8 - 10,6 (52,3) 2.365,5 9.8355
Otras inversiones financieras - - 6.257,7 19.024,7 - - (93,8) 39,3 6.163,9 19.064,0
Totales -~ - 67.495,2 154.609,6 57.890,6 53.127,4 (253,7) (21,4) 125.132,1 207.715,6
b) Otras inversiones
1997 1996
MMS$ MM$
Depésitos en el Banco Central de Chile (*) 13.193,1 8.334,7
Bienes recibidos en pago o adjudicados (**) 827,6 778,2
Otras inversiones - -
Total 14.020,7 9.112,9

(*) Corresponde a depdsitos que deben mantenerse en el Banco Central de Chile en cumplimiento de las normas cambiarias.
(**) Ademas de los bienes recibidos en pago o adjudicados que estan registrados en el activo, existen otros que fueron castigados y
que aun no han sido enajenados. Se estima que los bienes castigados podran realizarse en una suma aproximada MM$ 385,3

(MM$ 194,6 en 1996).

7. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS

a) Vencimientos de colocaciones e inversiones financieras

A continuacion se muestran las colocaciones e inversiones financieras al 31 de diciembre de 1997 agrupadas segun sus plazos rema-
nentes. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el cierre del ejercicio.

Hasta
un ano
MM$
COLOCACIONES (1)
Préstamos comerciales y otros 605.701,0
Créditos hipotecarios para vivienda 6.593,2
Préstamos de consumo 71.403,7

Mas de un
afno hasta
tres afos

MMS$

83.770,1

14.838,3

50.806,1
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Mas de tres
anos hasta
seis afios
MMS$

56.937,0
22.594,3
8.508,7

Mas de
seis anos
MM$

82.281,0
62.104,3
1.000,7

Total
MMS$

828.689,1
106.130,1
131.719,2
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Mas de un Mas de tres
HasEa afio hasta anos hasta Mas de
un ano tres afnos seis afios seis afios Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO
Préstamos a otras
Instituciones financieras - - - - -
Créditos por intermediacién
de documentos 6.607,3 - - - 6.607,3
INVERSIONES FINANCIERAS
Valores negociables (2) 125.132,1 - - - 125.132,1
Instrumentos de inversion (3) - - - - -
Total activos 815.437,3 149.414,5 88.040,0 145.386,0 1.198.277.,8

(1) Considera sélo los créditos efectivos vigentes al cierre del ejercicio con vencimiento en los periodos que se indican. Por consi-
guiente, se excluyen las colocaciones contingentes y los créditos traspasados a cartera vencida, como asimismo los créditos
morosos que no han sido traspasados a cartera vencida que ascienden a MM$ 7.377,1 (MM$ 3.760,9 en 1996) de los cuales

MM$ 3.400,6 (MM$ 2.164,3 en 1996) tenian una morosidad inferior a 30 dias.

(2) Incluye el monto total de las inversiones en instrumentos que se mantienen para transarios en el mercado, sea que estén o0 no
vendidos con pacto de retrocompra al cierre del ejercicio.

(3) Incluye documentos intransferibles e inversiones en instrumentos que no estan destinados a la venta.

b) Vencimientos de las captaciones, préstamos y otras operaciones de financiamiento

A continuacién se muestran las captaciones, préstamos y otras obligaciones al 31 de diciembre de 1997, agrupadas segun sus plazos
remanentes. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el cierre del ejercicio.

Mas de un Mas de tres
Hasta afio hasta ahos hasta Mas de
un afo tres afos seis afos seis afos Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$

CAPTACIONES Y
OTRAS OBLIGACIONES (*)
Depésitos y captaciones 594.439,9 19.739,6 28,1 24,6 614.232,2
Otras obligaciones a plazo 1.930,4 - - - 1.930,4
Obligaciones por intermediacion

de documentos 61.742,3 - - - 61.742,3
Obligaciones por letras de crédito 18.992,3 34.166,8 55.929,7 140.074,6 249.163,4
OBLIGACIONES POR
EMISION DE BONOS 2.674,1 2.838,9 7.453,7 50.020,9 62.987,6
PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
BANCO CENTRAL DE CHILE
Lineas de créditos

por reprogramaciones 814,5 1.225,9 864,5 951,7 3.856,6
Otras obligaciones con el

Banco Central 60,3 46,0 - - 106,3
Préstamos de instituciones

financieras del pais 1.002,0 - - - 1.002,0
Obligaciones con el exterior 18.960,6 11.948,1 9.236,0 293,2 40.437,9
Otras obligaciones 11.881,0 7.922,1 1.644,0 - 21.447 1

Total pasivos 712.497,4 77.887,4 75.156,0 191.365,0 1.056.905,8

(*) Excluye todas las obligaciones a la vista, las cuentas de ahorro a plazo y las obligaciones contingentes.
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8. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen activos y pasivos en moneda extranjera o reajustables por la variacion del tipo de cambio, por los
montos que se indican a continuacion:

Pagaderos en

Moneda Moneda
extranjera chilena(*) Total
1997 1996 1997 1996 1997 1996
MUS$ MUS$ MUS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$

Activos
Fondos disponibles (**) 33.754,1 79.830,0 - - 33.754,1 79.830,0
Colocaciones efectivas 289.601,6 352.710,0 79.454,5 27.636,1 369.056,1 380.346,1
Colocaciones contingentes 105.694,1 105.177,7 10.528,3 10.693,3 116.222,4 115.871,0
Préstamos a otros bancos del pais - - - - - -
Inversiones financieras:
— En el pais - - - - - -
— En el exterior - - - - — -
Otros activos 69.328,9 57.289,8 - - 69.328,9 57.289,8

Total activos 498.378,7 595.007,5 89.982,8 38.329,4 588.361,5 633.336,9
Pasivos
Depésitos y captaciones 60.566,4 66.591,5 28.279,8 37.960,8 88.846,2 104.552,3
Obligaciones contingentes 116.020,7 115.647,0 - - 116.020,7 115.647,0
Obligaciones con el Banco
Central de Chile - 50.024,1 - - - 50.024,1
Obligaciones con bancos del pais - 4.784,1 - - - 4.784,1
Obligaciones con bancos del exterior 90.674,8 229.338,5 1.269,4 1.309,7 91.944,2 230.648,2
Otros pasivos 297.637,2 129.070,4 10.788,3 7.618,8 308.425,5 136.689,2

Total pasivos 564.899,1 595.455,6 40.337,5 46.889,3 605.236,6 642.344,9

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por el tipo de
carnbio.

(**) Incluye MUS$ 1.000,0 (MUS$ 50.000,0 en 1996) por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las
disposiciones acordadas por el Consejo del Banco Central de Chile.

9. OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS

A continuacién se resumen las operaciones de compraventa de divisas y arbitrajes a futuro y otras operaciones con productos deriva-
dos al cierre de cada ejercicio:

a) Contratos sobre monedas y tasas de interés

Monto de los contratos

Ndamero de De hasta De mas de
Tipo de operacién a futuro operaciones tres meses tres meses
1997 1996 1997 1996 1997 1996

MUSS MUSS$ MUS$ MUSS
Mercado local:

— Compra a futuro de divisas con moneda chilena 408 332 283.492 239.738 500.898 454.400
— Ventas a futuro de divisas con moneda chilena 369 283 227.953 174.855 694.192 586.000
— Forward de monedas extranjeras 6 12 831 2.352 957 1.288

Mercados externas:
— Forward de monedas extranjeras 5 28 - 12.122 1.786 2.290

El monto se refiere a los délares comprados o vendidos o al equivalente en délares de la moneda extranjera comprada o vendida a

futuro, o bien el monto en délares sobre el cual estan convenidos los contratos de tasa de interés, en su caso. Los plazos corresponden
al de duracién de los contratos desde la fecha de la operacién.
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b) Contratos sobre el valor de la Unidad de Fomento

Monto de los contratos

Ndamero de De hasta De mas de
Tipo de operacién a futuro operaciones tres meses tres meses
1997 1996 1997 1996 1997 1996
UF UF UF UF
— Forward en UF/pesos comprados 22 11 335.000,00 - 770.000,00 2.489.123,16
- Forward en UF/pesos vendidos 32 - 50.000,00 - 1.515.825,00 -

10. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La Institucion mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades

propios del giro:

Valores en custodia

Documentos en cobranza del pais
Cobranzas del exterior

Créditos aprobados y no desembolsados

1997
MM$

753.686,8

30.501,8

1567.615,9
215.002,5

1996
MM$

578.774,6
19.601,9
35.437,8

112.097,0

La relacién anterior incluye sélo los saldos mds importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance

General.

11. COMISIONES

El monto de los ingresos y gastos por comisiones que se muestra en el estado de resultados corresponde a los siguientes conceptos:

Ingresos Gastos
1997 1996 1997 1996
MM$ MM$ MM$ MMS$
Lineas de crédito 4.974,9 3.185,8 - -
Cartas de crédito, avales, fianzas
y otras operaciones contingentes 2.129,1 2.056,0 - -
Cuentas corrientes 2.271 1 1.892,5 389,9 3731
Tarjetas de crédito 1.775,7 1.430,4 240,7 217,0
Tarjetas de cajeros automaticos 1.098,9 1.065,2 966,6 819,6
Cobranza de documentos 828,5 801,9 - -
Compraventa de divisas 235,9 265,8 - -
Custodia y comisiones de confianza 141,1 215,9 - -
Cuentas de ahorro 38,7 18,7 - -
Vales vista y transferencias de fondos 20,9 15,2 40,7 63,8
Colocaciones de crédito - - - 84,2
Otros 1.244,5 953,3 190,9 1141
Total 14.759,3 11.900,7 1.828,8 1.671,8

Las comisiones ganadas por operaciones con letras de crédito se presentan en el estado de resultados en el rubro ingresos por

intereses y reajustes.
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12. INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONES -

1997 1996
MM$ MM$
Ingresos no operacionales
Recuperacién de gastos 1.525,9 1.214,7
Utilidad de venta de acciones 241,7 -
Servicios de recaudacion a empresas 147,7 64,9
Arriendos 79,8 92,7
Utilidad de venta de activo fijo 57,9 2.981,8
Ingresos subsidios estatales s/operaciones de crédito 7.7 109,6
Otros ingresos 101,3 252,5
Total 2.162,0 4.718,2
Gastos no operacionales:
Castigo bienes dacién en pago 265,9 133,3
Provision otras eventualidades 82,3 102,9
Pérdida en venta de activo fijo 71,4 0,1
Multas ofras instituciones 58,2 1,2
Donaciones 36,3 214,8
Total 5141 452,3

13. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante los ejercicios se han pagado o provisionado con cargo a los resultados, los siguientes montos por este concepto:

1997 1996

MMS$ MMS
Honorarios 485,8 484,7
Viaticos 22,6 45,2
Total : 508,4 529,9

Los honorarios anteriormente mencionados corresponden a los establecidos por la Junta de Accionistas.
14. IMPUESTOS A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 1997 se ha constituido una provisién para cubrir los impuestos a la renta ascendente a MM$ 112,2 (MM$ 1.138,7
en 1996), la cual se ha determinado de acuerdo con las disposiciones vigentes de la Ley de la Renta.
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BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

ACTIVOS 1997 1996
($ millones) ($ millones)
DISPONIBLE 10.671,2 16.832,0
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 38.352,6 41.003,1
Préstamos para comercio exterior 18.917,3 19.000,3
Préstamos de consumo 108,4 60,1
Colocaciones contingentes 11.431,4 10.395,9
Otras colocaciones vigentes 642,1 229,7
Cartera vencida 4927 1.216,0
Total colocaciones 69.944,5 71.905,1
Provision sobre colocaciones (1.063,1) (1.646,6)
Total colocaciones netas 68.881,4 70.258,5

OTRAS OPERACIONES DE CREDITO

Créditos por intermediacién de documentos 185,3 1.408,2
Total otras operaciones de crédito 185,3 1.408,2
INVERSIONES
Documentos del Banco Central de Chile y Tesoreria 958,7 438,9
Otras inversiones financieras 11.073,9 11.152,9
Documentos intermediados 8.144,5 7.640,5
Bienes recibidos en pago - 51,8
Total inversiones 201771 19.284,1
OTROS ACTIVOS
Otros activos 624,4 392,6
Total otros activos 624,4 392,6
ACTIVO FlJO
Activo fijo fisico 3.611,0 3.565,0
Inversiones en sociedades 1.997,7 2.134,6
Total activo fijo 5.608,7 5.699,6

TOTAL ACTIVOS 106.148,1 113.875,0

Las notas adjuntas N° 1 a 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

PASIVOS Y PATRIMONIO

1997
($ millones)

1996
($ millones)

CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES
Acreedores en cuentas corrientes
Depésitos y captaciones
Otras obligaciones a la vista o a plazo
Obligaciones por intermediacién de documentos
Obligaciones contingentes

Total captaciones y otras obligaciones

PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES FINANCIERAS
Y BANCO CENTRAL DE CHILE

Otras obligaciones con el Banco Central de Chile
Préstamos de instituciones financieras del pais
Obligaciones con el exterior
Otras obligaciones
Total préstamos de entidades financieras
OTROS PASIVOS
Otros pasivos

Total otros pasivos

Total pasivos

PROVISIONES VOLUNTARIAS

PATRIMONIO NETO
Capital y reservas
Utilidad (pérdida) de! ejercicio

Total patrimonio neto

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

7.565,4
31.598,2
1.570,8
8.144.9
11.405,4

60.284,7

980,9
7.292,4
19.839,9
1.765,5

29.878,7

327,5
327,5

90.490,9

3.3

15.028,5
625,4

15.653,9

106.148,1

7.953,3
43.365,0
2.007,9
7.634,1
10.369,7

71.330,0

9,2
6.622,2
19.135,1
948,6

26.715,1

202,7
202,7

98.247,8

102,7

14.963,9
560,6

15.524,5

113.875,0

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de

1997
($ millones)

1996
($ millones)

RESULTADOS OPERACIONALES

Ingresos por intereses y reajustes 10.338,3
Utilidad por intermediacién de documentos 6,6
Ingresos por comisiones 472,6
Utilidad de cambio neta 199,9
Oftros ingresos de operacion 28,0
Total ingresos de operacion 11.045,4
Gastos por intereses y reajustes (7.120,2)
Pérdida por intermediacién de documentos (69,9)
Gastos por comisiones (7,9)
Otros gastos de operacion (2,0)
Margen bruto 3.845,4
Remuneraciones y gastos del personal (1.355,6)
Gastos de administracion y otros (1.018,5)
Depreciaciones y amortizaciones (187,1)
Margen neto 1.284,2
Provisiones por activos riesgosos (366,0)
Recuperacién de colocaciones castigadas 10,4
Resultado operacional 928,6

RESULTADOS NO OPERACIONALES

Ingresos no operacionales 115,4
Gastos no operacionales (23,9)
Utilidad (pérdida) por inversién en sociedades 442
Correccion monetaria (532,1)

Excedente antes de impuesto a la renta y gastos extraordinarios 532,2

Provisiones voluntarias 93,2
Impuesto a la Renta -

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 625,4

11.608,7
42,3
392,1
229,0

12.272,1
(8.372,4)
(12,1)
(10,2)

3.877.4
(1.398,5)
(1.061,0)
(166,0)

1.251,9

(289,6)
30,8

993,1

147,6
(12,9)
105,3

(567.3)

665,8

(101,5)
(3,7)

560,6

Las notas adjuntas N° 1 a 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefores
Banco Sudameris:

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales del Banco
Sudameris, Sucursal Santiago de Chile, al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y
a los correspondientes estados de resultados por los afos terminados en
esas fechas. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus
correspondientes notas) es responsabilidad de la administracién del Banco
Sudameris. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre
estos estados financieros, con base en la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria general-
mente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad
acerca de si los estados financieros estan exentos de errores significativos.
Una auditorfa comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados finan-
cieros. Una auditoria también comprende una evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracion dei Banco, asi como una evaluacién de la presentacion gene-
ral de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria constitu-
ye una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

Los estados financieros del ejercicio 1997 han sido preparados para reflejar
la situacion financiera individual de Banco Sudameris, a base de los criterios
descritos en Nota 1 a), antes de proceder a la consolidacion, linea a linea,
de los estados financieros de las filiales detalladas en Nota 4. En consecuen-
cia, para su adecuada presentacion, estos estados financieros individuales
deben ser leidos y analizados en conjunto con los estados financieros con-
solidados de Banco Sudameris y sus filiales, los que son requeridos por
los principios de contabilidad generalmente aceptados.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros individuales pre-
sentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion
financiera del Banco Sudameris, al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y los
resultados de sus operaciones por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con principios descritos en Nota 1.

Santiago, enero 15 de 1998

Cristian Bunster LANGTON CLARKE
COOPERS & LYBRAND
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a)

b)

<)

d)

e)

f)

9)

h)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
Informacién proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras y con principios contables generalmente aceptados, excepto por las inversiones en filiales,
las que estan registradas en una sola linea del balance a su valor patrimonial, y por lo tanto, no han sido consolidadas linea a linea.
Este tratamiento no modifica el resultado neto del ejercicio ni el patrimonio.

Los estados financieros correspondientes a los ejercicios 1997 y 1996 han sido emitidos sélo para los efectos de hacer un analisis
individual del Banco vy, en consideracidn a ello, deben ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados, que son
requeridos por los principios de contabilidad generalmente aceptados.

Las cifras correspondientes al ejercicio 1996 se presentan actualizadas segtn la variacién del IPC utilizada para efectos de correc-
cién monetaria (6,3%).

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del
ejercicio.

Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad se ha seguido el criterio
prudencial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del
Indice de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente
a $ 532,1 millones ($ 567,3 millones en 1996).

Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado
por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras $ 439,81 por US$ 1 al 31 de diciembre de 1997 ($ 424,97 por US$ 1
en 1996).

El saldo de $ 199,9 millones ($ 229,0 millones en 1996) correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado
de resultados, incluye tanto los resultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la
variacién del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mds de un afno, se presentan ajustadas a su
valor de mercado de acuerdo con instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La
aplicacion de dicho ajuste significo un cargo neto a los resultados del ejercicio ascendente a $ 14,0 millones ($ 36,4 millones abono
en 1996), monto que se incluye en los resultados operacionales correspondientes a la pérdida por intermediacién de documentos.
Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicién, mas sus reajustes e
intereses devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la
base de los afios de vida Gtil de los respectivos bienes.

Inversiones en sociedades

Las acciones o derechos en sociedades en las cuales la institucion tiene una participacion igual o superior al 10%, se encuentran
registradas en el activo a su Valor Patrimonial Proporcional (VPP).

Provisiones

Las provisiones exigidas para cubrir los riesgos de pérdida de los activos han sido constituidas de acuerdo con las normas de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 5). Los activos se presentan netos de tales provisiones o demostran-
do la rebaja, en el caso de las colocaciones.

Las provisiones que mantiene la institucién por sobre las minimas exigidas por la Superintendencia corresponden a las “Provisio-
nes Voluntarias” cuyo monto y efecto en los resultados del ejercicio se muestra directamente en el Balance General y en el Estado
de Resultados.
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i} Clasificacién créditos de consumo
De ’acuerdo con i‘ns.trucciones.de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, durante 1997 se modificé la metodo-
Iogla} de reconocimiento del riesgo para los créditos de consumo, determinandose una clasificacion Gnica por deudor para tales
créditos, exigiéndose la clasificaci6n para el conjunto de ellos sobre la base de la mayor morosidad que muestren los créditos de
consumo del deudor.

j) Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el
efecto de impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

k) Vacaciones del personal

El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre base devengada.

2. CAMBIOS CONTABLES

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1997, no se efectuaron cambios contables en relacion al
ejercicio anterior, que puedan afectar significativamente la interpretacién de estos estados financieros.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestion
de a Institucién, directamente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1997 los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue:

Cartera Cartera
vigente vencida Total Garantias (*)
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Sudameris Ag. de Valores S.A. 185,3 1.408,2 - - 185,3 1.408,2 - 2.537,1
Sudameris Leasing S.A. 160,1 6,9 - - 160,1 6,9 88,4 -
Total 345,4 1.415,1 - - 3454 14151 88,4 2.537,1

(*) Incluye sélo aquellas garantias validas para el calculo de limites individuales de crédito de que trata el Articulo N° 84 de la Ley
General de Bancos, valorizadas para ese efecto de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras.

b) Otras operaciones con partes relacionadas
Al 31 de diciembre de 1997, en el rubro “Gastos de Administracion y Otros” del estado de resultados se incluyen $ 35,9 millones

pagados a Globalnet S.A. (43,9 millones en 1996) por concepto de servicios de apoyo en comunicaciones, computacién e informatica.
Estas transacciones se efectuaron a precios normales de mercado a la fecha de su realizacion.
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4, INVERSIONES EN SOCIEDADES
Participacion en sociedades

En el activo fijo se presentan inversiones en sociedades por $ 1.997,7 millones ($ 2.134,6 millones en 1996), segtin el siguiente detalle:

Inversién
Participacion Patrimonio de Valor de la Resultados
Sociedad de la Institucion la Sociedad inversion devengados
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
% % MMS$ MM$ MM$ MM$ MMS MM$
Sudameris Agencia de Valores S.A. 95 95 1.219,9 1.219,1 1.158,9 1.158,1 36,1 41,8
Sudameris Leasing S.A. 95 95 869,6 1.014,1 826,1 963,4 8,1 63,5
Subtotales 2.089,5 2.233,2 1.985,0 2.121,5 44,2 105,3
Acciones o derechos en otras sociedades 12,7 13,1 - -
Totales 1.997,7 2.134,6 442 105,3

5. PROVISIONES

a) Provisiones para cubrir activos riesgosos:

Al 31 de diciembre de 1997 el Banco mantiene provisiones por un total de $ 1.082,7 miliones, correspondientes a las provisiones
minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, para cubrir eventuales pérdidas.

El movimiento registrado durante los ejercicios en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Colocaciones Bienes recibidos Otros

en pago activos Total

MM$ MMS$ MM$ MM$
Saldos al 1-1-96 1.418,8 - - 1.418,8
Aplicacién de las provisiones (122,3) - - (122,3)
Provisiones constituidas 301,0 1,9 18,1 321,0
Liberacién de provisiones (48,5) - - (48,5)
Saldos al 31-12-96 1.549,0 1,9 18,1 1.569,0

Saldos actualizados

para fines comparativos 1.646,6 2,0 19,2 1.667,8
Saldos al 1-1-97 1.549,0 1,9 18,1 1.569,0
Aplicacién de las provisiones (850,2) - - (850,2)
Provisiones constituidas 409,3 - 1,7 411,0
Liberacidén de provisiones (45,0) (1,9) (0,2) (47,1)
Saldos al 31-12-97 1.063,1 0,0 19,6 1.082,7

A juicio de la administracién, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recupe-
racion de activos, segun los antecedentes examinados por la institucion.

b) Provisiones voluntarias
Ademas de las provisiones para cubrir los activos riesgosos sefialadas en la letra a) de esta nota, la institucién mantiene provisiones

voluntarias por un total de $ 3,3 millones ($102,7 millones en 1996). Por concepto de liberacion de estas provisiones genéricas, se ha
abonado a los resultados del ejercicio la suma de $ 93,2 millones.
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6. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucién alcanza al 31 de diciembre de 1997 a $ 15.028,5 millones ($ 14.963,9 millones en 1996),
incluida la revalorizacion del capital propio de conformidad con lo establecido en el Articulo N° 10 de la Ley 18.046. Al cierre del
ejercicio anterior, el capital pagado y reservas, incluida la correspondiente revalorizacién era de $ 14.077,0 millones de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas registrado durante cada ejercicio: .

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 01-01-96 12.526,0 946,9 9,5 13.482,4
Pérdida del ejercicio anterior - (267,4) (9,5) (276,9)
Remesas de utilidades - - - -
Revalorizacidén del capital propio 826,7 44,8 - 871,5
Saldos al 31-12-96 13.352,7 724.3 - 14.077,0
Saldos actualizados
para fines comparativos 14.193,9 770,0 - 14.963,9
Saldos al 01-01-97 13.352,7 724,3 - 14.077,0
Utilidad de! ejercicio anterior - 52,7 474,6 527,3
Remesas de utilidades - - (474,6) (474,6)
Revalorizacién del capital propio 841,2 49,0 8,6 898,8
Saldos al 31-12-97 14.193,9 826,0 8,6 15.028,5

La utilidad del ejercicio 1997, alcanzé a MM$ 625,4 (MM$ 560,6 utilidad en 1996).

La Ley N° 19528 de fecha 4 de noviembre de 1997, derogé el articulo 73 de la Ley General de Bancos, que exigia se destinara al menos
el 10% de la utilidad del ejercicio a la constitucién del Fondo de Reserva Legal, hasta que representara un 25% del capital pagado del
Banco. Durante 1997, el Banco destiné MM$ 56,1 (MM$ 52,7 valor histérico) de las utilidades liquidas al 31 de diciembre de 1996, a la
constitucién del Fondo de Reserva Legal, el cual presenta un monto acumulado de MM$ 826,0.

7. INVERSIONES
Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la Institucion mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras:

Vendidos Ajuste a
Transferibles con pacto Subtotal mercado Total

1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
MM$ MM$ MM$ MM$ MMS$ MM$ MMS MM$ MMS$ MM$

Tesoreria General de la Republica 961,0  438,9 8.156,5 7.640,7 9.117,5 8.079.6 (14,3) (0,2) 9.103,2 8.079,4
Instituciones financieras del pais 11.073,9 11.152,9 - - 11.078,9 11.152,9 - - 11.073,9 11.152,9
Totales 12.034,9 11.591,8 8.156,5 7.640,7 20.191,4 19.232,5 (14,3) (0,2) 20.177,1 19.232,3
b) Otras inversiones:
MM$ MM$
1997 1996
Bienes recibidos en pago o ajudicados (1) - 51,8
Total - 51,8

(1) Los bienes recibidos en pago se incluyen netos de provisiones constituidas por $ 2,0 millones. El importe que se muestra en el
balance corresponde al valor estimado de estos bienes en su conjunto.
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8. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS

a) Vencimientos de colocaciones e inversiones financieras

A continuacién se muestran las colocaciones e inversiones financieras al 31 de diciembre de 1997 y 1996 agrupadas segun sus plazos

remanentes. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el cierre de! ejercicio:

1997
Hasta un Mas de un Mas de tres Mas de seis Total
ano ano hasta anos hasta anos
tres anos seis anos

MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
COLOCACIONES: (1)
~ Préstamos comerciales y otros 54.644.8 1.919,3 132,3 216,8 56.913,2
- Préstamos de consumo 92,2 16,2 - - 108,4
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO:
— Créditos por intermediacion de documentos  185,3 - - - 185,3
INVERSIONES FINANCIERAS:
— Valores negociables (2) 18.183,9 1.167,2 826,0 - 20.177 1

1996
Total

MMS$

59.829,1
60,1

1.408,2

19.232,3

(1) Considera sélo los créditos efectivos vigentes al cierre del ejercicio con vencimiento en los periodos que se indican. Por consi-
guiente, se excluyen las colocaciones contingentes y los créditos traspasados a cartera vencida, como asimismo los créditos
morosos que no han sido traspasados a cartera vencida que ascienden a $ 998,9 millones ($ 404,0 millones en 1996), de los cuales

$ 991,0 millones ($ 257,5 millones en 1996) tenian una morosidad inferior a 30 dias.

(2) Incluye el monto total de las inversiones en instrumentos que se mantienen para transarlos en el mercado, sea que estén o no
vendidos con pacto de retrocompra al cierre del ejercicio.

b) Vencimientos de las captaciones, préstamos y otras operaciones de financiamiento

A continuacién se muestran las captaciones, préstamos y otras obligaciones al 31 de diciembre de 1997 y 1996, agrupadas segun sus
plazos remanentes. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el cierre del ejercicio:

CAPTACIONES Y OTRAS

OBLIGACIONES: (1)

— Depdsitos y captaciones

— Otras obligaciones a plazo

— Obligaciones por intermediacién
de documentos

OBLIGACION POR EMISION
DE BONOS

PRESTAMOS OBTENIDOS DE

ENTIDADES FINANCIERAS Y

BANCO CENTRAL DE CHILE:

— Otras obligaciones con el Banco Central

— Préstamos de instituciones financieras del pais
— Obligaciones con el exterior

— Otras obligaciones

1997
Hasta un Mas de un Mas de tres Total
ano aino hasta anos
tres afnos

MMS$ MM$ MMS$ MMS$
31.366,8 - - 31.366,8
15,2 - - 15,2
8.144,9 - - 8.144,9
980,9 - - 980,9
7.292,4 - - 7.292,4
19.839,9 - - 19.839,9
1.277,2 376,5 111,8 1.765,5

(1) Excluye todas las obligaciones a la vista y las cuentas de ahorro a plazo y las obligaciones contingentes.
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MM$

43.079,5
7.634,1

9,2
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9. SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen activos y pasivos en moneda extranjera o reajustables por la variacién del tipo de cambio, por los

montos que se indican a continuacion:

Activos (2)

Fondos disponibles
Colocaciones efectivas
Colocaciones contingentes
Otros activos

Total activos

Pasivos

Depdsitos y captaciones
Obligaciones contingentes
Obligaciones con bancos del pals
Obligaciones con bancos del exterior
Otros pasivos

Total pasivos

Préstamos en MUS$

Moneda extranjera Moneda chilena (1) Total
1997 1996 1997 1996 1997 1996
18.992,8 18.855,6 - - 18.992,8 18.855,6
42.987,1 45.047,2 3.709.,9 1.841,1 46.697,0 46.888,3
15.518,5 14.540,1 1.629,8 1.188,8 17.148,3 15.728,9
2.059,3 17.154,9 - - 2.059,3 17.154,9
79.557,7 95.597,8 5.339,7 3.029,9 84.897,4 98.627,7
12.629,6 15.968,0 - - 12.629,6 15.968,0
15.514,6 14.534,0 1.625,6 1.185,5 17.140,2 15.719,5
200,0 2.254,0 2.473,0 1.821,6 2.673,0 4.075,6
45.110,3 45.026,9 - - 45.110,3 45.026,9
4.773,1 17.149,5 1.698,8 - 6.471.,9 17.149,5
78.227,6 94,932,4 5.797.4 3.007,1 84.025,0 97.939,5

(1) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por el tipo de cambio.
(2) Incluye MUS$ 13.500,0 (MUS$ 12.450,0 en 1996) por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a

las disposiciones acordadas por el Consejo del Banco Central de Chile.

10. OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS

A continuacién se resumen las operaciones de compraventa de divisas y arbitrajes a futuro y otras operaciones con productos deriva-

dos al cierre de cada ejercicio:

a) Contratos sobre monedas y tasas de interés

Mercados externos:
Forward de monedas extranjeras

Mercado interno:
Forward de monedas extranjeras
Compra a futuro de divisas
con moneda chilena
Venta a futuro de divisas
con moneda chilena

Nuamero de
operaciones

1997

1
1

1996

Monto de los contratos

De hasta De mas

tres meses de tres meses
1997 1996 1997 1996
MUS$ MUSS$ MUSS$ MUS$

- 6.253,9 400,1 1.968,1

- 6.257,2 401,7 1.968,3

- - 1.250,0 -

- - 1.250,0 -

El monto se refiere a los délares comprados o vendidos al equivalente en ddlares de la moneda extranjera comprada o vendida a futuro,
o bien el monto en dolares sobre el cual estan convenidos los contratos de tasa de interés, en su caso. Los plazos corresponden al de
duracion de los contratos desde la fecha de la operacion.
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11. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES
a) Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La Institucion mantiene registrados en cuentas de orden, los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades
propios del giro:

1997 1996

MMS$ MM$
Valores en custodia 38.585,5 59.990,1
Documentos en cobranza del pais 6.484,9 4.772,8
Cobranzas del exterior 9.121,9 5.642,1

La relacion anterior incluye sélo los saldos més importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance
General.

12. COMISIONES

El monto de los ingresos por comisiones que se muestra en el estado de resultados corresponde a los siguientes conceptos:

Ingresos Gastos
1997 1996 1997 1996
MM$ MMS$ MM$ MM$
Cobranza de documentos 79,1 78,2 - -
Cartas de crédito, avales, fianzas y
otras operaciones contingentes 39,8 75,6 - -
Exportaciones 102,5 73,5 - -
Cambios 67,8 67,1 - -
Operaciones de titulos 69,3 35,56 - -
Importaciones 88,9 30,1 - -
Custodia y cajas de seguridad 6,2 10,8 - -
Cuentas corrientes 14,0 10,7 - -
Otros 5,0 10,6 7.9 10,2
Total 472,6 392,1 7.9 10,2
13. INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES
El detalle de los ingresos y gastos no operacionales es el siguiente:
1997 1996
MM$ MM$
Ingresos no operacionales
Recup. impuesto 4% ref. import. 42,5 53,7
Recup. gastos ejercicio anterior 8,5 27,5
Recuperacion teléfono, cables y franqueo 30,7 29,0
Gastos operacionales de cambios 1,4 2,4
Gastos administrativos 15,4 15,5
Arriendos percibidos 15,9 17,9
Otros 1,0 1,6
Total 115,4 147.,6
Gastos no operacionales
Pérdida por venta de activo fijo 1,4
Ajustes ejercicio anterior 22,5 12,9
Total . 23,9 12,9
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14. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante los ejercicios 1997 y 1996 no se han pagado remuneraciones por este concepto, dado que el Banco es una sucursal de un
banco extranjero, y por lo tanto, no tiene Directores en Chile.

15. IMPUESTO A LA RENTA

El Banco al 31 de diciembre de 1997 no ha constituido provisidn por impuesto a la renta por tener pérdida tributaria. Al 31 de diciembre
de 1996 se constituyé una provisién de $ 3,7 millones por este concepto. De acuerdo a las disposiciones vigentes se constituyé una

provision de 11,0 millones ($ 12,1 millones en 1996), correspondientes a un 35% sobre los gastos no aceptados tributariamente del
Articulo 21 de la Ley de la Renta.
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BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

393.895,7

ACTIVOS 1997 1996
($ millones) ($ millones)
COLOCACIONES 66.906,0 41.889,2
Préstamos comerciales 79.962,3 89.686,7
Préstamos para comercio exterior 12.600,9 13.484,3
Préstamos de consumo 24.215,1 15.224,2
Colocaciones en letras de crédito 73.035,7 64.622,6
Colocaciones contingentes 5.752,9 10.515,6
Otras colocaciones vigentes 16.027,5 9.314,0
Cartera vencida 426,4 181,2
Total colocaciones 212.020,8 203.028,6
Menos: Provisiones sobre colocaciones (2.056,4) (1.631,6)
Total colocaciones netas 209.964,4 201.397,0
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO
Préstamos a instituciones financieras 6.988,8 14.528,7
Créditos por intermediacién de documentos 7.615,1 1.366,1
Total otras operaciones de crédito 14.603,9 15.894,8
INVERSIONES
Documentos Banco Central y Tesoreria 17.267,9 13.048,1
Otras inversiones financieras 13.952,7 38.385,1
Documentos intermediados 54.360,6 43.185,8
Depésitos en el Banco Central de Chile - -
Bienes recibidos en pago o adjudicados 33,4 -
Otras inversiones no financieras - -
Total inversiones 85.614,6 94.619,0
OTROS ACTIVOS 10.325,3 144.144,0
ACTIVO FIJO
Activo fijo fisico 6.455,1 6.113,6
Inversiones en sociedades 26,4 33,9
Total activo fijo 6.481,5 6.147.,5
TOTAL ACTIVOS

504.091,5

Las notas adjuntas N°s 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

PASIVOS Y PATRIMONIO

1997
($ millones)

1996
($ millones)

CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES
Acreedores en cuentas corrientes
Depésitos y captaciones
Otras obligaciones a la vista o a plazo
Obligaciones por intermediacion de documentos
Obligaciones por letras de crédito
Obligaciones contingentes

Total captaciones y otras obligaciones

OBLIGACIONES POR BONOS

PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES FINANCIERAS
Y BANCO CENTRAL DE CHILE

Lineas de crédito Banco Central de Chile para reprogramaciones
Otras obligaciones con el Banco Central de Chile

Préstamos de instituciones financieras del pais

Obligaciones con el exterior

Otras obligaciones

Total préstamos de entidades financieras

OTROS PASIVOS

Total pasivos
PROVISIONES VOLUNTARIAS

PATRIMONIO NETO
Capital y reservas
Utilidad del ejercicio

Total patrimonio neto

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

22.519,3
86.762,2
6.931,4
56.978,7
73.582,0
5.726,6

252.500,2

27.655,9
52.225,9
6.240,6

86.122,4

3.018,4

341.641,0

4,6

49.894,9
2.355,2

52.250,1

393.895,7

19.135,0
71.895,5
25.316,3
43.269,7
65.003,7
10.485,5

235.105,7

50.011,6
57.140,0
2.390,2

109.541,8

109.544,2

454.191,7

49

47.374 1
2.520,8

49.894,9

504.091,5

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS

Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de

1997
($ millones)

1996
($ millones)

RESULTADOS OPERACIONALES

Ingresos por intereses y reajustes

Utilidad por intermediacién de documentos
Ingresos por comisiones

Utilidad de cambio neta

Otros ingresos de operacion

Total ingresos de operacion
Menos:
Gastos por intereses y reajustes
Pérdida por intermediacion de documentos
Gastos por comisiones
Oftros gastos de operacion

Margen bruto
Remuneraciones y gastos del personal
Gastos de administracién y otros
Depreciaciones y amortizaciones

Margen neto

Provisiones por activos riesgosos
Recuperacion de colocaciones castigadas

Resultado operacional

RESULTADOS NO OPERACIONALES

Ingresos no operacionales

Gastos no operacionales

Utilidad por inversiones en sociedades
Correccién monetaria

Provisiones voluntarias

Utilidad antes de impuestos

Provision para impuestos
Gastos extraordinarios

UTILIDAD DEL EJERCICIO

41.098,5
194,7
1.411,9
5.051,8
51,0
47.807,9
29.976,0
254,0
143,2
92,4
17.342,3
(5.739,4)
(4.235,0)
(613,4)
6.754,5

(808,4)
43,3

5.989,4

104,4
(522,6)

(2.547,7)

3.023,5

(668,3)

2.355,2

40.434,5
264,7
1.069,9
1.006,8
13,6

42.789,5
27.409,2
809,7
157,1
9,1
14.404,4
(4.932,6)
(3.554,1)
(519,1)
5.398,6

(277.6)
9,7

5.130,7

201,5
(48,1)

(2.513,7)

2.772,4

(251,6)

2.520,8

Las notas adjuntas N° 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefores:
BankBoston (Agencia en Chile)

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de BankBoston
(Agencia en Chile) al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y a los correspondien-
tes estados de resultados por los afios terminados en esas fechas. La prepa-
racién de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes
notas) es responsabilidad de la administracion de BankBoston (Agencia en
Chile). Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinidon sobre estos
estados financieros, con base en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Tales normas requieren que planifiqguemos vy reali-
cemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguri-
dad de que los estados financieros estan exentos de errores significativos.
Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados finan-
cieros. Una auditorfa comprende, también, una evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracion del Banco, asi como una evaluacion de la presentacion gene-
ral de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias consti-
tuyen una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros presentan razona-
blemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de
BankBoston (Agencia en Chile) al 31 de diciembre de 1997 y 1996, y los
resultados de sus operaciones por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y normas de
la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, enero 19 de 1998

Cristian Bastian E. LANGTON CLARKE
COOPERS & LYBRAND
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a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
Informacién proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Las cifras correspondientes al ejercicio 1996, se presentan actualizadas segun la variacion del IPC utilizada para efectos de correc-
cién monetaria (6,3%)

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del
ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas se ha seguido el criterio prudencial de suspender el devengo de intereses y
reajustes.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del
Indice de Precios al Consumidor (IPC).-La aplicacion de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente
a $ 2.547,7 millones ($ 2.513,7 millones en 1996).

Las cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a suvalor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio de $ 439,81
por US$ 1 ($ 424,97 por US$ 1 en 1996).

El saldo de $ 5.051,8 millones ($ %.006,8 millones en 1996) correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el
Estado de Resultados, incluye tanto los resultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de
la variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afo, se presentan ajustadas a su
valor de mercado, de acuerdo con instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La
aplicacién de dicho ajuste significé un abono neto a los resultados del ejercicio ascendente a $ 2,9 millones (abono de 189,9
millones en 1996), monto que se incluye en los resultados operacionales correspondientes a la “Utilidad por intermediacion de
documentos”, (“Utilidad por intermediacién de documentos” en 1996).

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicion, mas sus reajustes e
intereses devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo corregido monetariamente y neto de depreciaciones calcuiadas linealmente sobre la
base de los afios de vida util de los respectivos bienes.

Provisiones

Las provisiones exigidas para cubrir los riesgos de pérdida de los activos han sido constituidas de acuerdo con las normas de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. Los activos se presentan netos de tales provisiones o demostrando la
rebaja, en el caso de las colocaciones.

Las provisiones que mantiene la Institucidn por sobre las minimas exigidas por la Superintendencia, corresponden a las “Provisio-
nes Voluntarias” cuyo monto y efecto en los resultados del ejercicio se muestra directamente en el Balance General y en el Estado
de Resultados.

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el
efecto de impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

Vacaciones del personal

El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre base devengada.
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2. CAMBIOS CONTABLES

Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 1997 y 1996, no se efectuaron cambios contables en relacién al ejercicio
anterior, que puedan afectar significativamente la interpretacion de estos estados financieros.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestion
de la institucion, directamente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue:

Cartera Cartera
vigente vencida Total Garantias (*)
1997 1996 1997 1996 1997 1997 1997 1996
MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$ MMS$
A empresas productivas - 1.257,9 - - - 1.257.9 - 1.257,9
A sociedades de inversién 1.437,1 1.593,3 - - 1.437,1 1.593,3 1.153,1 1.593,3
Total 1.437,1 2.851,2 - - 1.437,1 2.851,2 1.153,1 2.851,2

(*) Incluye sdlo aquellas garantias validas para el célculo de Iimites individuales de crédito de que trata el Articulo 84 de la Ley General
de Bancos, valorizadas para ese efecto, de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Finan-
cieras.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante los ejercicios 1997 y 1996, y hasta la fecha de preparacién de estos estados financieros, el Banco ha efectuado las siguientes
transacciones con partes relacionadas por montos superiores a 1.000 Unidades de Fomento.

Monto de la Efecto
Razén Social Descripcion transaccion en resultados Saldos por
Gasto Ingreso Cobrar Pagar
MMS$ MM$ MM$ MM$ MMS$
1997 Redbanc S.A. Comisiones por utilizacion
de cajeros automaticos 117,7 117,7 - - -
Transbank Servicios de administracién
de Tarjetas de Crédito 174,5 174,5 — - —
1996 Redbanc S.A. Comisiones por utilizacién
de cajeros automaticos 123,1 123,1 - - -
Transbank Servicios de administracion
de Tarjetas de Crédito 128,2 128,2 - — —

4. PROVISIONES

a) Provisiones para cubrir activos riesgosos

Al 31 de diciembre de 1997, el Banco mantiene provisiones por un total de $ 2.124,1 millones ($ 1.687,5 millones en 1996), correspon-
dientes a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para cubrir eventuales

pérdidas.
El movimiento registrado durante los ejercicios en las provisiones a que se refiere esta letra a), se resume como sigue:
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Provisiones sobre

Colocaciones Bienes recibidos Otros
en pago activos Total

MM$ MMS$ MM$ MM$
Saldos al 01.01.96 1.422,2 - 25,6 1.447.,8
Aplicacién de las provisiones (132,5) - - (132,5)
Provisiones constituidas 635,6 - 27,0 662,6
Liberacién de provisiones (390,4) - - (390,4)
Saldos al 31.12.96 1.534,9 - 52,6 1.587,5
Saldos actualizados
para fines comparativos 1.631,6 - 55,9 1.687,5
Saldos al 01.01.97 1.534,9 - 52,6 1.587,5
Aplicaciones de las provisiones (288,8) - - (288,8)
Provisiones constituidas 1.206,9 - 15,2 1.222,1
Liberacién de provisiones (396,7) - - (396,7)
Saldos al 31.12.97 2.056,3 - 67,8 2.124,1

A juicio de la administracidn, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recupe-
racion de activos segin los antecedentes examinados por la Institucién.

b) Provisiones voluntarias

Ademas de las provisiones para cubrir activos riesgosos sefialadas en la letra a) de esta nota, la institucién mantiene provisiones
voluntarias por un total de $ 4,6 millones ($ 4,9 millones en 1996).

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la institucion alcanza al 31 de diciembre de 1997 a MM$ 49.894,9 incluida la revalorizacién del capital
propio de conformidad con lo establecido en el Articulo 10 de la Ley N2 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y
reservas, incluida la correspondiente revalorizacion, era de MM$ 47.374,1 de entonces.

Por otra parte la Ley N°19.528 de fecha 4 de noviembre de 1997, derogé el articulo 73 de la Ley General de Bancos, con vigencia a
contar del 31 de enero de 1998, que exigia se destinara al menos el 10% de la utilidad del ejercicio a la constitucién del Fondo de
Reserva Legal, hasta que representara un 25% del Capital Pagado del Banco. Durante 1997, el Banco destiné MM$ 237,1 de las
utilidades liquidas al 31 de diciembre de 1996, a la constitucion del Fondo de Reserva Legal, el cual presenta un monto acumulado de
MMS$ 4.408,4 al 31 de diciembre de 1997.

A continuacién se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante cada ejercicio.

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MM$ MM$ MMS$

Saldos al 01 01.96 26.361,9 3.526,7 10.506,7 40.395,3
Utilidad del ejercicio anterior - 141,2 1.270,6 1.411,8
Remesas de utilidades - - (11.777,3) (11.777,3)
Aporte de capital 11.777,3 - - 11.777,3
Revalorizacion del capital propio 1.739,9 2421 777,3 2.759,3
Saldos al 31.12.96 39.879,1 3.910,0 777,3 44.566,4
Saldos actualizados
para fines comparativos 42.391,5 4.158,3 826,3 47.374 1
Saldo al 01.01.97 39.879,1 3.910,0 777.3 44.566,4
Utilidad de! ejercicio anterior - 237,1 2.134,3 2.371,4
Revalorizacion del capital propio 2.512,4 261,3 183,4 2.957 1
Saldos al 31.12.97 42.391,5 4.408,4 3.095,0 49.894,9
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Restricciones en la remesa de capital

Durante el ejercicio 1987, el Banco recibié aportes de capital acogidos al Decreto Ley N° 600 por el equivalente en pesos de
U$$ 30.000.000. Al cierre del presente ejercicio, se cumple el plazo de 10 afios que restringia la posibilidad de remesa de este capital.

Remesa de utilidades
Con fecha 19 de diciembre de 1996 el Banco procedid a remesar utilidades por el equivalente de MM$ 8.327,4 (histérico), netas de
Impuesto a la Renta.

]
Aporte de capital
Con fecha 19 de diciembre de 1996, se efectué aporte de capital acogido al Decreto Ley N° 600 por el equivalente en pesos de
US$ 27.888.608. Durante el presente ejercicio se cumplié el plazo de 1 afio que restringia la posibilidad de remesa de este aporte de
capital.
6. INVERSIONES

Al 31 de Diciembre de 1997 y 1996, el Banco mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto inversiones financieras.

a) Inversiones financieras

Vendidos Ajuste a
Intransferibles  Transferibles con pacto Subtotal mercado Total
Instrumentos 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996

MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MMS$ MM$

- Banco Central de Chile -
- Tesoreria General

de la Republica - - - - - - - - - _ _ _
Otros organismos

17.268,4 13.053,9 54.357,3 43.204,5 71.625,7 56.258,4 2,8 (24,5) 71.628,5 56.233,9

del Estado - - - - - - - - - - - -
- Instituciones financieras

del pals - - 13.906,1 37.826,4 - - 13.906,1 37.826,4 - 33,8 13.906,1 37.860,2
- Letras de crédito de

propia emision - - - 158,2 - - - 158,2 - 0,1 - 158,3
- Otras inversiones

financieras - - 46,6 378,9 - - 46,6 378,9 - (12,3) 46,6 366,6

Totales - - 31.221,1 51.417,4 54.357,3 43.204,5 85.578,4 94.621,9 2,8 (2,9) 85.581,2 94.619,0

b) Otras inversiones

1997 1996

MMS MM$
Bienes recibidos en pago o adjudicados (*) 33,4 -
Total 33,4 -

(*) El bien recibido en pago se presenta a su valor contable, el cual es inferior al valor estimado de realizacion.

7. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS
a) Vencimientos de colocaciones e inversiones financieras

A continuacidén se muestran las colocaciones e inversiones financieras agrupadas segun sus plazos remanentes. Los saldos incluyen
los intereses devengados hasta el 31 de diciembre.
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1997 1996
Hasta un Mas de Mas de Mas de Total Total
aio un ano tres anos seis afos
hasta tres hasta seis
anos anos
MM$ MMS$ MMS$ MMS$ MMS$ MM$
COLOCACIONES (1):
— Préstamos comerciales y otros 102.694,2 12.502,1 8.071,8 22.982,6 146.250,7 144.920,2
- Créditos hipotecarios para la vivienda 1.641,8 3.850,9 6.642,4 23.203,5 35.338,6 31.765,0
— Préstamos de consumo 9.714,4 10.124,7 3.583,7 38,8 23.461,6 15.224,0
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO:
— Préstamos a otras instituciones financieras 6.988,8 - - - 6.988,8 14.528,7
— Créditos por intermediacion de documentos 7.6151 - -~ — 7.615,1 1.366,1
INVERSIONES FINANCIERAS:
— Valores negociables (2) 85.581,2 - - - 85.581,2 94.619,0

(1) Considera solo los créditos efectivos vigentes al cierre del ejercicio con vencimiento en los periodos que se indican. Por consi-
guiente, se excluyen las colocaciones contingentes y los créditos traspasados a cartera vencida, como asimismo los créditos
morosos que no han sido traspasados a cartera vencida que ascienden a $ 790,6 millones ($ 423,4 miliones en 1996), de los cuales
$ 558,4 millones ($ 408,6 millones en 1996) tenian una morosidad inferior a 30 dias.

(2) Incluye el monto total de fas inversiones en instrumentos que se mantienen para transarlos en el mercado, sea que estén o no
vendidos con pacto de retrocompra al cierre de! ejercicio.

b) Vencimientos de las captaciones, préstamos y otras operaciones de financiamiento

A continuacion se muestran las captaciones, préstamos y otras obligaciones, agrupadas segin sus plazos remanentes. Los saldos
incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre.

1997 1996
Hasta un Mas de Mas de Mas de Total Total
afio un ano tres anos seis ahos
hasta tres hasta seis
afios afios
MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$
CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES (*):
— Depédsitos y captaciones 84.119,0 2.643,2 - - 86.762,2 71.895,5
— Otras obligaciones a plazo 312,6 - - - 312,6 332,2
— Obligaciones por intermediacion
de documentos 56.978,7 - - - 56.978,7 43.269,7
— Obligaciones por letras de crédito 3.819,4 8.465,6 14.726,6 46.570,4 73.582,0 65.003,7

OBLIGACIONES POR EMISION
DE BONOS: - - - - - -

PRESTAMOS OBTENIDOS DE

ENTIDADES FINANCIERAS Y

BANCO CENTRAL DE CHILE:

— Lineas de créditos por reprogramaciones - - - - — -
— Otras obligaciones con el Banco Central - - - - - -
— Préstamos de instituciones

financieras del pais 27.655,9 - - — 27.655,9 50.011,6
— Obligaciones con el exterior 7.387,8 44.838,1 - — 52.225,9 57.140,0
— Otras obligaciones 5.407,2 656,1 177.,3 - 6.240,6 2.390,2

(*) Excluye todas las obligaciones a la vista y las obligaciones contingentes.
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8. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el Balance General se incluyen activos y pasivos en moneda extranjera o reajustables por la variacién del tipo de cambio, por los
montos que se indican a continuacion:

Pagaderos en

Moneda Moneda
extranjera chilena(*) Total
1997 1996 1997 1996 1997 1996
MUS$ MUSS$ MUSS$ MUS$S MUS$ MUS$
Activos:
Fondos disponibles 129.208 25.659 - - 129.208 25.659
Colocaciones efectivas 28.993 30.017 57.025 101.264 86.018 131.281
Colocaciones contingentes 9.445 18.545 1 1 9.446 18.546
Préstamos a otros bancos del pais - - - - - -
Inversiones Financieras:
- En el pais - - 30.128 33.450 30.128 33.450
— En el exterior - — - - - —
Otros activos 1.022.002 642.047 - - 1.022.002 642.047
Total activos 1.189.648 716.268 87.154 134.715 1.276.802 850.983
Pasivos:
Depdsitos y captaciones 16.395 17.334 26.080 41.043 42.475 58.377
Obligaciones contingentes 9.415 18.513 - - 9.415 18.513
Obligaciones con el Banco Central de Chile - - - - - -
Obligaciones con bancos del pais - - - 2.007 - 2.007
Obligaciones con bancos del exterior 106.772 119.676 - - 106.772 119.676
Otros pasivos 1.065.617 554.195 - - 1.065.617 554.195
Total pasivos 1.198.199 709.718 26.080 43.050 1.224.279 752.768

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por el tipo de cambio.

9. OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS

A continuacién se resumen las operaciones de compraventa de divisas y arbitrajes a futuro y otras operaciones con productos deriva-
dos mantenidas al cierre de cada ejercicio:

a) Contratos sobre monedas y tasas de interés

Monto de los contratos

Ndmero de De hasta De mas de
Tipo de operacion a futuro operaciones tres meses tres meses
1997 1996 1997 1996 1997 1996

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Mercado local:

Compra a futuro de divisas con moneda chilena 430 244 247.330 256.183 764.669 339.989
Ventas a futuro de divisas con moneda chilena 391 204 553.803 380.757 501.057 198.843
Forward de monedas extranjeras 21 2 6.893 37 8.107 1.091

Mercados externos:
Forward de monedas extranjeras 23 4 6.887 2.923 9.067 1.089

El monto se refiere a los ddlares comprados o vendidos o al equivalente en délares de la moneda extranjera comprada o vendida a

futuro, o bien, el monto en délares sobre el cual estan convenidos los contratos de tasa de interés, en su caso. Los plazos correspon-
den al de duracién de los contratos desde la fecha de la operacion.
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b) Contratos sobre el valor de la Unidad de Fomento

Monto de los contratos

Numero de De hasta De maés de
Tipo de operacién a futuro operaciones tres meses tres meses
1997 1996 1997 1996 1997 1996
MUS$ MUS$ MUSS$S MUS$
Forward en UF/pesos vendidos 3 3 - - 402.078 231.711

10. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES
Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La Institucién mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades
propios del giro.

1997 1996

MM$ MMS$
Valores en custodia 45.875,9 31.908,0
Documentos en cobranza del pais 764,6 1.575,7
Cobranzas del exterior 101.191,9 71.131,7
Créditos aprobados y no desembolsados 53.617,4 42.085,6
Cauciones otorgadas por la empresa 27.600,0 49.004,3

La relacion anterior incluye s6lo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance
General.

11. COMISIONES

El monto de los ingresos y gastos por comisiones que se muestra en el estado de resultados, corresponde a los siguientes conceptos:

Ingresos Gastos
1997 1996 1997 1996
MM$ MM$ MM$ MM$
Comisiones percibidas o pagadas por:
Cuentas corrientes 2417 119,7 2,4 15,1
Tarjetas de crédito 208,4 138,2 117,7 128,2
Cobranza de documentos 192,0 152,8 9,8 2,2
Lineas de crédito 125,2 111,3 - -
Cartas de crédito, avales, fianzas y otras
operaciones contingentes 121,3 1191 - -
Tarjetas de cajeros automaticos 116,1 1447 - -
Transferencias de fondos 40,0 64,4 - -
Otros 367,2 219,7 13,3 11,6
Totales 1.411,9 1.069,9 143,2 157,1

Las comisiones ganadas por operaciones con letras de crédito se presentan en el Estado de Resultados en el rubro “Ingresos por
intereses y reajustes”.

12. IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con la legisiacién tributaria vigente, al 31 de diciembre de 1997, el Banco ha constituido una provisién de Impuesto a la
Renta de Primera Categoria, por MM$ 664,9 (MM$ 235,7 en 1996).

Asimismo, se constituyd una provision por impuesto Articulo 21 D.L. 824 por MM$ 3,4 (MM$ 15,9 en 1996).

13. HECHOS POSTERIORES

Entre la fecha del balance y la fecha de emisién de estos estados financieros no han ocurrido hechos que pudieran afectarlos o que
requieran ser revelados en los mismos.
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BANK OF AMERICA N.T. & S.A.

BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

ACTIVOS 1997 1996
($ millones) ($ millones)
DISPONIBLE 319,5 21.323,6
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 2.551,9 3.952,0
Préstamos para comercio exterior 310,5 505,5
Préstamos de consumo 22,5 421
Colocaciones contingentes 382,8 524,4
Otras colocaciones vigentes - 14
Total colocaciones 3.267,7 5.025,4
Provision sobre colocaciones (52,1) (38,8)
Total colocaciones netas 3.215,6 4.986,6

OTRAS OPERACIONES DE CREDITO

Préstamos a instituciones financieras 3.542,2 -
- 2.4721

Créditos por intermediacion de documentos
Total otras operaciones de crédito 3.542,2 2.4721
INVERSIONES
Documentos del Banco Central y Tesoreria 33.806,4 17.467,6
Otras inversiones financieras - 32.353,7
Documentos intermediados 7.120,9 9.565,4
Total inversiones 40.927,3 59.386,7
OTROS ACTIVOS
Otros activos 19.238,8 3.338,2
ACTIVO FIJO
Activo fijo fisico 3.346,1 3.456,0
Inversiones en sociedades 60,4 60,4
Total activo fijo 3.406,5 3.516,4

TOTAL ACTIVOS 70.649,9 95.023,6

Las notas adjuntas N° 1 a 14 forman parte integral de estos estados financieros.

306



BANK OF AMERICA N.T. & S.A.

BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

PASIVOS Y PATRIMONIO 1997 1996
($ millones) ($ millones)
CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES
Acreedores en cuenta corriente 1.624,3 10.243,6
Depésitos y captaciones 1.718,8 1.495,8
Otras obligaciones a la vista 0 a plazo 620,8 19.699,7
Obligaciones por intermediacién de documentos 7.132,5 9.621,3
Obligaciones contingentes - 382,8 524.,4
Total captaciones y otras obligaciones 11.479,2 41.584.8
PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES FINANCIERA
Y BANCO CENTRAL DE CHILE ’
Préstamos de instituciones financieras del pais 25.334,3 29.090,5
Obligaciones con el exterior 614,7 4,4
Otras obligaciones - 120,6
Total préstamos de entidades financieras 25.949,0 29.215,5
OTROS PASIVOS
Otros pasivos ’ 2.306,5 1.059,8
Total pasivos 39.734,7 71.860,1
PATRIMONIO NETO .

Capital y reservas 23.163,5 21.931,8
Utilidad del ejercicio 7.751,7 1.231,7
Total patrimonio neto 30.915,2 23.163,5
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 70.649,9 95.023,6

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 14 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de

1997 1996
($ millones) ($ millones)
RESULTADOS OPERACIONALES

Ingresos por intereses y reajustes 8.950,8 10.849,8
Utilidad por intermediacion de documentos 21,4 842,2
Ingresos por comisiones 188,2 368,3
Utilidad de cambio neta 12.695,2 2.818,5
Otros ingresos de operacion 1.068,7 4.727.6

Total ingresos de operacion 22.924,3 19.606,4
Gastos por intereses y reajustes (7.597,3) (10.408,7)
Pérdida por intermediacién de documentos (1.508,7) (56.,9)
Otros gastos de operacion (1.134,4) (4.638,5)

Margen bruto 12.683,9 4.507,3
Remuneraciones y gastos del personal (1.077,0) (1.145,2)
Gastos de administracién y otros (772,9) (759,0)
Depreciaciones y amortizaciones (1.275,3) (167,8)

Margen neto 9.558,7 2.435,3
Provisiones por activos riesgosos (15,6) 69,2

Resultado operacional 9.543,1 2.504,5

RESULTADOS NO OPERACIONALES

Ingresos no operacionales 154,4 160,7
Gastos no operacionales 0,3) (0,1)
Correccién monetaria (1.170,1) (1.145,4)

Excedente antes de impuesto a la renta 8.527,1 1.519,7
Impuesto a la renta (775,4) (288,0)

UTILIDAD DEL EJERCICIO 7.751,7 1.231,7

Las notas adjuntas N° 1 a 14 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores Accionistas y Directores
Bank of America National Trust & Saving Association

1 Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de Bank of
America National Trust & Saving Association—Agencia en Chile al 31
de diciembre de 1997 y 1996 y a los correspondientes estados de
resultados por los afios terminados en esas fechas. La preparacién de
dichos estados fnancieros (que incluyen sus correspondientes notas)
es responsabilidad de la Administracion de Bank of America National
Trust & Saving Association—Agencia en Chile. Nuestra responsabilidad
consiste en emitir una opinion sobre estos estados financieros, con
base en las auditorias que efectuamos.

2 Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas. Tales normas requieren que planifi-
gquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razo-
nable grado de seguridad de que los estados financieros estan exen-
tos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a
base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las infor-
maciones revelados en los estados financieros. Una auditorfa com-
prende, también, una evaluacion de los principios de contabilidad utili-
zados y de las estimaciones significativas hechas por la Administracion
de la Agencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de
los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias consti-
tuyen una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

3 En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion fi-
nanciera de Bank of America National Trust & Saving Association—
Agencia en Chile al 31 de diciembre de 1997 y 1996 vy los resultados
de sus operaciones por los afios terminados en esas fechas, de acuer-
do con principios de contabilidad generalmente aceptados y normas de
la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, enero 13 de 1998

Eduardo Vergara D. PRICE WATERHOUSE
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a)

b)

c)

d)

e)

f)

9)

h)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, las cuales, en el caso de los presentes estados, concuerdan con principios de contabilidad
generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del
ejercicio.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacién del
Indice de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significo un cargo neto a resultados ascendente
a MM$ 1.170,1 (MM$ 1.145,4 en 1996).

Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Para fines comparativos las cifras correspondientes al ejercicio 1996 fueron actualizadas segun la variacion del Indice de Precios al
Consumidor, calculada con un mes de desfase, que alcanzé a un 6,3% para el periodo 1 de enero al 31 de diciembre de 1997.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculado al tipo de cambio informado por
fa Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras de $ 439,81 por US$ 1 al 31 de diciembre de 1997 ($ 424,97 por US$ 1
en 1996).

El saldo de MM$ 12.695,2 (MM$ 2.818,5 en 1996) correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de
resultados, incluye tanto los resultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la variacién
del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afio, se presentan ajustadas a su
valor de mercado de acuerdo con instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La
aplicacion de dicho ajuste significo un cargo neto a los resultados del ejercicio ascendente a MM$ 59,1 (MM$ §$ 56,3 cargo neto en
1996), monto que se incluye en los resultados operacionales correspondientes a la pérdida por intermediacion de documentos.

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicién, més sus reajustes e
intereses devengados.

Activo fijo fisico
El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la

base de los afios de vida util de los respectivos bienes.
Ademas, se ha constituido una provision para ajustar los activos prescindibles a su valor estimado de realizacién.

Futuros financieros

La Agencia valoriza los contratos a futuro de moneda al tipo de cambio observado diario y las utilidades o pérdidas resultantes son
reconocidos en resultados a base devengado. De acuerdo a las normas impartidas por la Superintendencia de Bancos e Institucio-
nes Financieras las diferencias iniciales originadas por este tipo de operaciones, son reconocidas como activos o pasivos diferidos
y son devengadas en el piazo de duracion del contrato que las generé.

Provisiones sobre activos riesgosos

La Agencia ha constituido todas las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de los activos, de acuerdo con las
normas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. En el balance general se incluyen dichas provisiones dedu-
ciendo los correspondientes activos.

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el
efecto de impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

Vacaciones del personal

El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre base devengada.
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2. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De cqnformidad con Igs disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestion

de la Institucion, directamente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue:

Colocaciones

Compra documentos

vigentes con pacto Total Garantias (*)
1997 1996 1997 1996 1997 1997 1997 1996
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
A empresas productivas - - - - - - - -
A sociedades de inversion 281,9 - — 2.472,9 281,9 2.472,9 - 2.472,9
A personas naturales (**) - - - - - - - -
Total 281,9 - - 2.472,9 281,9 2.472,9 - 2.472,9

(*) Incluye sdlo aquelias garantias validas para el célculo de limites individuales de crédito de que trata el Articulo N° 84 de la Ley
General de Bancos, valorizadas para ese efecto de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones

Financieras.

(**) Incluye solo la obligacién de personas naturales cuyas deudas son iguales o superiores al equivalente de tres mil unidades de

fomento.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante los ejercicios la Agencia ha efectuado las siguientes transacciones con partes relacionadas por montos superiores a 1.000

unidades de fomento.

Efecto
Monto de la en resultado
Razén social Descripcion transaccion Ingreso (Gasto)
MM$ M$
1996:
Chile Celulose Investment Company Operaciones a futuro 115.438,4 345,7
Chicago Continental Bank Operaciones a futuro 62.818,4 170,1
Chicago Continental Capital Markets Operaciones a futuro 90.476,2 254.,5
Chicago Continental Finance
Corporation 2 Operaciones a futuro 161.215,4 474,9
Investamerica S.A. Operaciones a futuro 1.470.366,6 45,6
Justin Inc. Chile Ltda. Operaciones a futuro 64.211,5 184,6
Labco Inc. Chile Ltda. Operaciones a futuro 120.801,9 356,1
SP Inversiones y Servicios Operaciones a futuro 61.555,4 176,7
SP Chile Energia Operaciones a futuro 2.370.519,6 326,6
Total 2.334,8
1997:
Inversiones of America
Corredores de Bolsa Ltda. Operaciones a futuro 35.558,6 18,2
Investamerica S.A. Operaciones a futuro 9.202.633,9 6.281,5
Total

6.299,7

El efecto total en resultados antes sefialados, incluye MM$ 334,4 correspondiente a utilidades devengadas por contratos vigentes al

cierre del ejercicio (MM$ 165,2 de pérdida en 1996).

Las operaciones con partes relacionadas se han efectuado considerando las condiciones vigentes en el mercado, en cada oportunidad.
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3. PROVISIONES

a) Provision para cubrir activos riesgosos

Al 31 de diciembre de 1997 la Agencia mantiene provisiones por un total de MM$ 52,1 (MM$ 38,8 en 1996) correspondiente a las
provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para cubrir eventuales pérdidas.

El movimiento registrado durante los ejercicios en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provision sobre
colocaciones

MM$
Saldos al 1 de enero de 1996 102,2
Aplicacion de las provisiones (0,6)
Provisiones constituidas -
Liberacién de provisiones (65,1)
Saldos al 31 de diciembre de 1996 36,5
Saldos actualizados para fines comparativos 38,8
Saldos al 1 de enero de 1997 36,5
Aplicacién de las provisiones -
Provisiones constituidas 15,6
Liberacién de provisiones -
Saldos al 31 de diciembre de 1997 52,1

A juicio de la Administracidn, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recupe-
racion de activos, segun los antecedentes examinados por la Agencia, y no se requieren provisiones para cubrir eventuales pérdidas
por otro tipo de activos.

b) Provisiones voluntarias
La Agencia ha estimado que no se requiere incluir provisiones voluntarias.
c) Provisién sobre activo fijo

La Agencia esta en proceso de trasladar sus oficinas a nuevas dependencias en el sector oriente de la ciudad, a una propiedad que fue
adquirida por una empresa relacionada y que sera arrendada por la Agencia

El edificio actual seré enajenado a terceros y, considerando las condiciones actuales de mercado, se estima que el valor de venta sera
inferior al saldo registrado en los libros al 31 de diciembre de 1997, En consecuencia, siguiendo criterios conservadores se ha registra-
do una provisién por MM$ 1.074,2, constituida a base de tasaciones efectuadas por profesionales independientes, considerando ade-
mas las condiciones efectivas que se estan negociando a la fecha. Esta provisién se muestra bajo Otros pasivos con cargo a Deprecia-
ciones y amortizaciones en el estado de resultados.

4. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO
El capital pagado y reservas de la Agencia alcanza al 31 de diciembre de 1997 a MM$ 23.163,5 (MM$ 21.931,8 en 1996), incluida la

revalorizacion del capital propio de conformidad con lo establecido en el Articulo N° 10 de la Ley 18.046.
A continuacidn se resume el movimiento de las cuentas de Capitai y Reservas registrado durante cada ejercicio a valores histéricos:

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MMS$ MM$ MM$ MMS$
Saldos al 1 de enero de 1996 15.859,6 259,7 770,7 16.890,0
Utilidad de! ejercicio anterior - 246,4 2.217,9 2.464.3
Revalorizacién del capital propio 1.046,7 33,4 197,3 1.277,4
Saldos al 31 de diciembre de 1996 16.906,3 539,5 3.185,9 20.631,7
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Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MM$ MM$ MMS$

Saldos actualizados para
fines comparativos 17.971,6 573,5 3.386,7 21.931,8
Saidos al 1 de enero de 1997 16.906,3 539,5 3.185,9 20.631,7
Utilidad del ejercicio anterior - 115,9 1.042,8 1.158,7
Revalorizacién del capital propio 1.065,3 41,3 266,5 1.373,1
Saldos al 31 de diciembre de 1997 17.971,6 696,7 4.495,2 23.163,5

5. INVERSIONES
Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la Agencia mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:
a) Inversiones financieras

Vendidos/comprados

Instrumentos Intransferibles Transferibles con pacto Ajuste a mercado Total
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$

— Banco Central
de Chile - - 33.803,6 17.207,6  7.120,9 9.5386,7 2,8 34,0 40.927,3 26.778,3

— Tesoreria General

de la Republica - - - - - - - - - -
Otros organismos

del Estado
Instituciones

financieras del pais
Inversiones en

el exterior - - - 32.353,7 - - - - - 32.353,7
Letras de crédito

de propia emisién
Otras inversiones

financieras - - - - - - - - -

|
i

|
i
|

194,2 - 28,7 -~ 31,8 - 254,7

{

i

Subtotal 33.803,6  49.755,5  7.120,9 9.565,4 2,8 65,8 40.927,3 59.386,7

b)Otras inversiones

— Depésitos en el Banco Central de Chile - -
— Bienes recibidos en pago o adjudicados - -
-~ Ofras inversiones - -

Total 40.927,3 59.386,7

6. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS
a) Vencimientos de colocaciones e inversiones financieras

A continuacion se muestran las colocaciones e inversiones financieras al 31 de diciembre de 1997 agrupadas segun sus plazos rema-
nentes. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el cierre del gjercicio.
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Hasta un
afno

MM$

COLOCACIONES:
—Préstamos comerciales y otros 1.823,8
—Préstamos de consumo -

OTRAS OPERACIONES DE CREDITO:
—Créditos por intermediacion de documentos -

INVERSIONES FINANCIERAS:
~Valores negociables 29.987,8

Mas de un

ano hasta

tres anos
MMS$

1.038,6
22,5

2.911,6

Mas de tres
anos hasta
seis anos
MM$

4,8

Mas de seis
ahos

MM$

8.023,1

Total

Mm$

2.862,4
22,5

40.927,3

Bajo colocaciones se resumen sélo los créditos efectivos vigentes al cierre del ejercicio, con vencimiento en los periodos que se

indican. No se incluyen las colocaciones contingentes.

En inversiones financieras se incluye el monto total de las inversiones en instrumentos que se mantienen para transarlos en el merca-
do, sea que estén o no vendidos con pacto de retrocompra al cierre del ejercicio.

b} Vencimientos de las captaciones, préstamos y otras operaciones de financiamiento

A continuacién se muestran las captaciones, préstamos y otras obligaciones al 31 de diciembre de 1997, agrupadas segun sus plazos
remanentes. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el cierre del ejercicio.

Hasta un
aho
MM$
CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES:
—Depésitos y captaciones 467,5
—Obligaciones por intermediacién de documentos 7.132,5
OBLIGACIONES POR EMISION DE BONOS:
PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES
FINANCIERAS Y BANCO CENTRAL DE CHILE:
—Préstamos de instituciones financieras del pais 25.334,3
—Obligaciones con el exterior 614,7

—Otras obligaciones

Mas de un

ano hasta

tres afios
MM$

1.251,3

Mas de tres
anos hasta
seis afnos
MM$

Mas de seis

anos

MMS$

Las captaciones y otras obligaciones no incluyen las obligaciones a la vista ni las obligaciones contingentes.

7. SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

Total

MM$

25.334,3
614,7

En el balance general se incluyen activos y pasivos en moneda extranjera o reajustables por la variacién del tipo de cambio, por los

montos que se indican a continuacion:

Pagaderos en

Moneda Moneda
extranjera chilena(*) Total
1997 1996 1997 1996 1997 1996
MUS$ MUSS$ MUSS MUS$ MUSS MUSS
Activos:
Fondos disponibles 144,9 4.988,0 - - 144,9 4.988,0
Colocaciones efectivas 706,0 1.118,9 3.348,3 4.052,7 4.054,3 5.171,6
Otros activos 33.989,6 2071 - - 33.989,6 7.207 1
Total activos 34.840,5 13.314,0 3.348,3 4.052,7 38.188,8 17.366,7
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Pasivos:

Depdsitos y captaciones 610,0 1.443,5 - - 610,0 1.443,5
Obligaciones con bancos del pais - - - 10.025,2 - 10.025,2
Obligaciones con bancos del

exterior 1.397,3 9,6 - - 1.397,3 9,6
Otros pasivos 255,0 756,3 - — 255,0 756,3

Total pasivos 2.262,3 2.209,4 10.025,2 2.262,3 12.234,6

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por el tipo de cambio.

8. OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS

A continuacion se resumen las operaciones de compraventa de divisas y arbitrajes a futuro y otras operaciones con productos deriva-
dos vigentes al cierre de cada ejercicio:

a) Contratos sobre monedas y tasas de interés
Monto de los contratos

Nidmero de De hasta De mas de
Tipo de operacion operaciones tres meses tres meses
1997 1996 1997 1996 1997 1996

MUSS$ MUS$ MUS$ MUS$
Mercado local:
— Compra a futuro de divisas

con moneda chilena 186 80 139.000 124.000 393.700 194.578
— Ventas a futuro de divisas

con moneda chilena 75 45 395.300 254.000 160.720 69.840
— Forward de monedas extranjeras 2 2 6.024 17.371 - -

Mercados externos:
—~ Forward de monedas extranjeras 2 2 6.024 17.371 - -

El monto antes sefalado se refiere a los ddlares comprados o vendidos o al equivalente en délares de la moneda extranjera comprada
o vendida a futuro. Los plazos corresponden al de duracién de los contratos desde la fecha de la operacion.

b) Contratos sobre el valor de la unidad de fomento
Monto de los contratos

Numero de De hasta De mas de

Tipo de operacion operaciones tres meses tres meses
1997 1996 1997 1996 1997 1996
UF UF UF UF
~ Forward en UF/pesos comprados 32 22 300.000 50.000 1.448.667 1.225.436
— Forward en UF/pesos vendidos 23 23 450.000 - 870.000 1.293.189

Las operaciones con productos derivados han representado utilidades netas por MM$ 12.718,6 en el ejercicio, incluyendo efectos
devengados al cierre por las operaciones aun vigentes, que representan una utilidad neta de MM$ 4.254,9,

9. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

La Agencia mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades
propios del giro:

1997 1996

MM$ MM$
Valores en custodia 181.442,5 335.361,7
Documentos en cobranza del pais 6,7 1,5
Cobranza del exterior 3.464,5 14.360,4
Créditos aprobados y no desembolsados 2.307,5 1.763,0

La relacion anterior incluye sélo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el balance
general.
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10. COMISIONES GANADAS

El monto de los ingresos por comisiones que se muestra en el estado de resultados corresponde a las comisiones percibidas por los
siguientes conceptos:

1997 1996

MM$ MM$
Créditos agenciamiento externo 175,8 313,7

Cartas de crédito, avales, fianzas y otras

operaciones contingentes 8,7 32,8
Custodia 1,6 15,3
Cobranza de documentos 2,1 6,5
Total 188,2 368,3

11. OTROS INGRESOS Y GASTOS DE OPERACION

El detalle de los otros ingresos y otros gastos de operacion es el siguiente:

1997 1996
MM$ MM$
Otros ingresos de operacién
Utilidades forwards UF/$ comprados 1.068,7 4.727.6
Otros gastos de operacién
Pérdidas forwards UF/$ vendidos (1.045,3) (4.578,8)
Gastos operacién Capitulo XVl (89,1) (59.7)
Total (1.134,4) (4.638,5)
12. RESULTADOS NO OPERACIONALES
El detalle de los ingresos no operacionales es el siguiente:
1997 1996
MM$ MM$
Arriendos 106,8 137,2
Otros ingresos 47,6 23,5
Total 154,4 160,7
13. OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS
La composicion de estos rubros al 31 de diciembre de cada ejercicio es la siguiente:
1997 1996
MMS$ MM$
Otros activos:
Divisas en tramite de cobro 14.949,0 3.254,7
Impuestos por recuperar (neto) - 82,3
Operaciones a futuro 4.254,9 -
Otros conceptos 34,9 1,2

Total otros activos 19.238,8 3.338,2

316



BANK OF AMERICA N.T. & S8.A.

Otros pasivos:

Impuesto a la renta, neto de pagos provisionales

Provisién pérdida en venta edificio

Provisién bono de gestién

Operaciones a futuro

Provisién indemnizacién afios de servicio y
vacaciones

Provisién ex-Art. N® 37, Ley de la Renta

Otros conceptos

Total otros pasivos

14. IMPUESTO A LA RENTA

1997
MM$

568,8
1.074,2
285,7

1001
2201
57,6

2.306,5

1996
MM$

225,9
417,9

163,7
220,1
32,2

1.059,8

Al 31 de diciembre de 1997 la Agencia mantiene una provisién de MM$ 775,4 por concepto de Impuesto a ia Renta de Primera

Categoria, determinada en conformidad con las disposiciones vigentes.

Ademas la Agencia mantiene una provisién ascendente a MM$ 220,1 al cierre de ambos ejercicios, por concepto del impuesto minimo
devengado en los afios 1991 y 1992 que afectaba a las Agencias de bancos extranjeros.

317






CITIBANK N.A.



CITIBANK N.A.

BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

932.737,9

ACTIVOS 1997 1996
($ millones) ($ millones)
DISPONIBLE 108.991,9 144.923,7
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 212.478,4 188.111,7
Préstamos para comercio exterior 31.456,5 31.488,3
Préstamos de consumo 126.241,1 88.834,2
Colocaciones en letras de crédito 185.481,1 145.254,1
Colocaciones contingentes 23.997,9 26.909,0
Otras colocaciones vigentes 68.945,3 56.899,3
Cartera vencida 6.371,1 2.138,2
Total colocaciones 654.971,4 539.634,8
Menos: Provision sobre colocaciones (6.968,9) (4.047,3)
Total colocaciones netas 648.002,5 535.587,5
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO
Préstamos a instituciones financieras - -
Créditos por intermediacion de documentos 13.740,2 13.183,5
Total otras operaciones de crédito 13.740,2 13.183,5
INVERSIONES
Documentos Banco Central y Tesoreria 51.669,2 60.976,0
Otras inversiones financieras 2.364,5 3.266,2
Documentos intermediados 79.483,6 118.9451
Depositos en el Banco Central de Chile - -
Bienes recibidos en pago o adjudicados 233,2 76,3
Otras inversiones no financieras - -
Total inversiones 133.750,5 183.263,6
OTROS ACTIVOS 12.083,1 13.830,7
ACTIVOS FIJOS
Activo fijo fisico 15.386,8 15.475,8
Inversiones en sociedades 782,9 887,0
Total activo fijo 16.169,7 16.362,8
TOTAL ACTIVOS

907.151,8

Las notas adjuntas N° 1 a 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

PASIVOS Y PATRIMONIO 1997 1996
($ millones) ($ millones)
CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES
Acreedores en cuentas corrientes 129.685,5 127.921 1
Dep6sitos y captaciones 278.835,8 229.568,0
Otras obligaciones a la vista o a plazo 30.139,2 103.122,5
Obligaciones por intermediacion de documentos 86.283,2 121.126,4
Obligaciones por letras de crédito 190.755,4 148.369,1
Obligaciones contingentes 24.289.6 27.103,0 -
Total captaciones y otras obligaciones 739.988,7 757.210,1

OBLIGACIONES POR BONOS
Bonos corrientes 1.805,9 2.270,1
Bonos subordinados - -

Total obligaciones por bonos 1.805,9 2.270,1

PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES FINANCIERAS
Y BANCO CENTRAL DE CHILE

Lineas de crédito Banco Central de Chile para reprogramaciones 2.230,2 2.494.9
Otras obligaciones con el Banco Central de Chile - -
Préstamos de instituciones financieras del pais 83.401,5 52.108,0
Obligaciones con el exterior 6.782,9 4.857.5
Otras obligaciones 8.298,6 14.139,6 -
Total préstamos de entidades financieras 100.713,2 73.600,0
OTROS PASIVOS 18.809,9 6.249,3
Total pasivos 861.317,7 839.329,5
PROVISIONES VOLUNTARIAS - -
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas 67.822,3 63.374,7
Utilidad del ejercicio 3.597,9 4.4476
Total patrimonio neto 71.420,2 67.822,3

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 932.737,9 907.151,8

Las notas adjuntas N° 1 a 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS

Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de

© 3.597,9

1997 1996
($ millones) ($ millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 105.599,6 89.187,7
Utilidad por intermediaciéon de documentos 1.450,4 1.263,4
Ingresos por comisiones 9.866,7 8.341,3
Utilidad de cambio neta 3.498,4 5.172,1
Otros ingresos de operacion 2.592,5 3.296,0
Total ingresos de operacién 123.007,6 107.260,5
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (64.125,9) (55.551,5)
Pérdida por intermediacién de documentos (610,4) (513,5)
Gastos por comisiones (123,9) (123,1)
Otros gastos de operacion (4.287,9) (4.217,3)
Margen bruto 53.859,5 46.855,1
Remuneraciones y gastos del personal (21.660,5) (19.536,3)
Gastos de administracion y otros (15.370,7) (14.038,1)
Depreciaciones y amortizaciones (2.907,2) (2.535,9)
Margen neto 13.921,1 10.744,8
Provisiones por activos riesgosos (7.387,5) (3.604,5)
Recuperacion de colocaciones castigadas 1.156,4 536,5
Resultado operacional 7.690,0 7.676,8
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 738,4 725,1
Gastos no operacionales (321,5) (169,8)
Utilidad por inversiones en sociedades 163,4 144,2
Correccion monetaria (3.003,8) (2.877.8)
Provisiones voluntarias - -
Excedente antes de impuestos 5.266,5 5.498.5
Provisién para impuestos (1.668,6) {1.050,9)
UTILIDAD DEL EJERCICIO

4.447,6

Las notas adjuntas N°s 1 a 15 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores
Citibank N.A.:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Citibank
N.A. (Agencia en Chile) al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y de los estados
conexos de resultados por los afios que terminaron en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la administracién de la Institu-
cion. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria gene-
ralmente aceptadas. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos
la auditor{a para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye exa-
minar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto
los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas he-
chas por la administracion, como la presentacioén en conjunto de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razona-
ble para nuestra opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera
de Citibank N.A. (Agencia en Chile) al 31 de diciembre de 1997 y 1996, y los
resultados de sus operaciones por los aflos que terminaron en esas fechas,
de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados y
normas e instrucciones especificas impartidas por la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, enero 14 de 1998

Michael Leighton I. KMPG PEAT MARWICK
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a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
Informacién proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Las cifras correspondientes al ejercicio 1996 se presentan actualizadas segtn la variacion del IPC utilizada para efectos de correc-
cién monetaria (6,3%).

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre de los
ejercicios.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas, se ha seguido el criterio prudencial de suspender el devengo de intereses y
reajustes.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacién del
Indice de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente
a $ 3.003,8 millones ($ 2.877,8 millones en 1996).

Las cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su.valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio de $ 439,81
por US$ 1 ($ 424,97 por US$ 1 en 1996).

El saldo de $ 3.498,4 millones ($ 5.172,1 millones en 1996), correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el
Estado de Resultados, incluye tanto los resultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de
la variacién del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afio, se presentan ajustadas a su
valor de mercado de acuerdo con instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La
aplicacién de dicho ajuste significé un abono neto a los resultados del ejercicio ascendente a $ 726,0 millones ($ 194,1 millones en
1996), monto que se incluye en los resultados operacionales correspondientes a fa “Utilidad por intermediacién de documentos”.
LLas demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicién, mas sus reajustes e
intereses devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la
base de los afos de vida Util de los respectivos bienes

Inversiones en sociedades

Las acciones o derechos en sociedades en las cuales la Institucion tiene una participacion igual o superior al 10%, se encuentran
registradas en el activo a su Valor Patrimonial Proporcional (V.P.P.).

Provisiones

Las provisiones exigidas para cubrir los riesgos de pérdida de los activos han sido constituidas de acuerdo con las normas de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. Los activos se presentan netos de tales provisiones o demostrando la
rebaja, en el caso de las colocaciones.

Respecto de los créditos de consumo, a partir de 1997 las provisiones constituidas se basan en el comportamiento del deudor.
Hasta 1996 estas provisiones eran determinadas segun la morosidad de cada crédito.

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el
efecto de impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

Vacaciones del personal

El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre base devengada.
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2. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestién
de la institucién, directamente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue (cifras en millones de
pesos):

Cartera Cartera
vigente vencida Total Garantias (*)
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
MM$ MM$ MMS$ MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$
A empresas productivas 4.904,5 2.961,6 - - 4904,5 29616 2.106,5 606,4
A sociedades de inversion 4.230,2 - - - 4.230,2 - - -
A personas naturales (**) 861,0 594,9 - - 861,0 594,9 612,2 429,4
Total 9.995,7 3.556,5 - - 9.995,7 3.556,5 2.718,7 1.035,8

(*) Incluye sélo aquellas garantias validas para el calculo de limites individuales de crédito de que trata el articulo 84 de la Ley General
de Bancos, valorizadas para ese efecto de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Finan-
cieras.

(™) Incluye sélo las obligaciones de personas naturales cuyas deudas son iguales o superiores al equivalente de tres mil Unidades de
Fomento.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante los periodos se han realizado las siguientes operaciones significativas con partes relacionadas, la relacién incluye sélo tran-
sacciones cuyo efecto en resultados es superior al equivalente de mil Unidades de Fomento.

Contratos de leasing:

El Banco mantiene un {dos en 1996) contrato de leasing, correspondiente a activo fijo, con la Sociedad Comercial Citibank Leasing S.A.
por un monto de MM$ 481,5 (MM$ 541,8 en 1996) con vencimientos hasta el afio 2003.

Dicho contrato fue firmado en el afio 1983 y se realizé en las condiciones que ofrecia el mercado en esa oportunidad. Durante el
ejercicio 1997, el monto de las cuotas canceladas por este concepto asciende a MM$ 104,9 (MM$ 107,4 en 1996).

Ingresos
1997 1996
MM$ MM$
Contratos de arriendos y servicios otorgados:
Citicorp Chile S.A. Corredores de Bolsa Servicios Operacionales 81,7 82,1
Tarjetas de Chile S:A. (Diners) Arriendo de Oficinas 132,8 133,1
Otras Sociedades Relacionadas:
Arriendo de oficinas y servicios operacionales 192,0 180,2
Total 406,5 395,4
Contratos de arriendos y servicios recibidos: Egresos
Inversiones Citiminera Ltda.:
Arriendo de oficinas 391,0 402,0
Tarjetas de Chile S.A. (Diners)
Arriendo de oficinas y equipos computacionales 30,7 130,1
Procard S.A.
Servicio de procesamiento tarjetas de crédito 606,3 836,3
Sociedad Interbancaria de Transferencias Electrénicas
S.A. (Redbanc S.A.):
Servicio de cajeros automaticos 264,5 249,9
Otras Sociedades Relacionadas:
Arriendo de oficinas 62,8 35,6
Total 1.355,3 1.653,9

Las operaciones con partes relacionadas se realizaron en las condiciones que ofrecia el mercado en cada oportunidad.
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3. INVERSIONES EN SOCIEDADES

En el activo fijo se presentan inversiones en sociedades por $ 782,9 millones ($ 887,0 millones en 1996) segun el siguiente detalle:

Inversion

Participacion Patrimonio de Valor de la Resultados

Sociedad de fa Institucién la sociedad inversion devengados
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
% % MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$
Redbanc S.A. 12,71 12,71 3.0154 29326 383,3 372,8 78,6 68,5

Acciones o derechos

en otras sociedades 399,6 514,2 84,8 75,7
Totales 782,9 887,0 163,4 144,2

4. PROVISIONES

a) Provisiones para cubrir activos riesgosos

Al 31 de diciembre de 1997, el Banco mantiene provisiones por un total de $ 7.377,3 millones ($ 4.321,5 millones en 1996), correspon-
di’ent.es a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para cubrir eventuales
E?:?\gjvai‘rsﬁiento, registrado durante los ejercicios en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre

Colocaciones Bienes recibidos Otros

en pago activos Total
MMS$ MM$ MMS$ MM$
Saldos al 1° de enero de 1996 2.904,0 - 133,1 3.037,1
Aplicacién de las provisiones (2.362,6) - - (2.362,6)
Provisiones constituidas 3.379,2 - 124,9 3.504,1
Liberaciones de provisiones (113,2) - - (113,2)
Saldos al 31 de diciembre de 1996 3.807,4 - 258,0 4.065,4
Saldos actualizados
para fines comparativos 4.047,3 - 274,2 4.321,5
Saldos al 1° de enero de 1997 3.807,4 - 258,0 4.065,4
Aplicacién de las provisiones (4.055,5) (20,1) - (4.075,6)
Provisiones constituidas 7.579,2 20,2 150,3 7.749,7
Liberaciones de provisiones (362,2) - - (362,2)
Saldos al 31 de diciembre de 1997 6.968,9 0,1 408,3 7.377,3

A juicio de la Administracién, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recupe-
racion de activos, segun los antecedentes examinados por la Institucién,

b) Provisiones voluntarias

No hay

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucién alcanza al 31 de diciembre de 1997 a MM$ 67.822,3, incluida la revalorizacién del capital
propio de conformidad con lo establecido en el articulo 10 de la Ley N° 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y
reservas, incluida la correspondiente revalorizacién, era de MM$ 59.618,8 de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante cada ejercicio:
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Capital Reserva Otras Resultado
pagado legal reservas ejercicio Total
MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 01.01.96 40.425,4 5.720,4 4.096,6 5.685,1 55.927,5
Utilidad del ejercicio anterior - 568,5 5.116,6 (5.685,1) -
Revalorizacion del capital propio 2.668,1 415,1 608,1 - 3.691,3
Utilidad del gjercicio - - - 5.542,9 5.542,9
Saldos al 31.12.96 previamente informados 43.093,5 6.704,0 9.821,3 5.542,9 65.161,7
Ajuste a ejercicio anterior para incorporar
provision por juicios pendientes - - - (1.358,9) (1.358,9)
Saldos al 31.12.96 incluyendo el ajuste 43.093,5 6.704,0 9.821,3 4.184,0 63.802,8
Saldos actuaiizados .
para fines comparativos 45.808,4 7.126,4 10.439,9 4.447,6 67.822,3
Saldos al 01.01.97 43.093,5 6.704,0 9.821,3 4.184,0 63.802,8
Utilidad del ejercicio anterior - 554,3 3.629,7 (4.184,0) -
Revalorizacién del capital propio 2.714,9 ‘457,2 847,4 - 40195
Utilidad del ejercicio - - - 3.597.9 3.597,9
Saldos al 31.12.97 45.808,4 7.715,5 14.298,4 3.597,9 71.420,2

Al cierre de los estados financieros del ejercicio 1997, se procedid a ajustar contra ejercicios anteriores la suma de MM$ 1.444.,5
(MM$ 1.358,9 histéricos) de un total de MM$ 2.370,2 por juicios pendientes, debido a que la Administracién considera que al cierre de
los estados financieros del ejercicio 1996, ya existian elementos que hacian recomendable provisionar. Como se indica en la nota 14,
la diferencia ha sido reconocida con cargo a los resultados del presente ejercicio.

Reserva Legal:

La Ley N° 19.528 de fecha 4 de noviembre de 1997, derogé el articulo 73 de la Ley General de Bancos, que exigia se destinara al
menos el 10% de la utilidad del ejercicio a la constitucién del Fondo de Reserva Legal, hasta que éste representara un 25% del Capital
pagado de una Institucién Bancaria. Durante 1997, el Banco destiné MM$ 554,3 de las utilidades liquidas del afio 1996, a la constitu-
cion del Fondo de Reserva Legal, el cual presenta un monto acumulado de MM$ 7.715,5.

6. INVERSIONES
Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la Institucion mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:
a) Inversiones financieras

Vendidos Ajuste a
Intransferibles  Transferibles con pacto Subtotal mercado Total

1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$

- Banco Central de Chile - - 51.629,4 60.810,9 81.693,8 122.034,8 133.323,2 182.845,7 (2.403,4) {3.193,9) 130.919,8 179.651,8
- Tesoreria General

de la Republica - -
- Otros organismos del Estado -
- Instituciones financieras

del pais - - 2.258,1 3.187,1 -
- Inversiones en el exterior - - -
- Letras de crédito

de propia emision -
- Oftras inversiones financieras - -

233,0 269,3 - - 233,0 269,3

- 233,0 269,3

1
f

2.258,1 3.187,1 2.258,1 3.187.1

106,4 79,1 - - 106,4 79,1

106,4 79,1

Subtotal - 542269 64.346,4 81.693,8 122.034,8 135.920,7 186.381,2 (2.403,4) (3.193,9) 133.517,3 183.187,3
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b) Otras inversiones

—Depésitos en el Banco Central de Chile - -
—Bienes recibidos en pago o adjudicados (*) 233,2 76,3
—Otras inversiones - -

Subtotal 233,2 76,3

Total inversiones 133.750,5 183.263,6

(*) Elimporte que se muestra en el balance corresponde al valor estimado de realizacion de estos bienes en su conjunto.

7. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS
a) Vencimientos de colocacionés e inversiones financieras

A continuacion se muestran las colocaciones e inversiones financieras agrupadas segun sus plazos remanentes. Los saldos incluyen
los intereses devengados hasta el cierre de cada ejercicio.

Mas de un ano Mas de tres afios Mas de
Hasta un afio hasta tres afios hasta seis afos seis anos Total

1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
MM$ MM$ MM$ MMS$ MMS MM$ MM$ MM$ MM$ MM$

COLOCACIONES (1):

- Préstamos comerciales y otros 276.829,4 243.111,8 29.840,3 25.221,9 23.954,7 23.088,8 39.703,5 28.093,6 370.327,9 319.516,1
- Créditos hipotecarios para vivienda 9.141,6 8.329,9 16.268,5 14.736,1 23.471,2 20.461,9 66.948,6 50.308,7 115.829,9 93.836,6
- Préstamos de consumo 75.666,7 49.573,9 41.330,9 31.680,3 8.346,0 6.885,7 - - 125,343,6 88.139,9

OTRAS OPERACIONES DE CREDITO:
—Préstamos a otras instituciones ‘

financieras - - - - - - - - - -
— Créditos por intermediacién

de documentos 13.740,2 13.183,5 - - - - - - 13.740,2 13.183,5

INVERSIONES FINANCIERAS:
—Valores negociables (2) 93.234,2 146.608,3 - - - - 93.234,2 146.608,3
—Instrumentos de inversion (3) 12.821,2 9.871,4 25.217,6 25.2359 4.464,1 571,9 - 4.167,4 42.502,9 39.846,6

(1) Considera sélo los créditos efectivos vigentes al cierre del ejercicio con vencimiento en los periodos que se indican. Por consi-
guiente, se excluyen las colocaciones contingentes y los créditos traspasados a cartera vencida, como asimismo los créditos
morosos que no han sido traspasados a cartera vencida, que ascendian a $ 13.101,0 millones ($ 9.095,0 millones en 1996), de los
cuales $ 8.219,3 millones ($ 7.808,8 millones en 1996) tenian una morosidad inferior a 30 dias.

(2) Incluye el monto total de las inversiones en instrumentos que se mantienen para transarlos en el mercado, sea que estén o no
vendidos con pacto de retrocompra al cierre del ejercicio.

(3) Incluye documentos intransferibles e inversiones en instrumentos que no estan destinados a la venta.

b) Vencimientos de las captaciones, préstamos y otras operaciones de financiamiento

A continuacién se muestran las captaciones, préstamos y otras obligaciones, agrupadas segtin sus plazos remanentes. Los saldos
incluyen los intereses devengados hasta el cierre de cada ejercicio.

Mas de un afic Mas de tres afos Mas de
Hasta un aho hasta tres anos hasta seis afios seis afnos Total
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
MM$ MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$

CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES (*):

- Depésitos y captaciones 274.632,1 224.202,9 1.427,9 22845 1.081,1 1.251,3 1.459,9 1.829,3 278.601,0 229.568,0
~ Otras obligaciones a plazo 266,5 243,3 210,5 207,2 200,9 274,9 - - 677,9 725,4
- Obligaciones por intermediacién

de documentos 86.283,2 121.126,4 - - - - ~ - 86.283,2 121.126,4
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- Obligaciones por letras de crédito

OBLIGACIONES POR
EMISION DE BONOS:

PRESTAMQOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
BANCO CENTRAL DE CHILE:
—Lineas de créditos por
reprogramaciones
—Ofras obligaciones con
el Banco Central
- Préstamos de instituciones
financieras del pais
- Obligaciones con el exterior
- Otras obligaciones

Mas de un aho Mas de tres anos Mas de
Hasta un ano hasta tres afilos hasta seis afios seis afos Total
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
15.148,5 12.769,0 39.691,5 22.235,1 39.359,3 32.703,2 96.556,1 80.661,8 190.755,4 148.369,1
509,3 486,9 988,9 797,3 1731 732,4 134,6 2535 1.8059 2.270,1
285,6 320,2 657,0 734,6 600,1 670,9 687,5 769,2 2.230,2 2,4949
83.401,5 52.108,0 - - - - - 83.401,5 52.108,0
6.782,9 4.857,5 - - - - - 6.782,9 4.857,5
7.833,2 13.929,3 171,5 140,0 267,6 70,3 26,3 - 8.298,6 14.139,6

(*) Excluye todas las obligaciones a la vista y las obligaciones contingentes.

8. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el Balance General se incluyen activos y pasivos en moneda extranjera o reajustables por la variacién del tipo de cambio, por los
montos que se indican a continuacion:

Activos
Fondos disponibles (**)
Colocaciones efectivas

Colocaciones contingentes

Inversiones financieras en el pais

Otros activos
Total activos
Pasivos

Depésitos y captaciones
Obligaciones contingentes

Obligaciones con bancos del exterior

Otros pasivos

Total pasivos

Pagaderos en

Moneda Moneda
extranjera chilena(*) Total

1997 1996 1997 1996 1997 1996

MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUS$ MUS$ MUS$
102.898,0 65.880,0 - - 102.898,0 65.880,0
74.744,2 71.600,8 43.123,9 49.277,.8 117.868,1 120.878,6
32.927,2 36.134,6 662,3 6.286,6 33.589,5 42.421,2
1.570,2 1.766,5 76.605,1 67.415,5 78.175,3 69.182,0
780.807,7 534.602,9 - 4.259,0 780.807,7 538.861,9
992.947,3 709.984,8 120.391,3 127.238,9 1.113.338,6 837.223,7
70.537,5 72.665,6 18.215,7 6.936,3 88.753,2 79.601,9
33.856,7 36.785,7 659,1 6.272,6 34.515,8 43.058,3
15.422,3 10.752,8 - - 15.422,3 10.752,8
889.226,9 581.215,6 519,3 1.527,1 889.746,2 582.742,7
1.009.043,4 701.419,7 19.394,1 14.736,0 1.028.437,5 716.155,7

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por el tipo de cambio.
(**) Incluye MUS$ 2.072,0 (MUS$ 2.010,0 en 1996), por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las
disposiciones acordadas por el Consejo del Banco Central de Chile.

329



CITIBANK N.A.

9. OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS

A continuacion se resumen las operaciones de compraventa de divisas y arbitrajes a futuro y otras operaciones con productos deriva-
dos mantenidas al cierre de cada ejercicio:

a) Contratos sobre monedas

Monto de los contratos

Ntmero de De hasta De mas de
Tipo de operacién a futuro operaciones tres meses tres meses
1997 1996 1997 1996 1997 1996

MUSS$ MUSS$ MUS$ MUSS$
Mercado local:

—~ Compra a futuro de divisas con moneda chilena 215 171 158.995,2 75.268,0 562.542,0 422.313,0
— Ventas a futuro de divisas con moneda chilena 144 59 513.137,0 40.431,5 312.366,4 486.790,0
— Forward de monedas extranjeras 30 9 3.567,1 3.254,7 24.095,9 10.651,1

Mercados externos:
— Forward de monedas extranjeras 30 9 3.575,8 3.231,6 24.097,0 11.487,5

El monto se refiere a los délares comprados o vendidos o al equivalente en délares de la moneda extranjera comprada o vendida a
futuro. Los plazos corresponden al de duracion de los contratos desde la fecha de la operacién.

b) Contratos sobre el valor de la Unidad de Fomento

Monto de los contratos

Nimero de De hasta De mas de
operaciones tres meses tres meses
1997 1996 1997 1996 1997 1996
UF UF UF UF
— Forward en UF/pesos comprados . 35 4 300.000 - 1.580.935,0 250.000,0
— Forward en UF/pesos vendidos 36 31 150.000 - 1.690.976,0 3.565.771,0

10. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES
Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La Institucion mantiene registrados en cuentas de orden, los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades
propios del giro:

1997 1996

MM$ MM$
Valores en custodia 2.673.893,2 2.532.085,7
Créditos aprobados y no desembolsados 242.534,6 173.995,5
Cobranzas del exterior 33.451,2 49.279,8
Cauciones otorgadas por la empresa - 26.575,0
Documentos en cobranza del pais 14.396,2 22.038,5

La relacién anterior incluye sélo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance
General.
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11. COMISIONES

El monto de los ingresos y gastos por comisiones que se muestran en el estado de resultados corresponde a los siguientes conceptos:

Ingresos Gastos
1997 1996 1997 1996
MM$ MMS$ MMS MM$
Comisiones percibidas o pagadas por:
— Tarjetas de Crédito 2.352,9 1.052,5 - -
— Tarjetas de cajeros automaticos 1.161,7 1.054,3 - -
— Custodia de valores 1.097,5 1.032,6 - -
— Cobranza de documentos 1.083,9 922,7 (7,6) (7.2)
- Colocacion de Fondos Mutuos 997,5 1.097,9 - -
— Cartas de crédito, avales, fianzas y
otras colocaciones contingentes 927.4 857,5 - -
— Vales vista y transferencias de fondos 806,7 788,5 - -
— Cuentas corrientes 503,4 379.4 - -
— Lineas de crédito 461,6 512,5 - -
— Asesorias 108,4 2246 - -
— Servicios financieros y de intermediacién - - (110,3) (115,5)
— Otros 365,7 418,8 (6,0) (0,4)
Totales 9.866,7 8.341,3 (123,9) (123,1)

Las comisiones ganadas por operaciones con letras de crédito se presentan en el Estado de Resultados en el rubro “Ingresos por
intereses y reajustes”.

12. OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES

El monto de otros ingresos y gastos operacionales que se muestra en el estado de resultados corresponde a los siguientes conceptos:

1997 1996
MM$ MM$
Otros ingresos de operacién:
- Utilidad por contratos Forward UF-Pesos 2.592,5 3.296,0
Total 2.592,5 3.296,0
Otros gastos de operacion:
— Pérdida por contrato Forward UF-pesos (2.650,2) (3.315,6)
~ Gasto de procesamiento tarjetas de crédito (1.522,3) (836,3)
— Otros (115,4) (65,4)
Total (4.287,9) (4.217,3)

13. COMPRA DE CARTERA

Con fecha 5 de marzo de 1996, Citibank N.A. procedi6 a comprar, a valor par, una cartera de créditos a otra Institucion Financiera, por
un monto total de US$ 16.398.570,97. Estos créditos estan clasificados en categoria “A” de acuerdo al capitulo 8—28 de la Recopilacién
de Normas de Bancos y Financieras.

No existe ninguna provision extraordinaria que se deba constituir por la cartera comprada.

Esta compra de cartera se realizd con motivo del refinanciamiento de largo plazo de las obligaciones del cliente.

14. IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el Banco ha determinado utilidades tributarias de acuerdo a la normativa general establecida en la
Ley sobre Impuesto a la Renta, contenida en el articulo 12 del Decreto Ley N° 824 de 1974. En cumplimiento de estas normas, el Banco
constituyé una provisiéon ascendente a MM$ 827,6 (MM$ 996,0 en 1996), monto que se incluye en el estado de resuitados.
Adicionalmente, en el estado de resultados se incluyen MM$ 46,6 (MM$ 46,5 en 1996) de provisidén por concepto de gastos rechazados
segun se establece en el articulo N2 21 de la Ley sobre Impuesto a la Renta y MM$ 9,6 correspondientes a diferencia de impuesto a la
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renta del afio 1996, cancelada durante 1997 (MM$ 8,4 en 1996 correspondientes a diferencia de impuesto a la renta del afio 1995,
cancelada durante 1996).

Como parte del cargo a resultados por impuesto a la renta, se incluyen MM$ 784,8 correspondiente a juicios pendientes. Los corres-
pondientes recargos legales, estimados en la suma de MM$ 141,0 se han incluido en la linea gastos no operacionales.

15. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 1997 y la fecha de emisién de los presentes estados financieros no han ocurrido hechos posteriores
significativos.
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CORPBANCA
BALANCE GENERAL

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

1.012.756,0

ACTIVOS 1997 1996
($ millones) ($ millones)
DISPONIBLE 82.317,7 108.092,5
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 393.267,4 275.547 .1
Préstamos para comercio exterior 76.198,4 57.349,7
Préstamos de consumo 77.326,2 48.111,4
Colocaciones en letras de crédito 86.011,5 52.783,2
Colocaciones contingentes 91.480,4 40.021,1
Otras colocaciones vigentes 24.865,3 20.730,7
Cartera vencida 10.402,1 14.377,4
Total colocaciones 759.551,3 508.920,6
Provisién sobre colocaciones (11.264,5) (13.444,7)
Total colocaciones netas 748.286,8 495.475,9
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO
Préstamos a instituciones financieras 35.000,0 14.894,8
Créditos por intermediaciéon de documentos - -
Total otras operaciones de crédito 35.000,0 14.894,8
INVERSIONES
Documentos del Banco Central y Tesoreria 43.336,5 106.842,5
Otras inversiones financieras 25.749,4 25.297,2
Documentos intermediados 11.966,0 40.593,5
Depositos en el Banco Central de Chile 1.729,1 2.363,4
Bienes recibidos en pago o adjudicados 792,5 970,2
Ofras inversiones no financieras - -
Total inversiones 83.573,5 176.066,8
OTROS ACTIVOS 27.124,2 30.591,8
ACTIVO FIJO
Activo fijo fisico 27.553,1 20.643,8
Inversiones en sociedades 8.900,7 5.491,6
Total activo fijo 36.453,8 26.135,4
TOTAL ACTIVOS

851.257,2

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 18 forman parte integral de estos estados financieros.
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BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

PASIVOS Y PATRIMONIO 1997 1996
($ millones) ($ millones)

CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES

Acreedores en cuentas corrientes 106.250,0 99.789,0
Depdsitos y captaciones 475.712,9 381.674,3
Otras obligaciones a la vista o a plazo 81.884,5 79.901,8
Obligaciones por intermediacién de documentos 11.965,6 40.443,8
Obligaciones por letras de crédito 89.369,2 54.660,3
Obligaciones contingentes 91.492,6 40.018,4

Total captaciones y otras obligaciones 856.674,8 696.487,6

OBLIGACIONES POR BONOS

Bonos corrientes - -
Bonos subordinados 10.704,4 10.677,0

Total obligaciones por bonos 10.704,4 10.677,0

PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES
FINANCIERAS Y BANCO CENTRAL DE CHILE

Lineas de crédito Banco Central de Chile para reprogramaciones 182,4 617,3
Otras obligaciones con el Banco Central 3.895,2 4.609,9
Préstamos de instituciones financieras del pais 57.843,3 30.206,0
Obligaciones con el exterior 9.576,4 59.547,2
Otras obligaciones 11.1786,1 10.793,5
Total préstamos de entidades financieras 82.673,4 105.773,9
OTROS PASIVOS 7.348,6 2.236,1
Total pasivos 957.401,2 815.174,6
PROVISIONES VOLUNTARIAS - -
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas 59.810,1 36.597,0
Pérdida del ejercicio (4.455,3) (514,4)
Total patrimonio neto 55.354,8 36.082,6

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.012.756,0 851.257,2

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 18 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de

1997 1996
($ millones) ($ millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 104.859,1 88.103,8
Utilidad por intermediacién de documentos 3.098,0 761,3
Ingresos por comisiones 4.395,0 4.462,6
Utilidad de cambio neta 2.446,8 549,5
Otros ingresos de operacion 1.580,7 934,1
Total ingresos de operacién 116.379,6 94.811,3
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (70.813,4) (55.108,3)
Pérdida por intermediacién de documentos (2.040,8) (132,6)
Gastos por comisiones (1.268,5) (1.239,7)
Otros gastos de operacion (45,1) (30,1)
Margen bruto 42.211,8 38.300,6
Remuneraciones y gastos del personal (21.049,5) (17.931,2)
Gastos de administracion y otros (19.247,0) (12.147,4)
Depreciaciones y amortizaciones (2.723,0) (2.087,0)
Margen neto (807,7) 6.135,0
Provisiones por activos riesgosos (4.676,9) (7.560,1)
Recuperacién de colocaciones castigadas 1.314,7 913,4
Resultado operacionai - (4.169,9) (511,7)
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 1.242,8 916,3
Gastos no operacionales (602,5) (121,0)
Utilidad (pérdida) por inversiones en sociedades 115,2 (105,6)
Correccién monetaria (1.040,9) (692,4)
Provisiones voluntarias - -
Déficit antes de impuestos (4.455,3) (514,4)
Provisién para impuesto a la renta - -

PERDIDA DEL EJERCICIO {4.455,3) (514,4)

Las notas adjuntas N° 1 a 18 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores Accionistas
de CORPBANCA

Hemos auditado los balances generales de CORPBANCA (Ex-Banco Concepcién) al
31 de diciembre de 1997 y 1996 y los correspondientes estados de resultados por
los afios terminados en esas fechas. La preparacién de dichos estados financieros
(que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la administracién
de CORPBANCA. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre es-
tos estados financieros, basada en la auditoria que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria general-
mente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados
financieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el exa-
men, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes e informaciones
revelados en los estados financieros. Una auditoria también comprende una evalua-
cion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas
hechas por la Administracién del Banco, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias constitu-
yen una base razonable para fundamentar nuestra opinién

Los mencionados estados financieros han sido preparados para reflejar la situacion
financiera individual de CORPBANCA, a base de los criterios descritos en la Nota 1,
antes de proceder a la consolidacién de los estados financieros de las filiales detalla-
das en Nota 4. En consecuencia, para una adecuada interpretacion, estos estados
financieros individuales deben ser leidos y analizados en conjunto con los estados
financieros consolidados de CORPBANCA y sus filiales, los que son requeridos por
los principios de contabilidad generalmente aceptados

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros individuales presentan ra-
zonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de
CORPBANCA al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y los resultados de sus operacio-
nes por los afios terminados en esas fechas de acuerdo con los principios descritos
en la Nota 1.

Como se sefiala en Nota 2, durante 1997 el Banco extinguié la obligacién subordina-

da que mantenia con el Banco Central de Chile.

Santiago, enero 14 de 1998

Juan Echeverria Gonzélez DELOITTE & TOUCHE
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a)

b)

c)

d)

e)

f)

g}

h)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, las cuales, en el caso de los presentes estados, concuerdan con principios contables
generalmente aceptados, excepto por las inversiones en filiales, las que estan registradas en una sola linea del Balance a su Valor
Patrimonial Proporcional, y por lo tanto, no han sido consolidadas linea a linea. Este tratamiento no modifica el resultado neto del
ejercicio ni el patrimonio.

Los estados financieros han sido emitidos sélo para los efectos de hacer un andlisis individual del Banco y, en consideracion a ello,
deben ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados.

Las cifras correspondientes al ejercicio 1996 se presentan actualizadas segun la variacién del IPC utilizada para efectos de correc-
cién monetaria (6,3%).

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del
ejercicio.

Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad se ha seguido el criterio
prudencial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacién del
Indice de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente
a MM$ 1.040,9 (MM$ 692,4 en 1996).

Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio de $ 439,81
por US$ 1 al 31 de diciembre de 1997 ($ 424,97 por US$ 1 al 31 de diciembre 1996).

El saldo de MM$ 2.446,8 en 1997, correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de resultados (MM$
549,5 en 1996), incluye tanto los resultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la
variacién del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afio, se presentan ajustadas a su
valor de mercado de acuerdo con instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La
aplicacion de dicho ajuste significd un cargo neto a los resultados del gjercicio ascendente a MM$ 178,8, monto que se incluye en
los resultados operacionales correspondientes a la “Utilidad por intermediacién de documentos” (MM$ 491,7 de abono neto a los
resultados dei ejercicio 1996).

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicidn, mas sus reajustes e
intereses devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la
base de los afios de vida (til de los respectivos bienes.

inversiones en sociedades

Las acciones o derechos en sociedades en las cuales la Institucién tiene una participacion igual o superior al 10% o cuando puefia
elegir a lo menos un miembro del directorio de las mismas, se encuentran registradas en el activo a su Valor Patrimonial Proporcio-
na! (VPP).

Provisiones
Las provisiones exigidas para cubrir los riesgos de pérdida de los activos (Nota 5) han sido constituidas de acuerdo con las normas

de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. Los activos se presentan netos de tales provisiones o demostrando
la rebaja, en el caso de las colocaciones.
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i} Obligacién subordinada con el Banco Central de Chile

Al 31 de diciembre de 1997, el Banco no tiene obligacién subordinada con el Banco Central de Chile, a que se refieren las leyes
N° 18.401 y 19.396.

Al 31 de diciembre de 1996, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 15 de la ley N° 18.401, la obligacién subordinada que
mantenia la Institucion con el Banco Central de Chile no se computaba como pasivo exigible, encontrandose dicha obligacién
registrada sdélo en cuentas de orden. La amortizacién que correspondia efectuar sobre la base de los excedentes del ejercicio se
demostraba bajo “Otros pasivos”, en el rubro “Provision para pago obligacion subordinada al Banco Central de Chile”.

j) Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el
efecto de impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

k) Vacaciones del personal

El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre base devengada.

2. OBLIGACION SUBORDINADA CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

Al 31 de diciembre de 1997, la Instituciéon no tiene obligacion subordinada con el Banco Central de Chile a que se refiere la ley
N2 18.401.

En efecto, por escritura publica del 14 de febrero de 1997, otorgada en Notaria de don Kamel Saquel Zaror, se dio en pago convencio-
nalmente al Banco Central de Chile, la cantidad de 55.578.852.863 acciones serie “C”, sin valor nominal, que constituia el remanente
de las acciones serie “C” acordadas emitir en Junta Extraordinaria de Accionistas del 18 de julio de 1996, que no fueron suscritas ni
pagadas en el proceso de oferta preferente efectuado a los accionistas. Adicionalmente, se entregd al Banco Central de Chile la
cantidad de U.F. 208.958,58338, correspondientes al dinero recaudado en el proceso de oferta preferente de acciones serie “C” reali-
zado con los accionistas.

En la misma escritura publica de fecha 14 de febrero de 1997, el Banco Central de Chile dio por extinguida la obligacion subordinada
mantenida por el ex Banco Concepcién con el instituto emisor, habiéndose otorgado las partes amplio, completo y reciproco finiquito
respecto de las obligaciones emanadas de la obligacién subordinada mantenida con el Banco Central de Chile.

La variacion de esta obligacion subordinada en los ejercicios ha sido la siguiente:

Obligacién Provision Obligacién
subordinada del neta de
total ejercicio provision
UF UF UF
Saldo al 31 de diciembre de 1995 20.780.536 (12.738) 20.767.798
Pago realizado con los excedentes

provisionados del ejercicio 1995 (12.738) 12.738 -
Recargo del ejercicio 1996 978.391 - 978.391
Provision de los excedentes del ejercicio 1996 - - -
Saldo al 31 de diciembre de 1996 21.746.189 - 21.746.189
Recargo del periodo 1997 123.600 - 123.600
Extincion de obligacion subordinada (21.869.789) - (21.869.789)

Saldo al 31 de diciembre 1997 - — —

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS
De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos

e Instituciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestién
de la Institucidn, directamente o a través de terceros.
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a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Los créditos otorgados a personas relacionadas al 31 de diciembre de 1997 y 1996 se componen como sigue:

Cartera Cartera
vigente vencida Total Garantias (*)
1997 1996 1997 1996 1997 1997 1997 1996
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
A empresas productivas 3.447,2 1.695,9 - - 3.447,2 1.695,9 - -
A sociedades de inversioén 1.158,2 515,1 - - 515,1 - -

1.158,2
A personas naturales (**) - - - - -

Total 4.6054 2.211,0 - - 4.605,4 2.211,0 - -

(*) Incluye solo aquellas garantias vélidas para el célculo de limites individuales de crédito de que trata el Articulo N° 84 de la Ley
General de Bancos, valorizadas para ese efecto de acuerdo con las instrucciones de ia Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras.

("} Incluye sdlo la obligacién de personas naturales cuyas deudas son iguales o superiores al equivalente de 3.000 Unidades de
Fomento.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante los ejercicios 1997 y 1896 el Banco ha efectuado las siguientes transacciones con partes relacionadas por montos superiores
a 1.000 Unidades de Fomento:

Saldos
Nombre o por cobrar Efecto en resultados
Razén social Descripcion (por pagar) Ingresos Gastos
MM$ MM$ MMS
1997:
Proveedora de Servicios S.A. Servicio de captacién de clientes 1,0 0,3 2.726,6
Transbank S.A. Administracion tarjetas de créditos VISA - - 600,5
Redbanc S.A. Administracion red cajeros automaticos - - 399,0
Nexus S.A. Administracién tarjetas de créditos VISA - - 319,7
Proven S.A. Servicio de captacién de clientes 6,2 274,0
Servibanca S.A. Servicio de canje en camara compensadora - - 2240
Sonda S.A. Arriendo y mantencién
equipos computacionales - - 209,7
Asesorias La Unién S.A. Asesorias financieras - - 168,1
Red Televisiva Megavision Difusion de publicidad institucional - - 159,9
Inversora e Inmobiliaria
Forestal Ltda. Asesorias - - 150,0
Transportes Brinks S.A. Servicio de transporte de valores - - 57.8
La Red Inversiones Lida. Asesorias - - 55,5
Asesorias Santa Josefina Ltda. Asesorias - - 47,3
Servicios Brinks S.A. Provisiéon de recursos humanos - - 43,7
Sociedad Nacional de Mineria Publicacién de avisos de publicidad
y cuotas sociales - - 36,8
Inmobiliaria Cautin S.A. Arriendo de inmueble - - 30,3
Corp Leasing S.A Contrato de arriendo de activo fijo
con opcién de compra (107,9) 22,5 23,4
AFP Provida S.A. Venta de publicidad - 48,1 -
Corp Corredores de Bolsa S.A Recuperacién de gastos 1,2 14,5 -
Corp Factoring S.A. Arriendo de oficinas 1,3 26,7 -
1996:
Proven S.A. Servicio de captacién de clientes 212,6 4,6 1.646,5
Transbank S.A. Administracién tarjetas de créditos VISA - - 918,5
Redbanc S.A. Administracién red cajeros automaticos - - 317,2
Sociedad Nacional de Mineria Publicacién de avisos de publicidad 477
— _ 7,

y cuotas sociales
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Razén social

Concepcién S.A.
Asesoria Financiera

Inversora e inmobiliaria

Forestal Lida.
Banco Santander

Otros

Descripcion

Asesorias y contactos internacionales

Asesorias
Compra de activo fijo

y uso red cajeros automaticos

Asesorias Financieras

Saldos
por cobrar
(por pagar)

MMS$
(1.5)
(52,1)

21,3

Efecto en resultados

Ingresos Gastos
MMS$ MM$

1.3 47,2

- 52,1

- 43,9

~ 45,7

Estas transacciones se efectuaron de acuerdo a las condiciones normales que imperaban en el mercado al momento de celebrarse los

contratos.

E! efecto en los resultados de ambos ejercicios es igual al monto de las transacciones.

4. INVERSIONES EN SOCIEDADES

En el Balance General se presentan inversiones en sociedades por MM$ 8 .900,7 (MM$ 5 .491,6 en 1996) que corresponden a la
participacién de la institucién en sociedades filiales y coligadas que complementan las actividades, contempladas en los nimeros 11
bis y 15 bis del articulo 83 de la Ley General de Bancos.
Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 la institucion tiene participacion en las siguientes sociedades filiales y coligadas:

Sociedad

Corp Leasing S.A.

Corp Asesorias Financieras S.A.
Corp Corredores de Bolsa S.A.
Corp Administradora de

Fondos Mutuos S.A.
Transbank S.A.
Edibank S.A.

Nexus S.A.

Subtotales

Acciones o derechos en otras

sociedades:
Redbanc S.A.

Sociedad Interbancaria Depdsitos

de Valores S.A.
Otras

Subtotales

Totales

Inversion

Participacién Patrimonio de Valor de la Resultado

de la Institucién la sociedad inversion devengado
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
% Y MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MMS
99,99 99,99 4.605,3 2.376,7 4.604,8 23765 219,83 0,5
99,99 99,99 218,5 238,5 218,5 238,5 (20,1) 56,0
99,99 99,99 2.629,7 1.346,3 2.629.4 1.346,2 3,9 6,0

99,00 99,00 858,7 917,5 850,1 908,3 (58,3) (175,7) (1)

8,82 4.084,7 5.801,0 360,1 511,4 61,1 88,8
9,38 319,7 164,1 30,0 13,3 (95,0) (94,5)

12,90 860,7 - 1111 - , -
8.804,0 5.394,2 102,3 (118,9)
75,4 73,3 12,9 13,3

17,8 20,4 - -

3,5 3,7 - -
96,7 97,4 12,9 13,3
8.900,7 5.491,6 115,2 (105,6)

(1) Corresponde al resultado devengado desde la fecha de adquisicién de la sociedad y el 31 de diciembre de 1996.
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5. PROVISIONES

a) Provisiones para cubrir activos riesgosos

Al 31 de. djciembre Fie 1997 el Banco mantiene provisiones por un total de MM$ 11.309,1 (MM$ 13.488,9 en 1996) correspondientes a
las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e [nstituciones Financieras para cubrir eventuales pérdidas.

El movimiento registrado durante los ejercicios 1996 y 1997 en las provisiones a que se refiere esta letra a) se resume como sigue:

Provisiones sobre

Colocaciones Bienes recibidos Otros
en pago activos Total

MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 1 de enero de 1996 13.590,5 - 22,2 13.612,7
Aplicacién de las provisiones (7.809,0) - - (7.809,0)
Provisiones constituidas 7.986,3 226,5 19,4 8.232,2
Liberacién de provisiones (1.119,9) (226,5) - (1.346,4)
Saldos al 31 de diciembre de 1996 12.647,9 - 41,6 12.689,5
Saldos actualizados para fines
comparativos 13.444,7 - 44,2 13.488,9
Saldos al 1 de enero de 1997 12.647,9 - 41,6 12.689,5
Aplicacién de las provisiones (8.540,2) (17,0) - (8.557,2)
Provisiones constituidas 8.714,1 17,0 3,0 8.734,1
Liberacién de provisiones (1.557,3) - - (1.557,3)
Saldos al 31 de diciembre de 1997 11.264,5 - 44,6 11.309,1

A juicio de la Administracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recupe-
racion de activos, segun los antecedentes examinados por la Institucion.

b) Provisiones voluntarias

Al 31 de diciembre de 1997 la Institucién no mantiene provisiones voluntarias.
Durante 1997 se constituyé una provisién voluntaria de MM$ 2.500,0, la que se destiné en su totalidad durante 1997 a absorber parte
del castigo de colocaciones del ejercicio.

6. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucion alcanza al 31 de diciembre de 1997 a MM$ 59.810,1, incluida la revalorizacién del capital
propio de conformidad con lo establecido en el Articulo N° 10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y
reservas, incluida la correspondiente revalorizacion, era de MM$ 34.428,0 de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de capital y reservas registrado durante cada ejercicio:

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MM$ MM$ MM$

Saldos al 1 de enero de 1996 24.151,2 265,8 7.874,1 32.291,1
Utilidad del ejercicio anterior — - 12,6 12,5
Dividendos pagados - - (12,5) (12,5)
Suscripcién y pago acciones serie C 4,9 - 0,6 55
Revalorizacion del capital propio 1.594,0 17,5 519,9 2.131,4
Saldos al 31 diciembre de 1996 25.750,1 283,3 8.394,6 34.428,0
Saldos actualizados para fines
comparativos 27.372,3 301,2 8.923,5 36.597,0
Saldos al 1 de enero de 1997 25.750,1 283,3 8.394,6 34.428,0
Pérdida del ejercicio anterior - - (483,9) (483,9)
Aumento de capital 83.127,5 - 8.733,5 91.861,0
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Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MM$ MM$ MM$

Capitalizacion de reserva por sobreprecio
en suscripcion de acciones serie C 8.506,9 - (8.506,9) -
Extincion deuda subordinada al Banco
Central de Chile (66.520,6) - - (66.520,6)
Traspaso a provisiones - - (2.500,0) (2.500,0)
Revalorizacién del capital propio 2.590,8 17.9 416,9 3.025,6
Saldos al 31 diciembre de 1997 53.454,7 301,2 6.054,2 59.810,1

En Junta Extraordinaria de Accionistas del 18 de julio de 1996, cuya acta se redujo a escritura publica con fecha 9 de agosto de
1996, en la Notaria de Santiago de don Kamel Saquel Zaror, se acordé aumentar el capital del Banco en MM$ 58.013,7 mediante
la emision de igual numero de acciones de pago, serie C, de caracter preferente, sin valor nominal.

— En Junta Extraordinaria de Accionistas del 24 de marzo de 1997 se acordé capitalizar el sobreprecio en la colocacion de las
acciones serie C, y a su vez disminuir el capital del Banco en MM$ 66.520,6 para el pago de la Obligacion Subordinada que este
Banco mantenia con el Banco Central de Chile.

— EnJunta Extraordinaria de Accionistas del 24 de marzo de 1997 se acordd aumentar el capital del Banco en MM$ 41.629,8 median-
te la emision de 36.018.097.341 acciones ordinarias de pago de la serie “A” sin valor nominal; reforma de estatutos que fue aproba-
da por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras mediante Resolucion N2 47, de fecha 15 de abril de 1997, inscrita
a fojas 9146 N2 7107 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago, del afo 1997 y se publico en el
Diario Oficial el 18 de abril de 1997. Este aumento de capital debe quedar pagado dentro del plazo maximo de tres anos, contados
desde el 24 de marzo de 1997.

— Al 31 de diciembre de 1997 se encontraban suscritas la totalidad de las acciones del aumento de capital, habiéndose pagado por
los accionistas la cantidad de 21.732.680.023 acciones equivalentes a MM$ 25.345,9.

— La composicion por serie de las acciones pagadas al 31 de diciembre de 1997, es la siguiente:

Porcentaje
Acciones suscritas y pagadas participacion
Serie Cantidades accionaria
A 21.758.340.903 25,79%
B 4.584.705.850 5,44%
C 58.013.671.653 68,77%
Total 84.356.718.406 100,00%

La Junta General Extraordinaria de Accionistas acordé emitir 98.642.135.724 acciones de caracter ordinario destinadas al canje una

por una, de las acciones de las series A, By C en circulacion, al extinguirse las preferencias de que gozaban las acciones series By C,

con motivo del pago de la obligacién subordinada. Al cierre del ejercicio el canje no se ha efectuado.

— Durante 1997 se acordd destinar MM$ 2.500,0 a la constitucién de provisiones voluntarias con fondos registrados en la cuenta
“Otras Reservas”, las que se destinaron al castigo de colocaciones segun se informa en nota 5.

7. INVERSIONES
Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la Institucién mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

Vendidos Ajuste a
Intransferibles  Transferibles con pacto Subtotal mercado Total
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
MM$ MM$ MM$ MM$ MMS$ MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
Banco Central de Chile - - 43.336,4 109.378,4 11.965,7 40.578,8 55.302,1 149.957.2 (172,7) (2.521,1) 55.129,4 147.436,1
Tesoreria General de la Republica - - - - - - - - - - - -
Otros organismos del Estado - - - - - - - - - - - -
Instituciones financieras del pais - - 42212 14.701,2 - - 42212 147012 - (24,1) 42212 146771
Inversiones en el exterior 492,7 581,2 - - - 4927 581,2 - - 4927 581,2
Letras de credito
de propia emision - - 21.208,6 9.985,9 - - 21.208,6 9.985,9 - 52,9  21.208,6 10.038,8
Totales 4927 5812 68.766,2 134.065,5 11.965,7 40.578,8 81.224,6 17522555 (172,7) (2.492,3) 81.051,9 172.7332
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b) Otras inversiones

1997 1996

MM$ MM$
Depésitos en el Banco Central de Chile (*) 17291 23634
Bienes recibidos en pago o adjudicados 792,5 970,2
Total 2.521,6 3.333,6

(*) Corresponde a depésitos que deben mantenerse en el Banco Central de Chile en cumplimiento de las normas cambiarias.

8. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS
a) Vencimientos de colocaciones e inversiones financieras

A continuacién se muestran las colocaciones e inversiones financieras agrupadas segtin sus plazos remanentes. Los saldos incluyen
los intereses devengados hasta el cierre del gjercicio.

Mas de un Mas de tres

Hasta ano hasta ahos hasta Mas de

un ano tres afios seis afios seis aflos Total

MMS$ MMS$ MMS$ MMS$ MM$
COLOCACIONES (1)
— Préstamos comerciales y otros 418.482,4 63.593,6 32.508,2 40.438,7 555.022,9
— Creditos hipotecarios para la vivienda 1.674,1 3.454,0 5.035,7 10.471,8 20.635,6
— Préstamos de consumo 43.521,7 29.856,3 2.417,0 - 75,795,0

OTRAS OPERACIONES DE CREDITO
— Préstamos a otras instituciones financieras 35.000,0 — - - 35.000,0
— Créditos por intermediacién de documentos - -

INVERSIONES FINANCIERAS
— Valores negociables (2) 54.456,2 3.464,4 1.553,9 21.577,4 81.051,9
— Instrumentos de inversién (3) 223,3 430,2 645,3 430,3 1.729,1

(1) Considera solo los créditos efectivos vigentes al cierre del ejercicio con vencimiento en los periodos que se indican. Por consi-
guiente, se excluyen las colocaciones contingentes y los créditos traspasados a cartera vencida, como asimismo los créditos
morosos que no han sido traspasados a cartera vencida que ascendian a MM$ 6.215,3, de los cuales MM$ 4.315,6 tenian una
morosidad inferior a 30 dias.

(2) Incluye el monto total de las inversiones en instrumentos que se mantienen para transarlos en el mercado, sea que estén o no
vendidos con pacto de retrocompra al cierre del ejercicio.

(3) Incluye documentos intransferibles e inversiones en instrumentos que no estan destinados a la venta.

b) Vencimientos de las captaciones, préstamos y otras operaciones de financiamiento

A continuacién se muestran las captaciones, préstamos y otras obligaciones, agrupados segln sus plazos remanentes. Los saldos
incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1997.

Mas de un Mas de tres
Hasta ano hasta ahos hasta Mas de
un ano tres anos seis afos seis afios Total
MM$ MM$ MM$ MMS$ MM$
CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES (*)
— Depésitos y captaciones 447.846,6 2.086,8 - - 449.933,4
— Otras obligaciones a plazo 1.039,5 26,9 - - 1.066,4
— Obligaciones por intermediacion
de documentos 11.965,6 - — - 11.965,6
— Obligaciones por letras de crédito 7.860,3 13.771,0 21.021,9 46.716,0 89.369,2
OBLIGACIONES POR EMISION
DE BONOS 273,6 - 10.430,8 - 10.704,4
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PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y

BANCO CENTRAL DE CHILE

— Lineas de créditos por reprogramaciones
— Otras obligaciones con el Banco Central

— Préstamos de instituciones
financieras del pais

— Obligaciones con el exterior

- Otras obligaciones

Hasta
un ano
MMS$

66,8
1.115,2

57.843,3
3.979,0
6.884,1

Mas de un

aino hasta

tres afios
MM$

84,3
794,3

825,9
3.021,8

Mas de tres
anhos hasta
seis afios
MM$

12,0
1.191,4

4.771,5
978,9

Mas de
seis afos
MM$

19,3
794,3

291,3

(*) Excluye todas las obligaciones a la vista, las cuentas de ahorro a plazo y las obligaciones contingentes.

9. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

Total
MM$

182,4
3.895,2

57.843,3
9.576,4
11.176,1

En el Balance General se incluyen activos y pasivos en moneda extranjera o reajustables por la variacion del tipo de cambio, por los

montos que se indican a continuacién:

Activos

Fondos disponibles (**)
Colocaciones efectivas
Colocaciones contingentes
Inversiones financieras:
—En el pais

—En el exterior

Otros activos

Total activos
Pasivos

Depésitos y captaciones
Obligaciones contingentes

Obligaciones con el Banco Central de Chile
Obligaciones con bancos del pais
Obligaciones con bancos del exterior

Otros pasivos

Total pasivos

Pagaderos en

Moneda Moneda
extranjera chilena(*) Total

1997 1996 1997 1996 1997 1996

MUS$ MuUs$ MUS$ MuUs$ MUS$ MUS$
20.603,8 29.549,1 - - 20.603,8 29.549,1
182.335,1 134.083,2  34.893,8 12.931,0 217.228,9 147.014,2
92.166,8 36.182,9 131,8 30,7 92.298,6 36.213,6
- - 5.959,5 419,4 5.959,5 419,4
1.120,3 1.286,8 - - 1.120,3 1.286,8
133.797,1 55.677,8 118,7 40,8 133.915,8 55.718,6
430.023,1 256.779,8 41.103,8 13.421,9 471.126,9 270.201,7
51.551,7 66.109,9 - 11.277,0 51.551,7 77.386,9
92.330,1 36.215,9 - - 92.330,1 36.215,9
- - - 897,4 - 897,4
21.511,4 131.495,8 262,6 320,7 21.774,0 131.816,5
299.849,6 34.878,6 108,5 119,4 299.958,1 34.998,0
465.242,8 268.700,2 3711 12.614,5 465.613,9 281.314,7

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por el tipo de cambio.
(**) Incluye MUS$ 5,0 (MUS$ 3.125,0 en 1996) por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las
disposiciones acordadas por el consejo del Banco Central de Chile.
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10. OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS

A continuacién se resumen las operaciones a futuro mantenidas al cierre de cada ejercicio.

a) Contratos sobre monedas

Monto de los contratos

Ndmero de De hasta De mas de
Tipo de operacion a futuro operaciones tres meses tres meses
1997 1996 1997 1996 1997 1996
MUS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Mercado local:
— Ventas a futuro de divisas con moneda chilena:
Délar USA/Unidad de Fomento 112 28 14.000 5.610 253.500 50.000
Délar USA/Pesos 3 4 12.000 5.394 - -
Total 115 32 26.000 11.004 253.500 50.000

El monto se refiere a los ddlares vendidos. Los plazos corresponden al de duracidn de los contratos desde la fecha de la operacion.

Monto de los contratos

Numero de De hasta De mas de
Tipo de operacién a futuro operaciones tres meses tres meses
1997 1996 1997 1996 1997 1996
MUS$ Muss MUS$ MUS$
Mercado local:
— Compras a futuro de divisas con moneda chilena:
Doélar USA/Unidad de Fomento 58 16 3.000 8.000 87.000 24.000
Délar USA/Pesos 1 3 125 5.000 - -
Total 59 19 3.125 13.000 87.000 24.000

El monto se refiere a los délares comprados. Los plazos corresponden al de duracién de los contratos desde la fecha de la operacién.

b) Contratos sobre el valor de la Unidad de Fomento

Monto de los contratos

Ndamero de De hasta De mas de
Tipo de operacién a futuro operaciones tres meses tres meses
1997 1996 1997 1996 1997 1996
UF UF UF UF
Forward en UF/pesos comprados 3 - - -~ 159.198 -
Forward en UF/pesos vendidos 2 - - - 59.198 -
Total 5 - - -  218.396 -

11. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

a) Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La Institucién mantiene registrados en cuentas de orden, los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades

propios del giro:

1997 1996

MM$ MMS$
Valores en custodia 179.550,2 85.620,5
Documentos en cobranza del pais 6.381,4 6.304,8
Cobranzas del exterior 13.067,5 13.093,4
Créditos aprobados y no desembolsados 58.386,0 50.014,8

La relacion anterior incluye sélo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance

General.
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b) Juicios pendientes

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 la Institucidn tiene juicios pendientes en su contra por demandas relacionadas con créditos y otros,
los que en su mayoria, segun la fiscalia del Banco, no presentan riesgos de pérdidas significativas para la Institucién.

12. COMISIONES

Ef monto de los ingresos y gastos por comisiones que se muestra en el estado de resultados corresponde a los siguientes conceptos:

Comisiones percibidas o pagadas por:

Ingresos Gastos

1997 1996 1997 1996

MM$ MM$ MM$ MM$
Tarjetas de créditos 1.487,5 1.553,5 936,6 905,2
Cuentas corrientes 723,3 802,6 - -
Cartas de crédito, avales, fianzas
y otras operaciones contingentes 428,8 4586,5 - -
Cobranzas de documentos 413,1 419,2 34,8 33,9
Red de cajeros automaticos 280,5 169,4 62,7 141,5
Comisiones de confianza y custodia 36,4 40,3 - -
Convenios con cajas de compensacion - - 131,3 112,0
Otros 1.025,4 1.021,1 103,1 471

Total 4.395,0 4.462,6 1.268,5 1.239,7

Las comisiones ganadas por operaciones con letras de crédito se presentan en el estado de resultados en el rubro Ingresos por
intereses y reajustes.

13. INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

El detalle de los ingresos y gastos no operacionales es el siguiente:

1997 1996
MM$ MM$
Ingresos no operacionales:
Liberacién de provisiones 453,4 412,7
Recuperacién de gastos varios 307.8 145,9
Recuperacién de remuneraciones
por incapacidad iaboral 239,5 153,0
Arriendos percibidos 81,7 31,6
Recuperacion de impuestos 64,1 26,4
Ingresos varios menores 51,0 71,4
Ingreso por venta bienes castigados 36,3 -
Ingresos por asesorias 6,0 9,8
Utilidad por venta activo fijo fisico 1,7 41,1
Otros ingresos 1,1 -
Indemnizaciones por pérdidas por siniestros 0,2 24,4
Gastos no operacionales:
Provision para eventualidades (409,0) -
Amortizacién mayor valor pagado
inversiones en sociedades (173.4) (62,6)
Pérdidas en ventas de activo fijo (8,7) (23,9)
Otros (11,4) (34,5)
Total neto 640,3 795,3
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14. COMPRAS Y VENTAS DE CREDITOS DE LA CARTERA DE COLOCACIONES

Durante el ejercicio 1997, el Banco efectud las siguientes operaciones con créditos de la cartera de colocaciones:

— Compras de créditos, a valor par, por MM$ 5.230, 1, operaciones que no produjeron efectos en resultados ni implicaron constitucion
de provisiones.

— Ventas de créditos, a valor par, por MM$ 3.056,2, operaciones que generaron utilidades en venta por MM$ 879,7 y que no dieron
origen a liberacidn de provisiones.

Durante el ejercicio 1996, el Banco realiz las siguientes operaciones de compraventa de créditos de la cartera de colocaciones:

— Compras de dos créditos a valor par por MM$ 3.543,8, uno de los cuales generd una pérdida de MM$ 0,7, e implicé constituir
provisiones con cargo a resultados por MM$ 19,8, por encontrarse dicho crédito clasificado en categoria B de riesgo.

— Ventas de créditos a valor par por MM$ 3.267,1, operaciones que no produjeron efectos en resultados, pero que significé liberar
provisiones con abono a resultados por MM$ 32,6, ya que dichos créditos se encontraban clasificados en categoria B de riesgo.

15. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante los ejercicios se han pagado o provisionado con cargo a los resultados, los siguientes montos por este concepto:

1997 1996

MM$ MM$

Remuneraciones 225,5 2491
Viaticos, gastos de viajes y otros 11,2 17,2
Total 236,7 266,3

Las remuneraciones canceladas al Directorio durante 1997 fueron acordadas por la Junta de Accionistas celebrada el 29 de abril de
1997 y corresponden a asistencia a sesiones de Directorio.

16. IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 no se provisiond Impuesto a la Renta de Primera Categoria, por existir pérdidas tributarias. Estas
pérdidas pueden ser imputadas a futuras utilidades tributarias, sin plazo de expiracién.

17. HECHOS RELEVANTES

Cambio de Razén Social

En Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 28 de enero de 1997, se acordé modificar la razén social del Banco Concepcién por la
de CORPBANCA, reforma de estatutos que fue aprobada por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras mediante
Resolucién N° 31 de fecha 5 de marzo de 1997, inscrita a fojas 6703 N° 5239 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes
Raices de Santiago del afio 1997 y se publicé en el Diario Oficial del 22 de marzo de 1997.

18. HECHOS POSTERIORES

En el periodo comprendido entre el 1° y el 14 de enero de 1998 no han ocurrido hechos posteriores que afecten significativamente los
estados financieros.
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DRESDNER BANQUE NATIONALE DE PARIS

BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

211.963,9

ACTIVOS 1997 1996
($ millones) ($ millones)
DISPONIBLE 31.486,3 29.541,3
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 60.252,0 46.650,3
Préstamos para comercio exterior 69.138,9 51.029,5
Préstamos de consumo 170,3 197,2
Colocaciones en letras de crédito - -
Colocaciones contingentes 28.954,3 10.732,9
Otras colocaciones vigentes 2.134,9 1.420,5
Cartera vencida 200,9 582,9
Total colocaciones 160.851,3 110.613,3
Menos: Provisiones sobre colocaciones (1.268,0) (1.315,6)
Total colocaciones netas 159.583,3 109.297,7
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO
Préstamos a instituciones financieras - -
Créditos por intermediacion de documentos 1.200,1 4.463,0
Total otras operaciones de crédito 1.200,1 4.463,0
INVERSIONES
Documentos del Banco Central de Chile y Tesoreria 409,2 136,6
Otras inversiones financieras 11.337,6 8.019,1
Documentos intermediados 1.268,8 4.671,7
Depésitos en el Banco Central de Chile 1.319,4 -
Bienes recibidos en pago o adjudicados 52 -
Otras inversiones no financieras - -
Total inversiones 14.340,2 12.827,4
OTROS ACTIVOS
Letras del Banco Central de Chile por venta de cartera - -
Otros activos 1.565,0 243,1
Total otros activos 1.565,0 243,1
ACTIVO FIJO
Activo fijo fisico 3.779,0 3.778,5
Inversiones en sociedades 10,0 12,8
Total activo fijo 3.789,0 3.791,3
TOTAL ACTIVOS

160.163,8

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 16 forman parte integral de estos estados financieros.
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DRESDNER BANQUE NATIONALE DE PARIS

BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

PASIVOS Y PATRIMONIO

1997
($ millones)

1996
($ millones)

CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES
Acreedores en cuentas corrientes
Depésitos y captaciones
Otras obligaciones a la vista o a plazo
Obligaciones por intermediacion de documentos
Obligaciones por letras de crédito
Obligaciones contingentes

Total captaciones y otras obligaciones
OBLIGACIONES POR BONOS

Bonos corrientes
Bonos subordinados

Total obligaciones por bonos

PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES FINANCIERAS
Y BANCO CENTRAL DE CHILE

Lineas de crédito BCCH, para reprogramaciones
Otras obligaciones con el Banco Central de Chile
Préstamos de instituciones financieras del pais
Obligaciones con el exterior
Otras obligaciones
Total préstamos de entidades financieras
OTROS PASIVOS
Provisién para pago de obligacion subordinada al Banco Central de Chile
Otros pasivos
Total otros pasivos

Total pasivos

PROVISIONES VOLUNTARIAS

PATRIMONIO NETO
Capital y reservas
Utilidad del ejercicio

Total patrimonio neto

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

6.162,7
46.862,2
10.973,9

1.373,5
28.899,2

94.271,5

12.323,7
55.100,3
27.176,6

94.600,6

5445
544,5

189.416,6

540,0

21.780,7
226,6

22.007,3

211.963,9

6.536,9
27.681,6
13.655,1

7.770,2
10.728,5

66.372,3

8.5621,8
47.018,6
15.349,7

70.890,1

598,5
598,5

137.860,9

21.711,0
591,9

22.302,9

160.163,8

l.as notas adjuntas N°¢ 1 a 16 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS

Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de

1997
($ millones)

1996
($ millones)

RESULTADOS OPERACIONALES

Ingresos por intereses y reajustes

Utilidad por intermediacién de documentos
Ingresos por comisiones

Utilidad de cambio neta

Otros ingresos de operacion

Total ingresos de operacion

Menos:

Gastos por intereses y reajustes

Pérdida por intermediacién de documentos
Gastos por comisiones

Pérdida de cambio neta

Otros gastos de operacién

Margen bruto
Menos:
Remuneraciones y gastos del personal
Gastos de administracién y otros
Depreciaciones y amontizaciones
Margen neto

Provisiones por activos riesgosos
Recuperacioén de colocaciones castigadas

Resultado operacional

RESULTADO NO OPERACIONAL

Ingresos no operacionales

Gastos no operacionales

Utilidad por inversiones en sociedades
Correccion monetaria

Provisiones voluntarias

Excedente antes de impuesto
Provisién para impuestos

Excedente
Provision para pago de obligacion subordinada al Banco Central de Chile

EXCEDENTE DEL EJERCICIO

14.327,5
54,3
453,8
579,3

15.414,9

(9.780,8)
(72,9)
(22,2)

5.539,0

(2.321,0)
(974,4)
(168,9)

2.074,7

(321,8)

1.752,9

209,0
(13,8)

(1 .065,4)
(540,0)

345,7
(119,1)

226,6

226,6

11.075,8
19,2
331,7
320,7

11.747,5

(6.962,3)
20,0
21,3)

4.783,9

(1.876,7)
(998,9)
(181,7)

1.726,6

(66,2)
0,1

1.660,5

84,1
(0,4)

(1.096,0)
648,2
(56,3)

591,9

591,9

Las notas adjuntas N°% 1 a 16 forman parte integral de estos estados financieros.

352




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefores Accionistas del
Dresdner Banque Nationale de Paris

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales del Dresdner
Banque Nationale de Paris al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y a los
correspondientes estados de resultados por los afios terminados en esas
fechas. La preparacién de dichos estados financieros (que incluyen sus co-
rrespondientes notas) es responsabilidad de la administracién del Dresdner
Banque Nationale de Paris. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una
opiniéon sobre estos estados financieros, con base en las auditorias que
efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y reali-
cemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguri-
dad de que los estados financieros estan exentos de errores significativos.
Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados finan-
cieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracion det Banco, asi como una evaluacién de la presentacién gene-
ral de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias consti-
tuyen una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razona-
blemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera del
Dresdner Banque Nationale de Paris al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y los
resultados de sus operaciones por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y normas de
la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, enero 16 de 1998

Héctor del Campo R. LANGTON CLARKE
COOPERS & LYBRAND
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a)

b)

c)

d)

e)

f)

a)

h)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Las cifras correspondientes al ejercicio 1996 se incluyen Unicamente para efectos comparativos de acuerdo con la variacion del
IPC.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del
ejercicio; sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas se ha seguido el criterio prudencial de suspender el devengo de
intereses y reajustes.

Correccidon monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacién del
indice de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resuitados ascendente
a $ 1.062,4 millones ($ 1.096,0 millones en 1996).

Las cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente.

Para tines comparativos las cifras correspondientes al ejercicio 1996 fueron actualizadas por la variacién del Indice de Precios al
Consumidor, que alcanzé a un 6,3% en el periodo comprendido entre el 1° de enero y 31 de diciembre de 1997.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculado al tipo de cambio informado por
la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras al 31 de diciembre de 1997 de $ 439,81 por US$ 1 ($ 424,97 por US$ 1
en 1996).

El saldo de $ 579,3 millones ($ 320,7 millones en 1996) correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el Estado
de Resultados, incluye tanto los resultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la
variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afio, se presentan ajustadas a su

valor de mercado de acuerdo con instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La

aplicacién de dicho ajuste significé un cargo neto a los resultados del ejercicio ascendente a $ 14,8 millones (abono ascendente a

$ 8,6 millones en 1996), monto que se incluye en los resultados operacionales correspondientes a la “pérdida por intermediacién de

documentos” (“utilidad por intermediacién de documentos” en 1996).

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicién, mas sus intereses y

reajustes devengados. -
Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la
base de los anos de vida util de los respectivos bienes.

Provisiones sobre activos riesgosos

lLas provisiones exigidas para cubrir los riesgos de pérdida de los activos han sido constituidas de acuerdo con las normas de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. Los activos se presentan netos de tales provisiones o demostrando la
rebaja, en el caso de las colocaciones. Las provisiones que mantiene la institucién por sobre las minimas exigidas por la
Superintendencia, se presentan bajo el pasivo, en el rubro provisiones voluntarias.

impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el
efecto de impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

Vacaciones del personal

El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre base devengada.
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2. CAMBIOS CONTABLES

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1997 no se efectuaron cambios contables en relacién al ejercicio anterior, que
puedan afectar significativamente la interpretacién de estos estados financieros.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, se consideran vinculadas las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestion
de la institucién, directamente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1997, los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue:

Cartera Cartera
vigente vencida Total Garantias (*)
1997 1996 1997 1996 1997 1997 1997 1996
MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$ MMS MMS$ MMS
A empresas productivas 307,0 255,5 - - 307,0 255,5 31,4 107.4
A sociedades de inversién 726,1 2.238,4 - - 726,1 2.238,4 308,6 118,2
A personas naturales (**) 307,0 297,3 — - 307,0 297,3 290,8 247.3
Total 1.340,1 2.791,2 - - 1.340,1 2.791,2 630,8 472,9

(*) Incluye sdlo aquellas garantias validas para el calculo de limites individuales de crédito de que trata el articulo N° 84 de la Ley
General de Bancos, valorizadas para ese efecto de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e instituciones
Financieras.

(**) Incluye sélo las obligaciones de personas naturales cuyas deudas son iguales o superiores al equivalente de tres mil Unidades de
Fomento.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante los ejercicios el Banco ha efectuado las siguientes transacciones con partes relacionadas por montos superiores a 1.000
Unidades de Fomento:

1997 1996
Gastos Gastos
Descripcién MM$ MM$
Asesorias 48,4 36,7
Gastos servicios comunicaciones 21,5 23,4
Ingresos Ingresos
Descripcion MMS$ MM$
Arriendos 36,1 16,8

4. PROVISIONES

a) Provisiones para cubrir activos riesgosos

Al 31 de diciembre de 1997 el Banco mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de 1.268,0 miliones (1.315,6
miliones en 1996), que corresponden a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financie-

ras.
El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:
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Provisiones sobre

Colocaciones Bienes recibidos Otros

en pago activos Total

MMS$ MM$ MM$ MMS$
Saldos al 01-01-96 1.416,5 - - 1.416,9
Aplicacién de las provisiones (241,2) - - (241,2)
Provisiones constituidas 479,6 — - 479,6
Liberacién de provisiones (417,3) - - (417,3)
Saldos al 31-12-96 1.237,6 - - 1.237,6

Saldos actualizados

para fines comparativos 1.315,6 - - 1.315,6
Saldos al 01-01-97 1.237,6 - - 1.237,6
Aplicacién de las provisiones (288,7) - - (288,7)
Provisiones constituidas 605,3 - - 605,3
Liberacién de provisiones (286,2) - (296,2)
Saldos al 31-12-97 1.268,0 - - 1.268,0

A juicio de la administracién, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recupe-
racion de activos, segun los antecedentes examinados por la Institucién.

b) Provisiones voluntarias:

Ademas de las provisiones sefialadas en la letra a) de esta nota, la Institucién mantiene provisiones voluntarias por MM$ 540 por
concepto de constitucién de estas provisiones genéricas que se ha cargado a resultados del ejercicio por la suma de MM$ 540.

La Institucién ha constituido las provisiones voluntarias sefaladas en el parrafo anterior, en atencién a su politica de cubrir satisfacto-
riamente posibles riesgos, dado el crecimiento que ha experimentado la cartera de colocaciones, la cual se espera que siga creciendo
durante el préximo periodo.

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la institucion alcanza al 31 de diciembre de 1997 a MM$ 21.780,7, incluida la revalorizacién del capital
propio de conformidad con lo establecido en el articulo N°10 de la Ley 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital y reservas,
incluida la correspondiente revalorizacion, era de MM$ 21.711,0 de entonces.

Durante el ejercicio 1997 la 492 Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 21 de abril de 1997 puso a disposicién de los accionis-
tas el dividendo definitivo N° 1 de $ 3,34050956 por acci6n. El total del dividendo fue imputado al ejercicio anterior. En 1996 no hubo
distribucién de utilidades.

A continuacién se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas registrados durante cada ejercicio:

Capital Reserva Otras
pagado fegal reservas Total
MM$ MMS$ MM$ MM$
Saldos al 01-01-96 14.783,3 458,8 4.129,8 19.371,9
Utilidad del ejercicio anterior — - (212,1) (212,1)
Dividendos pagados - - - -
Revalorizacion del capital propio 975,7 30,3 268,5 1.264,5
Saldos al 31-12-96 15.759,0 489,1 4.176,2 20.424,3
Saldos actualizados
para fines comparativos 16.751,8 519,9 4.439,3 21.711,0
Saldos al 01-01-97 15.759,0 489,1 4.176,2 20.424,3
Utilidad del ejercicio anterior - 55,7 501,1 556,8
Dividendos pagados - - (501,1) (501,1)
Revailorizacion del capital propio 992,8 34,3 273.6 1.300,7
Saldos al 31-12-97 16.751,8 579,1 4.449,8 21.780,7
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Las utilidades del ejercicio son susceptibles de distribuirse como dividendos a los accionistas. La Junta Ordinaria de Accionistas que
apruebe los presentes estados financieros debera pronunciarse sobre el reparto de utilidades.

La Ley N°19.528 de fecha 4 de noviembre de 1997, derogé el articulo 73 de la Ley General de Bancos, que exigia se destinara al
menos el 10% de la utilidad del ejercicio a la constitucién del Fondo de Reserva Legal, hasta que representara un 25% del Capital
Pagado del Banco. Durante 1997, el Banco destiné MM$ 55,7 de las utilidades liquidas al 31 de diciembre de 1996, a la constitucién del
Fondo de Reserva Legal, el cual presenta un monto acumulado de MM$ 579,1.

6. INVERSIONES

a) Inversiones financieras:

1997 1996
Vendidos Ajuste a
Intransferibles  Transferibles con pacto  Subtotal mercado Total Total
Instrumentos MMS$ MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$
- Banco Central de Chile - 413,7 1.271,0 1.684,7 (6,7) 1.678,0 4.808,3
— Tesoreria General de la Reptiblica - - - - - - -
— Otras inversiones financieras - 11.337,6 - 11.337,6 - 11.337,6 8.0191
Totales - 11.751,3 1.271,0 13.022,3 (6,7) 13.015,6 12.827,4
b) Otras inversiones
— Depositos en el Banco
Central de Chile (*) - 1.319,4 - 1319,4 - 1.319,4 -
— Bienes recibidos en pago
o adjudicados (**) - 5,2 - 5,2 - 5,2 -
— Otras inversiones - - - - - - -
Totales - 1.324,6 - 1.324,6 - 1.324,6 -

(*) Corresponde a depositos que deben mantenerse en el Banco Central de Chile en cumplimiento de las normas cambiarias.

(**) El importe de {os bienes recibidos en pago que se muestra en el balance corresponde al valor estimado de realizacién de estos
bienes en su conjunto.

7. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS

a) Vencimientos de colocaciones e inversiones financieras

A continuacidn se muestran las colocaciones e inversiones financieras agrupadas segun sus plazos remanentes. Los saldos incluyen
los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1997.

1997 1996
Hasta un Mas de Mas de Mas de Total Total
ano un afo tres anos seis afos
hasta tres hasta seis
ahos afnos
MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$
COLOCACIONES (1):
— Préstamos comerciales y otros 115.641,7 11.703,4 2.484,2 927,9 130.757,2 97.892,9
— Créditos hipotecarios para vivienda 18,9 39,9 71,1 325,4 455,3 -
— Préstamos de consumo 91,5 78,7 0,1 - 170,3 197,2
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO:
- Préstamos a otras instituciones
financieras - - - - - -
— Créditos por intermediaciéon
de documentos 1.200,1 - - - 1.200,1 4.463,0

INVERSIONES FINANCIERAS:
-Valores negociables (2) 5.571,2 7.363,8 15,6 71,7 13.022,3 12.818,9

— Instrumentos de inversion -
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(1) Considera sdlo los créditos efectivos vigentes al cierre del ejercicio con vencimiento en los periodos que se indican. Por consi-
guiente, se excluyen las colocaciones contingentes y los créditos traspasados a cartera vencida, como asimismo los créditos
morosos que no han sido traspasados a cartera vencida que ascienden a $ 313,3 millones ($ 1.207,4 millones en 1996), de los
cuales $ 232,3 millones ($ 1.199,0 millones en 1996) tenian una morosidad inferior a 30 das.

(2) Incluye el monto total de las inversiones en instrumentos que se mantienen para transarios en el mercado, sea que estén o no
vendidos con pacto de retrocompra al cierre del ejercicio.

b) Vencimientos de las captaciones, préstamos v otras operaciones de financiamiento

A continuacién se muestran las captaciones, préstamos y otras obligaciones al 31 de diciembre de 1997, agrupadas segtin sus plazos
remanentes. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el cierre del ejercicio.

1997 1996
Hasta un Mas de un Total Total
afio afio
MM$ MMS$ MM$ MMS$
CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES (*):
— Depésitos y captaciones 46.862,2 - 46.862,2 27.681,6
— Otras obligaciones a plazo 317,6 - 317,6 318,0
— Obligacion por intermediacion de documentos 1.373,5 - 1.373,5 7.770,2
OBLIGACIONES POR EMISION DE BONOS: - - - -
PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES
FINANCIERAS Y BANCO CENTRAL DE CHILE:
— Préstamos de instituciones financieras de! pais 12.323,7 - 12.323,7 8.521,8
— Obligaciones con el exterior 50.702,2 4.398,1 55.100,3 47.018,6
— Otras obligaciones 27.176,7 - 27.176,7 15.349,7

(*) Excluye todas las obligaciones a la vista y las obligaciones contingentes.

8. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen activos y pasivos en moneda extranjera o reajustables por variacion del tipo de cambio, por los
montos que se indican a continuacién:
Pagaderos en

Moneda Moneda
extranjera chilena(*) Total
1997 1996 1997 1996 1997 1996
MUS$ MUS$ MUSS MUSS$ MUSS MUSS$

Activos
Fondos disponibles (**) 50.296 36.788 - - 50.296 36.788
Colocaciones efectivas 160.941 112.952 1.363 774 162.304 113.726
Colocaciones contingentes 55.945 19.730 - - 55.945 19.730
Préstamos a otros bancos del pais - - - - - -
Inversiones financieras:
— En el pais 3.000 — — — 3.000
— En el exterior - - - - - -
Otros Activos 17.171 12.200 - - 17171 12.200

Total activos 287.353 181.670 1.363 774 288.716 182.444
Pasivos
Depédsitos y captaciones 11.460 9.269 - - 11.460 9.269
Obligaciones contingentes 55.945 19.730 - - 55.945 19.730
Obligaciones con el Banco Central de Chile - - - - - -
Obligaciones con bancos del pais 61.792 33.979 - 879 61.792 34.858
Obligaciones con bancos del exterior 125.282 104.553 - - 125.282 104.553
Otros pasivos 33.689 13.523 - - 33.689 13.523

Total pasivos 288.168 181.054 - 879 288.168 181 933

(*y Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por el tipo de cambio.
(**) Incluye MUS$ 34.850 (MUSS$ 33.059 en 1996) por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las
disposiciones acordadas por el Consejo del Banco Central de Chile.
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9. OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS

A continuacion se resumen las operaciones de compraventa de divisas y arbitrajes a futuro y otras operaciones con productos deriva-
dos mantenidas al cierre del ejercicio:

Contratos sobre monedas y tasas de interés:
Monto de los contratos

Nuimero de De hasta De mas de
Tipo de operacién a futuro operaciones tres meses tres meses
1997 1996 1997 1996 1997 1996

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Mercado local:
Compras a futuro de divisas con

moneda chilena 5 1 8.000 12.756 1.220 -
Ventas a futuro de divisas con moneda chilena 19 2 17.518 13.288 10.961 531,5

Mercado externo:
Forward de monedas extranjeras 2 - 3.398 - 1.220 -

El monto se refiere a los délares comprados o vendidos o al equivalente en ddlares de la moneda extranjera comprada o vendida a
futuro, o bien al monto en délares sobre el cual estan convenidos los contratos de tasa de interés, en su caso. Los plazos corresponden
al de duracién de los contratos desde la fecha de la operacién.

10. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

El Banco mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades
propios del giro:

1997 1996

MM$ MM$
Valores en custodia 127.182,6 111.680,2
Documentos en cobranza en el pais 860,6 969,6
Cobranzas del exterior 42.034,2 14.638,3

Créditos aprobados y no desembolsados 6.030,4 6.271,8
Cauciones otorgadas por la empresa -
Bienes administrados en comisiones de confianza - -

La relacion anterior incluye sélo los saldos més importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance
General.

11. COMISIONES

El monto de los ingresos y gastos por comisiones que se muestra en el estado de resultados corresponde a los siguientes conceptos:

Ingresos
1997 1996
MM$ MM$
Cartas de crédito, avales, fianzas y
otras operaciones contingentes 163,8 128,8
Cobranza de documentos 70,9 38,2
Custodia y comisiones de confianza - 10,6
Lineas de crédito 11,6 7,6
Cuentas corrientes 6,7 8,0
Exportacién 1,6 2,2
Importacion 0,1 -
Operaciones de cambio 49,4 46,1
Créditos externos 70,0 27,0
Emisién de boletas de garantia
por cuenta de bancos extranjeros 36,6 21,0
Otros 43,1 42,2
Total 453,8 331,7
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Gastos
1997 1996
MM$ MM$
Cobranza Bancos corresponsales 2,4 2,6
Bancos del exterior 19,6 14,7
Otros 0,2 4,0

Total Tz? ?3—
12. INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES
El detalle de los ingresos y gastos no operacionales es el siguiente:

Ingresos
- 1997 1996
MM$ MM$
Arriendos recibidos 36,1 20,5
Recuperacion de gastos 124,9 59,8
Otros 48,0 3,8
Total 209,0 84,1

Gastos
1997 1996
MM$ MM$
Gastos afio anterior 9,5 0,1
Otros 4,3 0,3
Total 13,8 0,4

13. COMPRAS, VENTAS, SUSTITUCIONES O CANJES DE CREDITOS DE LA CARTERA DE COLOCACIONES

Durante el ejercicio, la Institucién vendié a valor par tres créditos vigentes, por un valor de MM$ 829,7. Esta transaccién no tuvo efecto
en los resultados del Banco. En 1996 el Banco no efectué compras y ventas de créditos.

14. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante los ejercicios 1997 y 1996 se han pagado o provisionado con cargo a los resultados lo siguiente:

1997 1996

MM$ MM$

Dietas 34,5 37,3
Honorarios 48,4 26,7
Total 82,9 64,0

Las remuneraciones canceladas al Directorio durante 1997 fueron acordadas por la 492 Junta de Accionistas celebrada el 21 de abril de
1997.

15. PROVISION DE IMPUESTO A LA RENTA
De acuerdo con la legislacion tributaria vigente, al 31 de diciembre de 1997 el Banco presenta base imponible positiva por $ 1.175,7
millones ($ 765,3 millones en 1996), por lo que se ha constituido provisién por $ 119,1 millones ($ 56,3 millones en 19986).

Adicionalmente, se ha constituido provisién por $ 3,8 millones ($ 1,6 millones en 1996) correspondiente al impuesto Unico articulo 21
del DL. N° 824, que se presenta clasificado en el concepto de Gastos de Administracién y Otros.
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16. HECHOS POSTERIORES

Entre la fecha del balance y ia fecha de emisién de estos estados financieros, no han ocurrido hechos que pudieran afectar lo estados
financieros o que requieran ser revelados en [os mismos.

361






ING BANK CHILE S.A.



ING BANK (CHILE) S.A.

BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

ACTIVOS 1997 1996
($ millones) ($ millones)
DISPONIBLE 16.656,5 51.549,9
COLOCACIONES
Préstamos comerciales - 137,1
Préstamos para comercio exterior 4.936,6 9.764,4

Préstamos de consumo

Colocaciones en letras de crédito - -
Colocaciones contingentes 46,5 764,7
Otras colocaciones vigentes - -
Cartera vencida - —

Total colocaciones 4,983,1 10.666,2

Menos: Provisiones sobre colocaciones (38,0) (80,8)
Total colocaciones netas 4.945,1 10.585,4

OTRAS OPERACIONES DE CREDITO

Préstamos a instituciones financieras

Créditos por intermediacién de documentos 2.302,2 -
Total otras operaciones de crédito 2.302,2 -
INVERSIONES
Documentos Banco Central de Chile y Tesoreria 11.515,3 13.889,6
Ofras inversiones financieras 3.171,1 456,2
Documentos intermediados 10.538,7 12.945,1

Depositos en el Banco Central de Chile - -
Bienes recibidos en pago o adjudicados - -
Otras inversiones no financieras - -

Total inversiones 25.225,1 27.290,9
OTROS ACTIVOS 2.441,1 2.862,3
ACTIVO FIJO

Activo fijo fisico 3.076,9 3.175,7
Inversiones en sociedades 7.3 9,4
Total activo fijo 3.084,2 3.185,1

TOTAL ACTIVOS 54.654,2 95.473,6

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

54.654,2

PASIVOS Y PATRIMONIO 1997 1996
($ millones) ($ millones)
CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES
Acreedores en cuentas cortientes 1.722,9 4179
Depositos y captaciones 2.730,6 30,7
Otras obligaciones a la vista o a plazo 2.659,0 55.850,0
Obligaciones por intermediacion de documentos 11.922,5 12.945,2
Obligaciones por letras de crédito - -
Obligaciones contingentes 46,5 764,7
Total captaciones y otras obligaciones 19.081,5 70.008,5
OBLIGACIONES POR BONOS - -
PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES FINANCIERAS
Y BANCO CENTRAL DE CHILE
Linea de crédito Banco Central de Chile para reprogramaciones - -
Otras obligaciones con el Banco Central de Chile - -
Préstamos de instituciones financieras del pais 11.458,4 2.872,0
Obligaciones con el exterior - -
Otras obligaciones 4.936,6 9.764,4
Total préstamos de entidades financieras 16.395,0 12.636,4
OTROS PASIVOS 6.902,8 180,1
Total pasivos 23.297,8 12.816,5
PROVISIONES VOLUNTARIAS - -
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas 12.648,6 11.706,5
(Pérdida) utilidad del ejercicio (373,7) 9421
Total patrimonio neto 12.274,9 12.648,6
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

95.473,6

Las notas adjuntas N° 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS

Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de

1997 1996
($ millones) ($ millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
ingresos por intereses y reajustes 3.311,2 2.653,9
Utilidad por intermediacién de documentos 161,2 422,5
Ingresos por comisiones 45,3 167,1
Utilidad de cambio neta 357,1 1.279,1
Otros ingresos de operacion 110,1 0,5
Total ingresos de operacién 3.984,9 4.523,1
Menos:
Gastos por intereses y reajustes 2.324,1 1.964,2
Pérdida por intermediacién de documentos 534,1 86,6
Gastos por comisiones 5,4 54
Otros gastos de operacion 118,0 -
Margen bruto 1.003,3 2.466,9
Remuneraciones y gastos del personal (463,0) (600,6)
Gastos de administracién y otros (371,8) (438,1)
Depreciaciones y amortizaciones (127,6) (80,0)
Margen neto 40,9 1.348,2
Provisiones por activos riesgosos 34,9 112,9
Recuperacién de colocaciones castigadas - -
Resultado operaciconal 75,8 1.461,1
RESULTADOS NO OPERACIONALES:
Ingresos no operacionales 165,1 159,0
Gastos no operacionales (17,0 -
Utilidad por inversiones en sociedades - -
Correccion monetaria (557,6) (538.,4)
Provisiones voluntarias - -
(Pérdida) excedente antes de impuestos (333,7) 1.081,7
Provisién para impuestos (40,0) (139,6)
(PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO (373,7) 942,1

Las notas adjuntas N° 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores Accionistas y Directores
ING Bank (Chile) S.A.

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de ING
Bank (Chile) S.A. al 31 de diciembre de 1997 y 1996, y de los estados
conexos de resultados por los afios que terminaron en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la administraciéon de la Institu-
cidon. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria gene-
ralmente aceptadas. Esas normas requieren que planifiqguemos y realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye exa-
minar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto
los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas he-
chas por la administracion, como la presentacién en conjunto de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razona-
ble para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera
de ING Bank (Chile) S.A. al 31 de diciembre de 1997 y 1996, y los resultados
de sus operaciones por los afios que terminaron en esas fechas, de confor-
midad con principios de contabilidad generalmente aceptados y normas e
instrucciones especificas impartidas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras.

Santiago, enero 12 de 1998

Michael Leighton |. KPMG Peat Marwick
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1. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

Informacién proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, tas cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Las cifras correspondientes al ejercicio 1996 se presentan actualizadas segun la variacién del IPC utilizada para efectos de correc-
cion monetaria (6,3%).

Intereses y reajustes
Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del
gjercicio.

Correccién monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacién del
Indice de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resuitados ascendente
a $ 557,86 millones ($ 538,4 millones en 1996).

Las cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio de $ 439,81
por US$ 1 ($ 424,97 por US$ 1 en 1996).

El saldo de $ 357,1 millones correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el Estado de Resultados ($ 1.279,1
millones en 1996), incluye tanto los resultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la
variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda extranjera.

inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afo, se presentan ajustadas a su
valor de mercado de acuerdo con instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La
aplicacién de dicho ajuste significé un cargo neto a los resultados del ejercicio ascendente a $ 82,7 millones ($ 9,9 millones en
1996) monto que se incluye en los resultados operacionales correspondientes a la “Pérdida por intermediacion de documentos”.
Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicién, mas sus reajustes e
intereses devengados.

Activo fijo fisico
El activo fijo se presenta valorizado al costo corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la
base de los afos de vida Util de los respectivos bienes.

Provisiones

Las provisiones exigidas para cubrir los riesgos de pérdida de los activos han sido constituidas de acuerdo con las normas de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. Los activos se presentan netos de tales provisiones o demostrando la
rebaja, en el caso de las colocaciones.

impuestos diferidos
De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el
efecto de impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

Vacaciones del personal
Ei costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre base devengada.

2. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestion
de fa institucion, directamente o a través de terceros.
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a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue (cifras en miliones de
pesos):

Cartera vigente Total Garantias (*)
1997 1996 1997 1997 1997 1996
MM$ MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$
A sociedades
de inversién 46,5 93,4 46,5 93,4 - -
Total 46,5 93,4 46,5 93,4 - -

(*) Incluye sélo aquellas garantias validas para el célculo de limites individuales de crédito de que trata el articulo 84 de la Ley General
de Bancos, valorizadas para ese efecto de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Finan-

cieras.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante los ejercicios el Banco ha efectuado fas siguientes transacciones con partes relacionadas por montos superiores a mil unida-
des de fomento.

Nombre o
razén social

ING Cia. de
Inversiones y

Servicios Lida.

ING Cia. de
Inversiones y

Servicios Ltda.

Inversiones y
Asesorias
Rihue S.A.

ING Cia. de
Inversiones y

Servicios Ltda.

Barings Chile
Lida.

Relacién

Accionistas
comunes

Accionistas
comunes

Administracién
Accionistas
comunes

Accionistas
comunes

1997 1996
Abono Abono

Descripcion de la (cargo) en Balance (cargo) en Balance
transaccién resultado general resultado general

MM$ MM$ MM$ MM$
Asesorias y
prestaciones
de servicios (1386,7) 9,8 (158,8) 19,2
Arriendos
pagados

- - (4,1) -

Arriendos
pagados - - (21,5) -
Arriendos
percibidos

55,8 1.2 56 -
Arriendos
percibidos 26,4 - 43,8 -

Estas transacciones se han efectuado a los valores de mercado imperantes en cada oportunidad.

3. PROVISIONES

a) Provisiones para cubrir activos riesgosos

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el Banco mantiene provisiones por un total de $ 60,2 millones ($ 101,1 millones en 1896) correspon-
dientes a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para cubrir eventuales

pérdidas.

El movimiento registrado durante el ejercicio en las provisiones a que se refiere esta letra a) se resume como sigue:
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Provisiones sobre

Otros

Colocaciones Activos Total

MM$ MM$ MM$

Saldos al 12 de enero de 1996 192,0 9,3 201,3

Provisiones constituidas - 9,7 9,7

Liberaciones de provisiones (1186,0) - (116,0)

Saldos al 31 de diciembre de 1996 76,0 19,0 95,0
Saldos actualizados para

fines comparativos 80,8 20,2 101,0

Saldos al 31 de diciembre de 1996 76,0 19,0 95,0

Provisiones constituidas - 3,2 3,2

Liberaciones de provisiones (38,0) - (38,0)

Saldos al 31 de diciembre de 1997 38,0 22,2 60,2

A juicio de la Administracién, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recupe-
racion de activos, segun los antecedentes examinados por la Institucién.

b) Provisiones voluntarias

No hay.

4. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucion alcanza al 31 de diciembre de 1997 a MM$ 12.648,6 incluida la revalorizacién del capital
propio de conformidad con lo establecido en el articulo 10 de la Ley N° 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y
reservas, incluida la correspondiente revalorizacion, era de MM$ 11.012,7, de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de capital y reservas registrado durante cada ejercicio.

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MMS$ MM$ MMS$

Saldos al 31 de diciembre de 1995 7.806,1 236,3 2.126,7 10.169,1
Utilidad del ejercicio anterior - 16,2 145,5 161,7
Revalorizacion del capital propio 515,2 16,7 150,0 681,9
Saldos al 31 de diciembre de 1996 8.321,3 269,2 2.422,2 11.012,7
Saldos actualizados para
fines comparativos 8.845,5 286,2 2.574,8 11.706,5
Saldos al 31 de diciembre de 1996 8.321,3 269,2 2.422,2 11.012,7
Utilidad del ejercicio anterior - 88,6 797,7 886,3
Revalorizacion del capital propio 524,2 22,5 202,9 749,6
Saldos al 31 de diciembre de 1997 8.8455 380,3 3.422,8 12.648,6

La pérdida del ejercicio 1997 después de efectuada la provisién para impuestos, alcanzé a MM$ (373,7) (utilidad de MM$ 942,1 en
1996).

De conformidad con el articulo 10 de la Ley N° 18.0486, se ha incorporado al capital pagado el monto correspondiente a la revalorizacion
de dicho capital, procediéndose de la misma forma con las reservas.

La Ley N° 19.528 de fecha 4 de noviembre de 1997, derogé el articulo 73 de la Ley General de Bancos, que exigia se destinara al
menos el 10°/o de la utilidad del ejercicio a la constitucién del Fondo de Reserva Legal, hasta que éste representara un 25% del capital
pagado de una institucién bancaria. Durante el afio 1997, el Banco destind MM$ 88,6 de las utilidades liquidas del afio 1996 a la
constitucién del Fondo de Reserva Legal, el cual presenta un monto acumulado de MM$ 380,3.
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5. INVERSIONES

a) Inversiones financieras

Instrumentos Transferibles Vendidos con pactos Subtotal Ajuste a mercado Total
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
MM$ MM$ MM$ MM$ Mms$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
- Banco Central
de Chile 11.607,3 13.899,5 10.538,7 12,9451 22.146,0 26.844,6 (92,0) (9,9) 22.054,0 26.834,7
- Instituciones
financieras
del pafs 31711 456,2 - - 3.171,1 456,2 - - 31714 456,2
Total 14.778,4 14.355,7 10.538,7 12,9451 25317,1 27.300,8 (92,0) (9,9) 25.225,1  27.290,9

6. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS
a) Vencimientos de colocaciones e inversiones financieras

A continuacidén se muestran las colocaciones e inversiones financieras agrupadas segun sus plazos remanentes. Los saldos incluyen
los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1997 y 1996, respectivamente:

Hasta Mas de 1 ano
un afho hasta 3 ahos Total
1997 1996 1997 1996 1997 1996
MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
COLOCACIONES (1):
~ Préstamos
comerciales y otros 3.255,9 9.901,5 1.680,7 - 4.936,6 9.901,5
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO:
— Créditos por intermediacion .
de documentos 2.302,2 - — - 2.302,2 -
INVERSIONES FINANCIERAS:
— Valores negociables (2) 25.225,1 27.290,9 - - 25.225,1 27.290,9

(1) Considera sélo los créditos efectivos vigentes al cierre de cada ejercicio con vencimiento en los periodos que se indican. Por
consiguiente, se excluyen las colocaciones contingentes.

(2) Incluye el monto total de las inversiones en instrumentos que se mantienen para transarlos en el mercado, sea que estén o no
vendidos con pacto de retrocompra al cierre del ejercicio.

b) Vencimientos de las captaciones, préstamos y otras operaciones de financiamiento

A continuacién se muestran las captaciones, préstamos y otras obligaciones agrupadas segtn sus plazos remanentes. Los saldos
incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1997 y 1996:

Hasta Mas de 1 aifo
un aho hasta 3 afios Total
1997 1996 1997 1996 1997 1996
MM$ MMS MM$ MM$ MMS$ MM$
CAPTACIONES Y
OTRAS OBLIGACIONES (*):
— Depésitos y captaciones - 30,7 2.730,6 - 2.730,6 30,7
— Otras obligaciones a plazo 95,9 88,4 - - 95,9 88.4
~ Obligaciones por
intermediacién de documentos 11.922,5 12.945,1 - - 11.922,5 12.945,2
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Hasta Mas de 1 ano
un afno hasta 3 afos Total
1997 1996 1997 1996 1997 1996
MMS MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$
OBLIGACIONES POR EMISION
DE BONOS - - - - - -
PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
BANCO CENTRAL DE CHILE:
— Préstamos de instituciones del pais 11.458,4 2.872,0 - - 11.458,4 2.872,0
-~ Otras obligaciones 4.936,6 9.764,4 - - 4.936,6 9.764,4

(*) Excluye todas las obligaciones a la vista y las obligaciones contingentes.

7. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el Balance General se incluyen activos y pasivos en moneda extranjera o reajustables por la variacién del tipo de cambio, por los
montos que se indican a continuacién:

Pagaderos en

moneda extranjera Total
1997 1996 1997 1996
MUSS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activos
Fondos disponibles (*) 37.435,4 2.084,5 37.435,4 2.084,5
Colocaciones efectivas 11.224 1 21.615,1 11.224 1 21.615,1
Colocaciones contingentes 105,6 1.692,9 105,6 1.692,9
Otros activos 264.539,8 199.000,0 264.539,8 199.000,0
Total activos 313.304,9 224.392,5 313.304,9 224.392,5
Pasivos
Depésitos y captaciones 5.559,3 482,2 5.559,3 482,2
Obligaciones contingentes 105,7 1.692,9 105,7 1.692,9
Obligaciones con bancos
del exterior - - - -
Otras obligaciones 11.224,1 21.615,1 11.224,1 21.615,1
Otros pasivos 286.000,0 198.500,0 286.000,0 198.500,0
Total pasivos 302.889,1 222.290,2 302.889,1 222.290,2

(*) Incluye MUS$ 0 (MUS$ 70,0 en 1996) por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las disposi-
ciones acordadas por el Consejo del Banco Central de Chile.

8. OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS

A continuacién se resumen las operaciones de compraventa de divisas y arbitrajes a futuro y otras operaciones con productos deriva-
dos mantenidas al cierre del ejercicio:

Contratos sobre monedas y tasas de interés

Monto de los contratos

Nimero de De hasta De mas de
Tipo de operacién a futuro operaciones tres meses tres meses
1997 1996 1997 1996 1997 1996

MUs$ MUS$ MUS$ MUS$

Mercado local:
— Compra a futuro de divisas

con moneda chilena 100 129 207.000 147.000 52.000 46.000
— Ventas a futuro de divisas
con moneda chilena 79 109 204.000 156.000 68.000 42.500
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El monto se refiere a los dolares comprados o vendidos o al equivalente en délares de la moneda extranjera comprada o vendida a
futuro, o bien el monto en délares sobre el cual estédn convenidos los contratos de tasa de interés, en su caso. Los plazos corresponden
al de duracién de los contratos desde la fecha de la operacion.

9. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La Institucién mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades
propios del giro:

1997 1996

MMS MM$
Valores en custodia 157.629,9 49.228,7
Cauciones otorgadas por el Banco 11.450,0 2.870,1
Documentos en cobranza del pais 6.804,6 16.192,1
Cobranzas del exterior 2.694,6 8.741,0

La relacion anterior incluye sélo los saidos méas importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacién de los documentos y las
colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance General.

10. COMISIONES

El monto de los ingresos y gastos por comisiones que se muestra en el estado de resultados corresponde a los siguientes conceptos:

Ingresos Gastos
1997 1996 1997 1996
MM$ MM$ MMS$ MM$
Comisiones percibidas o pagadas por:
-~ Agente financiero 24,7 123,8 - -
— Cartas de crédito, avales, fianzas y
otras operaciones contingentes 17,3 32,2 - -
— Cambios 1,7 2,9 - -
— Cobranza de documentos 0,3 4,5 - -
— Intermediacién 1,3 - 5,4 5,4
- Otros - 3,7 -~ -
Totales 45,3 167,1 5,4 5,4

11. OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES Y RESULTADOS NO OPERACIONALES

a) Otros ingresos de operacion

1997 1996
MM$ MM$

Utilidad por forward UF—$ (venta relacionada) 109,5 -
Comisién servicio custodia 0,6 0,5
Total otros ingresos de operacion 110,1 0,5
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b) Resuitados no operacionales

1997 1996
MM$ MM$
~ingresos no operacionales

Reajuste recuperacion PPM A.T. 1996 - 13,2

Recuperacion muita aplicada por el
Banco Central de Chile en 1993 - 7,4
Recuperacién impuestos a la renta A.T. 93 - 19,6
Arriendo de propiedad 161,0 108,2
Recuperacion gastos comunicacién 0,6 2,9
Venta activo fijo 5,3 4,9
Varios 8,2 2,8
Total ingresos no operacionales 165,1 159,0

12. PROVISION IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 1997 el Banco efectud una provision para el pago de impuesto a la renta por haber determinado utilidad tributaria,
por un monto de $ 40,0 millones ($ 139,6 millones en 1996).

13. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante el ejercicio se han pagado con cargo a los resultados, honorarios, dietas u otros conceptos a miembros del directorio, ascen-
dentes a MM$ 11,3 (MM$ 13,6 en 1996).
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BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

ACTIVOS 1997 1996
($ millones) ($ millones)
DISPONIBLE 21.311,2 14.999,8
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 55.795,5 43.369,5
Préstamos para comercio exterior 14.111,6 16.203,3
Préstamos de consumo 89,8 85,4
Colocaciones en letras de crédito - -
Colocaciones contingentes 6.400,6 7.719,2
Otras colocaciones vigentes 535,56 385,8
Cartera vencida - 245,7
Total colocaciones 76.933,0 68.008,9
Menos: Provisiones sobre colocaciones (779,2) (847,0)
Total colocaciones netas 76.153,8 67.161,9

OTRAS OPERACIONES DE CREDITO
Préstamos a instituciones financieras 2.600,6 1.341,4
Créditos por intermediacién de documentos -

Total otras operaciones de crédito 2.600,6 1.341,4
INVERSIONES
Documentos Banco Central de Chile y Tesorerl’_a 23.791,3 21.301,0
Otras inversiones financieras 5.164,3 206,0
Documentos intermediados 20.359,7 29.633,4
Depdsitos en el Banco Central de Chile 1.269,1 2.658,8
Bienes recibidos en pago o adjudicados 165,3 -
Otras inversiones no financieras - -
Total inversiones 50.749,7 53.799,2
OTROS ACTIVOS 1.831,6 2.314,9
ACTIVO FIJO:
Activo fijo fisico 2.931,7 2.997,7
Inversiones en sociedades 36,5 411
Total activo fijo 2.968,2 3.038,8

TOTAL ACTIVOS 155.615,1 142.656,0

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 14 forman parte integral de estos estados financieros.
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BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

PASIVOS Y PATRIMONIO 1997 1996
($ millones) ($ millones)

CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES

Acreedores en cuentas corrientes 3.402,0 3.589,4
Depositos y captaciones 75.906,5 35.116,4
Otras obligaciones a la vista o a plazo 1.847,4 7.206,9
Obligaciones por intermediacion de documentos 20.446,8 29.605,3
Obligaciones por letras de crédito - -
Obligaciones contingentes 6.389,3 7.714,5
Total captaciones y otras obligaciones 107.992,0 83.232,5

OBLIGACIONES POR BONOS - -

PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES FINANCIERAS Y
BANCO CENTRAL DE CHILE

Linea de crédito Banco Central de Chile para reprogramaciones - -
Otras obligaciones con el Banco Central de Chile 1.768,0 2.005,8

Préstamos de instituciones financieras del pais 16.011,0 22.262,8
Obligaciones con el exterior 8.278,7 13.705,8
Otras obligaciones 308,6 340,3
Total préstamos de entidades financieras 26.366,3 38.314,7
OTROS PASIVOS 555,1 438,5
Total pasivos 134.913,4 121.985,7
PROVISIONES VOLUNTARIAS - -
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas 20.670,3 19.346,1
Utilidad del ejercicio 31,4 1.324,2
Total patrimonio neto 20.701,7 20.670,3

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 155.615,1 142.656,0

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 14 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS

Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de

31,4

1997 1996
($ millones) ($ millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 14.352,2 14.512,7
Utilidad por intermediacién de documentos - 264,7
Ingresos por comisiones 260,3 244 4
Utilidad de cambio neta 303,9 739,9
Otros ingresos de operacion - -
Total ingresos de operacion 14.916 4 15.761,7
Menos:
Gastos por intereses y reajustes 11.654,9 11.316,5
Pérdida por intermediacion de documentos 394,6 15,1
Gastos por comisiones 8,8 4,3
Oftros gastos de operacién - -
Margen bruto 2.858,1 4.425,8
Remuneraciones y gastos del personal (1.237,7) (1.295,5)
Gastos de administracién y otros (604,2) (658,2)
Depreciaciones y amortizaciones (166,2) (180,5)
Margen neto 850,0 2.291,6
Provisiones por activos riesgosos (54,3) (153,8)
Recuperacién de colocaciones castigadas - 132,9
Resultado operacional 795,7 2.270,7
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 345,0 2317
Gastos no operacionales 8,7) (12,5)
Pérdida por inversiones en sociedades 4,5) -
Correccion monetaria (1.038,9) (1.132,0)
Provisiones voluntarias - -
Excedente antes de impuestos 88,6 1.357,9
Provision para impuestos (57,2) (33,7)
UTILIDAD DEL EJERCICIO

1.324,2

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 14 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senor Agente General
Republic National Bank of New York, Sucursal Santiago:

Hemos efectuado la auditoria de los bafances generales adjuntos de
Republic National Bank of New York - Sucursal Santiago al 31 de diciembre
de 1997 y 1996, y de los estados conexos de resultados por los afios que
terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de
la administracion de la Institucion. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria gene-
ralmente aceptadas. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye exa-
minar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto
los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas he-
chas por la administracion, como la presentacién en conjunto de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razona-
ble para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera
de Republic National Bank of New York - Sucursal Santiago al 31 de diciem-
bre de 1997 y 1996 y los resultados de sus operaciones por los afios que
terminaron en esas fechas, de conformidad con principio de contabilidad
generalmente aceptados y normas e instrucciones especificas impartidas por
la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, enero 15 de 1998

Michael Leighton I. KPMG Peat Marwick
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a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

2.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Informacién proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF), las cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Las cifras correspondientes al ejercicio 1996 se presentan actualizadas segun la variacién del IPC utilizada para efectos de correc-
cién monetaria (6,3%).

Intereses y reajustes

Lgs qo}ocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del
ejercicio.

Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de |as vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad se ha seguido el criterio
prudencial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccién monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacién del
Indice de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente
a $ 1.038,9 millones ($ 1.132,0 millones en 1996).

Las cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado
por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras de $ 439,81 por US$ 1 ($ 424,97 por US$ 1 en 1996).

El saldo de $ 303,9 millones correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el Estado de Resultados ($ 739,9
millones en 1996), incluye tanto los resultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la
variacion del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda exiranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afio, se presentan ajustadas a su
valor de mercado de acuerdo con instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La
aplicacion de dicho ajuste significé un cargo neto a los resultados del ejercicio ascendente a $ 394,6 millones, monto que se incluye
en los resultados operacionales correspondientes a la “Pérdida por intermediaciéon de documentos”.

En 1996 la Institucién efectué un abono neto a resultados de $ 264,7 millones.

Las demas inversiones financieras correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicién, mas sus
reajustes e intereses devengados.

Activo fijo fisico
El activo fijo se presenta valorizado al costo corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la
base de los afios de vida util de los respectivos bienes.

Provisiones

Las provisiones exigidas para cubrir los riesgos de pérdida de los activos han sido constituidas de acuerdo con las normas de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. Los activos se presentan netos de tales provisiones o demostrando ia
rebaja, en el caso de las colocaciones.

Respecto de los créditos de consumo, a partir de 1997 las provisiones constituidas se basan en el comportamiento del deudor.
Hasta 1996 estas provisiones eran determinadas segun la morosidad de cada crédito.

Iimpuestos diferidos
De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el

efecto de impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

Vacaciones del personal
El costo anual de vacaciones y 1os beneficios del personal se reconocen sobre base devengada.

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Banqgs
e Instituciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestion
de la institucion, directamente o a través de terceros.
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a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue (cifras en millones de
pesos):

Cartera
vigente Total Garantias (*)
1997 1996 1997 1996 1997 1996
MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
A empresas productivas 1.242,4 1.546,3 1.242,4 1.546,3 465,9 486,8
Total 1.242,4 1.546,3 12424 1.546,3 465,9 486,8

(*) Incluye sélo aquelias garantias validas para el célculo de limites individuales de crédito de que trata el articulo 84 de la Ley General
de Bancos, valorizadas para ese efecto de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Finan-
cieras.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

En el rubro “Gastos de administracién y otros” del estado de resultados, se incluyen MM$ 21,0 (MM$ 27,0 en 1996) pagados a
Globalnet S.A. por concepto de servicios de apoyo en comunicaciones, computacién e informatica.
Estas transacciones se efectuaron a precios normales de mercado a la fecha de su realizacién.

3. PROVISIONES

a) Provisiones para cubrir activos riesgosos

Al 31 de diciembre de 1997, el Banco mantiene provisiones por un total de $ 779,2 millones ($ 847,0 millones en 1996) correspondiente
a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para cubrir eventuales pérdidas.
El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provisiones se resume como sigue:

Provisiones sobre
Bienes recibidos

Colocaciones en pago Total

M$ MM$ MM$

Saldos al 12 de enero de 1996 1.398,7 14,9 1.413,6
Aplicacién de las provisiones (745,9) (15,8) (761,5)
Provisiones constituidas 506,5 0,7 507,2
Liberaciones de provisiones (362,5) - (362,5)
Saldos al 31 de diciembre de 1996 796,8 - 796,8

Saldos actualizados

para fines comparativos 847,0 - 847,0
Saldos al 1?2 de enero de 1997 796,8 - 796,8
Aplicacién de las provisiones (71,9) (71,9)
Provisiones constituidas 94,3 94,3
Liberaciones de provisiones (40,0} - (40,0)
Saldos al 31 de diciembre de 1997 779,2 - 779,2

A juicio de la Administracién, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recupe-
racion de activos, seguln los antecedentes examinados por la Institucién.

b) Provisiones voluntarias
No hay.
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4. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADOS DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucion alcanza al 31 de diciembre de 1997, a MM$ 20.670,3, incluida |a revalorizacién del capital
propio de conformidad con lo establecido en el articulo 10 de la Ley N° 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y
reservas, incluida la correspondiente revalorizacioén, era de MM$ 18.199,5 de entonces.

A continuacion se resumen los movimientos de las cuentas de Capital y Reservas durante los ejercicios:

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MM$ MM$ MM$ MM$

Saldos al 12 de enero de 1996 7.356,1 2.150,4 10.146,9 19.653,4
Pérdida del ejercicio 1995 - - (704,5) (704,5)
Remesa utilidad del ejercicio 1997 - - (1.885,1) (1.885,1)
Revalorizacion del capital propio 485,5 141,9 508,3 1.135,7
Saldos al 31 de diciembre de 1996 7.841,6 2.292,3 8.065,6 18.199,5
Saldos actualizados
para fines comparativos 8.335,6 2.436,7 8.573,8 19.346,1
Saldos al 12 de enero de 1997 7.841,6 2.2923 8.065,6 18.199,5
Utilidad del ejercicio 1996 - - 1.245,7 1.245,7
Revalorizacion dei capital propio 494,0 144,4 586,7 1.225,1
Saldos al 31 de diciembre de 1997 8.335,6 2.436,7 9.898,0 20.670,3

La utilidad del ejercicio 1997 después de efectuada la provisién para impuestos, alcanzé a MM$ 31,4 (utilidad de MM$ 1.324,2 en
19986).

De conformidad con el articulo 10 de la Ley NO 18.046, se ha incorporado al capital pagado el monto correspondiente a la revaloriza-
cion de dicho capital, procediéndose de la misma forma con las reservas.

La Ley N° 19.528 de fecha 4 de noviembre de 1997, derogé el articulo 73 de la Ley General de Bancos, que exigia se destinara al
menos el 10% de la utilidad del ejercicio a la constitucién del Fondo de Reserva Legal, hasta que éste representara un 25% del Capital
Pagado de una institucién bancaria. Este porcentaje fue enterado por e! Banco, al cierre del ejercicio 1989, y presenta al 31 de
diciembre de 1997 un monto acumulado actualizado de MM$ 2.436,7.

5. INVERSIONES

a) Inversiones financieras:

Transferibles Vendidos con pactos Subtotal Ajuste a mercado Total
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
Instrumentos MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
- Banco Central
de Chile 24.347,7 21.475,8 20.854,5 29.813,3 45.202,2 51 289,1 (1.051,2) (354,7) 44.151,0 50.934,4
— Otras inversiones
financieras 5.164,3 206,0 - - 5.164,3 206,0 - - 5.164,3 206,0
Total 29.512,0 21.681,8 20.854,5 29.813,3 50.366,5 51.495,1 (1.051,2) (354,7) 49.315,3 51.140,4

b) Otras inversiones:

— Depésitos en el Banco

Central de Chile (*) 1.269,1 2.658,8
- Bienes recibidos en pago
o adjudicados (**) 165,3 -
Total 50.749,7 53.799,2

(*} Corresponde a depdsitos que deben mantenerse en el Banco Central de Chile en cumplimiento de las normas cambiarias.
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(**) Al 31 de diciembre de 1997, existen dos bienes adjudicados, uno de los cuales se encuentra castigado y que atn no han sido
enajenados. Se estima que estos bienes podran realizarse en una suma aproximada a MM$ 215.

6. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS

a) Vencimientos de colocaciones e inversiones financieras

A continuacion se muestran las colocaciones e inversiones financieras agrupadas segun sus plazos remanentes. Los saldos incluyen
los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1997 y 1996, respectivamente:

Mas de un Mas de tres
Hasta afo hasta anos hasta Mas de
un ano tres afos seis anos seis anos Total
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
MM$ MM$ MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
COLOCACIONES (1)
— Préstamos comerciales
y otros 61.672,1 54.087,6 5.049,1 4.9441 2.322,1 1.321,3 1.243,3 9357 70.286,6 61.288,7
— Préstamos de consumo 47,4 43,9 37,9 36,6 4,5 4,9 - - 89,8 85,4
OTRAS OPERACIONES
DE CREDITO
— Préstamos a otras
instituciones financieras 2.600,6 1.341,4 - - - - - - 2.600,6 1.341,4
INVERSIONES FINANCIERAS o
— Valores negociables (2} 49.315,3  51.140,4 - - - - - - 49.315,3 51.140,4

(1) Considera sélo los créditos efectivos vigentes al cierre de cada ejercicio con vencimiento en los periodos que se indican. Por .
consiguiente, se excluyen las colocaciones contingentes y los créditos traspasados a cartera vencida, como asimismo los créditos
morosos que no han sido traspasados a cartera vencida que ascendian a $ 155,9 millones ($ 2,9 millones en 1996), los cuales
tenian una morosidad inferior a 30 dias. ‘

(2) Incluye el monto total de las inversiones en instrumentos que se mantienen para transarlos en el mercado, sea que estén o no
vendidos con pacto de retrocompra al cierre del ejercicio.

b) Vencimientos de las captaciones, préstamos y otras operaciones de financiamiento

A continuacion se muestran las captaciones, préstamos y otras obligaciones, agrupadas segln sus plazos remanentes. Los saldos
incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1997 y 1996, respectivamente:

Mas de un Mas de tres
Hasta ano hasta afios hasta Mas de
un ano tres afnos seis anos seis afos Total
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MMS$
CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES (%)
— Depésitos y captaciones 75.906,5 25.016,4 - 10.100,0 - - - - 75.906,5 35.116,4
— Obligaciones por
intermediacion de doctos. 20.446,8  29.605,3 - - - - - - 20.446,8 29.605,3
PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS y
BANCO CENTRAL DE CHILE
- Otras obligaciones con el
Banco Central 1.768,0 2.005,8 - - - - - - 1.768,0 2.005,8
~ Préstamos de instituciones
financieras del pafs 16.011,0 22.262,8 - - - - - - 16.011,0 22.262,8
— Obligaciones con el exterior 1.497,8 10.646,5 5.589,5 1.223,7 1.191,4 1.836,0 - - 8.278,7 13.706,2
— Otras obligaciones 308,6 340,3 - - - - - - 308,6 340,3

(*) Excluye todas las obligaciones a la vista y las obligaciones contingentes.
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7. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

En el Balance General se incluyen activos y pasivos en moneda extranjera o reajustables por la variacién del tipo de cambio, por los
montos que se indican a continuacion:

Pagaderos en

Moneda Moneda
extranjera chilena(*) Total
1997 1996 1997 1996 1997 1996
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$S MUS$ MUSS$

Activos
Fondos disponibles (**) 44.216,5 3.323,7 - - 44.216,5 3.323,7
Colocaciones efectivas 33.181,8 37.098,4 8.860,7 5.912,8 42.042,5 43.011,2
Colocaciones contingentes 9.213,0 12.612,0 - - 9.213,0 12.612,0
Préstamos a otros bancos del pais - 2.969,4 - - - 2.969,4
Inversiones financieras en el pais 2.885,5 5.885,5 4,327,0 4.344,4 7.212,5 10.229,9
Otros activos 28.008,5 6.000,0 - - 28.008,5 6.000,0

Total activos 117.505,3 67.889,0 13.187,7 10.257,2 130.693,0 78.146,2
Pasivos
Depdsitos y captaciones 7.596,8 8.529,7 5.228,6 2.028,2 12.825,4 10.557,9
Obligaciones contingentes 9.213,0 12.612,0 - - 9.213,0 12.612,0
Obligaciones con bancos del pais 701,7 753,2 8.646,1 3.601,8 9.347.,8 4.355,0
Obiligaciones con bancos en el
exterior 18.684,8 29.871,6 138,7 468,1 18.823,5 30.339,7
Otros pasivos 87.415,7 20.023,2 - - 87.415,7 20.023,2

Total pasivos 123.612,0 71.789,7 14.013,4 6.098,1 137.625,4 77.887.,8

(*y Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por el tipo de cambio.
(**) Incluye MUS$ 620,0 (MUS$ 530,0 en 1996) por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las
disposiciones acordadas por el Consejo del Banco Central de Chile.

Al cierre del ejercicio la posicién de Divisas del Mercado Cambiario formal alcanza a MU5$ 35.619,2 (MUS$ 3.498,6 en 1996). Por otra

parte el Banco mantiene divisas autorizadas por el Banco Central de Chile como reservas o provisiones por MUS$ 13.600,7
(MUS$ 10.369,2 en 1996) y otros recursos propios correspondientes al capital recomprado por MUS$ 15.000,0.

8. OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS

A continuacién se resumen las operaciones de compraventa de divisas y arbitrajes a futuro y otras operaciones con productos deriva-
dos mantenidos al cierre del ejercicio:

Contratos sobre monedas y tasas de interés:

Monto de los contratos

Nlmero de De hasta De mas de

Tipo de operacion a futuro operaciones tres meses tres meses
1997 1996 1997 1996 1997 1996
Uss$ uss uss uss$

(miles) (miles) (miles) (miles)

Mercado local:
— Compra a futuro de divisas con moneda chilena 23 1 24.000 - - 1.000
~ Ventas a futuro de divisas con moneda chilena 863 12 87.300 19.000 - 1.000

El monto se refiere a los ddlares comprados o vendidos o al equivalente en délares de la moneda extranjera comprada o vendida a

futuro, o bien el monto en délares sobre el cual estan convenidos los contratos de tasa de interés, en su caso. Los plazos corresponden
al de duracion de los contratos desde la fecha de la operacion.
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9. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

La institucion mantiene registrados en cuentas de orden, los siguienies saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades

propios del giro:

Valores en custodia

Documentos en cobranza del pais
Créditos aprobados y no desembolsados
Cobranzas del exterior

Cauciones

1997
MM$

35.428,1
1.620,6
1.367,7
4.638.5

15.695,2

1996
MM$

31.748,7
1.949,1
923,9
5.942,6
22.176,4

La relacion anterior incluye sélo los saldos més importantes. Los compromisos implicitos en la intermediacién de documentos, y las

colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance General.

10. COMISIONES

El monto de los ingresos y gastos por comisiones que se muestra en el estado de resultados corresponde a los siguientes conceptos:

Ingresos
1997 © 1996
MMS$ MMS$
Comisiones percibidas y pagadas por:
— Cartas de crédito, avales, fianzas
y otras operaciones contingentes 107,2 105,9
—~ Cobranza de documentos 73,6 63,2
— Ordenes de pago y gestion
de créditos externos 55,9 50,9
— Custodia y comisiones de confianza 11,9 13,2
— Cuentas corrientes 9,5 9,6
—~ Lineas de crédito 1,6 1,2
— Vales vista y transferencias
de fondos 0,6 0,4
Totales 260,3 244 .4

Gastos
1997 1996
MM$ MM$
8,8 4,3
8,8 4,3

11. OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES Y RESULTADOS NO OPERACIONALES

La utilidad de 1997 y 1996 que se muestran en el estado de resultados, estan influidas por factores distintos de las operaciones
habituales de intermediacién. Para una mejor interpretacion de los resultados, a continuacién se indican los ingresos que tienen ese

caracter:

ingresos no operacionales

Utilidad por venta bien adjudicado
Recuperacién de gastos

Arriendo activo fijo

Otros
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1997
MM$

147,6
43,3
1541

345,0

1996
MM$

94,6
135,8
1,3

231,7
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12. COMPRAS, VENTAS, SUSTITUCIONES O CANJES DE CREDITOS DE LA CARTERA DE COLOCACIONES

Durante los ejercicios 1997 y 1996, el Banco ha efectuado las siguientes transacciones:

Vaior
Monto compra
valor par venta
1997 1996 1997 1996
MM$ MMS$ MMS$ MM$
Compras 856,0 - 856,0 -
Ventas 1.343,0 - 1.343,0 -

13. PROVISION IMPUESTO RENTA

Provisién Efectos en
cartera resultados
(aumento) {pérdidas)
liberacién utilidad
1997 1996 1997 1996
MM$ MM$ MM$ MM$
(9,0) - (8,0) -
14,0 - 14,0 -

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 el Banco ha constituido provisiéon por impuesto a la renta calculada de acuerdo a la normativa

general establecida en el Decreto Ley N® 824.

14. HECHOS POSTERIORES

No existen hechos significativos ocurridos entre el 31 de diciembre de 1997 y la fecha de emisién de los presentes estados financieros,

que puedan afectarlos significativamente.
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BALANCE GENERAL

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

41.804,5

ACTIVOS 1997 1996
($ millones) ($ millones)
DISPONIBLE 10.381,1 9.180,3
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 3.411,8 4.094,1
Préstamos para comercio exterior 4.918,7 4.576,1
Préstamos de consumo 13,9 174
Colocaciones en letras de crédito - -
Colocaciones contingentes 1.976,5 796,4
Otras colocaciones vigentes 0,3 139,56
Cartera vencida - -
Total colocaciones 10.321,2 9.623,5
Menos: Provisiones sobre colocaciones (162,7) (158,9)
Total colocaciones netas 10.158,5 9.464,6
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO
Préstamos a instituciones financieras 4.515,2 2.720,0
Créditos por interrnediaciéon de documentos - -
Total otras operaciones de crédito 45152 2.720,0
INVERSIONES
Documentos Banco Central y Tesoreria 15.102,8 11.102,6
Otras inversiones financieras - -
Documentos intermediados 1.013,7 1.489,9
Depdsitos en el Banco Central de Chile 39,8 40,9
Bienes recibidos en pago o adjudicados - -
Otras inversiones no financieras - -
Total inversiones 16.156,3 12.633,4
OTROS ACTIVOS 26,3 800,8
ACTIVO FIJO
Activo fijo fisico 552,9 529,2
Inversiones en sociedades 14,2 t4,1
Total activo fijo 567,1 543,3
TOTAL ACTIVOS

35.342,4

Las notas adjuntas N° 1 a 10 forman parte integral de estos estados financieros.




THE BANK OF TOKYO - MITSUBISHI LTD.

BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

PASIVOS Y PATRIMONIO

1997
($ millones)

1996
($ millones)

CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES
Acreedores en cuentas corrientes
Depdsitos y captaciones
Otras obligaciones a la vista o a plazo
Obligaciones por intermediacion de documentos
Obligaciones por letras de crédito
Obligaciones contingentes

Total captaciones y otras obligaciones

OBLIGACIONES POR BONOS

PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES FINANCIERAS
Y BANCO CENTRAL DE CHILE

Lineas de crédito Banco Central de Chile para reprogramaciones
Otras obligaciones con el Banco Central

Préstamos de instituciones financieras del pais

Obligaciones con el exterior

Otras obligaciones

Total préstamos de entidades financieras

OTROS PASIVOS

Total pasivos

PROVISIONES VOLUNTARIAS

PATRIMONIO NETO
Capital y reservas
Utilidad del ejercicio

Total patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

14.822,5
6.692,9
2.739,0
1.013,5

1.979,7

27.247,6

456,4

456,4

341,2

28.045,2

116,3

12.356,9
1.286,1

13.643,0

41.804,5

15.550,2
922,6
2.090,4
1.488,8

796,9

20.848,9

372,3
491,1

863,4

64,2

21.776,5

137,7

12.217,4
1.210,8

13.428,2

35.342,4

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 10 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de

1997
($ millones)

1996
($ millones)

RESULTADOS OPERACIONALES

Ingresos por intereses y reajustes 3.349,9
Utilidad por intermediacién de documentos -
Ingresos por comisiones 315,2
Utilidad de cambio neta 473,7
Otros ingresos de operacién -
Total ingresos de operacién 4.138,8
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (930,0)
Pérdida por intermediacion de documentos (12,5)
Gastos por comisiones (8,2)

Pérdida de cambio neta
Otros gastos de operacién -

Margen bruto 3.188,1

Remuneraciones y gastos del personal (458,9)

Gastos de administracién y otros (412,7)

Depreciaciones y amortizaciones (76.5)
Margen neto 2.240,0

Liberacion de provisiones por activos riesgosos -
Provisiones por activos riesgosos -
Recuperacion de colocaciones castigadas -

Resultado operacional 2.240,0

RESULTADOS NO OPERACIONALES

Ingresos no operacionales

Gastos no operacionales (13,9)
Utilidad por inversiones en sociedades -

Correccion monetaria (711,2)
Utilidad antes de impuestos 1.514,9
Provision para impuestos (228,8)

UTILIDAD DEL EJERCICIO 1.286,1

3.265,3
301,6
515,2

4.082,1

(968,9)
(8.6)
3.104,6
(431,9)
(449,5)
(68.0)
2.1565,2

2.165,2

(730,9)

1.424,5
(213,7)

1.210,8

Las notas adjuntas N° 1 a 10 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores
The Bank of Tokyo — Mitsubishi Ltd.

Hemos auditado los balances generales de The Bank of Tokyo — Mitsubishi
Ltd. (Agencia en Chile) al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y los correspon-
dientes estados de resultados por los afios terminados en esas fechas. La
preparacién de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondien-
tes notas) es responsabilidad de la administraciéon del Banco. Nuestra res-
ponsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros,
basada en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y reali-
cemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguri-
dad de que los estados financieros estan exentos de errores significativos.
Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los importes e informaciones revelados en los estados financieros.
Una auditoria comprende, también, una evaluacion de los principios de con-
tabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la admi-
nistracion del Banco, asi como una evaluacién de la presentacién general de
los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen
una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros presentan razona-
blemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de The
Bank of Tokyo — Mitsubishi Ltd. (Agencia en Chile) al 31 de diciembre de
1997 y 1996 y los resultados de sus operaciones por los afos terminados en
esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente acepta-
dos y normas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, enero 9 de 1998

Jorge Rodriguez R. DELOITTE & TOUCHE
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1.
a)

b)

c)

d)

e}

f)

g9)

h)

2.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Informacién proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Las cifras correspondientes al ejercicio 1996 se presentan actualizadas segun la variacion del IPC utilizada para fines de correccién
monetaria (6,3%).

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del
ejercicio.

Correccién monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacién del
Indice de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente
a $ 711,2 millones ($ 730,9 millones en 1996). ‘

Las cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado
por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras $ 439,81 por US$ 1 ($ 424,97 por US$ 1 en 1996).

El saldo de $ 473,7 miliones ($ 515,2 millones en 1996) correspondiente a la utilidad de cambio neta que se muestra en el Estado
de Resultados, incluye tanto los resultados obtenidos en operaciones de cambio, como el reconocimiento de los efectos de la
variacién del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones financieras del Banco se presentan al valor de adquisicion, mas sus reajustes e intereses devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la
base de los afos de vida Util de los respectivos bienes.

Provisiones

Las provisiones exigidas para cubrir los riesgos de pérdida de los activos han sido constituidas de acuerdo con las normas de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y se demuestran deduciéndolas de los correspondientes activos. Las
provisiones que mantiene la institucidon por sobre las minimas exigidas por la Superintendencia se demuestran bajo el pasivo en el
rubro “Provisiones Voluntarias”.

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el
efecto de impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

Vacaciones

El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre base devengada.

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestion
de la institucidn, directamente o a través de terceros.
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a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, no existen créditos otorgados a personas relacionadas con la propiedad o gestién de la empresa.
b) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante el afio 1997 y 1996 y hasta la fecha de preparacién de los estados financieros, el Banco no ha efectuado otras operaciones ni
ha mantenido contratos vigentes con partes relacionadas.

3. PROVISIONES

a) Provisiones para cubrir activos riesgosos

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el Banco mantiene provisiones por un total de $ 162,7 millones ($ 158,9 millones en 1996),
correspondientes a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para cubrir even-
tuales pérdidas.

El movimiento registrado durante cada ejercicio en las provisiones a que se refiere esta letra a) se resume como sigue:

Provisiones sobre

Bienes recibidos Otros
Colocaciones en pago activos Total
MM$ MMS$ MM$ MMS
Saldos a diciembre 31, 1995 260,0 - - 260,0
Aplicacién de las provisiones (110,5) - - (110,5)
Provisiones constituidas - - - -
Liberaciones de provisiones - - - -
Saldos a diciembre 31, 1996 149,5 - - 149,5
Saldos actualizados
para fines comparativos 158,9 - - 158,9
Saldos a diciembre 31, 1996 149,5 - - 149,5
Aplicacion de las provisiones - - - -
Provisiones constituidas 13,2 - - 13,2
Liberaciones de provisiones - - - -
Saldos a diciembre 31, 1997 162,7 - - 162,7

A juicio de la administracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recupe-
racién de activos, segun los antecedentes examinados por el Banco.

b) Provisiones voluntarias

Ademas de las provisiones para cubrir activos riesgosos sefialadas en la letra a) de esta Nota, el Banco mantiene provisiones volunta-
rias por un total $ 116,3 millones ($ 137,7 millones en 1996).

4. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADOS DE LOS EJERCICIOS
El capital pagado y reservas del Banco alcanza al 31 de diciembre de 1997 a $ 12.356,9 millones, incluida la revalorizacién del capital

propio de conformidad con lo establecido en el articulo 10 de fa Ley N° 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y
reservas, incluida la correspondiente revalorizacion, era de $ 11.493,3 millones de entonces.
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A continuacién se resume el movimiento de las cuentas de capital y reservas durante cada ejercicio:

Saldos a diciembre 31, 1995
Utilidad del ejercicio anterior
Remesa de utilidades
Revalorizacién del capital propio

Saldos a diciembre 31, 1996
Saldos a diciembre para fines

comparativos

Saldos a diciembre 31, 1996
Utilidad del ejercicio anterior
Remesa de utilidades
Revalorizacion del capital propio

Saldos a diciembre 31, 1997

a) Remesa de utilidades

Capital Reserva Otras

pagado legal reservas Total
MM$ MM$ MM$ MM$
9.119,5 1.246,9 309,3 10.675,7
- 97,3 876,2 973,5
- - (876,2) (876,2)
601,9 88,7 29,7 720,3
9.721,4 1.432,9 339,0 11.493,3
10.333,8 1.623,2 360,4 12.217,4
9.721,4 1.432,9 339,0 11.493,3
- 113,9 1.025,2 1.139,1
- - (1.025,2) (1.025,2)
612,5 97,4 39,8 749,7
10.333,9 1.644,2 378,8 12.356,9

Las remesas de utilidades a la Casa Matriz en Japdn, por tas utilidades de 1996 y 1995, fueron efectuadas el 25 de marzo de 1997 y 27
de marzo de 1996, respectivamente, conforme a lo autorizado por el Banco Central de Chile en virtud a lo establecido en el Decreto Ley
N2 600 sobre contratos de inversion extranjera.

b) Reserva legal

La Ley N2 19.528 de fecha 4 de noviembre de 1997, derogé el articulo 73 de la Ley General de Bancos, que exigia se destinara al
menos el 10% de la utilidad del ejercicio a la constitucién del Fondo de Reserva Legal, hasta que éste representara un 25% del Capital
Pagado de una Institucién Bancaria. En 1997, el Banco destind MM$ 113,9 de las utilidades liquidas del afio 1996, a la constitucién del
Fondo de Reserva Legal, el cual presenta al 31 de diciembre de 1997 un monto acumulado ascendente a MM$ 1.644,2.

5. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el Banco mantiene I0s siguientes saldos inciuidos bajo el concepto de inversiones:

a) Inversiones financieras

Vendidas Ajuste a
Intransferibles  Transferibles con pacto Subtotal mercado Total
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MMS$ MM$
Banco Central de Chile - - 15.102,8 11.102,6 1.013,7 1.489,9 - - - - 16.116,56 12.592,5
Tesoreria General
de la Republica - - - - - - - - - - - -
Otros organismos
del Estado - - - - - - — - . - - —
Instituciones financieras
del pais - - - - - - - - - - - -
Inversiones en el exterior - - - - - - - - - - - -
Letras de créditos de
propia emision - - - - - - - - - - - -
Otras inversiones
financieras - - - - - -~ - - - - - -
Total - - 15.102,8 11.102,6 1.013,7 1.489,9 - - - - 16.116,5 12.592,5
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b) Otras inversiones

Depésitos en el Banco

Central de Chile(*) 39,8 40,9 - - - - - - - - 39,8 40,9
Bienes recibidos

en pago o adjudicados - - - - - - - - - - _ -
Oftras inversiones - - - - - - - - - - — —

Total 39,8 40,9 - - - - - - - - 39,8 40,9

(*) Corresponde a depdsitos que deben mantenerse en el Banco Central de Chile en cumplimiento de las normas cambiarias.

6. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS
a) Vencimientos de colocaciones e inversiones financieras

A continuacién se muestran las colocaciones e inversiones financieras agrupadas segun sus plazos remanentes. Los saldos incluyen
los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1997.

Mas de un Mas de tres
Hasta un afo hasta afos hasta Mas de seis

afio tres afnos seis afos anos Total

MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
COLOCACIONES (1):
— Préstamos comerciales y otros 8.330,8 - - - 8.330,8
— Créditos hipotecarios para vivienda - - - - -
— Préstamos de consumo 4,4 9,5 - - 13,9

OTRAS OPERACIONES DE CREDITO:
— Préstamos a instituciones financieras 4.515,2 - - ~ 4.515,2
— Créditos por intermediacién de documentos - - - - -

INVERSIONES FINANCIERAS:
— Valores negociables (2) 16.116,5 - - - 16.116,5
— Instrumentos de inversién (3) 39,8 - - - 39,8

(1) Considera sdlo los créditos efectivos vigentes al cierre del ejercicio con vencimiento en los periodos que se indican. Por consi-
guiente, se excluyen las colocaciones contingentes.

(2) Incluye el monto total de las inversiones en instrumentos que se mantienen para transarlos en el mercado, sea que estén o no
vendidos con pacto de retrocompra al cierre del ejercicio.

(8) Corresponden a documentos intransferibles e inversiones en instrumentos que no estan destinados a la venta.

b) Vencimientos de las captaciones, préstamos y otras operaciones de financiamiento

A continuacion se muestran las captaciones, préstamos y otras obligaciones, agrupadas segun sus plazos remanentes. Los saldos
incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1997.

Mas de un Mas de tres
Hasta un ano hasta anos hasta Mas de seis
afo tres ahos seis afos anos Total
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES (*):
— Depositos y captaciones 6.692,9 - - - 6.692,9

— Otras obligaciones a plazo

— Obligaciones por intermediacién - -
de documentos 1.013,5 - - - 1.013,5

— Obligaciones por letras de crédito - - - - -
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OBLIGACIONES POR EMISION DE
BONOS, PRESTAMOS OBTENIDOs
DE ENTIDADES FINANCIERAS
Y BANCO CENTRAL DE CHILE

—~ Lineas de créditos por reprogramaciones
Otras obligaciones con el Banco Central
— Préstamos de instituciones financieras del pais

— Obligaciones con el exterior

Otras obligaciones

Hasta un
afo
MMS$

456,4

Mas de un

ano hasta

tres anos
MMS$

() Excluye todas las obligaciones a la vista y las obligaciones contingentes.

7. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

Mas de tres
anos hasta
seis afos
MMS$

Mas de seis
anos
MM$

Total
MM$

456,4

En el balance general se incluyen activos y pasivos en moneda extranjera o reajustables por la variacién del tipo de cambio, por los
montos que se indican a continuacién:

Activos:

Fondos disponibles (**)
Colocaciones efectivas
Colocaciones contingentes
Préstamos a otros bancos del pais
inversiones financieras:

~ En el pais

— En el exterior

Otros activos

Total activos
Pasivos:

Depdsitos y captaciones
Obligaciones contingentes

Obligaciones con el Banco Central de Chile

Obligaciones con bancos del pais

Obligaciones con bancos del exterior

Otros pasivos

Total pasivos

Pagaderos en

Moneda Moneda
extranjera chilena(*) Total

1997 1996 1997 1996 1997 1996

MUSS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
19.953,9 16.511,8 - - 19.953,9 16.511,8
12.183,7 11.130,1 - - 12.183,7 11.130,1
4.241,7 1.633,0 - - 4.241,7 1.633,0
2.304,9 6.021,2 - - 2.304,9 6.021,2
90,5 90,5 - - 90,5 90,5
1.184,2 2.941.8 - - 1.184,2 2.941,8
39.958,9  38.328,4 - - 39.958,9  38.328,4
21.603,0 21.944,0 - - 21.603,0 21.944,0
4.241,7 1.633,0 - - 4.241,7 1.633,0
1.037,8 1.087,2 - - 1.037,8 1.087,2
1.787,3 1.242,6 - - 1.787,3 1.242,6
28.669,8  25.906,8 - - 28.669,8  25.906,8

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por el tipo de cambio.
(**) Incluye MUSS$ 15,0 (MUS$ 50,0 en 1996) por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las
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8. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

El Banco mantiene registrados en cuentas de orden, los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades

propios del giro:

Valores en garantia

Valores en custodia

Documentos en cobranza del pais
Cobranzas del exterior

Créditos aprobados y no desembolsados
Deudores por operaciones del exterior

1997
MM$

8.670,9
5.303,6
129,1
27.764,8
607,7
11.737,4

1996
MM$

10.829,1
6,4

3,8
25.530,8
423,4
13.720,8

La relacién anterior incluye sélo los saldos méas importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance

General.

9. COMISIONES

El monto de los ingresos y gastos por comisiones que se muestra en el estado de resultados corresponde a los siguientes conceptos:

Comisiones percibidas o pagadas por:

— Cartas de crédito, avales, fianzas y
otras colocaciones contingentes

Cobranza de documentos

Vales vista y transferencias de fondos

Mercado de corredores

Otros

Total

10. IMPUESTO A LA RENTA

Ingresos
1997 1996
MM$ MM$
48,4 47,0
60,8 60,8
179,9 172,0
26,1 21,8
315,2 301,6

Gastos
1997 1996
MM$ MM$
8,1 8,0
- 0,5
0,1 0,1
8,2 8,6

La provisién para cubrir el Impuesto a la Renta, ascendente a MM$ 228,8 (MM$ 213,7 en 1996), ha sido determinada de acuerdo a lo
dispuesto en la ley sobre Impuesto a la Renta. Esta provisién se presenta neta de los pagos provisionales mensuales en el rubro Otros

Pasivos.
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THE CHASE MANHATTAN BANK, SUCURSAL SANTIAGO-CHILE

BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

1996
($ millones)

ACTIVOS 1997
($ millones)
DISPONIBLE 4.495.4
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 1.104,5
Préstamos por comercio exterior -
Préstamos de consumo 0,1
Colocaciones en letras de crédito -
Colocaciones contingentes 2.808,5
Otras colocaciones vigentes -
Cartera vencida -
Total colocaciones 3.913,1
Menos: provisiones sobre colocaciones (452,4)
Total colocaciones netas 3.460,7

OTRAS OPERACIONES DE CREDITO

Préstamos a instituciones financieras 56.410,5
Créditos por intermediacion de documentos 21.393,2
Total otras operaciones de crédito 77.803,7
INVERSIONES
Documentos Banco Central y Tesoreria 12.164,6
Otras inversiones financieras 898,2

Documentos intermediados 130.482,3
Depésitos en el Banco Central de Chile -
Bienes recibidos en pago o adjudicados -
Otras inversiones no financieras -

Total inversiones 143.545,1
OTROS ACTIVOS 16.134,1
ACTIVO FIJO

Activo fijo fisico 644,1
Inversiones en sociedades 47.4
Total activo fijo 691,5

TOTAL ACTIVOS 246.130,5

16.037,4

3.144,8
1,2
486,3
58,3

3.690,6
(460,3)

3.230,3

57.679,8
9.068,6

66.748,4

6.928,1
4.114,2
50.983,8

62.026,1

1.208,1

611,5
42,9

654,4

149.904,7

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 11 forman parte integral de estos estados financieros.
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THE CHASE MANHATTAN BANK, SUCURSAL SANTIAGO-CHILE

BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

PASIVOS Y PATRIMONIO 1997 1996
($ millones) ($ miliones)
CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES
Acreedores en cuentas corrientes 1.144,6 2171
Depésitos y captaciones 38.517,8 30.509,8
Otras obligaciones a la vista o0 a plazo 3.038,0 14.875,1
Obligaciones por intermediacion de documentos 145.383,1 58.583,4
Obligaciones por letras de crédito - -
Obligaciones contingentes 2.808,5 486,3
Total captaciones y otras obligaciones 190.892,0 104.671,7
OBLIGACIONES POR BONOS - -
PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES FINANCIERAS
Y BANCO CENTRAL DE CHILE
Linea de crédito Banco Central de Chile para reprogramaciones - -
Otras obligaciones con el Banco Central - -
Préstamos de instituciones financieras del pais 15.314,6 7.977,9
Obligaciones con el exterior 0,3 488,9
Otras obligaciones - -
Total préstamos de entidades financieras 15.314,9 8.466,8
OTROS PASIVOS 3.633,6 2.298,2
Total pasivos 209.840,5 115.436,7
PROVISIONES VOLUNTARIAS - -
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas 34.468,0 32.200,1
Utilidad del ejercicio 1.822,0 2.267,9
Total patrimonio neto 36.290,0 34.468,0
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 246.130,5 149.904,7

Las notas adjuntas N°% 1 a 11 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS

Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de

1997
($ millones)

1996
($ millones)

RESULTADOS OPERACIONALES

Ingresos por intereses y reajustes

Utilidad por intermediacién de documentos
Ingresos por comisiones

Utilidad de cambio neta

Otros ingresos de operacion

Total ingresos de operacion

Gastos por intereses y reajustes

Pérdida por intermediacion de documentos
Gastos por comisiones

Otros gastos de operacién

Margen bruto

Remuneraciones y gastos del personal
Gastos de administracién y otros
Depreciaciones y amortizaciones

Margen neto

Provisiones por activos riesgosos
Recuperacién de colocaciones castigadas

Resultado operacional

RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales
Gastos no operacionales
Utilidad por inversién en sociedades
Correccion monetaria
Provisiones voluntarias

Excedente antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

23.4442
115,3
136,4

4.063,4
10,1
27.769,4
(19.291,7)
(74,9)
(17,9
8.384,9
(3.053,3)
(741,4)
(139,9)
4.450,3

(19,4)

4.430,9

19,1
(24.6)

(1.983,1)

24423
(620,3)

1.822,0

17.425.8
316,0
201,8
702,2

2,9
18.648,7
(10.433,2)
(92,7)
(10,1)
8.112,7
(2.754,1)
(759,3)
(186,5)
44128

(140,1)

42727

35,7
(40.8)

(1 .90;,0)

2.360,6
(92,7)

2.267,9

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 11 forman parte integral de estos estados financieros.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senor Hernan Isotta
Gerente General

The Chase Manhattan Bank
Sucursal Santiago, Chile

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de The Chase
Manhattan Bank, Sucursal Santiago, Chile, al 31 de diciembre de 1997 y
1996 y a los correspondientes estados de resultados por los afios termina-
dos en esas fechas. La preparacién de dichos estados financieros (que inclu-
yen sus correspondientes notas) es responsabilidad de la Administracién de
The Chase Manhattan Bank, Sucursal Santiago, Chile. Nuestra responsabili-
dad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros, con base
en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Tales normas requieren que planifiqguemos vy reali-
cemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguri-
dad de que los estados financieros estan exentos de errores significativos.
Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados finan-
cieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
Administracién del Banco, asi como una evaluacion de la presentacion gene-
ral de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias consti-
tuyen una base razonable para fundamentar nuestra opinién.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razona-
blemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de The
Chase Manhattan Bank, Sucursal Santiago, Chile, al 31 de diciembre de
1997 y 1996 vy los resultados de sus operaciones por los afios terminados en
esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente acepta-
dos y normas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Santiago, enero 12 de 1998

Alfredo Rossi F. PRICE WATERHOUSE
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a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
Informacion proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, las cuales, en el caso de los presentes estados, concuerdan con principios contables
generalmente aceptados.

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del
ejercicio.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variaciéon del
Indice de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resulftados ascendente
a MM$ 1.983,1 (MM$ 1.907,0 en 1996).

Las cuentas de resuitados no se presentan corregidas monetariamente.

Para fines comparativos las cifras correspondientes al ejercicio 1996 fueron actualizadas por la variacién del Indice de Precios al
Consumidor, calculada con un mes de desfase, que alcanzé a un 6,3% para el periodo 1 de enero al 31 de diciembre de 1997.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio informado
por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras de $ 439,81 por US$ 1 al 31 de diciembre de 1997 ($ 424,97 por
US$ 1 en 1996).

El saldo de MM$ 4.063,4 (MM$ 702,2 en 1996) que se muestra como utilidad de cambio neta en el estado de resultados, incluye
tanto los resultados obtenidos en operaciones de cambio como el reconocimiento de los efectos de la variacién del tipo de cambio
en los activos y pasivos en monedd extranjera.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afio, se presentan ajustadas a su
valor de mercado de acuerdo con instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La
aplicacion de dicho ajuste significéd un cargo neto a los resultados del ejercicio ascendente a MM$ 14,7 (abono neto de MM$ 15,3 en
1996), monto que se incluye en los resultados operacionales correspondientes a la “Pérdida por intermediacién de documentos”
(“Utilidad por intermediacion de documentos” en 1996).

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicién, mas sus reajustes e
intereses devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones caiculadas linealmente sobre la
base de los afios de vida util de los respectivos bienes.

Provisiones sobre activos riesgosos

Las provisiones exigidas para cubrir los riesgos de pérdida de los activos han sido constituidas de acuerdo con las normas de ia
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 3). Las provisiones sobre colocaciones se demuestran por separado
rebajando el correspondiente saldo.

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el
efecto de impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

Vacaciones al personal

El costo anual de vacaciones y beneficios del personal, es reconocido como gasto en los estados financieros sobre base
devengada.
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2. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestion
de la Sucursal, directamente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue:

Cartera Cartera

vigente vencida Total Garantias (*)
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
MM$ MM$ MMS$ MMS$ MM$ MMS$ MMS MM$

A empresas productivas - - _
A sociedades de inversion - 58,3 - - - 58,3 - -
A personas naturales (**) - - -

Total - 58,3 - - - 58,3 - -

(") Considera sélo aquellas garantias validas para los efectos de limites individuales de crédito de que trata el Articulo N° 84 de la Ley
General de Bancos, valorizadas de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

(**} Incluye sdélo la obligacién de personas naturales cuyas deudas son iguales o superiores al equivalente de tres mil Unidades de
Fomento.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante el ejercicio 1997, la Sucursal no ha efectuado otras operaciones ni ha mantenido contratos vigentes con partes relacionadas

por montos superiores a 1.000 Unidades de Fomento.

3. PROVISIONES

a) Provisiones para cubrir activos riesgosos

Al 31 de diciembre de 1997 la Sucursal mantiene provisiones para cubrir eventuales pérdidas por un total de MM$ 452,4 (MM$ 460,3 en

1996) que corresponden a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

El movimiento registrado durante los ejercicios en las provisiones a que se refiere esta letra a) se resume como sigue:

Provisiones sobre

Colocaciones Bienes recibidos Otros
en pago activos Total
MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 1 de enero de 1996 301,1 - - 301,1
Aplicacién de las provisiones -
Provisiones constituidas 131,9 - - 131,9
Liberacién de provisiones - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 1996 433,0 - — 433,0
Saldos actualizados
para fines comparativos 460,3 - - 460,3
Saldos al 1 de enero de 1997 433,0 - - 433,0
Aplicacién de las provisiones -
Provisiones constituidas 19,4 - 19,4
Liberacién de provisiones — - - —
Saldos al 31 de diciembre de 1997 452,4 - - 452,4

A juicio de la Administracién, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recupe-
racion de activos, segln los antecedentes examinados por la Sucursal.
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b) Provisiones voluntarias

No hay.

4. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Sucursal alcanza al 31 de diciembre de 1997 a MM$ 34.468,0 (MM$ 32.200,1 en 1996), incluida la
revalorizacién del capital propio de conformidad con lo establecido en el Articulo N° 10 de la Ley 18.046.
A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y reservas durante el ejercicio:

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MMS$ MMS$ MM$ MM$
Saldos al 1 de enero de 1996 18.827,7 1.566,8 4.108,4 24.502,9
Utilidad del ejercicio anterior - - 3.913,2 3.913,2
Traspaso a reserva legal - 391,3 (391,3) -
Revalorizacién del capital propio 1.242,6 129,3 503,7 1.875,6
Saldos al 31 de diciembre de 1996 20.070,3 2.087,4 8.134,0 30.291,7
Saldos actualizados
para fines comparativos 21.334,7 2.218,9 8.646,5 32.200,1
Saldos al 1 de enero de 1997 20.070,3 2.087,4 8.134,0 30.291,7
Utilidad del ejercicio anterior - - 2.133,5 2.133,5
Traspaso a reserva legal - 213,4 (213,4) -
Revalorizacién del capital propio 1.264,4 145,0 633,4 2.042,8
Saldos af 31 de diciembre de 1997 21.334,7 2.4458 10.687,5 34.468,0

5. INVERSIONES
Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 la Sucursal mantiene los siguientes saldos incluidos bajo el concepto de inversiones:
a) Inversiones financieras

Vendidos Ajuste a
Intransferibles  Transferibles con pacto Subtotal mercado Total

1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
MMS$ MMS$ MM$ MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$

Banco Central de Chile - - 12.164,9 6.928,1 130.482,3 50.983,8 142.647,2 57.911,9 (0,3) - 142.646,9 57.911,9

Instituciones financieras

del pais - - - - - - - - - - - -
Total - - 12.164,9 6.928,1 130.482,3 50.983,8 142.647,2 57.911,9 (0,3) - 142.646,9 57.911,9

b) Otras inversiones

Depositos en el Banco
Central de Chile ()
Bienes recibidos en
pago o adjudicados - -
Oftras inversiones -

1
1
i
1
i
1
1
1

898,2 4.098,9 8982 4.098,9 15,3 898,2 4.114.2

15,3 898,2 4.114.2

Total 898,2  4.098,9 8982 4.098,9

(*) Corresponde a depésitos que deben mantenerse en el Banco Central de Chile en cumplimiento de las normas cambiarias.
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6. VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS
a) Vencimiento de colocaciones e inversiones financieras

A continuacion se muestran las colocaciones e inversiones financieras al 31 de diciembre de 1997 agrupadas segun sus plazos rema-
nentes. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el cierre del ejercicio.

Hasta un Mas de un Mas de tres Mas de seis Total
ano afio hasta anos hasta afios
tres anos seis anos
MM$ MMS$ MMS$ MMS$ MM$
COLOCACIONES (1):
—Préstamos comerciales y otros - 1.104,5 - - 1.104,5
—Créditos hipotecarios para vivienda - - - - -
—Préstamos de consumo 0,1 - — — 0,1
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO:
—Préstamos a otras instituciones
financieras 56.410,5 - - - 56.410,5
—Créditos por intermediacion
de documentos 21.393,2 - - - 21.393,2

INVERSIONES FINANCIERAS:
—Valores negociables (2) 142.646,9 898,2 - - 143.545,1
—Instrumentos de inversidn (3) - -

(1) Considera sélo los créditos efectivos vigentes al cierre del ejercicio con vencimiento en los periodos que se indican. Por consi-
guiente, se excluyen las colocaciones contingentes.

(2) Incluye el monto total de las inversiones en instrumentos que se mantienen para transarlos en el mercado, sea que estén o no
vendidos con pacto de retrocompra al cierre del ejercicio.

(3) Incluye documentos intransferibles e inversiones en instrumentos que no estan destinados a la venta.

b) Vencimiento de las captaciones, préstamos y otras operaciones de financiamiento

A continuacion se muestran las captaciones, préstamos y otras obligaciones al 31 de diciembre de 1997 agrupadas segun sus plazos
remanentes. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el cierre del gjercicio.

Hasta un Mas de un Mas de tres Mas de seis Total
ano ano hasta anos hasta afios
tres afhos seis afos

MM$ MMS$ MM$ MMS$ MMS$
CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES: (%)
- Depésitos y captaciones 38.517,8 - - - 38.517.8
— Ofras obligaciones a plazo 42,2 - - - 42,2
— Obligaciones por intermediacion de documentos 145.383,1 - - - 145.383,1
— Obligaciones por letras de crédito - - - - -
OBLIGACIONES POR EMISION DE BONOS: - - - - -
PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y BANCO
CENTRAL DE CHILE:
— lLineas de créditos por reprogramaciones - - - - -
— Oftras obligaciones con el Banco Central - - - - -
— Préstamos de instituciones financieras del pais 15.314,6 - - - 15.314,6
— Obligaciones con e! exterior 0,3 - - - 0,3

Otras obligaciones - - ~ _ -

(*) Excluye todas las obligaciones a la vista y las obligaciones contingentes.
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7. SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

En el balance general se incluyen activos y pasivos en moneda extranjera o reajustables por la variacién del tipo de cambio, por los
montos que se indican a continuacién:

Pagaderos en

Moneda Moneda
extranjera chilena(*) Total
1997 1996 1997 1996 1997 1996
MUS$ MUSS$ MUSS MUS$ MUSS MUS$

Activos
Fondos disponibles (**) 27.239,2 8.409,7 - - 27.239,2 8.409,7
Colocaciones efectivas - - 2.492,7 6.961,5 2.492,7 6.961,5
Colocaciones contingentes 6.385,8 1.076,7 - - 6.385,8 1.076,7
Préstamos a otros
bancos dei pais - - - 19.991,7 - 19.991,7
Inversiones financieras:
— En el pais - - 2.042,4 9.073,6 2.042,4 9.073,6
— En el exterior - - - - -
Otros activos 182.693,0 16.294,2 - - 182.693,0 16.294,2

Total activos 216.318,0 25.780,6 4.535,1 36.026,8 220.853,1 61.807,4
Pasivos
Depdsitos y captaciones 3.386,9 898,8 162.303,0 29.486,1 165.689,9 30.384,9
Obligaciones contingentes 6.385,8 1.076,7 - - 6.385,8 1.076,7
Obligaciones con bancos
del exterior 0,7 1.082,3 - - 0,7 1.082,3
Otros pasivos - 1.209,6 - 3.992,0 - 5.201,6

Total pasivos 9.773,4 4.267,4 162.303,0 33.478,1 172.076,4 37.745,5

(*) Comprende operaciones expresadas en moneda extranjera y pagaderas en pesos u operaciones reajustables por el tipo de cambio.
(**y Incluye MUS$ 0,7 (MUS$ 623,3 en 1996) por concepto de encaje mantenido por obligaciones con el exterior, conforme a las
disposiciones acordadas por el Consejo del Banco Central de Chile.

8. OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS

A continuacion se resumen las operaciones de compraventa de divisas y arbitrajes a futuro y otras operaciones con productos deriva-
dos mantenidas al cierre del ejercicio:

Monto de los contratos

Ndmero de De hasta De mas de
Contrato sobre monedas operaciones tres meses tres meses
1997 1996 1997 1996 1997 1996
MUS$ MUS$ MUS$ MUSS
Mercado local:
— Compras a futuro de divisas con moneda chilena 290 270 410.284,5 339.050,0 410.077,4 274.304,0
— Ventas a futuro de divisas con moneda chilena 105 83 603.315,7 526.290,6 89.800,0 72.000,0
— “Forward” de monedas extranjeras 2 1 2.670,8 - - 3.078,4
Mercados externos:
- “Forward” de monedas extranjeras 8 9 12.404,5 13.981,8 2.772,4 -

El monto se refiere a los délares comprados o vendidos o al equivalente en délares de la moneda extranjera comprada o vendida a
futuro, o bien el monto en délares sobre el cual estan convenidos los contratos de tasa de interés, en su caso. Los plazos corresponden
al de duracién de los contratos desde la fecha de la operacion.
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9. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden.
L.a Sucursal mantiene registrados en cuentas de orden fos siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades
propios del giro:

1997 1996

MMS MMS$
Valores en custodia 267.144,5 275.247,7
Documentos en cobranza 1,6 1,7
Cobranzas del exterior 22,0 -
Cauciones otorgadas por la empresa 15.262,0 19.749,5

La relacidon anterior incluye sélo los saldos mas importantes. Las colocaciones y obligaciones contingentes se muestran en el Balance
General.

10. COMISIONES

El monto de los ingresos por comisiones que se muestra en el estado de resultados corresponde a los siguientes conceptos:

ingresos Gastos
1997 1996 1997 1996
MM$ MM$ MM$ MM$
— Cartas de crédito, avales, fianzas y otras

operaciones contingentes 89,6 101,5 - -

— Cobranza de documentos - 0,7 - -
~ Otros 46,8 99,6 17.9 10,1
Total 136,4 201,8 17,9 10,1

11. IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre de 1997, el gasto de impuesto a la renta en el estado de resultados determinado de acuerdo a lo dispuesto en la Ley
de la Renta asciende a MM$ 612,0 (MM$ 86,3 en 1996). Por otra parte el gasto del Impuesto Unico Articulo N° 21 asciende a MM$ 8,3
(MM$ 6,4 en 1996).

409






SOCIEDADES FINANCIERAS






CORPORACION FINANCIERA ATLAS S.A.



CORPORACION FINANCIERA ATLAS S.A.

BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

ACTIVOS 1997 1996
($ millones) ($ millones)
DISPONIBLE 2.774,8 3.024,8
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 8,3 13,0
Préstamos para comercio exterior - -
Préstamos de consumo 228.286,6 225.891,2

Colocaciones en letras de crédito 21.176,5 11.081,3
Colocaciones contingentes -

Otras colocaciones vigentes - 4.8
Cartera vencida 2.224.9 1.733,1
Total colocaciones 251.696,3 238.723,4
Provisiones sobre colocaciones (11.718,1) (7.812,2)
Total colocaciones netas 239.978,2 230.911,2
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO
Préstamos a instituciones financieras - -
Créditos por intermediacion de documentos - -
Total otras operaciones de crédito - -
INVERSIONES
Documentos del Banco Central de Chile y Tesoreria 7.658,1 7.853,9

Otras inversiones financieras 968,4 217,0
Documentos intermediados - -
Depésitos en el Banco Central de Chile - -
Bienes recibidos en pago o adjudicados 16,4 7,3
Oftras inversiones no financieras - -

Total inversiones 8.642,9 8.078,2
OTROS ACTIVOS
Otros activos 8.122,9 9.194,0
Total otros activos 8.122,9 9.194,0
ACTIVO FIJO
Activo fijo fisico 7.054,1 6.629,4
Inversiones en sociedades 28,0 23,9
Total activo fijo 7.082,1 6.653,3

TOTAL ACTIVOS 266.600,9 257.861,5

Las notas adjuntas N° 1 a 12 forman parte integral de estos estados financieros.
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BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

PASIVOS Y PATRIMONIO

1997
($ millones)

1996
($ millones)

CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES
Depositos y captaciones
Otras obligaciones a la vista o a plazo
Obligaciones por intermediacién de documentos
Obligaciones por letras de crédito
Obligaciones contingentes

Total captaciones y otras obligaciones

OBLIGACIONES POR BONOS

Bonos corrientes
Bonos subordinados

Total obligaciones por bonos

PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES
FINANCIERAS Y BANCO CENTRAL DE CHILE

Lineas de crédito Banco Central de Chile para reprogramaciones
Otras obligaciones con el Banco Central de Chile
Préstamos de instituciones financieras del pais
Obligaciones con el exterior
Otras obligaciones
Total préstamos de entidades financieras
OTROS PASIVOS
Otros pasivos
Total otros pasivos

Total pasivos

PROVISIONES VOLUNTARIAS

PATRIMONIO NETO

Capital y reservas
(Pérdida) Utilidad del ejercicio

Total patrimonio neto

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

212.621,6
4.097,2

21.686,6

238.405,4

2.502,6

2.502,6

6,5
900,2
4.501,8
1.081,5

6.490,0

1.007,9
1.007,9

248.405,9

20.674,4
(2.479,4)

18.195,0

266.600,9

213.501,0
3.850,1

11.293,2
451,8

229.096,1

2.510,7

2.510,7

9,1
1.064,3
1.663,0

2.736,4

1.215,6

1.215,6

235.558,8

95,7

17.018,9
5.188,1

22.207,0

257.861,5

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 12 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS

Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de

1997 1996
($ millones) ($ millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 66.450,3 67.337,3
Utilidad por intermediacion de documentos 3,1 3,4
Ingresos por comisiones 8.054,0 9.588,9
Utilidad de cambio neta - -
Otros ingresos de operacién - -
Total ingresos de operacion 74.507,4 76.929,6
Menos:
Gastos por intereses y reajustes 29.550,7 27.189,8
Pérdida por intermediacién de documentos 59,9 1.071,5
Gastos por comisiones 1.431,6 1.908,6
Pérdidas de cambio neta - -
Otros gastos de operacion 733,1 763,8
Margen bruto 42.732,1 45.995,9
Remuneraciones y gastos del personal (15.146,9) (14.051,8)
Gastos de administracién y otros (9.882,4) (9.406,0)
Depreciaciones y amortizaciones (2.906,0) (2.383,2)
Margen neto 14.796,8 20.154,9
Provisiones por activos riesgosos (21.097,4) (16.242,2)
Recuperacién de colocaciones castigadas 3.272,9 2.596,7
Resuitado operacional (3.027,7) 6.509,4
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 1.153,0 322,4
Gastos no operacionales (30,3) (8,0)
Utilidad por inversién en sociedades - -
Correccién monetaria (379,1) (171,7)
Provisiones voluntarias - (95,7)
Excedente antes de impuestos (2.284,1) 6.556,4
Provisién para impuestos (195,3) (1.368,3)
{(PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO (2.479,4) 5.188,1

Las notas adjuntas N° 1 a 12 forman parte integral de estos estados financieros.

416




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores Accionistas de
Corporacion Financiera Atlas S.A.:

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de Corporacién
Financiera Atlas S.A. al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y a los correspon-
dientes estados de resultados por los afios terminados en esas fechas. La
preparaciéon de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondien-
tes notas) es responsabilidad de la administracion de Corporacion Financiera
Atlas S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre es-
tos estados financieros, con base en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos vy reali-
cemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguri-
dad de que los estados financieros estan exentos de errores significativos.
Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados finan-
cieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracién de la Sociedad, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias
constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinién.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razona-
blemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de
Corporacion Financiera Atlas S.A. al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y los
resultados de sus operaciones por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y normas de
la Superintendencia de Bancos e {nstituciones Financieras.

Santiago, enero 16 de 1998

Marcos Arteaga LI. LANGTON CLARKE
COOPERS & LYBRAND
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a)

b)

€)

d)

e)

f)

g)

h)

2.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
Informacién proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, as cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Las cifras correspondientes al ejercicio 1996, se presentan actualizadas segun la variacion del IPC, utilizada para efectos de
correccion monetaria (6,3%).

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del
ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas se ha seguido el criterio prudencial de suspender el devengo de intereses y
reajustes.

Correccion monetaria

Ef capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacion de!
Indice de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste significd un cargo neto a resultados ascendente
a $ 379,1 millones (cargo neto a resultados por $ 171,7 millones en 1996).

Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Inversiones financieras

Las inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y vencimiento a mas de un afio, se presentan ajustadas a su
valor de mercado de acuerdo con instrucciones especificas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La
aplicacion de dicho ajuste significé un cargo neto a los resultados del ejercicio ascendente a $ 59,9 millones (abono neto a los
resultados de $ 1,9 millones en 1996), monto que se incluye en los resultados operacionales correspondientes a la “Pérdida por
intermediacion de documentos”.

Las demas inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicion, mas sus reajustes e
intereses devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo, corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la
base de los anos de vida util de los respectivos bienes.

Provisiones sobre activos riesgosos
Las provisiones exigidas para cubrir los riesgos de pérdida de los activos han sido constituidas de acuerdo con las normas de la

Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. Los activos se presentan netos de tales provisiones o demostrando la
rebaja en el caso de las colocaciones.

Las provisiones que mantenia la institucion al cierre del ejercicio 1996, por sobre las minimas exigidas por [a Superintendencia
corresponden a las “Provisiones Voluntarias” cuyo monto y efecto en los resultados se muestran directamente en el Balance
General y en el Estado de Resultados.

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el
efecto de impuestos diferidos originados por {as diferencias temporales existentes.

Vacaciones del personal

El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre base devengada.

CAMBIOS CONTABLES

a) Mediante Circulares N° 2.900-1.196 y N° 2.906-1.201, Bancos-Financieras, del 22 de julio y 12 de noviembre de 1997 respectiva-
mente, la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras complementé las normas sobre evaluacion de créditos de consumo.
Las nuevas normas establecieron una clasificacion tGnica por deudor para los créditos de consumo, segin su comportamiento de pago,
exigiéndose la clasificacion para el conjunto de ellos sobre la base de la mayor morosidad que muestran los créditos de consumo del
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deudor. Al mismo tiempo, se hizo exigible el uso de matrices de riesgo para determinar y sustentar el riesgo adicional al que se
determina por la sola clasificaciéon por morosidad, para los créditos de consumo renegociados. Estos cambios significaron un cargo
neto a los resultados del ejercicio 1997 de MM$ 1.769,2, de los cuales MM$ 677,6 corresponden al reconocimiento de riesgo adicional.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestion
de la Institucion, directamente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, no existen créditos otorgados a personas relacionadas con la propiedad o gestion de la empresa.
b) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante los ejercicios 1997 y 1996, la Sociedad ha efectuado las siguientes transacciones con partes relacionadas por montos superio-
res a 1.000 Unidades de Fomento:

Efecto en resultados
1997 1996

- Gasto Ingreso Gasto Ingreso
Partes relacionadas MM$ MM$ MM$ MM$

Empresa de Cobranza, Verificaciones y
Servicios Afines S.A. (Ecovesa S.A))

Honorarios por administracién de cobranza
gestion de créditos castigados. 1.994,4 - 1.813,6 -

Servicios computacionales y otros. - 157,1 - 138,2
Redbanc S.A.

Servicio de transferencia electrénica de

datos y uso de cajeros automaticos 121,3 — 126,4 -
Sociedad Interbancaria Administradora de

Tarjetas de Crédito S.A. (Transbank S.A.)

Servicio de procesamiento, transaccion,
administracién y grabacion de tarjetas de crédito 317,4 - 696,6 -

Sociedad Prorenta Corredores de Seguros
S.A. (Prorenta S.A.)

Servicio de liquidacion de remuneraciones 97,0 - - -

4. PROVISIONES
a) Provisiones para cubrir activos riesgosos
Al 31 de diciembre de 1997 la Sociedad mantiene provisiones por un total de $ 11.723,6 millones ($ 7.815,3 millones en 1996) corres-

pondientes a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
El movimiento registrado durante los ejercicios en las provisiones a que se refiere esta letra a), se resume como sigue:
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Provisiones sobre

Colocaciones Bienes recibidos Otros
en pago activos Total
MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 01-01-96 3.744,7 - - 3.7447
Aplicacion de las provisiones (11.672,2) - - (11.672,2)
Provisiones constituidas 15.276,7 2,9 - 15.279,6
Liberacidn de provisiones - - - -
Saldos al 31-12-96 7.349,2 2,9 - 7.352,1
Saldos actualizados
para fines comparativos 7.812,2 3.1 - 7.815,3
Saldos al 01-01-97 7.349,2 2,9 - 7.352,1
Aplicacion de las provisiones (16.818,7) - - (16.818,7)
Provisiones constituidas 21.187,6 2,6 - 21.190,2
Liberacion de provisiones - - - -
Saldos al 31-12-97 11.718,1 5,5 - 11.723,6

A juicio de la administracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recupe-
racién de activos, segun los antecedentes examinados por la Institucion.

b) Provisiones voluntarias

Ademas de las provisiones para cubrir activos riesgosos sefialadas en la letra a), de esta nota, la Institucién mantenia al cierre del
ejercicio 19986, provisiones voluntarias por un total de $ 95,7 millones, las que fueron aplicadas durante el ano 1997 para cubrir activos
riesgosos.

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucién alcanza al 31 de diciembre de 1997 a MM$ 20.674,4 (MM$ 17.018,9 en 1996), incluida la

revalorizacion del capital propio de conformidad con lo establecido en el Articulo N° 10 de la Ley N° 18.046.
A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas registrado durante cada ejercicio:

Reserva Otras
Capital legal reservas Total
MMS$ MM$ MMS MM$
Saldos al 01-01-96 4.099,9 981,4 5.020,2 10.101,5
Utilidad del ejercicio anterior - 43,4 5.974,5 6.017,9
Dividendos pagados - - (5.974,5) (5.974,5)
Suscripcién y pago de acciones 563,0 - 4.393,6 4.956,6
Revalorizaciéon de! capital propio 293,8 67,6 547.,4 908,8
Saldos al 31-12-96 4.956,7 1.092,4 9.961,2 16.010,3
Saldos actualizados para
fines comparativos 5.269,0 1.161,2 10.588,7 17.018,9
Saldos al 01-01-97 4.956,7 1.092,4 9.961,2 16.010,3
Utilidad del ejercicio anterior - 146,7 4.733,9 4.880,6
Dividendos pagados - - (4.733,9) (4.733,9)
Suscripcion y pago de acciones 3554 - 2.997,8 3.353,2
Revalorizacién del capital propio 323,3 77,5 763,4 1.164,2
Saldos al 31-12-97 5.635,4 1.316,6 13.722,4 20.674,4
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a)

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 7 de noviembre de 1994 se acordd aumentar el capital social en la suma de
MM$ 393,5 mediante la emisién de 7.267.805 acciones de pago.

Con cargo a la capitalizacién anteriormente mencionada, en el transcurso del ejercicio 1996, se efectuaron aumentos de capital por
MM$ 2.070,3 emitiéndose 4.414.833 acciones de pago de las cuales MM$ 239,0 fueron destinados a capital social y MM$ 1.831,3
a la cuenta sobreprecio en la colocacion de acciones propias, finalizando con esto la capitalizacion propuesta el 7 de noviembre de
1994.

En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada e! 21 de febrero de 1996, se acordé aumentar el capital social en MM$ 924,2
mediante la emisién de 17.069.517 acciones de pago.

Dando cumplimiento a la referida Junta Extraordinaria, en el transcurso del ejercicio 1997, se han suscrito y pagado 6.564.638
acciones de pago ( 5.982.569 en 1996 ) por un valor de MM$ 3.353,2 (MM$ 2.886,3 en 1996), de los cuales MM$ 355,4 (MM$ 324,0
en 1996) se destinaron a capital social y MM$ 2.997,8 (MM$ 2.562,3 en 1996) a la cuenta sobreprecio en la colocacién de acciones
propias.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 19 de febrero de 1997 acordé distribuir como dividendos MM$ 4.733,9
(MMS$ 5.974,5 en 1996) correspondientes a la utilidad del ejercicio 1996.

Laley N° 19.528 de fecha 4 de noviembre de 1997, derogd el articulo 73 de la Ley General de Bancos, que exigia se destinara al
menos el 10% de la utilidad del ejercicio a la constitucién del Fondo de Reserva Legal, hasta que representara un 25% del Capital
Pagado. Durante 1997, la Sociedad destiné MM$ 146,7 de las utilidades liquidas al 31 de diciembre de 1996, a la constitucién del
Fondo de Reserva Legal, el cual presenta un monto acumulado de MM$ 1.316,6.

INVERSIONES
Inversiones financieras

Vendidos Ajuste a
Intransferibles  Transferibles con pacto Subtotal mercado Total

1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
MM$ MM$ MM$ MMS$ MMS MMS$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$

Banco Central de Chile - - 7.653,3 7.839,1 - - 7.653,3 7.839,1 4,8 14,8 7.658,1 7.853,9
Tesoreria General
de la Republica - - - - - - - - - - — -

Otros organismos del Estado

Instituciones financieras
del pais - - - - - - - - - - - -

Inversiones en el exterior

Letras de crédito
de propia emisién - - 1.018,9 216,7 - - 1.018,9 216,7 (50,5) 0,3 968,4 217,0

Otras inversiones financieras

Totales - - 8.672,2 8.055,8 - - 8.672,2 8.055,8 (457) 15,1 8.626,5 8.070,9

b) Otras inversiones

Depdsitos en el Banco Central de Chile

Bienes recibidos en pago o adjudicados* 16,4 7.3
Otras inversiones -

*

7.

a)

Total 8.642,9 8.078,2

Los bienes recibidos en pago se incluyen netos de provisiones constituidas por MM$ 5,5 (MM$ 3,1 en 1996). El importe que se
muestra en el balance corresponde al valor estimado de realizacion de estos bienes en su conjunto.

VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS

Vencimientos de colocaciones e inversiones financieras

A continuacidn se muestran las colocaciones e inversiones financieras al 31 de diciembre de 1997 agrupadas segun sus plazos rema-
nentes. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el cierre del gjercicio.
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1997 1996
Hasta un Mas de un Mas de tres Mas de seis Total Total
ano ano hasta anos hasta ahos
tres afos seis anos
MM$ MM$ MM$ MM$ MM$ MM$
COLOCACIONES (1)
— Préstamos comerciales y otros 4,3 4,0 - - 8,3 13,0
— Créditos hipotecarios para vivienda 756,3 1.612,2 2.847,1 14.011,1 19.226,7 10.437,9
—~ Préstamos de consumo 112.155,5 65.408,0 6.616,5 136,0 184.316,0 192.903,7
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO
— Préstamos a otras instituciones financieras - - - - - -
— Créditos por intermediacion de documentos - - - - - -
INVERSIONES FINANCIERAS
— Valores negociables (2) 7.001,5 672,4 - 952,6 8.626,5 8.070,9
— Instrumentos de inversién (3) - - - - - —
Totales 119.917,6 67.696,6 9.463,6 15.099,7 212.177,5 211.425,5

(1) Considera sdlo los créditos efectivos vigentes al cierre del ejercicio con vencimiento en los periodos que se indican. Por consi-
guiente, se excluyen las colocaciones contingentes y los créditos traspasados a cartera vencida, como asimismo los créditos
morosos que no han sido traspasados a cartera vencida que ascienden a $ 45.920,4 millones ($ 33.635,7 millones en 1996) de los
cuales $ 31.616,0 millones ($ 23.015,5 millones en 1996) tenian una morosidad inferior a 30 dias.

(2) Incluye el monto total de las inversiones en instrumentos que se mantienen para transarlos en el mercado, sea que estén o no

vendidos con pacto de retrocompra al cierre del ejercicio.

(3) Incluye inversiones en instrumentos que no estén destinados a la venta.

b) Vencimientos de las captaciones, préstamos y otras operaciones de financiamiento

A continuacion se muestran las captaciones, préstamos y otras obligaciones al 31 de diciembre de 1997, agrupadas segun sus plazos
remanentes. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el cierre del ejercicio.

1997 1996
Hasta un Mas deun Mas de tres Mas de seis Total Total
ano ano hasta afios hasta anos
tres afos seis anos
MM$ MMS$ MMS$ MMS$ MM$ MM$
CAPTACIONES Y OTRAS
OBLIGACIONES (*):
— Depdsitos y captaciones 206.575,0 5.922,7 - - 212.497,7 213.501,0
— Otras obligaciones a plazo 1.135,2 - - - 1.135,2 1.272,5
— Obligaciones por intermediacion de documentos - - - - - -
— Obligaciones por letras de crédito 1.054,1 2.719,6 3.274,2 14.638,7 21.686.,6 11.293,2
OBLIGACIONES POR EMISION
DE BONOS 55,0 - — 2.447.6 2.502,6 2.510,7
PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
BANCO CENTRAL DE CHILE:
- Lineas de créditos por reprogramaciones 2,9 3,6 - - 6,5 9,1
— Otras obligaciones con el Banco Central 900,2 - - - 900,2 -
— Préstamos de instituciones financieras del pais 4.501,8 - - - 4.501,8 1.064,3
— Obligaciones con el exterior - - - - - -
— Oftras obligaciones 1.081,5 - - - 1.081,5 1.663,0
Totales 215.305,7 8.645,9 3.274,2 17.086,3 244.312,1 231.313,8

(*) Excluye todas las obligaciones a la vista, las cuentas de ahorro a plazo y las obligaciones contingentes.
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8. OPERACIONES CON PRODUCTOS DERIVADOS

La Sociedad no ha efectuado durante los ejercicios operaciones de compraventa de divisas, arbitrajes a futuro y otras operaciones con
productos derivados.

9. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

a) Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

La Sociedad mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con compromisos o con responsabilidades
propios del giro:

1997 1996

MM$ MM$
Valores en custodia 30.599,5 24.445,0
Creditos aprobados y no desembolsados 50.758,3 66.965,0
Total 81.357,8 91.410,0

La relacién anterior incluye sélo los saldos mas importantes.

10. COMISIONES

El monto de ingresos y gastos por comisiones que se muestra en el estado de resultados corresponde a los siguientes conceptos:

Ingresos Gastos
1997 1996 1997 1996
MM$ MM$ MMS$ MM$
— Tarjetas de crédito 2.594,6 4.0221 342,6 729,9
— Tarjetas de cajeros automaticos 168,2 269,5 311,8 423,1
— Lineas de credito 4.710,0 5.066,9 - —
~ Intermediacion de créditos - - 567,6 540,9
—~ Recaudacion - - 154,9 92,6
— Otros 581,2 230,4 54,7 122,1
Totales 8.054,0 9.588,9 1.431,6 1.908,6

Las comisiones ganadas por operaciones con letras de crédito se presentan en el Estado de Resultados en el rubro “Ingresos por
Intereses y Reajustes”.

11. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante los ejercicios 1997 y 1996 se han pagado o provisionado con cargo a los resultados, los siguientes montos por este concepto:

1997 1996

MM$ MM$
Honorarios 35,9 35,7
Total 35,9 35,7

Las remuneraciones canceladas al directorio durante 1997, fueron acordadas por fa Junta Ordinaria de Accionistas ceiebrada el 19 de
febrero de 1997 y corresponden a honorarios por asistencia a las Sesiones del Directorio.

12. IMPUESTO A LA RENTA

La provision para cubrir el Impuesto de Primera Categoria y el Impuesto Unico, Articulo N° 21, ascendente a MM$ 188,3 (MM$ 1.356,0
en 1996) y MM$ 7,0 (MM$ 12,3 en 1996) respectivamente, ha sido determinada de acuerdo con las disposiciones de la Ley de la Renta.
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FINANCIERA CONDELL S.A.

BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

ACTIVOS 1997 1996
($ millones) ($ millones)
DISPONIBLE 1.797,2 1.847,7
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 1.113,0 1.766,6
Préstamos para comercio exterior - -
Préstamos de consumo 164.460,7 117.683,7
Colocaciones en letras de crédito - —
Otras colocaciones vigentes 4.593,5 201,3
Cartera vencida 2.035,2 833,1
Total colocaciones 172.202,4 120.484,7
Provision sobre colocaciones (13.118,7) (6.316,7)
Total colocaciones netas 159.083,7 114.168,0

OTRAS OPERACIONES DE CREDITO
Préstamos a instituciones financieras 5.000,6 8.294,1
Créditos por intermediacién de documentos - -

Total otras operaciones de crédito 5.000,6 8.294 1

INVERSIONES
Documentos Banco Central de Chile y Tesoreria - -
Otras inversiones financieras - -
Documentos intermediados -
Depdsitos en el Banco Central de Chile -
Bienes recibidos en pago o adjudicados 2,3 -
Otras inversiones no financieras -

Total inversiones 2,3 —
OTROS ACTIVOS 5.729,2 4.272,8
ACTIVO FIJO 5.219,6 4.751,6
TOTAL ACTIVOS 176.832,6 133.334,2

Las notas adjuntas N°° 1 a 14 forman parte integral de estos estados financieros.
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BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

176.832,6

PASIVOS Y PATRIMONIO 1997 1996
($ millones) ($ millones)
CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES
Depositos y captaciones 159.481,8 108.670,3
Otras obligaciones a la vista o a plazo 3.697,5 2.672,4
Obligaciones por intermediacion de documentos - -
Obligaciones por letras de crédito - -
Total captaciones y otras obligaciones 163.179,3 111.342,7
OBLIGACIONES POR BONOS - -
PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES FINANCIERAS
Y BANCO CENTRAL DE CHILE
Linea de crédito Banco Central de Chile para reprogramaciones - -
Otras obligaciones con el Banco Central - 265,8
Préstamos de instituciones financieras del pais - 6.380,1
Otras obligaciones 184,8 133,7
Total préstamos de entidades financieras 184,8 6.779,6
OTROS PASIVOS 1.384,7 719,5
Total pasivos 164.748,8 118.841,8
PROVISIONES VOLUNTARIAS - 21,4
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas 16.124,4 11.825,3
(Pérdida) utilidad del ejercicio (4.040,6) 2.645,7
Total patrimonio neto 12.083,8 14.471,0
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

133.334,2

Las notas adjuntas N° 1 a 14 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de

1997 1996
($ millones) ($ millones)
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos por intereses y reajustes 43.340,3 37.259,6
Utilidad por intermediacion de documentos - -
Ingresos por comisiones 12.601,4 13.430,1
Otros ingresos de operacién - -
Total ingresos de operacién 55.941,7 50.689,7
Gastos por intereses y reajustes (17.404,0) (13.868,9)
Pérdida por intermediacién de documentos - =
Gastos por comisiones (260,9) (179,8)
Otros gastos de operacién - -
Margen bruto 38.276,8 36.641,0
Remuneraciones y gastos del personal (13.169,1) (11.444,9)
Gastos de administracion y otros (11.960,1) (9.495,8)
Depreciaciones y amortizaciones (1.077,4) (863,4)
Margen neto . 12.070,2 14.836,9
Provisiones por activos riesgosos (23.787,6) (14.372,9)
Recuperacién de colocaciones castigadas 7.704,3 2.529,9
Resultado operacional (4.013,1) 2.993,9
RESULTADOS NO OPERACIONALES
Ingresos no operacionales 483,1 77,5
Gastos no operacionales (23,3) (18,3)
Utilidad por inversiones en sociedades - -
Correccion monetaria (476,2) (402,5)
Provisiones voluntarias - -
(Déficit) excedente antes de impuesto a la renta (4.029,5) 2.650,6
Impuesto a la renta (11,1) (4,9)
(PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO (4.040,6) 2.645,7

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 14 forman parte integral de estos estados financieros.

428



DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores Accionistas y Directores
Financiera Condell S.A.

1 Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de Financiera
Condell S.A. al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y a los correspondientes
estados de resultados por los afos terminados en esas fechas. La pre-
paracion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondien-
tes notas) es responsabilidad de la administracién de Financiera Condell
S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos
estados financieros, con base en las auditorias que efectuamos.

2 Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas. Tales normas requieren que planifi-
guemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razona-
ble grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de
errores significativos. Una auditorfa comprende el examen, a base de
pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las informaciones
revelados en los estados financieros. Una auditoria comprende, también,
una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las esti-
maciones significativas hechas por la administracién de la Sociedad, asi
como una evaluacién de la presentacion general de los estados financie-
ros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razo-
nable para fundamentar nuestra opinién.

3 Como se explica en Nota 4 b), Financiera Condell S.A. constituyé en
1996 una provision de MM$ 4.500,0 (histéricos) para cubrir eventuales
riesgos de cartera, la que se registré directamente contra Patrimonio
cargandola a Otras reservas. De acuerdo con principios de contabilidad
esta provision debid ser contabilizada con cargo a los resultados del
ejercicio 1996.

4 En nuestra opinion, los estados financieros de Financiera Condell S.A. al
31 de diciembre 1997 y 1996 presentan razonablemente en todos sus
aspectos significativos la situacién financiera de Financiera Condell S.A.
al 31 de diciembre de 1997 y 1996 vy los resultados de sus operaciones
por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo a normas de conta-
bilidad de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras v,
excepto por el menor cargo a resultados del ejercicio 1996 a que se
refiere el parrafo 3, de acuerdo a principios de contabilidad generalmen-
te aceptados.
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El 1 de enero de 1998 comenzaron a regir en plenitud las disposiciones
de la Circular N° 2900 que exigen determinar las provisiones en base al
riesgo de la cartera en el origen. Lo anterior significara aplicar un por-
centaje de provision a la totalidad de la cartera no reprogramada. En los
presentes estados financieros se incluyen aproximadamente
MM$ 16.119,0 de colocaciones que se encuentran dentro del periodo de
gracia de pago, los cuales, por esta sola condicién, se encuentran clasi-
ficados en categoria A, sin provisiones asociadas.

En el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de
1997, la Financiera ha cargado a resultados MM$ 23.787,6 por castigos
aplicados y constitucion de nuevas provisiones para cartera riesgosa y
ha recuperado con abono a resultados, un total de MM$ 3.756,8.

Como se indica en Nota 6, Vencimientos de activos y pasivos, la Finan-
ciera presenta vencimientos de activos hasta un afio por MM$ 86.975,0
y vencimientos de pasivos hasta un afio por MM$ 134.113,7. Conside-
rando que la Financiera no mantiene inversiones financieras de alta
liquidez, el cumplimiento de pago de los pasivos esta sujeto a la genera-
cion de flujos futuros.

Como se explica en Nota 2, Cambios contables, la Financiera ha modifi-
cado el método de determinacion de provisiones para créditos de consu-
mo.

Santiago, enero 15 de 1998

Alfredo Rossi F. PRICE WATERHOUSE
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a)

b)

€)

d)

e)

f)

g)

h)

2.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
Informacién proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con normas de contabilidad dispuestas por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, las cuales, en el caso de los presentes estados, concuerdan con principios contables
generalmente aceptados, excepto por el menor cargo a resultados del ejercicio 1996 derivado de la constitucién de provisiones
para cubrir riesgo de cartera con cargo a cuentas patrimoniales (Nota 5).

Intereses y reajustes

Las colocaciones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre de cada ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad se ha seguido el criterio
prudencial de suspender el devengo de intereses y reajustes.

Correccién monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacion del
Indice de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste significé un cargo neto a resultados ascendente
a MM$ 476,2 (MM$ 402,5 en 1996).

Las cuentas de resultado no se presentan corregidas monetariamente.

Para fines comparativos las cifras correspondientes al ejercicio 1996 fueron actualizadas por la variacion del Indice de Precios al
Consumidor calculada con un mes de desfase, que alcanzé a un 6,3%.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la
base de los afios de vida Gtil de los respectivos bienes.

Provisiones

Las provisiones exigidas para cubrir los riesgos de pérdida de los activos han sido constituidas de acuerdo con las normas de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (Nota 4). Las provisiones sobre colocaciones se demuestran por separado
rebajando el correspondiente saldo.

Respecto de los créditos de consumo, a partir de 1997 las provisiones constituidas se determinan considerando el comportamiento
del deudor. Hasta 1996 estas provisiones eran determinadas segun la morosidad de cada crédito.

Las provisiones que mantiene la Institucion en 1996 por sobre las minimas exigidas por la Superintendencia corresponden a las
“Provisiones Voluntarias” cuyo monto y efecto se demuestra directamente en el balance general y en Nota 4 b).

Las provisiones que mantiene la institucién por sobre las minimas exigidas por la Superintendencia corresponden a las “Provisio-
nes Voluntarias” cuyo monto y efecto en los resultados del ejercicio se muestra separadamente en el balance general y en el estado
de resultados.

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el
efecto de impuestos diferidos originados por fas diferencias temporales existentes.

Vacaciones del personal

El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre base devengada.

Comisiones ganadas

Las comisiones por MM$ 12.601,4 (MM$ 13.430,1 en 1996) se componen de MM$ 10.305,8 (MM$ 11.554,2 en 1998) correspon-

dientes a comisiones percibidas y de MM$ 2.295,6 (MM$ 1.875,9 en 1996) correspondiente a la aplicacién del derecho a cobro por
la mantencién anual de las lineas de crédito giromatica.

CAMBIOS CONTABLES

Durante 1997, la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, emiti6 las Circulares N°s 2900 y 2906 que complementan las
normas sobre evaluacion de créditos de consumo, modificando la determinacion de las provisiones de riesgo por pérdidas de cartera.
El efecto en resultados de la aplicacién de estas instrucciones significé un cargo a resultados de MM$ 4.834,9 desglosado en
MM$ 1.670,8 por cambios en la clasificacién de morosidad y MM$ 3.164,1 por cambios en la determinacién del riesgo adicional de la
cartera reprogramada.
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Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1997, no se efectuaron otros cambios contables en
relacion al ejercicio anterior, que puedan afectar significativamente la interpretacion de estos estados financieros.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestién
de la Institucion, directamente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre los créditos otorgados a personas relacionadas se componen como sigue:

Cartera Cartera
vigente vencida Total Garantias (*)
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
MM$ MMS$ MM$ MM$ MM$ MMS MM$ MM$
A empresas productivas - 26,9 - 2,4 - 29,3 - -
A sociedades de inversion 128,9 - — - 128,9 - 104,4 -
A personas naturales (™) — - — - - - - -
Total 128,9 26,9 - 2,4 128,9 29,3 104,4 -

() Incluye sdlo aquelias garantias validas para el caiculo de Iimites individuales de crédito de que trata el Articulo N° 84 de la Ley
General de Bancos, valorizadas para ese efecto de acuerdo con las instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras.

(**) Incluye solo la obligacion de personas naturales cuyas deudas son iguales o superiores al equivalente de tres mil Unidades de
Fomento.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

Durante los ejercicios la Financiera ha efectuado las siguientes transacciones con partes relacionadas por montos superiores al equi-
valente de 1.000 Unidades de Fomento:

Efecto en resuitado

Razén Social Descripcién Transaccién Gastos Ingresos
MMS$ MM$ MM$

1997
Redbanc S.A. Servicios de transferencias

electrénicas 119,9 119,9 -
Transbank S.A. Servicios de administracion

y procesamiento de transaccion 128,5 128,5 -
Inmobiliaria
Altas Cumbres S.A. Arriendos 36,1 36,1 -
Patricio Figueroa Serrano y
Asociados Ltda. Honorarios 43,4 43,4 —
Cummins, Donoso Arquitectos
y Cia Ltda. Honorarios 25,5 25,5 -
Empresa Editora e Impresora
Edimpres Ltda. Memorias y folletos 28,8 28,8 -
Inversiones Andes y Cia. C.p. A. Venta de cartera castigada 9.965,3 - 2.092,6
Santo Tomas Asesorias e
Inversiones Lida. Venta de cartera castigada 7.380,3 - 1.549,8
Inmobiliaria Lo Espejo Ltda. Venta de cartera castigada 1.452,7 - 305,1
1996
Redbanc S.A. Servicios de transferencias

electronicas 152,0 152,0 -
Inmobiliaria
Altas Cumbres S.A. Arriendos 36,0 36,0 -

Todas estas transacciones fueron realizadas en las condiciones de mercado vigentes a la fecha en que se efectuaron.
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4. PROVISIONES

a) Provisiones para cubrir activos riesgosos

Al 31 de diciembre de 1997 la Sociedad mantiene provisiones por un total de MM$ 13.118,7 (MM$ 6.316,7 en 1996), correspondientes
a las provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para cubrir eventuales pérdidas.

El movimiento registrado durante los ejercicios en las provisiones a que se refiere esta letra a) se resume como sigue:

Provisiones sobre

colocaciones Total
MM$ MM$
Saldos al 1 de enero de 1996 5.550,0 5.550,0
Aplicacidn de las provisiones (13.521,1) (13.521,1)
Provisiones constituidas 14.117,4 14.117,4
Liberacién de provisiones (203,9) (203,9)
Saldos al 31 de diciembre de 1996 5.942,4 5.942 .4
Saldos actualizados
para fines comparativos 6.316,7 6.316,7
Saldos al 1 de enero de 1997 5.942.4 5.942 .4
Aplicacién de las provisiones (16.611,3) (16.611,3)
Provisiones constituidas 23.787,6 23.787,6
Liberacidn de provisiones - -
Saldos al 31 de diciembre de 1997 13.118,7 13.118,7

A juicio de la Administracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recupe-
racién de activos, segun los antecedentes examinados por la institucion.

b) Provisiones voluntarias

Ademas de las provisiones para cubrir activos riesgosos sefalada en la letra a) de esta Nota en 1996, |la Financiera constituyo provisio-
nes voluntarias por un total de MM$ 21,4.

Durante el ejercicio se traspaso a provisiones globales de colocaciones el remanente mantenido al cierre de 1996.

De acuerdo a lo descrito en Nota 5 d), la provisién voluntaria de MM$ 4.500,0 (histérico) se destind durante el ejercicio 1996 a incre-
mentar la provisién para cubrir activos riesgosos por MM$ 596,3 (histérico) y absorber parte del castigo de colocaciones del ejercicio
por MM$ 3.883,7 (historico) quedando el remanente de MM$ 20,0 (histdrico) indicado en el parrafo anterior.

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la Institucion alcanza al 31 de diciembre de 1997 a MM$ 16.124,4 (MM$ 11.825,3 en 1996), incluida la
revalorizacion del capital propio de conformidad con lo establecido en el Articulo N° 10 de fa Ley 18.046.
A continuacién se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas registrado durante cada ejercicio:

Capital Reserva Reserva para Otras
pagado legal eventualidades reservas Total
MM$ MM$ MM$ MM$

Saldos al 1 de enero de 1996 4.643,2 1.160,8 - 4.604,9 10.408,9
Utilidad del ejercicio anterior — - - 4.771,7 47717
Dividendos pagados — - - (271,7) (271,7)
Reserva para eventualidades - - 4.500,0 (4.500,0) -
Provisién voluntaria - - (4.500,0) - (4.500,0)
Revalorizacion del capital propio 306,5 76,6 - 332,5 715,6
Saldos al 31 de diciembre de 1996 4.949,7 1.237,4 - 4.937.4 11.124,5
Saldos actualizados
para fines comparativos 5.261,5 1.315,4 - 5.248,4 11.825,3
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Capital Reserva Reserva para Otras
pagado legal eventualidades reservas Total
MM$ MM$ MM$ MM$
Saldos al 1 de enero de 1997 4.949,7 1.237,4 - 4.937,4 11.124,5
Utilidad del ejercicio anterior - - - 2.488,9 2.488,9
Dividendos pagados - - - (746,6) (746,6)
Suscripcién y pago de acciones 2.400,0 - - - 2.400,0
Capitalizacion de reservas 6.679,5 - - (6.679,5) -
Revalorizacién def capital propio 438,8 78,0 - 340,8 857.6
Saldos al 31 de diciembre de 1997 14.468,0 1.315,4 - 341,0 16.124,4

a) Acciones suscritas y pagadas

El capital pagado de la Sociedad esta representado por 350.855.639 acciones.

b) Reparto de dividendos

1. La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de febrero de 1996, acordé repartir dividendos a los accionistas de la
Sociedad por un total de MM$ 271,7 (histérico).

2. La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 18 de marzo de 1997, acordé repartir dividendos a los accionistas de la
Financiera por un total de MM$ 746,6.

c) Aumento de capital

De conformidad con lo autorizado por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras mediante Resolucion N¢ 165 de fecha

23 de octubre de 1997, se emitieron y pagaron 55.155.943 acciones por un valor de MM$ 2.400,0 y se capitalizaron MM$ 6.679,5

producto de reservas provenientes de utilidades no distribuidas y de revalorizaciones legales emitiendo para dicho efecto 153.506.563

acciones liberadas de pago.

d) Provisién voluntaria

Por resolucién de la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de febrero de 1996, se acord6 crear una provision volun-

taria de MM$ 4.500,0 (histdrico) con recursos provenientes del Fondo de Reserva para Eventualidades constituido con parte de la

utilidad del ejercicio anterior.

6. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS

a) Vencimientos de colocaciones e inversiones financieras

A continuacién se muestran las colocaciones e inversiones financieras al 31 de diciembre de 1997 agrupadas segun sus plazos rema-
nentes. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el cierre del ejercicio.

Mas de un Mas de tres
Hasta afio hasta afios hasta Mas de
un afo tres afnos seis afnos seis ahos Total
MM$ MM$ MMS$ MM$ MM$

COLOCACIONES (1)
— Préstamos comerciales y otros 805,7 364,1 79,3 - 1.249,2
— Créditos hipotecarios para vivienda 177.4 334,5 1.170,6 2.725,9 4.408,4
- Préstamos de consumo 77.692,7 76.075,8 7.442.6 - 161.211,3

OTRAS OPERACIONES DE CREDITO:
— Préstamos a otras instituciones financieras 5.000,6 - — - 5.000,6
- Créditos por intermediacién de documentos - - - - -

INVERSIONES FINANCIERAS:
— Valores negociables - - - — -
— Instrumentos de inversién - — — - _

(1) Considera sdlo los créditos efectivos vigentes al cierre del ejercicio con vencimiento en los periodos que se indican. Por consi-
guiente, se excluyen los créditos traspasados a cartera vencida, como asimismo los créditos morosos que no han sido traspasados
a cartera vencida que ascienden a MM$ 3.298,3 (MM$ 2.893,3 en 1996) de los cuales MM$ 1.978,8 (MM$ 1.635,1 en 1996) tenian
una morosidad inferior a 30 dias.
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b) Vencimientos de las captaciones, préstamos y otras operaciones de financiamiento

A continuacion se muestran las captaciones, préstamos y otras obligaciones al 31 de diciembre de 1997, agrupadas segun sus plazos
remanentes. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el cierre del ejercicio.

Mas de un Mas de tres
Hasta afo hasta anos hasta Mas de
un afo tres afnos seis anos seis afos Total
MM$ MMS$ MMS$ MMS MM$

CAPTACIONES Y OTRAS

OBLIGACIONES (*):

— Depositos y captaciones 133.928,9 25.552,9 - - 159.481,8

— Otras obligaciones a plazo - -

~ Obligaciones por intermediacion
de documentos - - - - -

— Obligaciones por letras de crédito ~ - - - -~

PRESTAMOS OBTENIDOS DE
ENTIDADES FINANCIERAS Y
BANCO CENTRAL DE CHILE:
— Lineas de créditos por reprogramaciones - - - - -
— Otras obligaciones con el Banco Central - - - - -
— Préstamos de instituciones financieras del pais - -
- Otras obligaciones 184,8 - — — 184,8

(*) Excluye todas las obligaciones a la vista.

7. SALDOS DE MONEDA EXTRANJERA

La Financiera no tiene activos ni pasivos en moneda extranjera.

8. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

Compromisos y responsabilidades contabilizados en Cuentas de orden

a) La Institucién mantiene registrado en Cuentas de orden un monto de MM$ 1.658,8 (MM$ 185,0 en 1996) por concepto de su
responsabilidad sobre valores y letras recibidos en garantia de créditos otorgados.

b} Al 31 de diciembre de 1997, existen diversos juicios iniciados a favor y en contra de la Financiera, los cuales se encuentran en
distintas etapas de sus respectivos procesos.

El resumen de aquellos que a lo menos tienen un monto cuantificable es el siguiente:

MM$
Juicios en contra de Financiera Condell S.A.
Causas civiles 669,3
Causas laborales 34,0
Juicios a favor de Financiera Condell S.A.
Causas penales 129,1

Los montos indicados, corresponden a las sumas establecidas en las respectivas demandas e incluyen en el casc de las causas
penales, un monto de MM$ 36 por sobre la cuantia inicial; considerando asi una sentencia definitiva a favor de la empresa.

El juicio mas significativo en cuanto a monto, corresponde a una demanda por indemnizacion de perjuicios en contra de Financiera por
MM$ 600 cuya defensa es tramitada por el abogado Sr. Waldo del Villar Brito, quien aprecia que la sentencia deberia ser favorable a
Financiera Condell S.A.

Ademas de los montos indicados en el resumen anterior, existen algunos juicios civiles, penales y laborales, a favor y en contra de la
empresa por montos indeterminados.

La fiscalia opina, basada en sus informes y en los de abogados externos, que de todos los juicios aqui presentados, no deberian
resultar obligaciones significativas y por lo tanto la administracion no ha estimado necesaria la constitucion de provisiones para cubrir
potenciales pérdidas.
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9. COMISIONES

El monto de los ingresos y gastos por comisiones que se muestra en el estado de resultados corresponde a los siguientes conceptos:

Ingresos Egresos
1997 1996 1997 1996
MM$ MM$ MM$ MM$
Tarjetas de crédito 457.4 360,5 173,9 153,8
Lineas de crédito 12.086,7 13.069,6 - -
Comisiones pagadas - - 87,0 26,0
Otros 57,3 - - —
Total 12.601,4 13.430,1 260,9 179,8
10. INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES
Los principales montos incluidos bajo estos conceptos son los siguientes:
1997 1996
MMS MMS$
Ingresos de Operacién
Intereses y reajustes ganados 43.340,3 37.259,8
Comisiones ganadas 12.601,4 13.430,1
Total ingresos de operacion 55.941,7 50.689,7
Gastos de Operacion
Intereses y reajustes pagados (17.404,0) (13.868,9)
Comisiones pagadas (260,9) (179,8)
Margen bruto 38.276,8 36.641,0
Remuneraciones y gastos del personal (13.169,1) (11.444,9)
Gastos de Administracion
Computacién y comunicaciones (1.449,8) (1.255,4)
Publicidad (618,9) (714,8)
Arriendos de inmuebles (2.097,0) (1.652,5)
™ Servicios de cobranza (3.231,0) (2.245,5)
**) Servicios de informacién comercial (1.092,8) (1.184,7)
Depreciaciones y amortizaciones (1.077,4) (863,4)
(***)  Otros gastos de administracion (3.470,6) (2.442,9)
Total Gastos de apoyo (13.037,5) (10.359,2)
Margen neto 12.070,2 14.836,9

(*) Corresponde en parte al pago a la Sociedad de Cobranzas Prejudiciales y Judiciales S.A. (Recaudadora S.A.) de MM$ 781,2
(MM$ 737,7 en 1996) por los servicios e recaudacion de cuotas al dia y cobranza de operaciones morosas, y al pago de
MM$ 2.431,7 (MM$ 1.486,1 en 1996) por cobranza judicial de operaciones demandadas. Este dltimo monto se asocia al recupero
judicial de MM$ 4.863,4 en 1997 (MM$ 3.244,6 en 1996) efectuado por dicha sociedad.

(**) Corresponde a los servicios prestados por la empresa Datos S.A. por concepto de informes y verificaciones comerciales.

(***) Corresponde a: consumo de materiales, reparaciéon y mantencion de bienes, arriendo de servicios y otras asesorias.
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11. INGRESOS NO OPERACIONALES

Los principales montos incluidos bajo este rubro son los siguientes:

P.P.M. utilidades absorbidas Articulo 31 N° 3 (ejercicio 1996)
P.P.M. utilidades absorbidas Articulo 31 N° 3 (ejercicio 1997)
Recuperacion castigos

Otros ingresos no operacionales

12. VENTA DE CREDITOS DE LA CARTERA DE COLOCACIONES

1996
MM$

Durante el periodo se han vendido créditos castigados por un monto total de MM$ 18.798,3, cuyo efecto en los resultados de la
empresa fue un ingreso neto de MM$ 3.947,5 que se refleja, dentro del monto de MMS 7.704,3 por recuperacién de colocaciones

castigadas.

13. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante los ejercicios se han pagado con cargo a los resultados. los siguientes montos por este concepto:

1997

MMS$

Dietas 85,9
Honorarios 118,4
Total 204,3

14. IMPUESTOS A LA RENTA

1996
MM$

86,0
76,3

162,3

En 1997 y 1996 no se ha constituido provisién para cubrir el Impuesto a la Renta de Primera Categoria por no existir renta liquida

imponible.

La provisién para cubrir el Impuesto Unico, Articulo N® 21, ascendente a MM$ 11,1 (MM$ 4,9 en 1996) ha sido determinada de acuerdo

a lo dispuesto en la Ley sobre impuesto a la renta.
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FINANCIERA CONOSUR
BALANCE GENERAL

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

327.360,0

ACTIVOS 1997 1996
($ millones) ($ millones)
DISPONIBLE 3.737,6 5.577,9
COLOCACIONES
Préstamos comerciales 15.494,2 12.403,7
Préstamos para comercio exterior - -
Préstamos de consumo 306.292,4 257.573,4
Colocaciones en letras de crédito - —
Colocaciones contingentes - -
Otras colocaciones vigentes - -
Cartera vencida ) 1.105,1 1.391,8
Total colocaciones 322.891,7 271.368,9
Menos: Provisiones sobre colocaciones (15.167,6) (9.424,7)
Total colocaciones netas 307.724,1 261.944,2
OTRAS OPERACIONES DE CREDITO
Préstamos a instituciones financieras 3.000,2 1.063,3
Créditos por intermediacién de documentos - -
Total otras operaciones de crédito 3.000,2 1.063,3
INVERSIONES
Documentos Banco Central y Tesoreria 1.978,6 -
Ofras inversiones financieras — -
Documentos intermediados - -
Depéositos en el Banco Central de Chile - -
Bienes recibidos en pago o adjudicados 678,3 740,5
Otras inversiones no financieras - -
Total inversiones 2.656,9 740,5
OTROS ACTIVOS 6.026,3 5.927,2
ACTIVO FIJO
Activo fijo fisico 4.174,8 4.096,1
Inversiones en sociedades 40,1 40,1
Total activo fijo 4.214,9 4.136,2
TOTAL ACTIVOS

279.389,3

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

327.360,0

PASIVOS Y PATRIMONIO 1997 1996
($ millones) ($ millones)
CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES
Acreedores en cuentas corrientes - -
Depdsitos y captaciones 293.436,4 239.907,5
Otras obligaciones a la vista o0 a plazo 5.396,2 4.351,9
Obligaciones por intermediacion de documentos - -
Obligaciones por letras de crédito - -
Obligaciones contingentes - -
Total captaciones y otras obligaciones 298.832,6 244.259,4
OBLIGACIONES POR BONOS
Bonos corrientes - -
Bonos subordinados 5.654,9 5.540,8
Total obligaciones por bonos 5.554,9 5.540,8
PRESTAMOS OBTENIDOS DE ENTIDADES
FINANCIERAS Y BANCO CENTRAL DE CHILE
Lineas de crédito Banco Central de Chite
para reprogramaciones - -
Otras obligaciones con el Banco Central - -
Préstamos de instituciones financieras del pais - 5.330,1
Obligaciones con el exterior - -
Oftras obligaciones - -
Total préstamos de entidades financieras - 5.330,1
OTROS PASIVOS 459,8 4178
Total pasivos 304.847,3 255.548,1
PROVISIONES VOLUNTARIAS 1,0 1,1
PATRIMONIO NETO
Capital y reservas 19.453,1 16.380,9
Utilidad del ejercicio 3.058,6 7.459,2
Total patrimonio neto 22.511,7 23.840,1
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

279.389,3

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS
Por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de

1997 1996
($ millones) ($ millones)
RESULTADOS OPERACIONALES

Ingresos por intereses y reajustes 87.507,6 78.046,4
Utilidad por intermediacion de documentos - -
Ingresos por comisiones 16.192,2 12.410,3
Otros ingresos de operacién 58,8 13,0

Total ingresos de operacion 103.758,6 90.469,7
Menos:
Gastos por intereses y reajustes (34.383,6) (29.606,9)
Pérdida por intermediacién de documentos (15,0) 9,1
Gastos por comisiones - -
Otros gastos de operacion (2.981,1) (2.443,2)

Margen bruto 66.378,9 58.410,5
Remuneraciones y gastos del personal (23.319,0) (19.247,5)
Gastos de administracién y otros (11.709,3) (10.074,1)
Depreciaciones y amortizaciones (1.604,9) (1.355,3)

Margen neto 29.745,7 27.733,6
Provisiones por activos riesgosos (27.549,8) (20.511,7)
Recuperacién de colocaciones castigadas 2.380,2 1.829,6

Resuitado operacional 4.576,1 9.051,5

RESULTADOS NO OPERACIONALES

Ingresos no operacionales 753,7 413,2
Gastos no operacionales (40,8) (22,8)
Utilidad por inversiones en sociedades 1,5 -
Correccién monetaria (703,9) (602,7)
Provisiones voluntarias - 8,1

Excedente antes de impuesto 4.586,6 8.847,3
Provisién para impuestos (1.528,0) (1.388,1)

UTILIDAD DEL EJERCICIO 3.058,6 7.459,2

Las notas adjuntas N°® 1 a 13 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores Presidente y Directores de
Financiera Conosur

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de Financiera
Conosur al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y a los correspondientes estados
de resultados por los afios terminados en esas fechas. La preparacion de di-
chos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es res-
ponsabilidad de la administracion de Financiera Conosur. Nuestra responsa-
bilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financieros, con
base en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y reali-
cemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguri-
dad de que los estados financieros estan exentos de errores significativos.
Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados financie-
ros. Una auditoria comprende, también, una evaluacion de os principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la ad-
ministracion de Financiera Conosur, asi como una evaluacion de la presenta-
cién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinién.
En nuestra opinidon, 1os mencionados estados financieros presentan razona-
blemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Fi-
nanciera Conosur al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y los resultados de sus
operaciones por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con normas
contables de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y con
los principios de contabilidad generalmente aceptados.

Santiago, 9 de enero de 1998

Orlando Jeria Garay JERIA Y ASOCIADOS
PANNELL KERR FORSTER
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1.

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g}

h)

2.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS

Informacién proporcionada

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables dispuestas por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, las cuales concuerdan con principios contables generalmente aceptados.

Las cifras correspondientes al ejercicio 1996 se presentan actualizadas segun la variacién del IPC utilizada para efectos de correc-
cion monetaria (6,3%).

Intereses y reajustes

Las colocaciones, inversiones y obligaciones se presentan con sus intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del
ejercicio.
Sin embargo, en el caso de las colocaciones vencidas se ha seguido el criterio prudencial de suspender el devengo de intereses y
reajustes.

Correccion monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios, se presentan actualizados de acuerdo con la variacién del
Indice de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacion de este mecanismo de ajuste significo un cargo neto a resultados ascendente
a $ 703,9 millones al 31 de diciembre de 1997 (cargo neto de $ 602,7 millones en 19986).

Las cuentas de resultados no se presentan corregidas monetariamente.

Inversiones financieras

Al cierre del ejercicio, la Sociedad no presenta saldos de inversiones en instrumentos financieros con mercado secundario y venci-
miento a mas de un afio.

Las demads inversiones correspondientes a instrumentos financieros se presentan al valor de adquisicién, mas sus reajustes e
intereses devengados.

Activo fijo fisico

El activo fijo se presenta valorizado al costo corregido monetariamente y neto de depreciaciones calculadas linealmente sobre la
base de los afios de vida util de los respectivos bienes.

Provisiones

Las provisiones exigidas para cubrir los riesgos de pérdida de los activos han sido constituidas de acuerdo con las normas de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (nota 4). Los activos se presentan netos de tales provisiones o demostran-
do la rebaja, en el caso de las colocaciones.

Las provisiones gue mantiene la institucion por sobre las minimas exigidas por la Superintendencia corresponden a las “Provisio-
nes Voluntarias”, cuyo monto y efecto en los resultados del ejercicio se muestra directamente en el Balance General y en el Estado
de Resultados.

Impuestos diferidos

De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, no se reconoce el
efecto de impuestos diferidos originados por las diferencias temporales existentes.

Vacaciones del personal

El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se reconocen sobre base devengada.

CAMBIOS CONTABLES

Mediante Circulares N2 2.900-1.196 y N2 2.906-1.201, Bancos—Financieras, del 22 de julio y 12 de noviembre de 1997, respectivamen-
te, la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras complementé las normas sobre evaluacion de créditos de consumo.
Las nuevas normas establecieron una clasificacién Gnica por deudor para los créditos de consumo, segun su comportamiento de pago,
exigiéndose la clasificacién para el conjunto de ellos sobre la base de la mayor morosidad que muestran los créditos de consumo del
deudor. Al mismo tiempo, se hizo exigible el uso de matrices de riesgo para determinar y sustentar el riesgo adicional, el que se
determina por la sola clasificacion por morosidad, para los créditos de consumo renegociados.
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Estos cambios significaron un cargo neto a los resultados dei ejercicio 1997 de MM$ 3.295, de los cuales MM$ 1.833 corresponden al
complemento de la provisién por reconocimiento de riesgo adicional.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

De conformidad con las disposiciones de la Ley General de Bancos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, se consideran vinculadas a las personas naturales o juridicas que se relacionan con la propiedad o gestién
de la institucién, directamente o a través de terceros.

a) Créditos otorgados a personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 no existen créditos otorgados a personas relacionadas con la propiedad o gestion de la empresa,
con excepcion de operaciones con personas naturales por montos iguales o inferiores a U.F. 3.000.

b) Otras operaciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 la Financiera ha efectuado las siguientes transacciones con partes relacionadas, cuya suma es
superior al equivalente de UF. 1.000.

Efecto Saldo
Monto de la en resultado Por Por
Razon social Descripcion transaccién Gasto Ingreso  cobrar pagar
MMS$ MMS$ MM$ MM$ MM$
Ano 1997
Derco Autos Ltda. Servicios de colacién 105,2 105,2 — — -
Arriendo de oficinas 90,7 90,7 - - -
Sercoex Ltda. Subarrendamientos de oficinas 121,4 — 121,4 — —
Servicios de recaudacion 1.150,8 1.150,8 - - 100,0
Arriendo de oficinas 45,5 45,5 — — —
Servicios de cobranza 1.152,7 1.152,7 — — -
Servicios verificacion 141,8 141,8 - - 35,0
Asesorias e Inversiones
Antumalal Ltda. Asesoria gerencial 207,0 207,0 - - -
Otros Arriendo de oficina 58,0 58,0 - - -
Totales 2.951,7 121,4 - 135,0
Afio 1996
Derco Autos Ltda. Servicios de colacion 116,4 116,4 — — —
Arriendo de oficinas 96,2 96,2 — — -
Sercoex Ltda. Subarrendamientos de oficinas 91,4 - 91,4 - -
Servicios de recaudacion 979,8 979,8 - - 73,7
Arriendo de oficinas 56,9 56,9 - - ~
Servicios de cobranza 787,6 787,6 — — —
Asesorias e Inversiones
Antumalal Ltda. Asesorfa gerencial 254.,4 254,14 - — —
Otros Arriendo de oficinas 59,2 59,2 - - -
Totales 2.350,5 91,4 - 73,7

Todas estas transacciones fueron realizadas en las condiciones de mercado, imperantes en cada oportunidad.

4. PROVISIONES

a) Provisiones para cubrir activos riesgosos

Al 31 de diciembre de 1997 la Institucidn mantiene provisiones por un total de $ 15.167,6 millones ($ 9.424,7 millones en 1996),
correspondientes a provisiones minimas exigidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras para cubrir eventuales

pérdidas.
El movimiento registrado durante los ejercicios en las provisiones a que se refiere esta letra a) se resume como sigue:
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Provisiones sobre

Bienes reci- Otros
Colocaciones bidos en pago activos Total
MM$ MM$ MM$ MM$

Saldos al 31.12.95 7.079,4 - - 7.079,4
Aplicacion de las provisiones (17.495,9) - - (17.495,9)
Provisiones constituidas 19.282,6 - 19.282,6
Liberaciones de provisiones - - - -
Saldos al 31.12.96 8.866,1 - - 8.866,1
Actualizacion 6,3% 558,6 - - 558,6
Saldos actualizados para fines
comparativos 9.424,7 - - 9.424,7
Saldos al 31.12.96 8.866,1 - - 8.866,1
Aplicacién de las provisiones (21.092,7) (155,6) - (21.248,3)
Provisiones constituidas 27.394,2 1565,6 - 27.549,8
Liberaciones de provisiones - - - -
Saldos al 31.12.97 15.167,6 - - 15.167,6

A juicio de la Administracion, las provisiones constituidas cubren todas las eventuales pérdidas que puedan derivarse de la no recupe-
racion de activos, segun los antecedentes examinados por la institucién.

Cabe sefialar que en los estados financieros no se ha considerado en los calculos de las estimaciones de riesgos de incobrabilidad la
existencia de garantias reales que soportan ciertos créditos de consumo y comerciales, las cuales ascienden aproximadamente a un
monto de MM$ 186.000, que si se hubiesen considerado, en el caso que correspondiera, previa revision y autorizacion de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, permitirian rebajar provisiones por un monto aproximado de MM$ 3.000, al
cierre del ejercicio 1997.

b) Provisiones voluntarias

Ademas de las provisiones para cubrir activos riesgosos sefialadas en la letra a) de esta nota, la Institucidon mantiene provisiones
voluntarias por un total de $ 1 millén ($ 1,1 millones en 1996). Por concepto de liberacidén de estas provisiones genéricas, se ha
abonado a los resultados del ejercicio 1997 la suma de $ 0 millones ($ 8,1 millones en 1996).

5. CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADO DEL EJERCICIO

El capital pagado y reservas de la institucion alcanza al 31 de diciembre de 1997 a MM$ 19.453,1 incluida la revalorizacién del capital
propio de conformidad con lo establecido en el articulo 10 de la Ley N2 18.046. Al cierre del ejercicio anterior, el capital pagado y
reservas, incluida la correspondiente revalorizacion, era de MM$ 15.410,1 de entonces.

A continuacion se resume el movimiento de las cuentas de Capital y Reservas durante cada ejercicio:

Capital Reserva Otras
pagado legal reservas Total
MMS MM$ MMS$ MMS$

Saldos al 31.12.95 10.026,8 1.130,1 270,1 11.427,0
Utilidad del ejercicio anterior - 837,7 7.539,3 8.377,0
Dividendos pagados - - (5.445,1) (5.445,1)
Revalorizacién del capital propio 661,8 129,9 259,5 1.051,2
Saldos al 31.12.96 10.668,6 2.097,7 2.623,8 15.410,1
Actualizacion 6,3% 673,4 132,1 165,3 970,8
Saldos actualizados para
fines comparativos 11.362,0 2.229,8 2.789,1 16.380,9
Saldos al 31.12.96 10.688,6 2.097,7 2.623,8 15.410,1
Utilidad del ejercicio anterior - 574,5 6.442,6 7.017,1
Dividendos pagados - - (4.210,2) (4.210,2)
Revalorizacion del capital propio 673,4 168,3 394,4 1.236,1
Saldos al 31.12.97 11.362,0 2.840,5 5.250,6 19.453,1
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a) Acciones suscritas y pagadas

El capital suscrito y pagado de la Sociedad esta representado por 3.190.000 acciones sin valor nominal al 31 de diciembre de 1997 y
1996.

b) Distribucién de utilidades

En Junta Ordinaria de Accionistas, celebrada el dia 15 de abril de 1997, se acordé distribuir y pagar la cantidad de MM$ 4.210,2, de las
utifidades del ejercicio 1996.

En Junta Ordinaria de Accionistas, celebrada el dia 15 de abril de 1996, se acordé distribuir y pagar la cantidad de MM$ 5.445,1,
correspondiente a las utilidades del ejercicio 1995.

6. INVERSIONES

a) Inversiones financieras

Vendidos Ajuste a
Instrumentos Intransferibles Transferibles con pacto Subtotal mercado Total

1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
MM$ MM$ MMS MM$ MMS MMS$ MM$ MM$ MM$ MMS MMS$ MM$

Banco Central de Chile — - 1.978,6 — — - 1.978,6 — — —
Tesoreria General

de la Republica - - - - - - - - - _ - —
Otros organismos

del Estado — - - - - — - _ - _ - _
Instituciones financieras

del pais — - — — - - - _ _ _ _ _
Inversiones en

el exterior - - - - — - — - - — _ _
Letras de crédito de

propia emision - - - - - - - - - - _ _
Otras inversiones

financieras - — — - - — — - - — _ _

-

.978,6 -

Totales - 1.978,6 - - - 1.978,6 - - 1.978,6 -

b) Otras inversiones 1997 1996
MM$ MMS$

Bienes recibidos en pago o adjudicados 678,3 740,5

Al 31 de diciembre de 1997 no se han constituido provisiones para estos bienes. El importe de los bienes recibidos en pago, que se
muestra en el balance, corresponde al valor estimado de realizacién de estos bienes en su conjunto.

7. VENCIMIENTOS DE ACTIVOS Y PASIVOS
a) Vencimientos de colocaciones e inversiones financieras

A continuacion se muestran las colocaciones e inversiones financieras agrupadas segun sus plazos remanentes al cierre de cada
ejercicio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1997 y 1996, respectivamente.
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Hasta un Mas de un Mas de tres Mas de seis Total
ano afio hasta ahos hasta anos
tres anos seis anos

MMS$ MM$ MMS$ MMS$ MMS$
Ano 1997:
COLOCACIONES (1):
— Préstamos comerciales y otros 5.187,3 8.036,4 1.972,6 — 15.196,3
— Créditos hipotecarios para vivienda - - - - -
— Préstamos de consumo 157.291,3 133.452,6 9.122,4 - 299.866,3

OTRAS OPERACIONES DE CREDITO:
— Préstamos a otras instituciones financieras 3.000,2 - - - 3.000,2
— Créditos por intermediacién de documentos - -

INVERSIONES FINANCIERAS:
— Valores negociables (2) 1.978,6 - - - 1.978,6
— Instrumentos de inversion - - - — —

Ano 1996:

COLOCACIONES (1):

— Préstamos comerciales y otros 4.228,6 6.743,5 1.180,2 — 12.152,3
— Créditos hipotecarios para vivienda - — - - -
— Préstamos de consumo 136.958,6 110.365,1 5.350,7 - 252.674,4

OTRAS OPERACIONES DE CREDITO:
— Préstamos a otras instituciones financieras 1.063,3 — — — 1.063,3
— Créditos por intermediacion de documentos - -

INVERSIONES FINANCIERAS:
— Valores negociables - - - - -
— Instrumentos de inversion - — - - —

(1) Considera solo los créditos efectivos al cierre del ejercicio con vencimiento en los periodos que se indican. Por consiguiente, se
excluyen las colocaciones contingentes y los créditos traspasados a cartera vencida, como asimismo los créditos morosos que no
han sido traspasados a cartera vencida que ascendian a $ 6.724,0 millones, ($ 5.150,3 millones en 1996) de los cuales $ 4.466,3
millones ($ 3.481,4 millones en 1996) tenian una morosidad inferior a 30 dias.

(2) Incluye el monto total de las inversiones en instrumentos que se mantienen para transarlos en el mercado, sea que estén o no
vendidos con pacto de retrocompra al cierre del ejercicio.

b) Vencimientos de las captaciones, préstamos y otras operaciones de financiamiento

A continuacién se muestran las captaciones, préstamos y otras obligaciones, agrupadas segun sus plazos remanentes al cierre de
cada ejercicio. Los saldos incluyen los intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 1997 y 1996, respectivamente:

Hasta un Mas de un Mas de tres Mas de seis Total
ano ano hasta ahos hasta anos
tres afos seis anos

MM$ MM$ MMS$ MM$ MMS$
Afo 1997
CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES (%)
— Depdsitos y captaciones 226.487,9 66.948,5 - - 293.436,4
— Otras obligaciones a plazo - - - - -
— Obligaciones por intermediacion de documentos - - - - -
— Obligaciones por letras de crédito - - - - -
OBLIGACIONES POR EMISION DE BONOS 32,3 - - 5.622,6 5.554,9

PRESTAMOS OBTENIDOS EN ENTIDADES

FINANCIERAS Y BANCO CENTRAL DE CHILE

— Lineas de créditos por reprogramaciones - - - - -
— Otras obligaciones con el Banco Central — - - - -
— Préstamos de instituciones financieras del pais - - - - -
— Obligaciones con el exterior - - - - -
- Otras obligaciones - - — - -
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Ano 1996:

CAPTACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES (*):
— Depéositos y captaciones

— Otras obligaciones a plazo

— Obligaciones por intermediacion de documentos
— Obligaciones por letras de crédito

OBLIGACIONES POR EMISION DE BONOS

PRESTAMOS OBTENIDOS EN ENTIDADES
FINANCIERAS Y BANCO CENTRAL DE CHILE
— Lineas de créditos por reprogramaciones
— Otras obligaciones con el Banco Central
— Préstamos de instituciones financieras
del pais
— Obligaciones con el exterior
— Otras obligaciones

Hasta un
aho

MM$

165.036,6

5.330,1

Mas de un

afio hasta

tres anos
MM$

74.870,9

Mas de tres
anos hasta
seis anos
MM$

Mas de seis Total

anos

MM$ MM$

239.907,5

5.508,6 5.540,9

- 5.330,1

W) Excluye todas las obligaciones a la vista, las cuentas de ahorro a plazo y las obligaciones contingentes.

8. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

Compromisos y responsabilidades contabilizados en cuentas de orden

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la institucion mantiene registrados en cuentas de orden los siguientes saldos relacionados con

compromisos o con responsabilidades propios del giro:

Valores en custodia

La relacién anterior incluye sélo los saldos mas importantes.

9. COMISIONES

1997
MM$

3.794,5

1996
MM$

3.117,8

El monto de los ingresos por comisiones que se muestra en el estado de resultados corresponde a fos siguientes conceptos, al cierre

de cada ejercicio:

Comisiones percibidas por:

Lineas de crédito
Otros

Totales

ta Financiera no registra comisiones ganadas por operaciones con letras de crédito.

10. INGRESOS NO OPERACIONALES

El detalle de los ingresos no operacionales es el siguiente:

Recuperacion de gastos de! ejercicio
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1997 1996
MM$ MM3$
14.868,3 12.004,2
1.323,9 406,1
16.192,2 12.410,3
1997 1996
MM$ MMS$

753,7 413,2
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11. GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante los ejercicios 1997 y 1996 se han pagado o provisionado con cargo a los resultados, los siguientes montos por este concepto:

1997 1996

MM$ MM$

Dietas 3,8 3,8

Honorarios - 1,0
Totales

3,8 4,8

12. PROVISION IMPUESTO A LA RENTA

La provisién para cubrir el impuesto a la renta al 31 de diciembre de 1997, ascendente a MM$ 1.528,0 (MM$ 1.388,1 en 1996), ha sido
determinada de acuerdo a lo dispuesto en la Ley sobre Impuesto a la Renta.

13. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 1997 y la fecha de preparacién de estos estados financieros, no han ocurrido hechos posteriores que
pudieran tener un efecto significativo en las cifras en ellos presentadas, ni en la situacién econdmica y financiera de la Institucién.
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE LA OBLIGACION SUBORDINADA SAOS S.A.

BALANCE GENERAL
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de

ACTIVOS 1997 1996
M$ M$
ACTIVO CIRCULANTE
Disponible 1.772 1.063
Depésitos a plazo 105.662 -
Cuentas por cobrar empresas relacionadas 905.303 928.661
Utilidad devengada por inversion 45.596.948 46.773.425
Total activo circulante 46.609.685 47.703.149
OTROS ACTIVOS
Inversiones en empresas relacionadas 170.115.093 169.333.409
Total otros activos 170.115.093 169.333.409
TOTAL ACTIVOS 216.724.778 217.036.558

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 11 forman parte integral de estos estados financieros.
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BALANCE GENERAL
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de

PASIVOS Y PATRIMONIO 1997 1996

M$ M$
PASIVO CIRCULANTE
Otras cuentas por pagar empresas relacionadas 81.000 -
Provision para pago de oblig.
subordinada al Bco. Central de Chile 46.502.251 47.702.086
Provision impuesto a la renta 4.270 -
Provision PPM 10 -
Total pasivo circulante 46.587.531 47.702.086
PATRIMONIO
Capital pagado 169.334.484 169.334.484
Otras reservas 781.684 -
Pérdida del ejercicio anterior (12) -
Utilidad (pérdida) del periodo 21.091 (12)
Total patrimonio 170.137.247 169.334.472
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 216.724.778 217.036.558

Las notas adjuntas N° 1 a 11 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADO DE RESULTADOS

Por el ejercicio comprendido entre el 25 de septiembre y el 31 de diciembre de

1997 1996
M$ MS$
RESULTADO OPERACIONAL
Utilidades devengadas inversion empresas relacionadas 45.596.948 46.773.425
Otros ingresos de explotacién 6.804.884 928.661
Otros egresos de explotacion (52.401.832) (47.702.086)
Resultado operacional 0 0
RESULTADO NO OPERACIONAL
Ingresos financieros 513.077 -
Gastos Convenio de pago SM-Chile S.A. (480.259) -
Gastos varios (2.261) -
Correccion monetaria 128 (12)
Resultado no operacional 30.685 (12)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCIIO ANTES DE IMPUESTO 30.685 (12)
Impuesto a la renta (9.594) —
UTILIDAD (PERDIDA) DEL PERIODO 21.091 (12)

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 11 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sehores accionistas
Sociedad Administradora de la Obligacidon Subordinada SAOS S.A.:

1. Hemos efectuado una auditoria a los balances generales de la Sociedad Administrado-
ra de la Obligacién Subordinada SAOS S.A. al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y a los
correspondientes estados de resultados por el afio terminado al 31 de diciembre de
1997 y por el periodo comprendido entre el 25 de septiembre y el 31 de diciembre de
1996. La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondien-
tes notas) es responsabilidad de la administracion de la Sociedad Administradora de la
Obligacién Subordinada SAOS S.A. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una
opinidn sobre estos estados financieros, con base en las auditorias que efectuamos.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria general-
mente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro tra-
bajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados finan-
cieros estan exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a
base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revela-
dos en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacién de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por
la administracion de la Sociedad, asi como una evaluacion de la presentacion general
de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una
base razonable para fundamentar nuestra opinién.

3. Como se explica en la nota 2 b), estos estados financieros fueron preparados en con-
formidad con normas contables emitidas por la Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras y disposiciones de la Ley N° 19.396. Estas normas contables con-
cuerdan con principios contables generalmente aceptados, excepto por el tratamiento
de la Obligacion Subordinada con el Banco Central de Chile, ascendente a
M$ 781.504.432,1 (M$ 797.374.484,8 en 1996), la cual de acuerdo con la referida Ley
no se registra como pasivo.

4. La Sociedad tiene giro exclusivo y no existen otros acreedores significativos distintos al
Banco Central de Chile, quien tiene como garantia real de su deuda, prenda sobre el
63,64% de las acciones del Banco de Chile propiedad de la Sociedad, las que fueron
enteradas como aporte patrimonial, asi como también sobre los excedentes que co-
rresponden a las acciones que no tienen derecho a dividendos mientras no se extinga
la Obligacién Subordinada.

5. En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Sociedad Administrado-
ra de la Obligacién Subordinada SAOS S.A. al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y los
resultados de sus operaciones por el aho terminado al 31 de diciembre de 1997 y por el
periodo comprendido entre el 25 de septiembre y el 31 de diciembre de 1996, de acuer-
do con las normas contables descritas en Nota 2.

Santiago, 21 de enero de 1998

José Monsalve A. LANGTON CLARKE
COOPERS & LYBRAND
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE LA OBLIGACION SUBORDINADA SAOS S.A.

1. CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD

La Sociedad fue constituida por escritura publica de fecha 25 de septiembre de 1996, ante el Notario Publico don René Benavente Cash. La
Sociedad tiene por objeto Unico y exclusivo hacerse cargo, administrar y pagar la Obligacién Subordinada que mantenia la Sociedad Matriz del
Banco de Chile S.A., antes denominada Banco de Chile, con el Banco Central de Chile. Con fecha 8 de noviembre de 1996, la Sociedad se hizo
cargo de la referida obligacién y recibié como aporte de capital acciones del Banco de Chile constituidas en prenda en favor del Banco Central
de Chile. Para pagar la mencionada Obligacién Subordinada, la Sociedad debera destinar la totalidad de los dividendos que reciba por las
acciones constituidas en prenda, asi como también los excedentes que correspondan a un ndmero de acciones equivalentes al nimero de
acciones Serie A de S.M. Chile S.A., que no tienen derecho a dividendo mientras no se extinga la Obligacién Subordinada con el Banco Central
de Chile. La Sociedad durara hasta que se haya extinguido la obligacién con el Banco Central de Chile, y al ocurtir ese hecho se disolvera y sus
activos se adjudicaran a los accionistas Serie A, By D de SM—Chile S.A..

Esta Sociedad se rige por la Ley N? 19.396 y esta sujeta a la fiscalizacion de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

2. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS
a) General

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a principios de contabilidad generalmente aceptados y a normas impartidas
por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, los cuales priman sobre los primeros en caso de producirse discre-
pancia.

De acuerdo a principios contables generalmente aceptados, no es exigible preparar estados financieros consolidados con Banco de
Chile y Filiales, ya que no obstante tiene el 63,64% de las acciones en prenda, no tiene el derecho a voz y voto en Junta de Accionistas
del Banco de Chile.

Las cifras correspondientes al ejercicio 1996 se presentan actualizadas segln la variacion del IPC utilizada para efectos de correccién
monetaria (6,3%).

b) Obligacion subordinada

Conforme lo dispone la Ley N°? 19.396 y las normas impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, la
Obligacién Subordinada que mantiene la Sociedad con el Banco Central de Chile no se computa como pasivo exigible, encontrandose
dicha obligacién registrada sélo en cuentas de orden, con excepcién de la cuota anual que debe pagarse el 30 de abril del ejercicio
siguiente, la que se encuentra provisionada al cierre del ejercicio. (Ver nota 9 a) ).

c) Periodo cubierto

Los estados financieros cubren los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 1997 y el 25 de septiembre y 31
de diciembre de 1996.

d) Correccién monetaria

El capital propio financiero y los activos y pasivos no monetarios se presentan actualizados de acuerdo con la variacién del Indice de
Precios al Consumidor (I.P.C.). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significé un abono a resultado de M$ 128 (cargo de M$ 12
en 1996), segun el detalie indicado en Nota 3.

Las cuentas de resultado no se encuentran corregidas monetariamente.

e) Bases de conversién

Los activos y pasivos en Unidades de Fomento reajustables se han valorizado a $ 14.096,93 por U.F., valor al 31 de diciembre de 1997,
($ 13.280,43 por U.F., valor al 31 de diciembre de 1996).

f} Inversiones en empresas relacionadas

lLos derechos en sociedades que igualan o excedan el 10% del capital de la emisora se valorizan de acuerdo al método del Valor
Patrimonial Proporcional (V.P.P.) en base a los estados financieros auditados proporcionados por esas sociedades, segun el detalle
indicado en Nota 4.

g) Impuesto a la renta

La Sociedad determiné la base imponible para efectos de impuestos a la renta de acuerdo a las disposiciones vigentes, y en particular
a la Circular N® 41 del 24 de julio de 1996 y el Oficio 1.874 de 1996 del Servicio de lmpuestos Internos.
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3. CORRECCION MONETARIA

La Sociedad corrige monetariamente su capital propio, y los activos y pasivos no monetarios, con el objeto de reflejar en los estados
financieros el efecto de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda durante el afio. La aplicacién de este mecanismo originé
un abono a resultado de M$ 128 (cargo a resultados de M$ 12 en 1996), el que se desglosa en los siguientes conceptos:

Descripcion 1997 1996
(Cargo) (Cargo)
Abono Abono

M$ M$
Inversién en Sociedades 10.069.413 1.593.527
Pagos Provisionales Mensuales 191 -
Patrimonio (10.069.476) (1.593.539)
(Cargo) Abono neto a resultados 128 (12)

4. INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS

De acuerdo al criterio de valorizacién indicado en Nota 2 f), la inversidn en empresas relacionadas se ha valorizado segun el método
del valor patrimonial proporcional.

En el rubro Inversiones en Empresas Relacionadas se presenta el valor patrimonial proporcional de la inversion en acciones def Banco
de Chile, que corresponde al valor actualizado de la inversion inicial.

En el rubro Utilidades devengadas por Inversion, del activo circulante, se presenta la participacién en los resultados devengados de
esta inversién, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1997, ascendente a M$ 45.596.948 (M$ 46.773.425 en 1996), en
atencién a que segun la informacién disponible a la fecha de preparacion de estos Estados Financieros, se percibiran los dividendos
correspondientes para ser abonados a la Obligacién Subordinada con el Banco Central de Chile.

Razon Social N2 de acciones en poder de la Participacion Patrimonio Valor patrimonial Resultado devengado en
Sociedad porcentual de la Sociedad proporcional inversiones
1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996 1997 1996
M3 M$ MS$ MS M$ M$ M$ M$ M$ M$

Banco de Chile 28.593.701.789 28.593.701.789 63,64 63,64 267.321.917 266.093.565 170.115.093 169.333.409 45.596.948 46.773.425

5. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

1997 1996
Razon Social Activo Ingresos Activo Ingresos
(Pasivo) {Gastos) (Pasivo) {Gastos)
M$ M$ M$ M$
Banco de Chile
Cuenta Corriente 1.772 - 1.063 -
Depésitos a plazo 105.662 513.077 - -
Total Banco de Chile 107.434 513.077 1.063 —
S.M. Chile S.A.
Dividendos Transferidos
por S.M. Chile S.A. 905.303 905.303 928.661 928.661
Gastos Convenio Pago (81.000) (480.259) - -
Pago extraordinario SM
Chile S.A. - 5.899.581 - -
Total S.M. Chile S.A. (neto) 824.303 6.324.625 928.661 928.661
Efecto neto transacciones con
partes relacionadas - 6.837.702 - 928.661
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6. IMPUESTO A LA RENTA

La Sociedad ha constituido provision para impuesto a la renta de Primera Categoria, netos de pagos provisionales mensuales (PPM),
al cierre del ejercicio 1997 por M$ 4.270 y para el cierre del gjercicio de 1996 no constituyd provision, dado que al aplicar las disposi-

ciones legales vigentes y las normas impartidas por el Servicio de Impuestos Internos, no resulto renta liquida imponible.

7. PROVISIONES PARA PAGO OBLIGACION SUBORDINADA AL BANCO CENTRAL DE CHILE

La provision para el pago de la segunda cuota anual (de las 40 totales, de U.F. 3.187.363,9765 cada una) por concepto de {a Obligacion
Subordinada con el Banco Central de Chile, al cietre del ejercicio 1997 asciende a M$ 46.502.251 (equivalentes a U.F. 3.298.750,25)
(M$ 47.702.086 en 1996) y corresponde a la cantidad que, conforme al contrato que rige dicha obligacién (ver nota 9), debe pagarse al
Banco Central de Chile el 30 de abril de 1998, como cuota anual en el evento que el Banco de Chile distribuya toda la utilidad del

ejercicio 1997. El monto de la citada provisién se conforma como sigue:

8. PATRIMONIO

Ano 1996

Utilidad devengada de acciones del Banco de Chile
prendadas en favor del Banco Central de Chile

Cantidad a recibir de SM-Chile S.A.

Monto cuota anuat al Banco Central
Ano 1997
Utilidad devengada de acciones del Banco de Chile
prendadas en favor del Banco Central de Chile
Cantidad a recibir de SM—Chile S.A.

Monto cuota anual al Banco Central

M3

46.773.425

928.661

47.702.086

45.596.948

905.303

46.502.251

a) El movimiento experimentado por las cuentas de patrimonio durante el periodo fue el siguiente:

Capital Reservas Pérdida ejercicio Resultado del Totales
anterior periodo
M$ Ms M$ M$ MS

Aporte inicial en efectivo al

28.10.96 1.000 - - - 1.000
Aporte en acciones del

Banco de Chile (08.11.96) (*) 157.798.572 - - - 167.798.572
Revalorizacion del capital

propio 1.499.096 - - - 1.499.096
Pérdida del periodo — - — (11) (11)
Saldos al 31.12.96 159.298.668 - - (11) 159.298.657
Saldos actualizados para

fines comparativos 169.334.484 - - (12) 169.334.472
Saldos al 01.01.97 159.298.668 - - (11) 159.298.657
Revalorizacion de inversiéon

Banco de Chile (**) - 748.023 - - 748.023
Pérdida ejercicio anterior — - (11) 11 -
Reserva revalorizacion

capital 10.035.816 33.661 (1) - 10.069.476
Utilidad del ejercicio - - - 21.091 21.091
Saldos af 31.12.97 169.334.484 781.684 (12) 21.091 170.137.247

(*) Aporte valorizado conforme al valor libros del capital y reservas del Banco, incluida la revalorizacion provisional a esa fecha.

(**) Corresponde a la revalorizacidn del capital propio relacionada con la permanencia de las utifidades del ejercicio 1996, distribuidas

por el Banco de Ch

ile en 1997.
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b) El capital de la Sociedad esta dividido en 157.799.571 acciones sin valor nominal.

c) Lapropiedad accionaria de la Sociedad, al 31 de diciembre de 1997 es en su totalidad de Sociedad Matriz del Banco de Chile S.A.

9. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES
a) Obligacién subordinada

Al 31 de diciembre de 1997 la Sociedad registra los siguientes compromisos y prendas a favor de terceros, que en conformidad a la Ley
N¢ 19.396, no se registran como Pasivo Exigible.

Obligacién Subordinada con ef Banco Central de Chile ascendente a U.F. 55.437.916,77 (U.F. 56.482.893,04, en 1996) desglosada en:

UF

Monto Inicial 1996 56.071.167,64
Intereses devengados 411.725,40

Total Obligacién subordinada al 31/12/96 56.482.893,04
Amortizacién extraordinaria (incluye descuento por prepago) (498.053,04)
Cuota anual pagada el 30/04/97 (3.311.443,74)
Intereses devengados 2.764.520,51

Total Obligacién subordinada al 31/12/97 55.437.916,77

A la fecha de los Estados Financieros la Obligacién subordinada se amortizara en un plazo maxims ae 39 afics, contemplando cuotas
fijas anuales de U.F. 3.187.363,9765 cada una. Sin perjuicio de las cuotas fijas, la Sociedad se encuentra obligada a pagar anualmente
una cantidad denominada cuota anual, conslituida por la suma de los dividendos que reciba por las acciones del Banco de Chile de su
propiedad, mas una cantidad que recibira anualmente de SM—Chile S.A., cantidad igual a los dividendos que correspondan a
567.712.826 acciones del Banco de Chile de propiedad de dicha sociedad andnima. La denominada cuota anual puede ser mayor o
menor que la cuota fija. Si la cuota anual es superior a la cuota fija, el exceso se anotara en una cuenta en el Banco Central de Chile,
denominada “Cuenta de Excedentes para Déficit Futuros”, cuyo saldo se utilizara para cubrir futuros déficit. Si la cuota anual es inferior
a la cuota fija, la diferencia se cubrira con el saldo que acumule {a “Cuenta de Excedentes para Déficit Futuros”, cuyo saldo se utilizara
para cubrir futuros déficit. Si la cuota anual es inferior a la cuota fija, la diferencia se cubrira con el saldo que acumule la “Cuenta de
Excedentes para Déficit Futuros”, si es que ésta tiene saldo o de lo contrario se anotara en dicha cuenta. Si en algin momento la
“Cuenta de Excedentes para Déficit Futuros” acumula un saldo adeudado por la Sociedad superior al 20% del capital pagado y reser-
vas Banco de Chile, la Sociedad debera proceder a vender acciones prendadas, en la forma establecida en la Ley N? 19.396 y en el
respectivo contrato, para cubrir, con el producto de la venta, la totalidad del déficit.

La amortizacion extraordinaria efectuada en abril de 1997 ascendente a U.F. 498.054,04 incluye descuento por prepago de
U.F. 62.663,47. Esta amortizacion implicé el desarrollo de una nueva tabla de pagos que disminuyd la cuota fija de U.F 3.214.985,7927
a U.F. 3.187.363,9765.

Conforme se indica en nota 7, la cuota anual por el gjercicio 1997, asciende a M$ 46.502.251 (M$ 47.702.086 en 1996). El pago de la
cuota anual correspondiente al ejercicio 1996, efectuado en abril de 1997, excedid a la cuota fija establecida en la respectiva tabla de
pagos en UF 124.079,77, por lo que esta diferencia ha sido registrada en la “Cuenta de Excedentes para Déficit Futuros”, la que
devenga un interes anual de un 5%.

La obligacién con el Banco Central de Chile se extinguiré si ella se ha pagado completamente o si no restan acciones del Banco de
Chile de propiedad de Sociedad Administradora de la Obligacion Subordinada SAOS S.A. prendadas en favor del Banco Central de
Chile.

En respaldo de la Obligacién Subordinada se ha prendado a favor del Banco Central el total de las acciones del Banco de Chile que la
Sociedad tiene como inversién en dicha entidad. (28.593.701.789 acciones).

b) Convenio con SM-Chile S.A.

Con fecha 29 de abril de 1997 la Sociedad recibié de SM—Chile S.A. la cantidad de M$ 5.899.581, equivalentes a 435.389,58 unidades
de fomento, misma fecha en fa que la Sociedad procedioé a efectuar el prepago de obligacion subordinada al Banco Central de Chile.
l.a Sociedad asumié el compromiso de restituir la cantidad recibida de SM—Chile S.A., en la medida que disponga de excedentes
liquidos, distintos de los que, de acuerdo al contrato que rige la obligacion con el instituto emisor, debe destinar a ese propédsito y sélo
si ellos superan las necesidades de la Sociedad para cubrir sus gastos. Este compromiso, formalizado en convenio suscrito el 26 de
agosto de 1997, no tiene plazo de vencimiento ni contempla cuotas fijas, se ha denominado en unidades de fomento y considera una
tasa de interés anual de 5%. El compromiso se extinguira si se paga completamente o si por cualquier causa se produce la disolucién
de la Sociedad.

461



SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE LA OBLIGACION SUBORDINADA SAQOS S.A.

Dado el caracter contingente de este compromiso, y por no contemplar plazos de vencimiento ni cuota fija alguna, se ha registrado el
capital y los intereses en cuentas de orden.

Con fecha 1° de diciembre de 1997 la Sociedad pagé a SM-Chile S.A. M$ 399.259. Asimismo, ha provisionado un pago adicional
acordado por M$ 81.000 a la fecha de cierre de estos estados financieros. Ambos montos se muestran como gastos en el estado de
resultados, bajo el rubro Resultado No Operacional.

En consecuencia, ademas de la Obligacion Subordinada mencionada en la letra a), el siguiente cuadro presenta las cuentas de orden
al cierre de cada ejercicio.

Cuentas de orden 1997 1996

M3 M$
Acciones prendadas a favor Banco Central 215.712.041 216.106.834
Excedentes para déficit futuros 1.808.906 -
Convenio SM—Chile S.A. 5.865.463 -
Total 223.386.410 216.106.834

10. REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante 1997 y 1996 no se pagaron dietas ni otras remuneraciones al Directorio.
11. HECHOS POSTERIORES

Entre la fecha de cierre y emision de los presentes estados financieros no han ocurrido hechos posteriores relevantes que los puedan
afectar significativamente.

462



SOCIEDAD MATRIZ DEL
BANCO DE CHILE S.A.



SOCIEDAD MATRIZ DEL BANCO DE CHILE S.A. Y SUS FILIALES

BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

ACTIVOS 1997 1996
M$ M$
ACTIVO CIRCULANTE
Disponible 203.166,9 367.538,3
Colocaciones 3.041.056,5 2.673.344,5
Otras operaciones de crédito 54.710,1 46.459,7
Inversiones 896.511,7 786.356,5
OTROS ACTIVOS 53.283,7 59.775,9
ACTIVO FIJO 79.576,4 77.053,0
TOTAL ACTIVOS 4.328.305,3 4.010.527,9

Las notas adjuntas N° 1 a 7 forman parte integral de estos estados financieros.
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BALANCE GENERAL
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

PASIVOS Y PATRIMONIO 1997 1996
M$ M$
Captaciones y otras obligaciones 3.138.926,2 2.941.392,8
Obligaciones por bonos 85.491,3 56.086,8

Préstamos obtenidos en entidades

financieras y Banco Central de Chile 679.789,4 549.625,9
Provisién para pagos obligacion subordinada

Banco Central de Chile 46.502,2 54.071,7
Otros pasivos 43.028,3 86.990,3
Provisiones voluntarias 29.482,0 25.080,4
Interés minoritario 35.936,9 11.756,1
Capital y reservas 248.460,7 266.095,0
Resultado del ejercicio 20.688,3 19.428,9

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 4,328.305,3 4.010.527,9

Las notas adjuntas N°% 1 a 7 forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

1997 1996
M$ M$
RESULTADOS OPERACIONALES
Ingresos operacionales 526.659,9 482.164,5
Gastos operacionales (307.259,9) (269.707,5)
Gastos de administracion y personal (111.725,2) (104.850,4)
Depreciacion y amortizaciones (8.037,5) (8.156,1)
Provisiones por activos riesgosos (21.611,1) (22.098,6)
Recuperacién de colocaciones castigadas 10.167,6 9.163,5
Resultado operacional 88.193,8 86.515,4
RESULTADOS NO OPERACIONALES

Ingresos no operacionales 13.289,9 8.559,7
Gastos no operacionales (1.605,1) (1.583,8)
Utilidad por inversiones en sociedades 163,9 102,5
Correccidon monetaria (12.979,6) (12.665,8)
Provision voluntaria (5.576,0) (4.540,7)
Excedente antes de impuesto 81.486,9 76.387,3
Provisién para impuestos (1.616,5) (1.449,8)
Excedente después de impuesto 79.870,4 74.937,5
Interés minoritario (6.780,3) (1.508,7)

Provision para pagos de obligacion subordinada
al Banco Central de Chile (52.401,8) (54.004,9)

UTILIDAD DEL EJERCICIO 20.688,3 19.428,9

Las notas adjuntas N°¢ 1 a 7 forman parte integral de estos estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores accionistas de
Sociedad Matriz del Banco de Chile S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los balances generales consolidados de Sociedad
Matriz del Banco de Chile S.A. y sus filiales al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y a los
correspondientes estados de resultados por los afios terminados en esas fechas. La
preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas)
es responsabilidad de la administracion de Sociedad Matriz del Banco de Chile S.A.
Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos estados financie-
ros, con base en las auditorias que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo
con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros
estan exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen, a base
de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las informaciones revelados
en los estados financieros. Una auditoria comprende, también, una evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracién de la Sociedad, asi como una evaluacién de la presentacién general de
los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base ra-
zonable para fundamentar nuestra opinion.

Como se explica en la Nota N° 2 a), estos estados financieros fueron preparados en
conformidad con normas contables emitidas por la Superintendencia de Bancos e Ins-
tituciones Financieras y disposiciones de la Ley N2 19.396. Estas normas contables
concuerdan con principios contables generalmente aceptados, excepto por el trata-
miento de la Obligacién Subordinada con el Banco Central de Chile que asumid la filial
Sociedad Administradora de la Obligaciéon Subordinada SAOS S.A., ascendente a
M$ 781.504.432,1 (M$ 797.374.484,8 al 31 de diciembre de 1996), la cual de acuerdo
a la referida Ley no se registra como pasivo.

La Sociedad tiene como giro exclusivo la inversién en acciones del Banco de Chile y
su duracion sera hasta que se haya extinguido integramente la Obligacién Subordina-
da con el Banco Central de Chile que mantiene su filial Sociedad Administradora de la
Obligacién Subordinada SAOS S.A.

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Sociedad Matriz del
Banco de Chile S.A. al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y los resultados de sus opera-
ciones por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con la norma contable
descrita en Nota 2 a).

Santiago, 03 de febrero de 1998

José Monsalve A. LANGTON CLARKE
COOPERS & LYBRAND
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1. ANTECEDENTES DE LA SOCIEDAD

Por acuerdo adoptado en Junta Extraordinaria de Accionistas ei 18 de julio de 1996 reducido a escritura publica el 19 de julio de 1996
ante el Notario de Santiago don René Benavente Cash, la sociedad antes denominada Banco de Chile se acogi6 a las disposiciones de
los parrafos tercero y quinto de la Ley N° 19.396, sobre modificacion de las condiciones de pago de la obligacién subordinada con el
Banco Central de Chile. En virtud de ese acuerdo, la sociedad se transformo, cambiando su razén social por Sociedad Matriz del Banco
de Chile S.A., o SM—Chile S.A., y modificando su objeto social que en adelante sera ser propietaria de acciones del Banco de Chile y
realizar las demas actividades que permite la Ley N? 19.396. Igualmente, se acordd traspasar la totalidad del activo y el pasivo de la
sociedad, con la sola excepcién de la obligacién subordinada con el Banco Central de Chile, a una nueva sociedad bancaria que se
denominaria Banco de Chile, y se acordé crear una sociedad andnima cerrada, de razén social Sociedad Administradora de la Obliga-
cion Subordinada SAOS S.A., a la cual se traspasaria el referido compromiso con el Banco Central de Chile y una parte de las acciones
de la nueva sociedad bancaria Banco de Chile.

De esta forma, con fecha 8 de noviembre de 1996, se produjo la transformacion del Banco de Chile en Sociedad Matriz del Banco de
Chile S.A. 0 SM-Chile S.A., y se procedio a traspasar todo el activo, el pasivo y las cuentas de orden, con excepcién de la obligacién
subordinada, a la nueva empresa bancaria Banco de Chile. En esa misma fecha, la sociedad suscribié y pagé un aumento de capital en
la Sociedad Administradora de la Obligacién Subordinada SAOS S.A., mediante el traspaso en dominio de 28.593.701.789 acciones
del nuevo Banco de Chile constituidas en prenda especial en favor del Banco Central de Chile, acciones que representan un 63,64% de
la propiedad de dicho banco, y en ese mismo acto le traspasé a esa sociedad andnima la responsabilidad de pagar la obligacion
subordinada, quedando asi la Sociedad Matriz del Banco de Chile $.A. liberada de esa obligacion. La Sociedad mantiene el compromi-
so de traspasar a la Sociedad Administradora de la Obligacién Subordinada SAOS S.A. los dividendos y acciones libres de pago que
correspondan a 567.712.826 acciones dei Banco de Chile de su propiedad, mientras esta Gltima sociedad mantenga obligacién subor-
dinada con el Banco Central de Chile.

Conforme los acuerdos de la ya citada Junta Extraordinaria de Accionistas del 18 de julio de 1996, se ofrecio a los accionistas de la
Serie A una opcidn para canjear sus acciones por acciones de una nueva Serie D, que gozan del derecho a percibir dividendos. El
51,4% de las acciones de la Serie A ejercio la opcion. Por otra parte, las acciones de la Serie C fueron canjeadas automaticamente por
una combinacion de acciones de las series D y E.

Al 31 de diciembre de 1996 permanecian en poder de la Sociedad 16.338.955.391 acciones de! Banco de Chile libres de prenda u otros
gravamenes.

De acuerdo a lo resuelto en la Junta Extraordinaria antes citada, a partir de octubre de 1997, los accionistas de la Serie E, ejercieron el
derecho a canjear cada accién de esa Serie por una accién del Banco de Chile. El 73% de las acciones de la Serie E fueron canjeadas
(3.170.531.213 acciones), lo cual se materializé mediante una rebaja de capital y reservas de la Sociedad Matriz del Banco de Chile
S.A. (M$ 17.746.210).

Al 31 de diciembre de 1997 permanecen en poder de ta Sociedad 13.168.424.178 acciones del Banco de Chile libres de prenda u otros
gravamenes. '

La sociedad duraré hasta que se haya extinguido la obligacién subordinada que mantiene su filial Sociedad Administradora de la
Obligacion Subordinada SAOS S.A. con el Banco Central de Chile, y al ocurrir este hecho, sus accionistas se adjudicaran las acciones
que la Sociedad mantiene del Banco de Chile.

Esta Sociedad se rige por la Ley N® 19.396 y estd sujeta a la fiscalizacion de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras.

2. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES UTILIZADOS
a) General

Conforme lo dispone la Ley N? 19.396 y las normas impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras de
Chile, la Obligacién Subordinada no se computa como pasivo exigible y sélo se encuentra registrada en cuentas de orden. Sélo se
ha registrado como pasivo la cuota anual que debe pagarse el 30 de abril del ejercicio siguiente, en atencién a que a la fecha de
preparacion de estos estados financieros, se estima que el Banco de Chile distribuird como dividendos toda la utilidad del ejercicio
(generando la obligacién correspondiente en la fitial SAOS).

b) Bases de consolidacion
Los estados financieros de la Sociedad Matriz del Banco de Chile, al 31 de diciembre de 1997 y 1996, han sido consolidados con

los de sus filiales, considerando los siguientes porcentajes de participacién directa e indirecta sobre e! capital suscrito y pagado de
ellas:
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c)

d)

e)

f)

3.

Participacion 1997 1996
% Y%
Banco de Chile 92,94 100,00
Sociedad Administradora de la
Obligacion Subordinada {(SAOS S.A)) 100,00 100,00

Para efectos de una mejor comprensién de estos estados financieros resumidos, deben ser leidos en conjunto con los estados
financieros individuales de sus filiales.

Las transacciones entre comparfiias y sus efectos sobre los estados financieros consolidados han sido eliminados, por tanto, fueron
reversados los resultados no realizados. El interés minoritario es presentado en un rubro separado del balance general y del estado
de resultados consolidado y se relaciona con la participacion minoritaria de terceros en la filial Leasing Andino S.A., y en el Banco
de Chile.

Principios contables aplicados

La Sociedad y sus filiales preparan sus estados financieros de acuerdo con principios contables generalmente aceptados y normas
contables especificas de los distintos entes reguladores en cada d&mbito de negocios: Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, Superintendencia de Valores y Seguros y normas de los Reguladores Bancarios de los Estados Unidos de
Norteamérica, segun corresponda y disposiciones de la Ley N? 19.396.

La aplicacién de diferentes criterios de medicién genera diferencias poco significativas en los estados financieros consolidados en
temas relacionados principalmente con la vaiorizacién de las inversiones financieras, mecanismos de correccién monetaria y trata-
miento de gastos e impuestos diferidos.

Periodo del ejercicio

Los_estados financieros de la Sociedad han sido preparados para el ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 1997 y 1996.

Correccidon monetaria

El capital propio financiero, el activo fijo y otros saldos no monetarios de la Sociedad vy filiales, se presentan actualizados de
acuerdo con la variacion del Indice de Precios al Consumidor (IPC). La aplicacién de este mecanismo de ajuste significd un cargo
neto a resultados ascendente a $ 12.979,6 millones ($ 12.665,8 millones en 1996).

Impuesto a la renta

La Sociedad determiné la base imponible para efectos de impuestos a la renta de acuerdo a las disposiciones vigentes, y en
particular a la Circular N2 41 del 24 de julio de 1996 y el Oficio 1.874 de 1996 del Servicio de Impuestos Internos. Por lo tanto, la
provisién que se presenta en el estado de resultados incluye el impuesto determinado por la Sociedad y sus filiales SAOS S.A. y
Banco de Chile a nivel consolidado. ’

PROVISION PARA PAGOS OBLIGACION SUBORDINADA AL BANCO CENTRAL DE CHILE

La provision para el pago de la segunda cuota anual (de las 40 totales, de U.F. 3.187.363,9765 cada una) por concepto de la Obligacion
Subordinada con el Banco Central de Chile que mantiene la filial SAOS S.A., al cierre del ejercicio 1997 asciende a M$ 46.502.251
(equivalentes a U.F. 3.298.750,25) (M$ 47.702.086 en 1996) y corresponde a la cantidad que, conforme al contrato que rige dicha
obligacién, debe pagarse al Banco Central de Chile el 30 de abril de 1998, como cuota anual en el evento que el Banco de Chile
distribuya toda la utilidad del ejercicio 1997 (Ver nota 5 a)).

4.

a)

PATRIMONIO

El movimiento experimentado por las cuentas de patrimonio durante el periodo fue el siguiente:
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Capital Reservas Totales
MM$ MM$ MMS$

Capital y reservas al 01.01.96 182.242,1 52.357,1 234.599,2
Aumento de reservas (*) - 1,4 1,4
Revalorizacion del capital propio 12.403,1 3.320,9 15.724,0
Saldos al 31.12.96 194.645,2 55.679,4 250.324,6
Saldos actualizados para

fines comparativos (6,3%) 206.907,8 59.187,2 266.095,0
Saldos al 01.01.97 194.645,2 55.679,4 250.324,6
Reclasificacién reserva 1,0 (1,0) 0,0
Disminucién de capital por

canje de acciones (**) (14.598,6) (4.264,1) (18.862,7)
Incremento otras reservas (***) - 1.175,4 1.1754
Reserva revalorizacion

del capital propio 12.261,6 3.561,8 15.823,4
Saldos al 31.12.97 192.309,2 56.151,5 248.460,7

(*) Se procedio a registrar en reservas M$ 1.359, conformados por M$ 359 correspondientes al producto de la venta de fracciones de
acciones como resultado del canje de titulos, asi como por M$ 1.000 correspondientes al Capital inicial de SAOS S.A. enterado en
su constitucion por el Banco de Chile.

(**) La disminucion de capital por canje de acciones esta compuesta de:

M$
Capital y reservas (histérico) 17.746.210
Revalorizacién del ejercicio 1997 1.116.518
18.862.728

(***) Corresponde a la revalorizacién del capital propio relacionada con la permanencia de las utilidades del ejercicio 1996, distribuidas
por el Banco de Chile en 1997.

b) El capital de la Sociedad esta dividido en 13.168.424.178 acciones en 1997 y 16.338.955.391 acciones en 1996, sin valor nominal
desglosado en las siguientes series:

1997 1996
Acciones Serie A 567.712.826 567.712.826
Acciones Serie B 11.000.000.000 11.000.000.000
Acciones Serie D 429.418.369 429.418.369
Acciones Serie E 1.171.292.983 4.341.824.196
Total de acciones emitidas 13.168.424.178 16.338.955.391

Las acciones de la serie A no tienen derecho a recibir dividendos mientras no se extinga la Obligacién Subordinada de ia filial SAOS
S.A.. Las acciones de las series A, B y D ejercen los derechos a voz y voto de las 28.593.701.789 acciones del Banco de Chile que
pertenecen a SAOS S.A. Las acciones de las series A, B, D y E ejercen los derechos a voz y voto de las 13.168.424.178 acciones
que pertenecen a la Sociedad. Los dividendos que reciben las acciones de la serie B gozan de exencién de impuesto global
complementario conforme a la Ley N? 18.401.

5. CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y RESPONSABILIDADES

Al 31 de diciembre de 1997 la Sociedad registra los siguientes compromisos y prendas a favor de terceros que, en conformidad ala Ley
N° 19.396, no se registran como pasivo exigible:
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a)

6.

Obligacién subordinada

Obligacién subordinada con el Banco Central de Chile, asumida por la filial SAOS S.A., ascendente a U.F. 55.437.916,77 (U.F.
56.482.893,04, en 1996) desglosada en:

UF

Monto inicial 1996 56.071.167,64
Intereses devengados 411.725,40

Total Obligacién Subordinada al 31/12/96 56.482.893,04
Amortizacién extraordinaria (incluye descuento por prepago) (498.053,04)
Cuota anual pagada el 30/04/97 (3.311.443,74)
Intereses devengados 2.764.520,51

Total Obligacién Subordinada al 31/12/97 55.437.916,77

A la fecha de los estados financieros la Obligacién Subordinada se amortizard en un plazo maximo de 39 afios, contemplando
cuotas fijas anuales de U.F. 3.187.363,9765 cada una. Sin perjuicio de las cuotas fijas, la filial SAOS S.A. se encuentra obligada a
pagar anualmente una cantidad denominada cuota anual, constituida por la suma de los dividendos que reciba por las acciones del
Banco de Chile de su propiedad, mas una cantidad que recibird anualmente de SM—Chile S.A., cantidad igual a los dividendos que
correspondan a 567.712.826 acciones del Banco de Chile de propiedad de dicha sociedad andénima. La denominada cuota anual
puede ser mayor o menor que la cuota fija. Si la cuota anual es superior a la cuota fija, el exceso se anotara en una cuenta en el
Banco Central de Chile, denominada “Cuenta de Excedentes para Déficit Futuros”, cuyo saldo se utilizard para cubrir futuros déficit.
Si la cuota anual es inferior a la cuota fija, |la diferencia se cubrira con el saldo que acumule la “Cuenta de Excedentes para Déficit
Futuros”, si es que ésta tiene saldo o de lo contrario se anotara en dicha cuenta. Si en algun momento la “Cuenta de Excedentes
para Déficit Futuros” acumula un saldo adeudado por la filial SAOS S.A. superior al 20% del capital pagado y reservas del Banco de
Chile, la filial SAOS S.A. deberé proceder a vender acciones prendadas, en la forma establecida en la Ley N2 19.396 y en el
respectivo contrato, para cubrir, con el producto de la venta, la totalidad del déficit.

La amortizacion extraordinaria efectuada en abril de 1997 ascendente a U.F. 498.054,04 incluye descuento por prepago de
U.F. 62.663,47. Esta amortizacion implico el desarrollo de una nueva tabla de pagos que disminuyd la cuota fija de
U.F 3.214.985,7927 a U.F. 3.187.363,9765.

E! pago de la cuota anual, efectuado en abril de 1997, excedié a la cuota fija establecida en la respectiva tabla de pagos en
UF 124.079,77, por lo que esta diferencia ha sido registrada en la “Cuenta de Excedentes para Déficit Futuros”, la que devenga un
interés anual de un 5%.

La obligacion con el Banco Central de Chile se extinguira si ella se ha pagado completamente o si no restan acciones del Banco de
Chile de propiedad de la filial Sociedad Administradora de la Obligacién Subordinada SAOS S.A. prendadas en favor del Banco
Central de Chile.

En respaldo de la Obligacion Subordinada se ha prendado a favor del Banco Central de Chile el total de las acciones del Banco de
Chile que la filial SAOS S.A. tiene como inversién en dicha entidad (28.593.701.789 acciones).

GASTOS Y REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

SM-Chile S.A., no registra pago de remuneraciones al Directorio. El Banco de Chile y sus filiales, de acuerdo a lo aprobado en Juntas
de Accionistas y, durante el ejercicio 1997 han pagado o provisionado dietas y participaciones al Directorio por $ 764,45 millones
($ 1.013,0 millones en 1996, de los cuales, $ 407,6 millones correspondian al efecto del cambio contable adoptado en dicho ejercicio).

7.

HECHOS POSTERIORES

Entre la fecha de cierre y emision de los presentes estados financieros no han ocurrido hechos posteriores relevantes que los puedan
afectar significativamente.

471








