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I.Presentacion

El presente Informe Estadistico Trimestral tiene por objeto exponer, de una manera grafica y descriptiva, la
evolucién de distintas variables estadisticas de los principales inversionistas y participantes no bancarios del
mercado fiscalizado por la Comisidn para el Mercado Financiero, sobre la base de la informacion que esas mismas
entidades proveen a la Comisién.

Para ello, esta publicacion presenta la informacion de los Ultimos veinte trimestres, a partir del trimestre anterior
a la difusidn de esta publicacion, o el periodo inferior que permita la informacién disponible por la Comisidn.

En esta publicacién se incluye la informacion respecto a las administradoras de fondos, compafias de seguros,
intermediarios de valores y corredores de bolsa de productos. Es intencion de la Comision ir incorporando mas
informacién y sobre un mayor nimero de entidades en las siguientes publicaciones.

A efectos de una mejor visualizacidn grafica de la participacion de mercado de las entidades incluidas en este
reporte, se individualizan aquellas con la participacidn mas relevante y las restantes se muestran de forma
agregada bajo la denominacion comudn “Otros”.

La informacion contenida en la presente publicacion, es generada a partir de aquella que remiten las entidades
fiscalizadas a la Comisidon, siendo procesada tal como fue presentada por esas entidades. La fecha de corte
corresponde a la fecha de generacidn del informe, razén por la que no considera correcciones a la informacion
posteriores a esa fecha.

Las cifras estan expresadas en ddlares de Estados Unidos, al Ultimo dia del mes respectivo. Los ajustes en la
escala a millones o miles de millones de ddlares, esta indicada junto al eje correspondiente.

Las sugerencias o comentarios a la presente publicacién, pueden ser remitidos a la casilla electrénica habilitada
para ello (publicaciones IET@cmfchile.cl).
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Il. Resumen Ejecutivo

Al cierre del primer trimestre de 2020, las carteras de inversiones de fondos mutuos, fondos de inversion y
companias de seguros de vida y generales totalizaron USD 132 mil millones, lo que equivale a una caida de
1,6% con respecto a lo registrado en el trimestre anterior. Esta caida se explica principalmente por menores
inversiones en instrumentos de renta variable y deuda empresas, los que disminuyeron en USD 3.656 millones
y USD 206 millones, respectivamente.

En cuanto a la diversificaciéon de la cartera de inversiones por pais de origen de los instrumentos que la
componen, el 82% corresponde a activos de origen nacional y el restante (18%) a inversidn extranjera, segun
cifras reportadas al cierre de marzo 2020. A su vez, la diversificacion de la cartera invertida en el exterior, tiene
como principales destinos de inversion a Estados Unidos y Luxemburgo, los que representan el 34,4% y 14,1%,
respectivamente, del total de activos extranjeros en dicha fecha.

Por su parte, total de activos administrado por los fondos y compafiias de seguros contintan la tendencia
creciente al cierre de marzo 2020, llegando en dicho periodo a USD 141 mil millones, lo que representa un
incremento de 0,3% respecto a diciembre 2019 y, un crecimiento de 11,6% en comparacion a marzo 2019.

Los montos transados durante el trimestre ascendieron a USD 107 mil millones, lo que equivale a un aumento
del 15,5% en comparacion al mismo periodo de 2019, lo que es atribuible a las mayores transacciones en
intermediacion financiera y renta fija, los cuales aumentaron en 15,3% y 23,2%, respectivamente.

El mercado de seguros tuvo una prima directa que ascendié a USD 2.440 millones durante el primer trimestre
de 2020, lo que representa una disminucion de 6,9% en comparacion al mismo trimestre del afio anterior. La
prima directa de las compafiias de seguros de vida aumenté en USD 122 millones en comparacion al trimestre
anterior, mientras que la prima directa de las companiias de seguros generales disminuyd en USD 208 millones.
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lll.  Participantes del Mercado
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El grafico muestra la evolucion del nimero de entidades fiscalizadas por la Comisidn, agrupadas por tipo de
industria. Se observa que durante este afo el nimero de entidades fiscalizadas, en particular, respecto al cierre
del trimestre anterior, han disminuido en 4.
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IV. Fondos y Compaiias de Seguros

Iv.1. Cartera de Inversiones
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Al cierre del primer trimestre de 2020, las carteras de inversiones! de fondos y compafiias de seguros totalizaron
USD 132 mil millones, lo que equivale a una caida de 1,6% con respecto a diciembre de 2019 y un 7,8% respecto
a marzo 2018.

Durante el primer trimestre de 2020, en comparacién al trimestre anterior, se produjo una disminucién en las
inversiones en renta variable (-12,5%) e instrumentos deuda empresas (-0,5%), mientras que la inversion en
otros crecidé en un 7,3%.

1 Referido a carteras de inversiones de compafiias de seguros de vida y generales, fondos mutuos y fondos de
inversién.
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Fondos Mutuos
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La cartera de inversiones de los fondos mutuos alcanzé los USD 51.590 millones a marzo de 2020, lo que significo
una caida de un 1,7% respecto a diciembre de 2019 y un crecimiento de 12,2% respecto a marzo de 2019.

En términos porcentuales, las mayores alzas durante el primer trimestre, en comparacion al trimestre anterior,
corresponden a instrumentos deuda estado en 8,9% (USD 317 millones) e instrumentos de deuda bancaria en
4% (USD 1.317 millones). Por el contrario, se produjo una caida en la inversién de otros en -25% (USD 56
millones) y de renta variable en 20% (USD 2.203 millones).
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Fondos de Inversion
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La cartera de inversiones de los fondos inversiones alcanzd USD 24.410 millones a marzo de 2020, lo que significo
una caida de 10,4% (USD 2.841 millones) respecto a diciembre de 2019 y de 2,5% (USD 628 millones) respecto
a marzo 2019.

Durante el primer trimestre se produce un aumento en las inversiones en Otros instrumentos por USD 347
millones (+6,3%). Por el contrario, se produce una caida de USD 1349 millones (-13,2%) en las inversiones de

renta variable y de USD 1285 millones (-15,2%) en inversiones en instrumentos de deuda empresas.
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Compaifiias de Seguros de Vida
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Al cierre de marzo de 2020 la cartera de inversiones de las compafiias de seguros alcanzé USD 54.826 millones,
lo que significa un crecimiento de 2,7% respecto al trimestre anterior, y de un 10,5% respecto a marzo 2019.

El crecimiento de la cartera de las compafiias de seguros se explica principalmente por mayores inversiones en
instrumentos de deuda de empresas y otros, los cuales crecieron en USD 1.368 millones (+5,4%) y USD 465
millones (+7,4%), respectivamente durante el Ultimo trimestre.

Por el contrario, se produjo un descenso en las inversiones de instrumentos de deuda del Estado por USD 270
millones (-20,6%) y de inversiones en instrumentos de deuda bancos por USD 131 millones (-1,5%).
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Compaifiias de Seguros Generales

3
2
v
g
[1°]
: THEL I
[}
(7]
[}
c
SRR ERY -
E 1 I
(]
©
[7.]
9
=
1
0
b ® © N D P O N D HE O DN DL O N DO N D
0"5”0 0\3’9 0@9 Q¥ > 0\/66 o"fbg 0\99 0"’6:\/ e ° e s [\ ° 0“:\” 0"'%9 0\3’9 0"3’9 0“3"\/ 0"99 0\99 0“9’9 0’9:\/ &QD
P AT AT AT AT AT AT T AT AT AT AT AT AT T AT AT AT AT DT A
B INST.DEUDA BANCOS  m INST.DEUDA ESTADO = INST.DEUDA EMPRESAS  RENTA VARIABLE
B BIENES RAICES = MOBILIARIO B OTROS

La cartera de inversiones de las compafiias de seguros generales alcanzé USD 1.960 millones al cierre de marzo
2020, lo que significa un aumento de un 7,8% respecto al trimestre anterior, y de un 9,3% respecto a marzo
2019.

Al respecto, el principal aumento de la cartera de inversidn se produjo en instrumentos de deuda de bancos y en
instrumentos clasificados como otros, en USD 34,2 millones (+4,4%) y USD 137,7 millones (+76,7%),
respectivamente.

Por otra parte, destaca la disminucidn en las inversiones en instrumentos de deuda del Estado por un monto de
USD 37,4 millones (-13,4%).
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Iv.2. Destino Inversiones
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Las inversiones tanto nacional como extranjera de los fondos y aseguradoras mostraron caidas durante el Gltimo
trimestre. Mientras la participacién de la inversion nacional cayé un 1,0%, pasando a representar el 82,0% del
total de la cartera de activos, la inversion extranjera cayd en 4,2%, alcanzando una participacion respecto del
total de activos que lleg6 al 18,0%.

Respecto de la diversificacion de la cartera invertida en el exterior, esta se concentra en Estados Unidos y
Luxemburgo, los que representan el 34,4% y 14,1% de los activos en el extranjero al cierre del primer trimestre
de 2020. Ademas, cabe sefialar que las inversiones en “otros” paises alcanza el 16,1% de la cartera extranjera.
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Iv.3. Principales Actores
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160

140

120

100

80

60

40

Miles de millones de dédlares

20

B Compaiiias de Seguros Generales B Compaiiias de Seguros de Vida  ® Fondos de Inversion B Fondos Mutuos

El total de activos administrado por los fondos y compafiias de seguros muestran una tendencia al alza al cierre
de marzo de 2020, alcanzando los USD 141 mil millones, lo cual representa un aumento de un 0,3% respecto al
trimestre anterior, y de un 11,6% respecto al afio anterior.

Durante el primer trimestre, los activos que experimentaron una mayor alza fueron aquellos administrados por
las compafiias de seguros de vida, aumentando en USD 1.723millones (+3,1%).
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Activos fondos
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El total de activos administrados por la industria de fondos? alcanzaron USD 77 mil millones a marzo de 2020, lo
que significd una caida de 1,9% respecto al trimestre anterior y un aumento de 10,7% en comparacion a marzo
de 2019.

Respecto al total de activos en la industria de fondos, el 67% de estos activos se concentran en la industria de
fondos mutuos.

En relacién a la concentracion por administradoras, a marzo de 2020 se observa que las diez administradoras de
fondos mas grandes de la industria concentran el 72,9% del total de los activos administrados.

2 Fondos mutuos y fondos de inversién
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Activos Fondos Mutuos
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Al cierre de marzo 2020 se observa una caida en el monto de los activos administrados en la industria de fondos
mutuos en USD 543 millones (-1%), llegando a USD 52.136 millones, respecto al trimestre anterior. Respecto al
aflo pasado, se observa un aumento del 12% en los activos administrados por fondos mutuos.

El crecimiento trimestral de la industria se explica por el resultado dispar en los movimientos de los activos en
la mayoria de las diez administradoras mas grandes de esta industria, las que representan el 91,1% de los

activos administrados.




\

COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

Activos Fondos de Inversion
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Al cierre de marzo de 2020, los activos administrados por los fondos de inversién cayeron, llegando a los USD
26.302 millones, lo que equivale a una caida de un 3,3% respecto al Gltimo trimestre de 2019 y un aumento de
8,2% respecto al primer trimestre de 2019.

Las diez administradoras mas grandes de la industria representan un 68,4% del total de activos administrados.
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Activos Compaifiias de Seguros de Vida
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Los activos de las compafiias de seguros de vida alcanzaron los USD 56.578 millones a marzo de 2020,
manteniendo la tendencia al alza mostrada en los Ultimos afios. El crecimiento del primer trimestre fue de un
3,1% respecto al trimestre anterior, y de un 11% respecto al afio anterior.

Durante el primer trimestre se registrd un crecimiento generalizado en los activos administrados por las
compaiiias de mayor participacion, las cuales representan un 90,4% de los activos de las companias de seguros

de vida.
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Primas Directas Companiias de Seguros de Vida
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En términos agregados, la prima directa de las compafiias de seguros de vida alcanzé los USD 1.663 millones en
el primer trimestre de 2020, lo cual representa un aumento de 7,9% respecto al trimestre anterior, pero una
disminucién de 9,6% respecto al mismo periodo de 2019.

Las 10 principales compafiias de seguros de vida, en términos de primas directas, representan un 77,6% del
total de estas.
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Activos Compafiias de Seguros Generales
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 BNP PARIBAS CARDIF SEGUROS GENERALES S.A. M LIBERTY COMPA#IA DE SEGUROS GENERALES S.A.

m HDI SEGUROS S.A. W CHILENA CONSOLIDADA SEGUROS GENERALES S.A.

H OTROS B SEGUROS GENERALES SURAMERICANA S.A.

B SOUTHBRIDGE COMPARNIA DE SEGUROS GENERALES S.A. B ZURICH SANTANDER SEGUROS GENERALES CHILE S.A.

B CHUBB SEGUROS CHILE S.A.

Los activos de las compaiiias de seguros generales alcanzaron USD 6.776 millones al cierre de marzo 2020, lo
que significd un aumento de un 2,6% respecto al trimestre anterior, y un aumento de 29% respecto al afio
anterior. Este crecimiento se sustentd por el generalizado de la mayoria de las compafnias mas grandes, las
cuales representan 86,4% de los activos de las compafiias de seguros generales.
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Primas Directas Compaiiias de Seguros Generales
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B MAPFRE COMPA#IA DE SEGUROS GENERALES DE CHILE S.A.

En términos agregados, la prima directa de las compafiias de seguros generales alcanzé los USD 777millones en
el primer trimestre de 2020, lo cual representa una disminucion de 21,1% respecto al trimestre anterior, y una
disminucién de 0,6% respecto al mismo periodo de 2019.

Las 10 principales compafiias de seguros de vida, en términos de primas directas, representan un 83,1% del
total de estas.
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V. Mercados Secundarios
Montos Transados en Bolsas de Valores
140 6.000
120 5.000
v
g
[1]
T 100
o 4.000
©
4
2 30
S
T 3.000
g 60
v
9 2.000
2
20 1.000
0 0
D © @ DD O O N DL O NP L O DD L OO
A AICAEIC AR A A S R S S A A A A A SR A
DT AR AT AT AT DT DT AT DT AT AT AT DT DT AT DT DT AT DT DT AP
B |nt.Financ. W Renta Fija BB Renta Variable — esss=SP [PSA

Los montos transados durante el primer trimestre de 2020 ascendieron a USD 107 mil millones, lo que equivale
a un aumento del 15,5% en comparaciéon mismo periodo de 2019, lo que es atribuible a mayores transacciones
en instrumentos de intermediacion financiera y renta fija. Durante el Gltimo aflo mévil, se observa un crecimiento

promedio trimestral de un 4,3% en el total de los montos transados en bolsa.

Respecto al comportamiento del indice SP IPSA, al cierre de marzo 2020, se observa una caida del indice en los
ultimos dos trimestres, disminuyendo en 518 puntos respecto al cierre de diciembre 2019 y 1046 puntos respecto

al peak de marzo 2019.
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Durante el primer trimestre 2020, se observa una caida en los montos transados en instrumentos de renta
variable respecto al trimestre anterior de 21%. En tanto, respecto al primer trimestre de 2019, se observa una
caida de 6,5% en los montos transados.

En términos acumulados, las operaciones bursatiles de renta variable realizadas por los corredores hasta marzo
2020 totalizaron USD 18.773 millones.
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Durante el primer trimestre 2020, se observa una caida en los montos transados en instrumentos de renta fija
respecto al trimestre anterior de 16,5%. No obstante, respecto al primer trimestre de 2019, se observa un
aumento de 23,2% en los montos transados.

En términos acumulados, las operaciones bursatiles de renta fija realizadas por los corredores hasta marzo 2020
totalizaron USD 74,403 millones.
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Durante el primer trimestre 2020, se observa una caida en los montos transados en instrumentos de
intermediacion financiera respecto al trimestre anterior de 2,2%. No obstante, respecto al primer trimestre de
2019, se observa un aumento de 15,3% en los montos transados.

En términos acumulados, las operaciones bursatiles de intermediacidn financiera realizadas por los corredores
hasta marzo 2020 totalizaron USD 122.773 millones.
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A marzo 2020 los montos de las operaciones simultaneas muestran una caida del 28,5% respecto al trimestre
anterior, alcanzando USD 2.876 millones en montos transados. En comparacion al mismo trimestre de 2019, los
montos transados aumentaron en 5,5%.

En cuanto a la tasa para este tipo de operaciones, la tasa promedio para el primer trimestre corresponde a
0,31%, lo que representa un aumento de cuatro puntos bases en relacion al trimestre anterior.
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H BANCOESTADO S.A. CB B CONSORCIO S.A. CB H BICE INVERSIONES S.A. CB B LARRAIN VIALS.A. CB
ETANNER S.A. CB H OTROS & ITAU CORPBANCA S.A. CB B RENTA 4 CB

En el periodo acumulado a marzo de 2020, se realizaron operaciones simultaneas equivalentes a USD 2.876
millones, lo que representa un aumento de un 5,5% en comparacion al mismo periodo del afio anterior.

Respecto al total de las transacciones realizadas hasta marzo de 2020, un 86,5% de dichas transacciones fueron
realizadas por las diez corredoras de bolsa mas grandes.
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A nivel agregado, los ingresos de los corredores de bolsas ascendieron a USD 60 millones al cierre de marzo
2020, lo que representa una disminucién de -33,3% en comparacion al trimestre anterior. Esto se explica por
una disminucién generalizada de los resultados de los corredores de bolsa.

En cuanto al resultado del ejercicio, a nivel agregado para marzo de 2020, este alcanzé los USD 3,6 millones, un
leve aumento de 6% respecto al trimestre anterior, pero una caida de 86% respecto al primer trimestre de 2019.
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A nivel agregado, los ingresos de los corredores de bolsas de productos ascendieron a USD 364 mil al cierre de
marzo 2020, lo que representa un aumento de 216% en comparacion al trimestre anterior. Esto se explica por
un aumento generalizado de los resultados de los corredores de bolsa.

En cuanto al resultado del ejercicio, a nivel agregado para marzo de 2020, este alcanzd perdidas por USD 151
millones, una mejoria de un -76% respecto al trimestre anterior.
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Para el primer trimestre de 2020, la prima directa del mercado asegurador alcanzé los USD 2.440 millones lo
cual representa una caida de 6,9% respecto al mismo periodo del afio anterior.

Respecto a las otras cuentas, la prima aceptada y la prima cedida aumentaron en 48,1% y 7,3%,

respectivamente, en comparacion al primer trimestre 2019. Por su parte, la prima retenida y el costo renta y
siniestro disminuyeron en un 8,8% y 6,5% respectivamente.
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Para el primer trimestre de 2020, la prima directa del mercado de seguros de vida alcanzé los USD 1.663 millones
lo cual representa una caida de 9,6% respecto al mismo periodo del afio anterior.

Respecto a las otras cuentas, la prima cedida aumentd en 11% en comparacion al primer trimestre 2019. Por su

parte, la prima retenida, la prima aceptada y el costo renta y siniestro disminuyeron enun 11,1%, 10,4% vy 8,5%
respectivamente.
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Para el primer trimestre de 2020, la prima directa del mercado de seguros generales alcanzo los USD 777 millones
lo cual representa una caida de 0,6% respecto al mismo periodo del afio anterior.

Respecto a las otras cuentas, la prima aceptada, prima cedida y costo de renta y siniestro aumentaron en

112,9%, 5,6% y 8,3%, respectivamente, en comparacion al primer trimestre 2019. Por su parte, la prima
retenida disminuyé en un 1%.
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El margen de contribucién de la industria de seguros acumulé USD 214 millones durante el primer trimestre de
2020, mientras que en el mismo periodo del afio anterior registrd cifras negativas por USD 190 millones.

Por su parte, los costos de administracién del periodo alcanzaron los USD 395 millones, lo que significé un
aumento de 2,3% respecto al mismo trimestre de 2019. A su vez, el resultado de inversiones acumulé pérdidas
por USD 80 millones, equivalente a una caida de 110% respecto al mismo periodo de 2019.

Finalmente, el resultado del ejercicio® del primer trimestre de 2020 acumulé pérdidas por USD 14 millones, lo
que equivale a una disminucion de 110% respecto al mismo periodo del afio anterior.

3 Se considera como Resultado del Ejercicio la cuenta 5.30.00.00 de la Circular N°2022
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El margen de contribucidn de la industria de seguros de vida acumulé USD 60 millones durante el primer trimestre
de 2020, mientras que en el mismo periodo del afio anterior registrd cifras negativas por USD 343 millones.

Por su parte, los costos de administracién del periodo alcanzaron los USD 231 millones, lo que significé una
disminucidn de 2,2% respecto al mismo trimestre de 2019. A su vez, el resultado de inversiones acumulé pérdidas
por USD 85 millones, equivalente a una caida de 111% respecto al mismo periodo de 2019.

Finalmente, el resultado del ejercicio* del primer trimestre de 2020 acumulé pérdidas por USD 17 millones, lo
que equivale a una disminucion de 114% respecto al mismo periodo del afio anterior.

4 Se considera como Resultado del Ejercicio la cuenta 5.30.00.00 de |a Circular N°2022
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El margen de contribucion de la industria de seguros generales acumulé USD 154 millones durante el primer
trimestre de 2020, mientras que en el mismo periodo del afio anterior acumulé USD 153 millones.

Por su parte, los costos de administracién del periodo alcanzaron los USD 164 millones, lo que significé un
aumento de 9,6% respecto al mismo trimestre de 2019. A su vez, el resultado de inversiones acumulé USD 5,1
millones, equivalente a una caida de 45,9% respecto al mismo periodo de 2019.

Finalmente, el resultado del ejercicio® del primer trimestre de 2020 acumulé USD 2,4 millones, lo que equivale a
una disminucion de 88,4% respecto al mismo periodo del afio anterior.

> Se considera como Resultado del Ejercicio la cuenta 5.30.00.00 de la Circular N°2022
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M Renta Vitalicia de Vejez H Seguros con Cuenta Unica de Inversién (CUI)
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M Seguro con Ahorro Previsional (APV) M Renta Vitalicia de Sobrevivencia
B Temporal de Vida B OTROS
M Accidentes Personales

Para el primer trimestre de 2020, la prima directa de las compafiias de seguros de vida ascendia a USD 1.663
millones.

Los 5 principales ramos explican el 71,7% del total de la prima directa, y corresponden a Renta Vitalicia de Vejez
(USD 419 millones), Seguro de Invalidez y Sobrevivencia (USD 248 millones), Seguros con Cuenta Unica de
Inversién® (CUI) (USD 189 millones), Salud” (USD 142 millones) y Desgravamen, Consumo y Otros® (USD 128
millones).

6 Seguro Individual
7 Seguro Colectivo
8 Seguro Masivo (Banca y Retail)
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Para el primer trimestre de 2020, la prima directa de las compafiias de seguros generales ascendia a USD 777
millones.

Los 5 principales ramos explican el 77% del total de la prima directa, y entre ellos se encuentran Dafios Fisicos
Vehiculos Motorizados® (USD 204 millones), Terremoto y Tsunamil® (USD 127 millones), Incendio!! (USD 69
millones) y Seguro de Cesantial? (USD 45 millones).

% Seguro Individual
10 Seguro Industria, Infraestructura y Comercio
11 Seguro Industria, Infraestructura y Comercio
2 Seguro Individual
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B Desgravamen Consumos y Otros B Accidentes Personales
H Temporal de Vida M Desgravamen Hipotecario
B Proteccién Familiar m Salud
B Renta Vitalicia Invalidez M Renta Vitalicia de Sobrevivencia
B Renta Vitalicia de Vejez M Seguro con Ahorro Previsional (APV)
M Seguro Invalidez y Sobrevivencia (SIS) B Seguros con Cuenta Unica de Inversién (CUI)

Las compafiias de seguros de vida presentaron un margen de contribucién de USD 60 millones el primer trimestre
de 2020.

Los resultados que contribuyeron, se explican principalmente por las cifras obtenidas en los ramos Desgravamen,
Consumo y Otros, Salud y Accidentes Personales que ascendieron a USD 73 millones, USD 28 millones y USD 21
millones respectivamente.

Por otra parte, aquellos ramos que acumularon pérdidas fueron Renta Vitalicia Vejez, Renta Vitalicia de
Sobrevivencia y Renta Vitalicia de Invalidez por montos de USD 272 millones, USD 68 millones y USD 59 millones.
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Las compafiiias de seguros generales presentaron un margen de contribucién de USD 154 millones el primer
trimestre de 2020.

Los resultados que contribuyeron, se explican principalmente por las cifras obtenidas en los ramos Seguro de
Cesantia, Terremotos y Tsunamis, y Dafio Fisico Vehiculos Motorizados, que ascendieron a USD 33 millones, USD
22 millones y USD 19 millones respectivamente.

Por otra parte, el ramo Seguros Incendios tuvo pérdidas por USD 21 millones.
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