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|.Presentacion

El presente Informe Estadistico Trimestral consiste en una publicacion que tiene por objeto exponer, de
una manera grafica y descriptiva, la evolucién de distintas variables estadisticas de los principales
inversionistas y participantes del mercado fiscalizado por la Comisién para el Mercado Financiero, sobre
la base de la informacién que esas mismas entidades proveen a la Comisién.

Para ello, esta publicacion presenta la informacién de los Ultimos veinte trimestres, a partir del trimestre
anterior a la difusion de esta publicacién, o el periodo inferior que permita la informacién disponible por
la Comision.

En esta primera publicacion sdlo se incluye parte de la informacion disponible, y sdlo respecto a las
administradoras de fondos, compafiias de seguros, intermediarios de valores y corredores de bolsa de
productos, pero es intencion de la CMF ir incorporando mas informacién y sobre un mayor nimero de
entidades en las siguientes publicaciones, en la medida que se vaya contando con esa informacién en un
formato procesable de manera automatizada.

A efectos de una mejor visualizacion grafica de la participacién de mercado de las entidades incluidas en
este reporte, se individualizan aquellas con la participacion mas relevante y las restantes se muestran de
forma agregada bajo la denominacion comun “Otros”.

La informacion contenida en la presente publicacion, es generada a partir de aquella que remiten las
entidades fiscalizadas a la Comision a la fecha de la generacidon del informe, siendo procesada tal como es
remitida por esas entidades, razén por la que podria estar sujeta a errores por problemas en la exactitud
de la informacién enviada por dichas entidades y no contener las correcciones posteriores a esa fecha que
hubieren efectuado las mismas.

Las cifras estan expresadas en dodlares de Estados Unidos, al Ultimo dia del mes respectivo. Los ajustes en
la escala a millones o miles de millones de dodlares, esta indicada junto al eje correspondiente.

Las sugerencias o comentarios a la presente publicacion, pueden ser remitidos a la casilla electrénica
habilitada para ello (publicaciones_IET@cmfchile.cl).
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Il. Resumen Ejecutivo

Al cierre del tercer trimestre de 2018, las carteras de inversiones de fondos mutuos, fondos de inversion
y compafifas de seguros de vida y generales totalizaron USS149 mil millones, lo que equivale a un
crecimiento de 3,5% con respecto a lo registrado a junio 2018. Este aumento se explica principalmente
por mayores inversiones en instrumentos de deuda empresas y en instrumentos de deuda estado, los que
aumentaron en USS$2.161 millones y US$1.111 millones, respectivamente.

En cuanto a la diversificacion de la cartera de inversiones por pais de origen de los instrumentos que la
componen, el 83,3% corresponde a activos de origen nacional y el restante (16,7 %) a inversidon extranjera,
segun cifras reportadas al cierre de septiembre 2018. A su vez, la diversificacion de la cartera invertida en
el exterior, tiene como principales destinos de inversiéon a Estados Unidos y Luxemburgo, los que
representan el 34,5% vy 10,6%, respectivamente, del total de activos extranjeros en dicha fecha.

Por su parte, total de activos administrado por los fondos y compafiias de seguros continldan la tendencia
creciente al cierre de septiembre 2018, llegando en dicho periodo a US$155 mil millones, lo que
representa un incremento de 2,8% respecto a junio 2018 y, un crecimiento de 8,5% en comparacion a
septiembre 2017.

Los montos transados durante el trimestre ascendieron a US$110 mil millones, lo que equivale a una
disminucion del 1,5% en comparacion mismo periodo de 2017, lo que es atribuible a las menores
transacciones en operaciones de intermediacion financiera y renta variable, las cuales disminuyeron un
6,1% y 0,7%, respectivamente. No obstante, en términos acumulados las transacciones registran a
septiembre de 2018 un incremento del 10,8% respecto al mismo periodo del afio anterior.

El mercado de seguros tuvo una prima directa que ascendid a US$3.320 millones durante el tercer
trimestre de 2018, lo que representa un aumento de 4,9% en comparacion al mismo trimestre del afio
anterior. Las primas de las compafiias de seguros de vida aumentaron en USS48 millones en comparacion
al trimestre anterior, mientras que las primas de las compafiias de seguros generales aumentaron en
USS47 millones.
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lll.  Participantes del Mercado
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El grafico muestra la evolucion del numero de entidades fiscalizadas por la Comisidon, agrupadas por tipo de
industria. Se observa que a septiembre de 2018 hubo una disminucién en el niUmero de corredoras de bolsa,
pasando de 36 a 33 entidades durante el dltimo trimestre.

En las industrias de administradoras de fondos, aseguradoras y corredoras de productos mantuvieron el
numero de fiscalizados. En tanto, para los agentes de valores aumentaron desde 7 a 9 entidades registradas
al termino del tercer trimestre.
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IV. Fondos y Compaiiias de Seguros

Iv.1. Cartera de Inversiones
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Al cierre del tercer trimestre de 2018, las carteras de inversiones! de fondos y compafiias de seguros
totalizaron US$149 mil millones, lo que equivale a un crecimiento de 3,5% con respecto a junio de 2018.
Este aumento se explica principalmente por mayores inversiones en instrumentos de deuda empresas y
en instrumentos de deuda estado, los que aumentaron en 5,5% (US$2.161 millones) y 13,6% (USS1.111
millones), respectivamente.

! Referido a carteras de inversiones de compafiias de seguros de vida y generales, fondos mutuos y fondos de inversién.
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Fondos Mutuos
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La cartera de inversiones de los fondos mutuos alcanzé los USS58.499 millones a septiembre de 2018, lo
que significé un aumento de un 2,2% respecto a junio de 2018.

Los componentes de la cartera que explican dicho crecimiento corresponden a los instrumentos de deuda
estado, que aumentaron en US$1.048 millones (+20,6%) y a los instrumentos de deuda empresas, que
registraron un incremento de US$384 millones (+8,9%). Por el contrario, los instrumentos de deuda bancos
disminuyeron en US$183 millones (-0,5%).
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Fondos de Inversion
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La cartera de inversiones de los fondos inversiones llegd a US$26.382 millones a septiembre de 2018, lo
que significd unincremento en US$2.226 millones (+9,2%) respecto a junio de 2018. Dicho aumento estuvo
explicado por un alza en la mayoria de sus componentes.

Durante el dltimo trimestre se registrd un aumento de US$1.103 millones (+17,7%) en la inversion en
instrumentos de deuda empresas, mientras que los instrumentos de renta variable y deuda bancos
aumentaron en USS448 millones (+3,9%) y USS177 millones (+8,1%), respectivamente.
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Compaifiias de Seguros de Vida
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Al cierre de septiembre de 2018, la cartera de inversiones de las compafiias de seguros de vida tuvo un
alza de 2,4% respecto a junio de 2018, alcanzando los US$62 mil millones.

El crecimiento de la cartera de las compafiias de seguros se explica principalmente por mayores inversiones
en instrumentos de deuda de empresas y renta variable, los cuales crecieron en USS657 millones (+2,3%)
y USS402 millones (+5,3%), respectivamente durante el Ultimo trimestre.
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Compaifiias de Seguros Generales
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Las compafiias de seguros generales mostraron un aumento de USS103 millones (+5,1%) en su cartera de
inversiones en el Ultimo trimestre, llegando al cierre de septiembre de 2018 a US$2.123 millones.

Al respecto, el principal aumento de la cartera de inversién se produjo en instrumentos de renta variable
e instrumentos de deuda estado, en USS87 millones (+120%) y USS38 millones (+10,6%), respectivamente.

Por otra parte, destaca la disminucion en las inversiones en bienes raices e instrumentos de deuda banco
por montos de US$23 millones (-28,4%) y USS 9,9 millones (-1,1%), respectivamente.
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Iv.2. Destino Inversiones
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Las inversiones tanto nacional como extranjera de los fondos y aseguradoras mostraron incrementos
durante el ultimo trimestre. Mientras la participacidn de la inversion nacional aumentd un 3,9%, pasando
a representar el 83,3% del total de la cartera de activos, la inversion extranjera aumentd en 1,6%,
alcanzando una participacion respecto del total de activos que llegé al 16,7%.

Respecto de la diversificacion de la cartera invertida en el exterior, esta se concentra en Estados Unidos y
Luxemburgo, los que representan el 34,5% y 10,6% de los activos en el extranjero al cierre del tercer
trimestre de 2018.

Ademas, es posible observar que, desde mediados del 2016, las inversiones en México han mostrado un
constante incremento, posicionandose como el tercer destino de las inversiones de fondos y aseguradoras.
Al cierre del tercer trimestre de 2018, las inversiones en México alcanzaron el 10% de los activos en el
extranjero.
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Iv.3. Principales Actores
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El total de activos administrado por los fondos y compafiias de seguros muestran una tendencia al alza al
cierre de septiembre de 2018, llegando en dicho periodo a USS$155,7 millones. Esto representa un
incremento de 2,8% respecto al segundo trimestre de 2018 y un crecimiento de 8,5% en comparacion a
septiembre de 2017.

Por tipo de industrias, observamos que todas las mostraron un crecimiento en sus activos, destacando el
crecimiento experimentado en los fondos de inversiéon durante el Ultimo trimestre, crecimiento que
alcanzod USS$1.950 millones (+7,7%).
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Activos fondos
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Los activos administrados por la industria de fondos alcanzaron US$85,6 mil millones a septiembre de
2018, lo que significd un incremento de un 3,2% respecto al segundo trimestre y un aumento de 9,0% en

comparacioén a septiembre de 2017.

Respecto al total de activos en la industria de fondos, el 68,1% de estos activos se concentran en la industria

de fondos mutuos.

En relacién a la concentracion por administradoras, a septiembre de 2018 se observa que las diez
administradoras de fondos mas grandes de la industria concentran el 73,5% de los activos administrados.
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Activos Fondos Mutuos
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Al cierre de septiembre 2018 se observa un incremento en el monto de los activos administrados en la
industria de fondos mutuos, luego de la disminucidn experimentada al cierre del afio 2017.

En concreto, los activos experimentaron un alza de un 1,2% en comparacion a junio de 2018. Este
crecimiento se observa de manera generalizada en la mayoria de las diez administradoras mas grandes de
esta industria, las que representan el 87,8% de los activos administrados.
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Activos Fondos de Inversion
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HOTROS

Al cierre de septiembre de 2018, los activos administrados por los fondos de inversién contintan
mostrando una tendencia al alza, llegando en dicha fecha a US$27,3 mil millones, lo que equivale a un
aumento de un 7,7% respecto al segundo trimestre de 2018 y un aumento de 14,9% respecto al tercer
trimestre de 2017.

Las diez administradoras mas grandes de la industria representan un 75,0% del total de activos
administrados.
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Activos Compaifiias de Seguros de Vida
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Los activos de las compafiias de seguros de vida mantuvieron la tendencia al alza que han mostrado en los
ultimos afos, llegando a septiembre de 2018 a un crecimiento de 2,2% respecto a junio de 2018 y, de 8,4%
respecto a septiembre del afio anterior.

Las cifras mencionadas anteriormente obedecen principalmente a un crecimiento generalizado en los
activos de las compafiias de mayor participacion en la industria (en términos de activos). Estas compafiias
de seguros representan el 85,4% del total de activos de la industria.
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Primas Directas Companiias de Seguros de Vida
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En términos agregados, la prima directa de las compafiias de seguros de vida alcanzé los USS$2.342 millones
en el tercer trimestre de 2018, lo cual representa un leve crecimiento de 2,1% respecto al segundo

trimestre del mismo afio.

En términos acumulados, la prima directa de las compafiias registré en septiembre de 2018 un aumento

respecto al mismo periodo del afio anterior en 5,4%.
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Activos Compafiias de Seguros Generales
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m HDI SEGUROS S.A. W CHILENA CONSOLIDADA SEGUROS GENERALES S.A.

H OTROS B SEGUROS GENERALES SURAMERICANA S.A.

B SOUTHBRIDGE COMPARNIA DE SEGUROS GENERALES S.A. B ZURICH SANTANDER SEGUROS GENERALES CHILE S.A.

B CHUBB SEGUROS CHILE S.A.

Los activos de las compafiias de seguros generales alcanzaron USS$5.956 millones al cierre de septiembre
2018, lo que significd un aumento de un 3,2% respecto a junio 2018. Este crecimiento se sustentd por el
crecimiento de 4 de las 10 compafiias mas grandes y por aquellas agrupadas en la categoria “Otros”, en
conjunto, estas compafiias representan el 46% de los activos de la industria.

Por otra parte, al comparar el nivel de activos en septiembre 2018 respecto a septiembre del afio anterior,
observamos un incremento de 2,5% de los activos de la industria.
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Primas Directas Compaiiias de Seguros Generales
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En términos agregados, la prima directa de las compafiias de seguros generales presentd un crecimiento a
septiembre 2018 de un 5,0%, respecto a junio 2018.

En términos acumulados, en los tres primeros trimestres de 2018 las compafiias registraron una
disminucioén en la prima directa de un 0,7%, respecto al mismo periodo del afio anterior.
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V. Mercados Secundarios
Montos Transados en Bolsas de Valores
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Los montos transados durante el tercer trimestre de 2018 ascendieron a US$110 mil millones, lo que
equivale a una disminucion del 1,5% en comparacion mismo periodo de 2017, lo que es atribuible a las
menores transacciones en operaciones de intermediacion financiera y renta variable, las cuales
disminuyeron un 6,1% y 0,7%, respectivamente. No obstante, en términos acumulados las transacciones
registran a septiembre de 2018 un incremento del 10,8% respecto al mismo periodo del afio anterior.

Respecto al comportamiento del indice SPCLXIPSA, al cierre de septiembre 2018, el indicador presentd una
caida de 253 puntos aproximadamente, con respecto al cierre del segundo trimestre 2018.
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Durante el tercer trimestre 2018, los montos transados en instrumentos de renta variable mostraron una
disminucion del 19,1%, respecto al segundo trimestre del mismo afio. Las transacciones en este trimestre
resultaron levemente menores a las registradas en el mismo trimestre del afio anterior, representando
una disminucion del 0,7%.

En términos acumulados, las operaciones bursatiles de renta variable realizadas por los corredores a

septiembre de 2018 totalizaron US$77.313 millones, lo que representa un aumento del 28% respecto al
mismo periodo del afio anterior.
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Durante el tercer trimestre de 2018, las transacciones bursatiles en renta fija realizadas por los corredores
de bolsa alcanzaron los USS 68 mil millones, lo que representa un aumento del 8,1% en comparacion al
mismo trimestre del afio anterior.

Por su parte, las transacciones acumuladas al tercer trimestre de 2018 alcanzaron los US$209 mil millones,
cifra que representa un aumento de un 11,5% respecto del mismo periodo 2017.
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A septiembre 2018 se produjo una disminucion del 15% en las transacciones bursatiles de intermediacién
financiera con respecto a junio del mismo afio y del 6,1% respecto al mismo trimestre del afio anterior.

Por otra parte, las transacciones de intermediacion financiera realizadas a septiembre de 2018 por los

corredores de bolsa totalizaron US$427 mil millones, lo que representa un aumento del 7,9% con respecto
al total de transacciones realizadas durante el mismo periodo de 2017.
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A septiembre 2018 los montos de las operaciones simultdneas muestran una disminucion del 16,2%
respecto al trimestre anterior. En particular, en el ejercicio correspondiente al tercer trimestre 2018, las
transacciones en operaciones de simultaneas alcanzaron a USS$2,5 mil millones, monto que representa un
alza del 7,2%, en comparacion al mismo periodo del afio anterior.

En términos acumulados, los montos transados hasta septiembre de 2018 experimentaron un alza del
28,7% respecto al mismo periodo del afio anterior.

En cuanto a la tasa para este tipo de operaciones, la tasa promedio para el tercer trimestre corresponde a
0,32%, lo que representa una disminucion de un punto base en relacion al trimestre anterior.
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En el periodo acumulado a septiembre de 2018, se realizaron operaciones simultdneas equivalentes a
USS$13.545 millones, lo que representa un aumento de un 28,7% en comparacion al mismo periodo del
afio anterior.

Respecto al total de las transacciones realizadas hasta septiembre de 2018, un 83,2% de dichas
transacciones fueron realizadas por las diez corredoras de bolsa mas grandes.
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A nivel agregado, los ingresos de los corredores de bolsas ascendieron a US$126 millones durante el tercer
trimestre de 2018, lo que representa una disminucién del 25,1% en comparacién al trimestre anterior.

Lo anterior, se explica principalmente por una disminucion en los resultados por instrumentos financieros
y por peores resultados de instrumentos financieros, lo cual significd una disminucién de los ingresos por
USS19 millones.

En términos acumulados, los ingresos hasta el tercer trimestre de 2018 alcanzaron a USS452 millones, cifra
que representa una disminucion de un 11,6% respecto al mismo periodo del afio anterior.

25



\

COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

VI.2. Corredores de Productos

Ingresos Operacionales

1,6

1,4

1,2

1,0

0,8

0,6

Millones de délares

0,4

0,2

0,0

-0,2N
D

-0,4

I Ing.Servicios B Res.Inst.Financieros [ Res.Intermediacién

mm Res.Operac.Financiamiento I Res.Productos ==o==Resultado

Los ingresos de los corredores de productos registraron un aumento del 4,0% en el tercer trimestre de
2018 respecto al trimestre anterior y una disminucion del 3,5% en relacion a septiembre de 2017.

En tanto, para el trimestre acumulado a septiembre 2018, los ingresos del ejercicio alcanzaron a USS$3,3

millones, lo que equivale a una disminucién del 4,1% respecto a lo obtenido durante el mismo periodo del
afio anterior.
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El mercado de seguros tuvo una prima directa que ascendié a US$3.320 millones en el tercer trimestre de
2018, lo que representa un aumento del 4,9% en comparacion al mismo periodo del afio anterior. En este
mismo sentido, la prima retenida presenta un aumento del 4,4% entre los mencionados periodos.

En tanto, el costo de siniestro y renta alcanzé USS2,4 mil millones durante el tercer trimestre de 2018, lo
significd un aumento de 4,8% respecto a lo observado en el mismo periodo del afio anterior.

Por otra parte, la prima directa acumulada hasta septiembre de 2018 alcanza un monto de USS 9.693
millones, lo que representa un aumento del 5,0% respecto al afio anterior.

27



\

N Prima Directa (USD)

«=@==Prima Retenida (USD)

COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO
Primas v/s Costo (Vida)
2.500 2.500
5 L
DS o pite
2.000 ] ONY S O
' O s O O O 2.000
O ‘0 :
O-O-O O .
u [7,]
2 (]
8 1500 s
3 3
e 1.500 H
g g
§ 1.000 g
2 1.000 2
500
o 500
- = § =
O N P> P 0! «! o‘ Q. o. '\,' 0' 0. o!
QN 3 0»(9' Qxb’ QNb' QN%, 0'&’ QN/\' 00' QN/\, 0';\’ QN%' QN%' 0@'
503 D7 AT AT AT AT DT DT AT AT DT DT o

[ Prima Aceptada (USD) I Prima Cedida (USD)

==o==Costo Renta y Siniestro (USD)

Las compafiias de seguros de vida presentaron una prima directa que ascendié a US$2.342 millones en el

tercer trimestre de 2018, lo que representa un aumento del 5,1% en comparacién al mismo periodo del

afio anterior. En este mismo sentido, la prima retenida presenta un aumento del 6,1% entre los

mencionados periodos.

En tanto, el costo de siniestro y renta alcanzé USS2,1 mil millones durante el tercer trimestre de 2018, lo
significd un aumento de 8,0% respecto a lo observado en el mismo trimestre del afio anterior.

Por otra parte, la prima directa acumulada hasta septiembre de 2018 alcanza un monto de US$6.914
millones, lo que representa un aumento del 5,4% respecto al afio anterior.
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Las compafiias de seguros generales presentaron una prima directa que ascendié a USS978 millones en el
tercer trimestre de 2018, lo que representa un aumento del 4,6% en comparacién al mismo periodo del
afio anterior. En este mismo sentido, la prima retenida presenta una disminucion del 2,0% entre los
mencionados periodos.

En tanto, el costo de siniestro y renta alcanzd US$289 millones durante el tercer trimestre de 2018, lo
significd una disminucion del 15,3% respecto a lo observado en el mismo trimestre del afio anterior.

Por otra parte, la prima directa acumulada hasta septiembre de 2018 alcanza un monto de US$2.779
millones, lo que representa un aumento del 4,0% respecto al afio anterior.
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En términos agregados, el margen de contribucién del mercado de seguros acumulé cifras negativas por
USS38,3 millones durante el tercer trimestre de 2018, mientras que en igual periodo del afio anterior
registro cifras negativas por USS57 millones.

En tanto, los costos de administracion acumulados durante el trimestre alcanzaron los US$505 millones,
lo que significd un aumento del 10% respecto al mismo trimestre de 2017. Por su parte, el resultado de
inversiones ascendid a USS829 millones en septiembre de 2018, lo que equivale a una caida del 7,3% con
respecto al mismo periodo de 2017.

Por otra parte, el resultado del ejercicio del tercer trimestre de 2018 ascendid a US$235 millones, lo que
equivale a una disminucion del 11% respecto a igual periodo del afio anterior.
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En términos agregados, el margen de contribucién del mercado de seguros acumulé cifras negativas por
USS267 millones durante el tercer trimestre de 2018, mientras que en igual periodo del afio anterior
registro cifras negativas por USS$247 millones.

En tanto, los costos de administracion acumulados durante el trimestre alcanzaron los US$312 millones,
lo que significd un aumento del 13% respecto al mismo trimestre de 2017. Por su parte, el resultado de
inversiones ascendid a USS795 millones en septiembre de 2018, lo que equivale a una caida del 10,3% con
respecto al mismo periodo de 2017.

Por otra parte, el resultado del ejercicio del tercer trimestre de 2018 ascendid a USS$172 millones, lo que
equivale a una disminucion del 30,3% respecto a igual periodo del afio anterior.
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En términos agregados, el margen de contribucién del mercado de seguros acumulé cifras positivas por
USS229 millones durante el tercer trimestre de 2018, lo que representa un aumento del 20,5% respecto
al aflo anterior.

En tanto, los costos de administracion acumulados durante el trimestre alcanzaron los US$193 millones,
lo que significd una disminucion del 7,2% respecto al mismo trimestre de 2017. Por su parte, el resultado
de inversiones ascendié a USS33 millones en septiembre de 2018, lo que equivale a un aumento del 327%
con respecto al mismo periodo de 2017.

Por otra parte, el resultado acumulado al tercer trimestre de 2018 ascendié a USS115 millones, superior
al resultado obtenido en igual periodo del afio anterior (US$26 millones).
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La prima directa de las compafiias de seguros de vida aumentd en US$113 millones al comparar el tercer
trimestre 2018, en relacién al mismo periodo del afio anterior.

Esto es posible atribuirlo al aumento de las primas en los ramos Invalidez y Sobrevivencia (SIS),

Desgravamen Consumos y Renta Vitalicia Invalidez, que aumentaron en US$41 millones, US$18 millones y
USS14 millones, respectivamente, en comparacion al tercer trimestre de 2017.
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La prima directa de las compafiias de seguros generales aumentd en USS42 millones al comparar el tercer
trimestre 2018, en relacién al mismo periodo del afio anterior. Esto es posible atribuirlo al crecimiento
experimentado en las primas de los ramos de Dafios Fisicos Vehiculos Motorizados, Seguro de Cesantia y
Robos, los que aumentaron en US$29 millones, USS7,7 millones y USS7,2 millones, respectivamente, en
comparacion al tercer trimestre de 2017.
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Las compafiias de seguros de vida presentaron un margen de contribucién negativo de US$267 millones el
tercer trimestre de 2018, lo que se compara con la pérdida de US$247 millones presentada durante el
mismo periodo del afio anterior.

Los resultados negativos se explican principalmente por las cifras obtenidas en los ramos Renta Vitalicia de
Vejez, Renta Vitalicia de Sobrevivencia y Renta Vitalicia Invalidez, que disminuyeron en USS75 millones,
USSS5 millones y USS3 millones, respectivamente, en comparacion al tercer trimestre de 2017.

Por el contrario, los ramos que presentaron los mayores incrementos fueron los ramos Seguro Invalidez y

Sobrevivencia (SIS), Salud y Temporal Vida, los que aumentaron en US$28 millones, USS$4,5 millones y
USS3,2 millones, respectivamente, en comparacion al tercer trimestre de 2017.
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Las compafiias de seguros generales presentaron un margen de contribucién positivo de US$220 millones
el tercer trimestre de 2018, aumentando un 21% respecto al mismo trimestre del afio anterior.

Los resultados positivos se explican principalmente por las cifras obtenidas en los ramos Dafios Fisicos
Vehiculos Motorizados y Seguro Cesantia, que aumentaron en US$28 millones y US$12,5 millones,
respectivamente, en comparacion al tercer trimestre de 2017.

Por el contrario, los ramos que presentaron las mayores disminuciones fueron los ramos Terremoto y

Tsunamiy Responsabilidad Civil Vehiculos Motorizados, los que disminuyeron en USS$9,7 millones y USS$8,5
millones, respectivamente, en comparacion al tercer trimestre de 2017.
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