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|.Presentacion

El presente Informe Estadistico Trimestral consiste en una publicacion que tiene por objeto exponer, de
una manera grafica y descriptiva, la evolucién de distintas variables estadisticas de los principales
inversionistas y participantes del mercado fiscalizado por la Comisién para el Mercado Financiero, sobre
la base de la informacién que esas mismas entidades proveen a la Comisién.

Para ello, esta publicacion presenta la informacién de los Ultimos veinte trimestres, a partir del trimestre
anterior a la difusion de esta publicacién, o el periodo inferior que permita la informacién disponible por
la Comision.

En esta primera publicacion sdlo se incluye parte de la informacion disponible, y sdlo respecto a las
administradoras de fondos, compafiias de seguros, intermediarios de valores y corredores de bolsa de
productos, pero es intencién de la Comisidn ir incorporando mas informacion y sobre un mayor nimero
de entidades en las siguientes publicaciones, en la medida que se vaya contando con esa informacién en
un formato procesable de manera automatizada.

A efectos de una mejor visualizacion grafica de la participacion de mercado de las entidades incluidas en
este reporte, se individualizan aquellas con la participacion mas relevante y las restantes se muestran de
forma agregada bajo la denominacion comun “Otros”.

La informacion contenida en la presente publicacion, es generada a partir de aquella que remiten las
entidades fiscalizadas a la Comision a la fecha de la generacidon del informe, siendo procesada tal como es
remitida por esas entidades, razén por la que podria estar sujeta a errores por problemas en la exactitud
de la informacién enviada por dichas entidades y no contener las correcciones posteriores a esa fecha que
hubieren efectuado las mismas.

Las cifras estan expresadas en délares de los Estados Unidos de América, al ultimo dia del mes respectivo.
Los ajustes en la escala a millones o miles de millones de ddélares estan indicados junto al eje
correspondiente.

Las sugerencias o comentarios a la presente publicacién, pueden ser remitidos a la casilla electrdnica
habilitada para ello (publicaciones_IET@cmfchile.cl).
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Il. Resumen Ejecutivo

Al cierre del primer trimestre de 2018, las carteras de inversiones de fondos mutuos, fondos de inversion
y compafifas de seguros de vida y generales totalizaron USS152 mil millones, lo que equivale a un
crecimiento de 4,3% con respecto a lo registrado a diciembre 2017. Este aumento se explica
principalmente por mayores inversiones en instrumentos de deuda bancos, en USS2 mil millones, y en
menor medida en instrumentos de renta variable y deuda en empresas, en US52,9 mil millones, en
conjunto.

En cuanto a la diversificacion de la cartera de inversiones por pais de origen de los instrumentos que la
componen, el 82,4% corresponde a activos de origen nacional y el restante (17,6 %) a inversidn extranjera,
segun cifras reportadas al cierre de marzo 2018. A su vez, la diversificacién de la cartera invertida en el
exterior, tiene como principales destinos de inversién a Estados Unidos y Luxemburgo, los que representan
el 35,1% vy 12,5%, respectivamente, del total de activos extranjeros en dicha fecha.

Por su parte, total de activos administrado por los fondos y compafiias de seguros retoman la tendencia
creciente al cierre de marzo 2018, llegando en dicho periodo a USS161 mil millones, lo que representa un
incremento de 4,6% respecto a diciembre 2017 vy, un crecimiento de un 9,0% en comparacién a marzo de
2017.

Los montos transados durante el trimestre ascendieron a US$135 mil millones, lo que equivale a un
aumento del 10,2% en comparacion al trimestre terminado en diciembre 2017, esto es atribuible
principalmente a las mayores transacciones en operaciones de intermediacion financiera y renta fija, las
cuales aumentaron un 15,1% vy 7,3% respectivamente.

El mercado de seguros tuvo una prima directa que ascendié a USS3,4 mil millones durante el primer
trimestre de 2018, lo que representa un aumento de un 0,1% en comparacion al trimestre anterior. Esto
efecto se explica principalmente por la disminucidn en cuanto a prima directa de las compafiias de seguros
generales, en particular a la disminucién en las lineas de negocios Terremoto y Tsunami, Incendio y Otros
Seguros, por US$131,5 millones. Por el contrario, las primas directas de las compafiias de seguros de vida
aumentaron, en total, en US$S171 millones.
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lll.  Participantes del Mercado
Ndmero de Entidades
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El grafico muestra la evolucion del numero de entidades fiscalizadas por la Comision, agrupadas por tipo de
industria. A marzo de 2018, el total de entidades llega a 178, lo cual representa el mismo nimero de
fiscalizados respecto a diciembre 2017.

Se observa que, desde marzo 2017 hasta marzo 2018, el nimero de entidades fiscalizadas ha variado entre
177 y 178, debido a la inscripciéon de una compafiia de seguros generales durante el 2017.
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IV. Fondos y Compaiiias de Seguros

Iv.1. Cartera de Inversiones

Total Inversiones
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A marzo 2018, las carteras de inversiones® de fondos y compafiias de seguros totalizaron US$152 mil
millones , lo que representa un crecimiento de 4,3% con respecto a diciembre 2017. Este aumento se
explica principalmente por mayores inversiones en instrumentos de deuda bancos, por un total
aproximado de USS$2 mil millones durante el periodo, equivalente a un 3,9% de incremento respecto del
periodo anterior, y en menor medida por el crecimiento de la inversién en instrumentos de renta variable

y deuda empresas por US$2,9 miles de millones en conjunto aproximadamente.

Asimismo, se puede apreciar del grafico, que los instrumentos que agrupan una mayor concentracion de
la inversién son aquellos en instrumentos de deuda, tanto en bancos como empresas y estatales,
concentrando un 68% de la cartera de marzo 2018. En tanto, los instrumentos de renta variable

constituyen el 21% de la cartera de inversiones.

! Referido a carteras de inversiones de compafiias de seguros de vida y generales, fondos mutuos y fondos de inversién.
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Fondos Mutuos
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La cartera de inversiones de los fondos mutuos alcanzé los USS 60 mil millones a marzo 2018, lo que
representa un aumento 6,7% respecto a diciembre 2017.

El principal componente de la cartera que explica dicho aumento corresponde a los instrumentos de deuda
banco que aumentaron en 5,3% respecto del periodo anterior, el equivalente a US$1,94 miles de millones
aproximadamente. Por su parte, los instrumentos de deuda del Estado presentaron un aumento de un
18,9% con respecto al periodo anterior, aproximadamente US$891 millones.

El item “Otros” fue el Unico de la cartera que presentd una disminucién con respecto al periodo anterior,
en 1,9%, aproximadamente USS2,2 millones.
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Fondos de Inversion
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La cartera de inversiones de los fondos inversiones llegd a USS25 mil millones a marzo 2018, lo cual
representa un aumento de USS$1,067 miles de millones con respecto a diciembre 2017. Dicho aumento se
explica por el alza en inversiones de renta variable y deuda empresas, las que aumentaron en US$452
millones (+3,9%) y US$452 millones (+7,68%), respectivamente, en comparacién al trimestre anterior.

El aumento de las inversiones para marzo 2018 permitié recuperar lo perdido en el periodo terminado en
diciembre 2017, trimestre en que la cartera alcanzé los US$24 mil millones.
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Compaifiias de Seguros de Vida
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Al cierre de marzo 2018, la cartera de inversiones de las compafiias de seguros de vida tuvo un alza de
2,2% respecto a diciembre 2017, alcanzando los US$64,7 miles de millones.

El crecimiento de la cartera de las compafiias de seguros se explica principalmente por mayores inversiones
en instrumentos de renta variable y en deuda empresas, los cuales crecieron en US$1.580 millones (+7,7%)
y USS449 milones (+1,5%), respectivamente durante el Ultimo trimestre. Los instrumentos de deuda
empresas representan un 46,2% del total de la cartera de inversiones a marzo 2018, mientras que los
instrumentos renta variable, un 12,6%.
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Compaifiias de Seguros Generales
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Las compafiias de seguros generales mostraron un aumento de 3,44% (US$69,8 miles de millones) en su
cartera de inversiones en el Ultimo trimestre, llegando al cierre de marzo 2018 a USS2 mil millones. El
aumento de la cartera de inversiones para este trimestre revierte la tendencia a la baja que se venia dando
desde marzo 2017. Al respecto, la variacion anual de la cartera de inversiones es de un -2,67%, respecto a
marzo 2017.

Se destaca el aumento en las inversiones en instrumentos de renta variable por un monto de US$16,4
millones (+19,4%). En tanto, la inversidn en instrumentos de deuda de empresas presenté un aumento de
3,01% en el Ultimo trimestre, equivalente a US$12,8 millones.

Por el contrario, la inversion en instrumentos de deuda estatal presentaron una caida de USS$5,2 millones,
-1,41% respecto al trimestre anterior.
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Iv.2. Destino Inversiones
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El total de la inversidon nacional aumenté en 3,8% (USS4,6 miles de millones) durante el dltimo trimestre,
pasando a representar el 82,4% (US$125 mil millones) del total de la cartera de inversiones, mientras que
la inversion extranjera aumentd en 6,81% (USS1,7 mil millones), alcanzando una participacion respecto
del total de inversiones que llegd al 17,6% (US$26,8 mil millones).

Respecto de la diversificacién de la cartera invertida en el exterior, siguid mostrando que los principales
destinos de inversion corresponden a Estados Unidos y Luxemburgo, los que representan el 35,1% (USS9,4
miles de millones) y 12,5% (USS$3,3 miles de millones), respectivamente, sobre el total de la inversion
extranjera al cierre de marzo 2018.
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Iv.3. Principales Actores
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El total de activos administrado por los fondos y compafiias de seguros alcanzd los US$161 mil millones al
cierre de marzo 2018. Esto representa un alza de 4,6% al trimestre anterior.

Por tipo de industrias, observamos que tanto las compafiias de seguros de vida como los fondos mutuos y
de inversién presentaron un aumento de sus activos en 2,4% (USS1,6 mil millones), 8,7% (US$4,9 mil
millones) y 3,2% (US$814 millones), respectivamente.

Por su parte, las compafiias de seguros de generales experimentaron una caida en sus activos del orden
de 3,2% (US$203 millones).
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Activos fondos
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Los activos administrados por la industria de fondos alcanzaron los USS87,6 miles de millones a marzo
2018, lo que significd un aumento de 7% a diciembre 2017 y un aumento de 10,8% en comparacion al
cierre de marzo 2017 (USS8,5 mil millones).

Respecto al total de activos en la industria de fondos, el 69,9% de estos activos se concentran en la industria
de fondos mutuos.

En relacidon a la concentracion por administradoras, a marzo 2018 se observa que las diez mayores
administradoras de fondos de la industria concentran el 75,2% de los activos administrados.
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Activos Fondos Mutuos
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Al cierre de marzo 2018 se observa una recuperacion de la tendencia observada hasta septiembre 2017,
respecto al monto de los activos administrados. En relacion al trimestre anterior, el aumento de los activos
administrados por los fondos fue de USS$4,9 mil millones (+8,7%).

El total de activos administrado por las diez mayores administradoras de fondos representa un 88% del
total de activos administrados por fondos mutuos.
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Activos Fondos de Inversion
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Al cierre de marzo 2018 se observa una recuperacion de la tendencia experimentada al cierre del afio 2017.
Los activos administrados por fondos de inversién alcanzaron los US$26,3 mil millones en marzo 2018, un
aumento de 3,2% respecto al trimestre anterior.

A nivel de administradora, solo una experimentd una caida en sus activos administrados (-10%). Por otra
parte, la concentracion de activos en las diez mayores administradoras es de un 76,5% respecto al total de
activos administrados.
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Activos Compaifiias de Seguros de Vida
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Los activos de las compafiias de seguros de vida mantuvieron la tendencia al alza que han mostrado en los
ultimos afios, llegando a marzo 2018 a un crecimiento de 2,4% respecto al trimestre anterior (USS1,6 mil
millones) y, de un 8,1% con respecto a marzo 2017 (USS5 mil millones).

Las cifras mencionadas anteriormente obedecen principalmente a un crecimiento casi generalizado en los
activos de las compafiias de mayor participacién en la industria, en términos de activos. A marzo 2018, las
cinco mayores compafiias representaban un 54,5% del total de activos de la industria (US$36,9 mil
millones)
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Primas Directas Companiias de Seguros de Vida
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En términos agregados, a marzo 2018 la prima directa de las compafiias de seguros de vida presentd un
alza respecto al trimestre anterior de 6,3%, recuperando la caida experimentada en diciembre 2017. Con
respecto al cierre de marzo 2017, la prima directa de las compafiias de seguros de vida presentd un
aumento de 7,4% (US$171 millones).

Durante el primer trimestre de 2018, las cinco compafiias que experimentaron mayores alzas en sus primas
directas representan un aumento de 15% de éstas con respecto a diciembre 2017.
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Activos Compafiias de Seguros Generales
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Los activos de las compafiias de seguros generales totalizaron USS$6,2 mil millones al cierre de marzo 2018,
lo que significd una disminucion de 3,2% respecto al trimestre anterior. Esta disminucién se explica por la
caida en el nivel de activos de cinco de las diez compafiias mas grandes, en un monto de US$246 millones
respecto al trimestre anterior (-8,5%).

Dichas compafiias representan un 42,9% del total de activos de las compafiias de seguros generales.
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En términos agregados, a marzo 2018 la prima directa de las compafiias de seguros generales presento
una disminucién, respecto al trimestre anterior, de 13,3% (US$145 millones). Con respecto al cierre de
marzo 2017, la prima directa de las compafiias aumentd un 8% (USS70 millones).

A nivel de compafiias, las cinco compafiias con mayores caidas en sus primas experimentaron una caida de
un 25,4% (US%131,6 millones) de éstas, en comparacién a diciembre 2017.
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Los montos transados durante el primer trimestre de 2018 ascendieron a US$135 mil millones, lo que
equivale a un aumento del 10,2% en comparacion a diciembre 2017 y un 23,2% superior en comparacion
a marzo 2017. Respecto al trimestre anterior, las transacciones de intermediacion financiera y renta fija
han aumentado en 15,1% vy 7,3%, respectivamente. Por el contrario, las transacciones de renta variable
disminuyeron en 4,8%.

Respecto al comportamiento del indice SPCLXIPSA, al cierre de marzo 2018, el indicador ha continuado su
tendencia al alza mostrada durante los ultimos trimestres. Respecto a diciembre 2017, el indice aumento
en un 6%.
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Durante el primer trimestre de 2018, los montos transados en instrumentos de renta variable presentaron
una disminucién respecto al trimestre anterior. En marzo 2018, las operaciones bursatiles de renta variable
realizadas por los corredores totalizaron US$28,2 mil millones, lo que representa una disminucién de 4,8%
con respecto al periodo anterior.

No obstante, en comparacion a marzo 2017, las transacciones de renta variable aumentaron en un 45,8%.
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Durante el primer trimestre de 2018, las transacciones bursatiles en renta fija realizadas por los corredores
de bolsa alcanzaron los US$83,4 mil millones, lo que representa un aumento de 7,3% en comparacion al
trimestre anterior y un aumento de 34%, en comparacion a marzo 2017.
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A marzo de 2018, se produjo un aumento de 15,1% en las transacciones bursatiles de intermediacién
financiera con respecto al trimestre terminado en diciembre. Esto corresponde a un monto de US$21 mil
millones, recuperando la caida experimentada en el trimestre terminado en diciembre 2017.
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A marzo 2018, se produce una baja de los montos de las operaciones simultaneas, en contraste con el alza
experimentada durante los Ultimos 2 afios aproximadamente. En particular, durante el primer trimestre
del afio, las transacciones en operaciones de simultaneas acumularon USS$2,5 mil millones, monto que

representa una caida de 12,4% en comparacion al trimestre anterior.

En cuanto a la tasa para este tipo de operaciones, la tasa promedio para el Ultimo trimestre corresponde
aun 0,32%, lo que representa un alza de un punto base en relaciéon al trimestre anterior.
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Durante el primer trimestre de 2018, se realizaron operaciones simultdneas por montos ascendientes a
USS4,9 mil millones, lo que representa una caida de 12,4% en relacién al trimestre terminado en diciembre.
En comparacion con el primer trimestre 2017, se produjo un alza de 37,3% en las transacciones
simultdneas (US$1,3 mil millones).

Del total de transacciones realizadas en el primer trimestre de 2018, un 51,8% de dichas transacciones
fueron realizadas por tres corredoras de bolsas.
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Anivel agregado, los ingresos operacionales netos de los corredores de bolsas ascendieron a USS$3 millones
durante el primer trimestre del 2018, lo cual representa un incremento de ejercicio correspondiente al
afio 2017, lo cual representa una caida de 7,4% en comparacion al mismo periodo 2017.

Lo anterior se explica principalmente por una caida en los resultados por instrumentos financieros y
resultado de operaciones de financiamiento, los cuales disminuyeron en 24,4% y 18%, respectivamente,

en comparacion al mismo periodo del afio anterior.

En tanto, el resultado del ejercicio disminuyd en 14% en comparacién a marzo 2017, alcanzando los US$3,9
millones.
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Los ingresos operacionales netos de los corredores de productos registraron un aumento de 3,2% durante
el primer trimestre 2018 respecto al mismo periodo del afio anterior. Esto se debe principalmente al alza
experimentada en resultados de productos, los que aumentaron en 143% (US$186 mil), en comparacion a
marzo 2017.

Por su parte, el resultado del de marzo 2018 llegd a USS996 mil, lo que equivale a un 10% inferior a lo
obtenido durante el mismo periodo del afio anterior.
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El mercado de seguros tuvo una prima directa que ascendié a USS$3,4 mil millones durante el primer

trimestre 2018, en comparacion al trimestre anterior, esto representa un aumento de USS 2,5 millones

(0,1%). Por su parte, la prima retenida presenta un aumento de un USS$123,7 millones (4,3%), en

comparacién al trimestre anterior.

En tanto, el costo de siniestro y renta alcanzé USS$2,7 millones en el periodo terminado en marzo 2018, lo
gue representa un aumento de US$139,5 millones (5,5%) respecto al trimestre anterior..
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Las compafiias de seguros de vida presentaron una prima directa que ascendié a USS$2,5 mil millones el
primer trimestre 2018, lo que representa un aumento de 7,4% en comparacion al mismo trimestre del afio
anterior. Por su parte, la prima retenida presenta un aumento de 7,6% para el primer trimestre del afio
2018, en comparacioén al mismo en 2017.

En tanto, el costo de siniestro y renta alcanzd USS$2,4 mil millones durante el trimestre, lo significd un
aumento de un 13% respecto a lo observado en el mismo periodo del afio anterior.
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Las compafiias de seguros generales presentaron una prima directa que ascendié a US$951 millones para
el primer trimestre 2018, lo que representa un aumento de un 8% en comparacion al mismo periodo del
afio anterior. Por su parte, la prima retenida presenta un aumento de un 13,6% durante el primer trimestre
2018, en comparacion al mismo trimestre del afio anterior.

En tanto, el costo de siniestro y renta alcanzé US$330 millones al marzo 2018, lo que significd un aumento
de 5,2% respecto a lo observado en marzo afio anterior.
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En términos agregados, el margen de contribucién del mercado de seguros alcanzo cifras positivas por
USS13 millones durante el primer trimestre 2018. Esto rompe con el patrén de resultados negativos que
venia dandose desde marzo 2016.

En tanto, los costos de administracién del trimestre alcanzaron los USS501 millones, lo que significd una
disminucién de un 10,7% respecto al trimestre anterior. Por su parte, el resultado de inversiones ascendid
a USS778 millones durante el primer trimestre, lo que equivale a una disminucién de 8,3% respecto al
trimestre anterior.

Por otra parte, el resultado del ejercicio para el cierre del primer trimestre ascendié a US$197 millones, lo
qgue equivale a un incremento de 1,5% respecto al cierre del trimestre anterior.
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En términos agregados, el margen de contribucién del mercado de seguros de vida acumuld cifras
negativas por US$179,5 millones durante el ejercicio correspondiente al primer trimestre 2018, mientras
gue el mismo trimestre del afio anterior registro cifras negativas por US$360 millones.

En tanto, los costos de administracion acumulados durante el trimestre alcanzaron los US$303,7 millones,
lo que significd un aumento de un 8,7% respecto al primer trimestre del afio 2017. Por su parte, el resultado
de inversiones ascendid a US$762 millones durante el periodo terminado en marzo 2018, lo que equivale
a una disminucion de 26,5% respecto al primer trimestre de 2017.

Por otra parte, el resultado del ejercicio acumulado al cierre trimestral de marzo 2018 ascendid a US$187,8
millones, lo que equivale a una disminucion de un 42,8% respecto al cierre trimestral de marzo 2017.
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En términos agregados, el margen de contribucién del mercado de seguros generales presentd cifras
positivas por US$192 millones durante el trimestre terminado en marzo 2018, mientras que para el mismo
periodo del afio anterior registrd cifras positivas por US$153 millones.

En tanto, los costos de administracion acumulados durante el trimestre alcanzaron los US$198 millones,
lo que significd un aumento de 8,3% respecto al primer trimestre de 2017. Por su parte, el resultado de
inversiones ascendio a US$15,8 millones durante el periodo, lo que equivale a una disminucion de 26,4%
con respecto al mismo periodo 2017.

De acuerdo a lo anterior, el resultado del ejercicio acumulado al cierre trimestral de marzo 2018 ascendio
a USS9,5 millones, lo que equivale a un aumento de un 59,1% respecto al cierre trimestral de marzo 2017.
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La prima directa de las compafiias de seguros de vida aumentd en US$171 millones (7,4%) al comparar el
periodo del primer trimestre de 2018 con el mismo periodo del afio anterior. Con respecto al trimestre
terminado en diciembre 2017, se observa un aumento de las primas en US$148 millones (6,3%). Esto es
atribuible principalmente al incremento de las primas en la linea de negocios de Renta Vitalicia de Vejez,
en US$159,5 millones.
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La prima directa de las compafiias de seguros generales aumenté en US$70 millones al comparar el periodo
del cierre trimestral de marzo 2018 con el mismo periodo del afio 2017. Por el contrario, con respecto al
trimestre terminado en diciembre 2017, las primas de las compafiias de seguros generales presentaron
una disminucién de US$145 millones (-13,2%).

Esta caida en las primas es atribuible principalmente a la disminucién en las lineas de negocios Terremoto
y Tsunami, Incendio y Otros Seguros, en US$78,5 millones, USS34 millones y USS19 millones,
respectivamente. Dafios Fisicos Vehiculos Motorizados y Responsabilidad Civil Vehiculos Motorizados en
$87,9 mil millones y $13,2 mil millones, respectivamente, en comparacion al trimestre anterior.

Cabe destacar el aumento de las primas de Seguro Obligatorio de Accidentes Personales (SOAP) en
USS$39,5 millones, respecto al trimestre anterior.
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Las compafiias de seguros de vida presentaron un margen de contribucién negativo de US$179 millones al
cierre trimestral de marzo 2018, lo que significa una baja de 18,6% respecto a la pérdida de USS$220
millones presentada el trimestre terminado en diciembre 2017.

Dicha variacion, se explica principalmente por las cifras negativas obtenidas en los ramos Renta Vitalicia
Vejez, Desgravamen Consumos y Otros y Temporal Vida que presentaron disminuciones de USS$S18
millones, USS15 millones y USS12 millones, respectivamente, en comparacion al trimestre anterior. Por el
contrario, comparando entre los mismos periodos, se desataca el aumento de las primas de los ramos
Salud y Seguro con Ahorro Previsional (APV) en USS31 millones y US$24 millones, respectivamente.
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Las compafiias de seguros generales presentaron un margen de contribucién de US$192 millones para el
cierre trimestral de marzo 2018, lo que significa un aumento de 25,3% respecto al cierre de marzo 2017.
Con respecto al trimestre terminado en diciembre 2017, el margen de contribucién presentd una caida de
USS25,5 millones (-11,7%).

Dicha variacidn, se explica principalmente por la disminucién en los margenes obtenidos en los ramos
Dafios Fisicos Vehiculos Motorizados, Terremoto y Tsunami y Pérdida de Beneficios por Incendio, los que
disminuyeron en US$13,6 millones, US$11,5 millones y USS8,9 millones respectivamente, entre los cierres
de diciembre 2017 y marzo 2018.

Lo anterior fue contrarrestado en parte por los mejores margenes obtenidos en los ramos Incendio y

Accidentes Personales, los que presentaron variaciones positivas por USS17 millones y US$7,2 millones,
respectivamente.
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