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ANALISIS RAZONADO

Andlisis comparativo y explicacion de las principales tendencias:

1. Estado de Situacion Financiera Individual

Activos Mota 32022 2o
Activos corrientes:
Efectiva y equivalentes al efectiva (6] 18.093.488 11816451
Otros activos no financieras, corrientes 7 30m.rTe 3834133
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar netos, corrientes (8] 32780421 I7A48288
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes [9a] 1194.744 BR0.613
Inwentarios 4.3 435
Fctivas por impuestos, corrientes [11a) - -
ACTI¥DS CORRIENTES TOTALES 55.894 746 54 283926
Activos no corrientes:
Otros activos no financieros, no cormientes 7 44,751 47047
Inversiones contabilizadas utilizando el métado de la participacion [10] 1 1
Activoz intangibles distintos de |2 plusvalia [12] 33558 46.054
Propiedades, planta y equipo 13 KARL X X1 302808
Derechos de usos por arriendos (28] 4.529.928 B.10.208
ACTI¥OS NO CORRIENTES TOTALES 7.787.774 8. 317416
TOTAL DE ACTI¥DS 63.682.520 62.601.342

Al 31 de marzo de 2022, los activos totales de la Sociedad ascienden a MCLP 63.682.520 que,
comparado con valor al 31 de diciembre del 2021, presenta un aumento de MCLP 1.081.178

equivalente a un 1,73%.

El activo corriente aumento en MCLP 1.610.820, equivalente a 2,97%, comparado con diciembre
2021, el aumento corresponde al efectivo y equivalentes al efectivo mayo que la disminucidn de los

deudores comerciales y otras cuentas por cobrar netos.

El activo no corriente de la sociedad disminuyo en MCLP (529.642), equivalente al 6,37%, respecto

de diciembre del 2021. Esta disminucién se debe a los derechos de uso.
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Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Pazivos por arrendamientos corientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, carrentes
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes
Otraz provisiones, corrientes
FProviziones por beneficios alos empleados, corrientes
Otros pasivos no financieros, corrientes
PASI¥OS CORRIENTES TOTALES

Pasivos no Corrientes
Obligaciones par arrendamientos, no corrientes

PASI¥OS5 NO CORRIENTES TOTALES
TOTAL DE PASI¥DS

Fatrimonic de los accionistas:
Capital zocial pagado
Ganancias [pérdidas) acumuladas
Citraz Reservas

TOTAL PATRIMONID

TOTAL PASI¥OS ¥ PATRIMONIO

Al 31 de marzo de 2022, los pasivos totales de la Sociedad disminuyeron a MCLP 22.002.421, lo que
comparado a la fecha 31 de diciembre de 2021, presenta una disminucion de MCLP (2.819.784),

equivalente al 11,36%.

El pasivo corriente de la sociedad disminuyé en MCLP (2.444.004), equivalente al 11,78%, respecto
de diciembre de 2021. Esto se debe principalmente a una baja en las otras provisiones y las

provisiones por beneficios a los empleados.

Nota

(28]
(4]
(9]
(15)
[1€]
(1)

(28]

(193]
[13e)
[19¢)

(19)

N0H2022 212021
1295628 1252345
5.84.055 F.085.654
8133562 5597.393
2,356,231 3757661

B37.101 1026323

18,309 587 70.753.591

3692.834 41065614
3.692.834 4.068.614
22.002. 421 24.822.205
£3.233.248 B3.233.245
[19.354.339) [23.2565.901)
[2.198.210) [2.198.210)
41.680.099 37.779.137
63.682.520 62.601.342

El pasivo no corriente tuvo una disminucidn de las obligaciones por derecho de uso por arriendos

El Patrimonio aumento en MCLP 3.900.962, pasando de MCLP 37.779.137 al 31 de diciembre de
2021 a MCLP 41.680.099 al 31 de marzo de 2022, el aumento se debe principalmente a la mejora

en las ventas de publicidad.
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1.1 Indicadores de Liquidez

Indicadores de Liquidez
3-03-2022  31-03-2021

Liquidez Corriente: Activo Corriente Veces 3,05 262
Pasivo Corriente

Razdn Acida: Activo Corriente - Inventario Corriente (1) Veces 2,80 243
Pasivo Corriente

(1) El inventario corriente considerado para este calculo, estd compuesto por los programas
producidos por Chilevisidn, licencias adquiridas y material filmico que sera exhibido en los préximos
12 meses, los cuales han sido presentados en el rubro de los otros activos no financieros corrientes
(Nota 7).

La liquidez corriente aumenté desde 2,62 veces al 31 de marzo de 2021 a 3,05 veces al 31 de marzo
de 2022.

Los activos corrientes al 31 de marzo de 2022 aumentaron un 2,97% con respecto al periodo
anterior.

Los pasivos corrientes tuvieron una disminucion de un 11,78% principalmente por una disminucién
en las otras provisiones y las provisiones empleados.

De la misma forma la razén acida aumento de 2,43 veces al 31 de marzo de 2021 a 2,89 veces al 31
de marzo de 2022, en gran medida por una disminucién de los pasivos.
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1.2 Indicadores de Endeudamiento

Razan de Endeudamiento
31-03-2022  31-03-2021
Razon de
Endeudamiento Pazivo Total
Total Veces 0,53 0,66
Patrimonio
Razon Endeudamie Pasivo Total Yo 0,39 0,45
Activo Total
Deuda Corriente: Deuda Corriente %% 0,83 0,84
Deuda Total

La razén de endeudamiento total disminuyo desde 0,66 veces al 31 de marzo de 2021 a 0,53 veces
al 31 de marzo de 2022 impulsada principalmente por una baja en las otras provisiones y las
provisiones por beneficios a empleados, corrientes.

Mientras que la razén de endeudamiento disminuyd de 0,46 a 0,39 principalmente por la baja de
las provisiones y un mayor aumento en el efectivo y efectivo equivalente por la cobranza.

Al 31 de marzo de 2022 la deuda corriente representa el 83% de la deuda total.
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2. Estado de Resultados Integrales

ESTADD DE RESULTADD INTEGRALES POR FUNCION

orozoz2 onozoz1
Mota IN0F2Z02 mozrzoz
Miles de pesos
Ingresos de actividades ordinarias [20] 17240852 11.364.012
Costo de ventas [21 [9.665.506) [8.164.395]
Ganancia bruta 7.675.352 3.199.617
Otros Ingresos [22] - 7484
Gasto de administracion [23a) [3.066.532) [3.726.401]
Otros gastos [23b) [2.861) -
Ingresos nancieros [24a) - -
Costos financieros [24b) [106.E53] [33.738)
Participacion en las gananciaz [pérdidas) de azociadas y negocios (10)
conjuntas que se contabilicen wtilizando el método de |a participacian
Rezultado por unidad de reajuste (28] [147.802] 38196
Diferencias de cambio (28] [404.006] [G8.230]
Ganancia [pérdida], antes de impuestos 3.900.962 [504_067)
Ingreso [Gasta] por impuestos a las ganancias [Miz] - -
Ganancia [pérdida) procedente de operaciones 3.900.962 [504_067)
Ganancia [peérdida) . 3.900.962 [504.067)

2.1 Ingresos de Actividades Ordinarias

onor20z2 oHoir2021
Ingresos de actividades ordinarias
Ingre=sos por publicidad (1) 15.627.7E3 10652001
Ingresos nuewos negocios [2] 1.649.923 E54 275
Ingresas por comision publicidad [Tila] 2] 20.453 155622
Ingre=sos por eventos y especticulos [4] g2.714 2114
Totales 17_340_858 11364 012

El ingreso correspondiente a actividades ordinarias aumento en MCLP 5.976.846 lo que representa
un aumento de un 52,59%, motivado mayormente por un gran incremento de los ingresos por
publicidad.
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2.2 Costo de Venta

onozZ0z2 onoirznz
Conceptos I
M3 M3
Produccidn nacional propia [B.985.730] [4.238.400]
Elenzo [1E2E.451) [2.323621)
Material Filmico y producciones provisionadas [B38.725] [F43.328]
Otros costos de produccian [1] [1.374.510] [B51.72E]
Produccidn nacional externa - [1.2:20]
Total Costo de ¥Yenta [9.665. 506]) [B_164_39%)

El costo al 31 de marzo de 2022 aumento en MCLP 1.501.111, equivalente a un 18,39%, al pasar de
MCLP 8.164.395 en marzo de 2021 a MCLP 9.665.506 en marzo de 2022. La mayor variacion se

observa en la Produccidn nacional propia, por programas lanzados.

2.3 Gastos de Administracion y Venta

Gastos de Administracion

olloirznzz

olroirzozi

300342022 | 3IW032021 |
M$ M$

Sueldo baze [F42.507] [1.126.219]
Otros gastos de administracian [1) [F12.1231) [E7F1.070)
Depreciaciones y amortizaciones [TI0.257] [920.335]
Bono compensatorio [23.296] [157.072)
Edificios, terrenos, wehiculos y magquinarias [2BE.ETE] [214.691)
Otras consulkorias [36E.492] [2B2.705]
Otroz gastos del personal [2587.613) [241.065)
indemnizaciones al personal [29.350] -
Wigilancia y sequridad [24.ET2] [TE.274]
Gastos de marketing corporativo y comenzial [16.190] [E.270]
Wacaciones devengadas 4,290 -
Total gastos de administracidn [2-096.932) [2-725.401)

En relacién con los Gastos de Administracion y venta, observamos una disminucién de un 17,94%.

El saldo a marzo 2022 asciende a MCLP 3.056.932, disminuyendo en MCLP 668.469 con respecto a

marzo de 2021.

2.4 Resultado del Ejercicio

Al cierre de marzo 2022, la sociedad tuvo una considerable reduccién de sus pérdidas en
comparacion al mismo periodo del afio anterior, pasando de M ($.504.067) a M $3.900.962 de

utilidad.
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Entre los principales factores de este resultado, se encuentra el incremento de las ganancias brutas,
las que alcanzaron un 140%. Este importante aumento se debe a la reactivacién en las ventas
publicitarias, como consecuencia de las buenas cifras de audiencia obtenidas por la sefial.

Asi, las ganancias brutas obtenidas durante en marzo de 2022 fueron de M $7.675.352 en
comparacion a los M $3.199.617 de marzo 2021, manifestando un aumento sostenido en las ventas
publicitarias, como consecuencia de la alta valoracién publica y el liderazgo en rating obtenido por
la sefial.

3. EBITDA
EBITDA &

3M-03-2022 31-03-2021
“Wentas 17340855 11.364.012
Costo de Ventas - 585506 - 2164395
Utilidad Bruta 7.6756.352 2.199.617
Gastos de Administracion - 3056932 - 372541
Resultado Operacional 4618420 - 525784
Otros ingresos - 79.485
Otros gastos - o.061 -
Costos financieros - 84 720 - 33.738
Participacion en sociedades - -
Ciferencias de cambio - G601.903 - 20,034
Resultado no Operacional - 595,489 21.717F
Depreciacion 372709 435,112
Costos financieros 54.720 33.730 |
Amortizacion 8.206 24.314
EBITDA del Ejercicio 4.388.656 - 9.903 |

4. Analisis de riesgo financiero
Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financiera que existe cuando clientes de CHV no cumplen sus obligaciones
contractuales. Es por esto que Chilevisién cuenta con una politica robusta de evaluacidn de crédito
de sus clientes. Los clientes que contratan servicios publicitarios corresponden a las principales
empresas del pais, por lo que la tasa de no pago es muy baja.

Chilevisidn incorpora un factor de incobrabilidad y ademas controla sus cuentas por cobrar por
monto y fecha.
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Riesgo de liquidez

Es el riesgo que corresponde cuando la empresa no puede cumplir sus obligaciones con terceros a
corto y mediano plazo. Los recursos de Chilevisidon provienen de la actividad comercial y aportes de
capital.

Con el objetivo de mitigar este riesgo, Chilevisién controla su cartera de proveedores y sus
obligaciones de pago, proyectando sus flujos de caja mensualmente para asi anticipar problemas de
liquidez y solicitar aportes de capital si fuese necesario.

Riesgo de tipo de cambio

Es el riesgo que se refiere a exposicion de volatilidad cambiaria. Chilevisién mantiene pasivos en UF,
usd y euros producto de compras de equipos, material filmico, contratos, derechos, entre otros.
Riesgo de tasa de interés

Este riesgo corresponde a las fluctuaciones de las tasas, producto de los ciclos econémicos.
Chilevision no mantiene deudas por lo que no se encuentra afectado a este riesgo.

Riesgo de inflacién

Este riesgo hace referencia a la variacion del IPC producto de los ciclos econdmicos. Chilevision
mantiene pasivos expuestos a fluctuaciones del IPC como remuneraciones, contratos en UF,
contratos en pesos con variaciones de IPC. La variacién del IPC esta contemplada en las proyecciones
de caja de CHV.



