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|.Presentacion

El presente Informe Estadistico Trimestral tiene por objeto exponer, de una manera grafica y descriptiva, la
evolucidon de distintas variables estadisticas de los principales inversionistas y participantes no bancarios del
mercado fiscalizado por la Comisidén para el Mercado Financiero, sobre la base de la informacion que esas mismas
entidades proveen a la Comision.

Para ello, esta publicacidon presenta la informacion de los Ultimos veinte trimestres, a partir del trimestre anterior
a la difusién de esta publicacion, o el periodo inferior que permita la informacién disponible por la Comisién.

En esta publicacion se incluye la informacidn respecto a las administradoras de fondos, compafiias de seguros,
intermediarios de valores y corredores de bolsa de productos. Es intencién de la Comision ir incorporando mas
informacidn y sobre un mayor nimero de entidades en las siguientes publicaciones.

A efectos de una mejor visualizacidon grafica de la participacion de mercado de las entidades incluidas en este
reporte, se individualizan aquellas con la participacidn mas relevante y las restantes se muestran de forma
agregada bajo la denominaciéon comun “Otros”.

La informacién contenida en la presente publicacién, es generada a partir de aquella que remiten las entidades
fiscalizadas a la Comision, siendo procesada tal como fue presentada por esas entidades. La fecha de corte
corresponde a la fecha de generacién del informe, razén por la que no considera correcciones a la informacion
posteriores a esa fecha.

Las cifras estan expresadas en délares de Estados Unidos, al ultimo dia del mes respectivo. Los ajustes en la
escala a millones o miles de millones de ddlares, esta indicada junto al eje correspondiente.

Las sugerencias o comentarios a la presente publicacién, pueden ser remitidos a la casilla electrénica habilitada
para ello (publicaciones IET@cmfchile.cl).
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Il. Resumen Ejecutivo

Al cierre del tercer trimestre de 2020, las carteras de inversiones de fondos mutuos, fondos de inversion y
companias de seguros de vida y generales totalizaron USD 152 mil millones, lo que equivale a una disminucién
de 0,3% con respecto a lo registrado en el trimestre anterior. Esta leve disminucidén se explica principalmente
por los cambios de posiciones en instrumentos de deuda bancarios, los que disminuyeron en USD 8.742 millones
Y, en contraposicion, por al aumento de posiciones en instrumentos de deuda Estado (principalmente emitidos
por el Banco Central de Chile), por USD 6.398 millones.

En cuanto a la diversificacion de la cartera de inversiones por pais de origen de los instrumentos que la
componen, el 81,6% corresponde a activos de origen nacional y el restante (18,4%) a inversién extranjera,
segun cifras reportadas al cierre de septiembre 2020. A su vez, la diversificacion de la cartera invertida en el
exterior, tiene como principales destinos de inversién a Estados Unidos y Luxemburgo, los que representan el
33,7% y 16,7%, respectivamente, del total de activos extranjeros en dicha fecha.

Por su parte, el total de activos administrados por los fondos y companias de seguros contintan la tendencia
creciente al cierre de septiembre 2020, llegando en dicho periodo a USD 161 mil millones, lo que representa un
incremento de 0,6% respecto a junio 2020 y, un crecimiento de 5,7% en comparacion a septiembre 2019.

Los montos transados durante el trimestre ascendieron a USD 129 mil millones, lo que equivale a un aumento
del 7,7% en comparacién al mismo periodo de 2019. Este crecimiento es atribuible a las mayores transacciones
en intermediacion financiera (+28,9%), a pesar de la disminucion registrada en los montos transados en renta
fija y variable (-28,2% y -7,6% respectivamente).

El mercado de seguros tuvo una prima directa que ascendié a USD 2.337 millones durante el tercer trimestre de
2020, lo que representa una disminucién de 17,0% en comparacion al mismo trimestre del afio anterior. La
prima directa de las companiias de seguros de vida disminuyd en USD 47 millones en comparacion al trimestre
anterior, mientras que la prima directa de las compafiias de seguros generales aumentd en USD 109 millones.
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lll.  Participantes del Mercado
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El grafico muestra la evolucion de las entidades fiscalizadas por la Comision, correspondientes a las principales
categorias agrupadas por tipo de industria a que hace referencia este informe. Se observa que a septiembre de
2020 el nimero de entidades fiscalizadas de este tipo alcanza a 173, nimero que representa dos entidades menos
respecto al mismo periodo del afio anterior.
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IV. Fondos y Compaiiias de Seguros

Iv.1. Cartera de Inversiones
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180

160

140

wv
g
[1°]
o 120 I I I I
el
s
S 100 I I
[}
c
2 80 I
g
3 60
wv
2 I
S 40

20

0

9 V0 D L O DD L O DN DL O DN DO O N D L ©
Q Q Q QS Q Q Q Q QS
AT AT AT AT AT AT AT AT AT AT DT AT DT AT DT AT DT DT DT AT A
B BIENES RAICES B INST.DEUDA BANCOS  m INST.DEUDA EMPRESAS B INST.DEUDA ESTADO
B MOBILIARIO H OTROS B RENTA VARIABLE

Al cierre del tercer trimestre de 2020, las carteras de inversiones! de fondos y compafiias de seguros totalizaron
USD 152 mil millones, lo que equivale a una disminucion de 0,3% con respecto a junio de 2020 y un aumento
de 3,3% respecto a septiembre de 2019.

Durante el tercer de 2020, en comparacion al trimestre anterior, se produjeron aumentos en las inversiones en
instrumentos deuda estado (+53,6%) y renta variable (+3,3%), mientras que la inversion en instrumentos
bancarios cayd un 17,7%.

1 Referido a carteras de inversiones de compafiias de seguros de vida y generales, fondos mutuos y fondos de
inversién.
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Fondos Mutuos
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La cartera de inversiones de los fondos mutuos alcanzé los USD 63.535 millones a septiembre de 2020, lo que
significé un aumento de un 0,1% respecto a junio de 2020 y de 8,8% respecto a septiembre de 2019.

En términos porcentuales, las mayores alzas durante el segundo trimestre, en comparacién al trimestre anterior,
corresponden a instrumentos deuda estado en 70,4% (USD 6.577 millones) y renta variable en 14,3% (USD
1.638 millones). Por el contrario, se produjo una caida en la inversién de deuda bancaria en 22,0% (USD 8.420
millones).
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Fondos de Inversion
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La cartera de inversiones de los fondos inversion alcanzé USD 25.534 millones a septiembre de 2020, lo que
significd una disminucién de 0,6% (USD 161 millones) respecto a junio de 2020 y una caida de 8,3% (USD 2.315
millones) respecto a septiembre de 2019.

Durante el tercer trimestre se produce una disminucién en las inversiones en instrumentos deuda estado y renta
variable de un 23,8% (USD 224 millones) y 2,5% (USD 248 millones) respectivamente. Por el contrario, los
fondos de inversion aumentaron sus inversiones en instrumentos de deuda empresas en un 2,4% (USD 187
millones).
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Compaifiias de Seguros de Vida
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Al cierre de septiembre de 2020 la cartera de inversiones de las compafiias de seguros de vida alcanzé USD
59.369 millones, lo que significa una leve disminucién de 0,9% respecto al trimestre anterior, y de un aumento
de 3,1% respecto a septiembre de 2019.

Esta leve disminucién de cartera en las compafiias de seguros de vida se explica principalmente por menores
inversiones en instrumentos de renta variable y deuda bancaria, los cuales disminuyeron en USD 341 millones
(3,5%) y USD 266 millones (3,1%), respectivamente durante el Gltimo trimestre.

Por el contrario, se produjo un aumento en las inversiones de instrumentos de deuda empresas por USD 118
millones (0,4%) y deuda estado por USD 54 millones (4,0%).
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Compaifiias de Seguros Generales
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La cartera de inversiones de las compafiias de seguros generales alcanzé USD 2.325 millones al cierre de
septiembre 2020, lo que significa un aumento de un 4,5% respecto al trimestre anterior, y de un 17,9% respecto
a septiembre de 2019.

Al respecto, el principal aumento de las carteras de inversiones se produjo en instrumentos de deuda de empresas
en USD 67 millones (+15,8%). Por otra parte destaca la disminucién en instrumentos de deuda estado de USD
18 millones (-13,3%).
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Iv.2. Destino Inversiones
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Las inversiones tanto nacional como extranjera de los fondos y aseguradoras mostraron una leve disminucién
durante el ultimo trimestre (-0,3%). No obstante, en comparacion con septiembre del afio anterior, las
inversiones registran un aumento de un 3,3%.

En otro aspecto, la participacién de la inversion nacional disminuy6 1,4% durante el trimestre, pasando a
representar el 81,6% del total de la cartera de activos. Por otra parte, la inversién extranjera aumenté en 5,1%.

Respecto de la diversificacion de la cartera invertida en el exterior, esta se concentra en Estados Unidos y
Luxemburgo, los que representan el 33,7% y 16,7% respectivamente de los activos en el extranjero al cierre del
tercer trimestre de 2020. Otros economias que destacan en términos de participacion en las carteras extranjeras
son México y Perl, paises donde las inversiones de los institucionales representan un 7,5% y 4,4%
respectivamente.
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Iv.3. Principales Actores
Activos Totales
180
160
140
w 120
d
]
2 100
()]
T
8 80 I I I
[ =
S
E 60
[}
T
3 a0
S
20
0
O O P L O 0D L O N DL O N DL O N D OO
Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q
AU AR e e R A A I A MO M A MR ol
DT AT AT DT DT DT AT AT AT DT DT AT DT DT DT DT AT DT D AP

B Compaiiias de Seguros Generales B Compaiiias de Seguros de Vida  ® Fondos de Inversion B Fondos Mutuos

El total de activos administrado por los fondos y compafiias de seguros muestran una tendencia al alza al cierre
de septiembre de 2020, alcanzando los USD 161 mil millones, lo cual representa un aumento de un 0,6% respecto
al trimestre anterior, y de un 5,7% respecto al afio anterior.

Durante el tercer trimestre, los activos que experimentaron una mayor alza fueron aquellos administrados por
los fondos mutuos, aumentando en USD 1.326 millones (+2,1%). Por otra parte, las compafiias de seguros de
vida registran una leve disminucidn en sus activos de USD 592 millones en el mismo periodo (-1,0%)
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El total de activos administrados por la industria de fondos? alcanzaron USD 93 mil millones a septiembre de
2020, lo que significé un aumento de 1,7% respecto al trimestre anterior y un aumento de 6,1% en comparacion
a septiembre de 2019. La mayor participacion en esta industria corresponde a fondos mutuos, la cual posee el
69% de la industria en términos de activos.

En relacion a la concentracidn por administradoras, a septiembre de 2020 se observa que las diez administradoras
de fondos mas grandes de la industria concentran el 73% del total de los activos administrados.

2 Fondos mutuos y fondos de inversién
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Activos Fondos Mutuos
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Al cierre de septiembre 2020 se observa un aumento en el monto de los activos administrados en la industria de
fondos mutuos en USD 1.326 millones (2,1%) respecto al trimestre anterior, llegando a USD 64.301 millones.
Asi también, la industria de fondos mutuos registra un aumento del 10,2% en los activos administrados respecto

a septiembre de 2019.

El crecimiento trimestral de la industria se explica por el movimiento de los activos en la mayoria de las diez
administradoras mas grandes de esta industria, las que administran el 91,4% de los activos de los fondos mutuos.
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Activos Fondos de Inversion
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Al cierre de septiembre de 2020, los activos administrados por los fondos de inversidn crecieron, llegando a los
USD 28.858 millones, lo que equivale a un aumento de un 0,8% respecto al ultimo trimestre. No obstante, los
activos presentan una disminucién 2,1% respecto al tercer trimestre de 2019.

Las diez administradoras mas grandes de la industria administran un 69,0% del total de activos de los fondos de
inversion.
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Activos Compafiias de Seguros de Vida
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Los activos de las compafiias de seguros de vida alcanzaron los USD 60.959 millones a septiembre de 2020,
revirtiendo la tendencia al alza observada hasta el primer trimestre de 2020. Si bien se registra una disminucién
de activos durante el tercer trimestre de un 1,0%, los activos siguen presentan un crecimiento comparativamente
respecto al afo anterior (+3,2%).

Durante el tercer trimestre se registraron movimientos en los activos administrados por las compafiias de mayor
participacion, las cuales representan un 89% de los activos de las compafiias de seguros de vida.
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Primas Directas Companiias de Seguros de Vida
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En términos agregados, la prima directa de las compafiias de seguros de vida alcanzé los USD 1.339 millones en
el tercer trimestre de 2020, lo cual representa una caida de 3,4% respecto al trimestre anterior, y de 30,5%

respecto al mismo periodo de 2019.

Las 10 principales compafiias de seguros de vida, en términos de primas directas, representan un 68,2% del

total de estas.
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Activos Compafiias de Seguros Generales
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Los activos de las compafiias de seguros generales alcanzaron USD 7.163 millones al cierre de septiembre 2020,
lo que significd un aumento de un 0,3% respecto al trimestre anterior, y un aumento de 26,7% respecto al afio
anterior.

Este aumento se debid a los movimientos de las companfias mas grandes, las cuales representan 86,1% de los
activos de las compafiias de seguros generales.
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Primas Directas Compaiiias de Seguros Generales
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En términos agregados, la prima directa de las compafiias de seguros generales alcanzé los USD 998 millones
en el tercer trimestre de 2020, lo cual representa un aumento de 12,2% respecto al trimestre anterior, y de
12,3% respecto al mismo periodo de 2019.

Las 10 principales compafiias de seguros generales, en términos de primas directas, representan un 82,2% del
total de estas.



V. Mercados Secundarios

Montos Transados en Bolsas de Valores
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Los montos transados durante el tercer trimestre de 2020 ascendieron a USD 129 mil millones, lo que equivale
a un aumento del 7,7% en comparaciéon mismo periodo de 2019, lo que es atribuible a mayores transacciones
en instrumentos de intermediacion financiera. Las transacciones acumuladas durante 2020, muestran un
crecimiento de un 15,6% en el total de los montos transados en bolsa, en comparacidn al mismo periodo del afio

anterior.

Respecto al comportamiento del indice SP IPSA, al cierre de septiembre 2020, se observa una recuperacién del
indice en el Gltimo trimestre, aumentando en 72 puntos respecto al cierre a junio 2020. No obstante, el indicador
se mantiene en un nivel inferior al observado en diciembre de 2019, es decir, menor en 902 puntos (-18,7%).
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Durante el tercer trimestre 2020, se observa una disminucién en los montos transados en instrumentos de renta
variable respecto al trimestre anterior de 33,9%. En tanto, respecto al tercer trimestre de 2019, se observa
también una disminucion de 7,6% en los montos transados.

En términos acumulados, las operaciones bursatiles de renta variable realizadas por los corredores hasta

septiembre 2020 totalizaron USD 65.205 millones, esto es un aumento de un 3,0% en comparacion al mismo
periodo del afio anterior.
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Durante el tercer trimestre 2020, se observa una disminucién en los montos transados en instrumentos de renta
fija respecto al trimestre anterior de 29,9%. En tanto, respecto al tercer trimestre de 2019, se observa también
una disminucion de 28,2% en los montos transados.

En términos acumulados, las operaciones bursatiles de renta fija realizadas por los corredores hasta septiembre

2020 totalizaron USD 213.410 millones, esto es una disminucion de 4,8% en comparacion al mismo periodo del
afno anterior.
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Durante el tercer trimestre 2020, se observa un aumento en los montos transados en instrumentos de
intermediacion financiera respecto al trimestre anterior de 5,4%. En tanto, respecto al tercer trimestre de 2019,
se observa un aumento de 28,9% en los montos transados.

En términos acumulados, las operaciones bursatiles de intermediacidn financiera realizadas por los corredores

hasta septiembre 2020 totalizaron USD 493.358 millones, esto es un aumento de un 27,2% en comparacion al
mismo periodo del afio anterior.
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A septiembre 2020 los montos de las operaciones simultdneas muestran un aumento de 8,1% respecto al
trimestre anterior, alcanzando USD 986 millones en montos transados. En comparacion al mismo trimestre de
2019, los montos transados cayeron en 45,5%.

En términos acumulados, las operaciones bursatiles de simultaneas realizadas por los corredores hasta
septiembre 2020 totalizaron USD 3.454 millones, esto es una disminucién de un 29,4% en comparacion al mismo
periodo del afio anterior.

En cuanto a la tasa para este tipo de operaciones, la tasa promedio en septiembre de 2020 correspondi6 a 0,13%,
lo que representa una caida de catorce puntos base en relacién a la tasa promedio en diciembre de 2019.
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En el periodo acumulado a septiembre de 2020, se realizaron operaciones simultédneas equivalentes a USD 6.908
millones, lo que representa una disminucion de 29,4% en comparacion al mismo periodo del afio anterior.

Respecto al total de las transacciones realizadas hasta septiembre de 2020, un 85,9% de dichas transacciones
fueron realizadas por las diez corredoras de bolsa mas grandes.
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Los ingresos acumulados de los corredores de bolsas hasta septiembre 2020 alcanzaron a USD 335 millones, lo
que representa una disminucion de un 4,0% respecto al mismo periodo del afio anterior. En cuanto al resultado
del ejercicio, a nivel acumulado hasta septiembre de 2020, este alcanzé los USD 114 millones, una disminucion
de 9,6% respecto al mismo periodo del afio anterior.
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Los ingresos acumulados de los corredores de productos hasta septiembre 2020 alcanzaron a USD 1,9 millones,
lo que representa una disminuciéon de un 32,9% respecto al mismo periodo del afio anterior. En cuanto al
resultado del ejercicio, a nivel acumulado hasta septiembre de 2020, este alcanzd los USD 1,7 millones, una
disminucién de 49,3% respecto al mismo periodo del afio anterior.
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Para el tercer trimestre de 2020, la prima directa del mercado asegurador alcanzé los USD 2.337 millones lo cual
representa una caida de 17% respecto al mismo periodo del afio anterior.

Respecto a las otras cuentas, la prima aceptada y la prima cedida disminuyeron y aumentaron en 36,5% y
23,7%, respectivamente, en comparacion al afio anterior. Por su parte, la prima retenida y el costo renta y
siniestro disminuyeron en un 25,0% y 37,7% respectivamente, también en comparacién al mismo periodo del
ano anterior.
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Para el tercer trimestre de 2020, la prima directa del mercado de seguros de vida alcanzo los USD 1.339 millones
lo cual representa una caida de 30,5% respecto al mismo periodo del afio anterior.

Respecto a las otras cuentas, la prima aceptada y la prima cedida disminuyeron en 49,2% y 43,5%,
respectivamente, en comparacion al aflo anterior. Por su parte, la prima retenida y el costo renta y siniestro
disminuyeron en un 29,7% y 39,8% respectivamente, también en comparacién al mismo periodo del afio
anterior.
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Para el tercer trimestre de 2020, la prima directa del mercado de seguros generales alcanzo los USD 998 millones

lo cual representa un aumento de 12,3% respecto al mismo periodo del afio anterior.

Respecto a las otras cuentas, la prima aceptada y cedida aumentaron en 7,1% y 52,0% respectivamente en
comparacion al tercer trimestre 2019. Por su parte, la prima retenida y el costo renta y siniestro disminuyeron

en un 9,9% y 21,8% respectivamente en comparacién al mismo periodo del afio anterior.
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El margen de contribucidn de la industria de seguros acumulé cifras positivas por USD 204 millones durante el
tercer trimestre de 2020, mientras que en el mismo periodo del afio anterior registro cifras negativas por USD
148 millones.

Por su parte, los costos de administracion del periodo alcanzaron los USD 429 millones, lo que significd una caida
de 6,9% respecto al mismo trimestre de 2019. A su vez, el resultado de inversiones acumulé ganancias por USD
776 millones, equivalente a un aumento de 18,1% respecto al mismo periodo de 2019.

Finalmente, el resultado del ejercicio del tercer trimestre de 2020 acumul6 ganancias por USD 246 millones, lo
que equivale a un aumento de 39%% respecto al mismo periodo del afio anterior.
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El margen de contribucién de la industria de seguros de vida acumulé pérdidas por USD 18 millones durante el
tercer trimestre de 2020, mientras que en el mismo periodo del afio anterior registro cifras negativas por USD
352 millones.

Por su parte, los costos de administracion del periodo alcanzaron los USD 257 millones, lo que significé una caida
de 11,1% respecto al mismo trimestre de 2019. A su vez, el resultado de inversiones acumulé ganancias por
USD 765 millones, equivalente a un aumento de 19,8% respecto al mismo periodo de 2019.

Finalmente, el resultado del ejercicio del tercer trimestre de 2020 acumul6 ganancias por USD 198 millones, lo
gue equivale a un aumento de 70,2% respecto al mismo periodo del afio anterior.
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El margen de contribucién de la industria de seguros generales acumulé montos por USD 222 millones durante
el tercer trimestre de 2020, mientras que en el mismo periodo del afio anterior registro cifras positivas por USD
205 millones.

Por su parte, los costos de administracion del periodo alcanzaron los USD 172 millones, lo que significd un
aumento de 0,2% respecto al mismo trimestre de 2019. A su vez, el resultado de inversiones acumulé ganancias
por USD 11 millones, equivalente a una caida de 41,7% respecto al mismo periodo de 2019.

Finalmente, el resultado del ejercicio del tercer trimestre de 2020 acumuld ganancias por USD 47 millones, lo
qgue equivale a una disminucion de 21,2% respecto al mismo periodo del afio anterior.
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Para el tercer trimestre de 2020, la prima directa de las compafiias de seguros de vida ascendia a USD 1.338
millones, esto es, una disminucion de 30,3% respecto al mismo periodo del afio anterior.

Los 5 principales ramos explican el 66,5% del total de la prima directa, y corresponden a Seguro de Invalidez y
Sobrevivencia (USD 304 millones), Seguros con Cuenta Unica de Inversion3 (CUI) (USD 179 millones), Renta
Vitalicia de Vejez (USD 156 millones), Salud* (USD 150 millones) y Desgravamen, Consumo y Otros® (USD 101
millones).

3 Seguro Individual
4 Seguro Colectivo
5> Seguro Masivo (Banca y Retail)
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Para el tercer trimestre de 2020, la prima directa de las companias de seguros generales ascendia a USD 998
millones, esto es, un aumento de 12,3% respecto al mismo periodo del afio anterior.

Los 5 principales ramos explican el 65,6% del total de la prima directa, y corresponden a Terremoto y Tsunami®
(USD 230 millones), Dafos Fisicos Vehiculos Motorizados? (USD 222 millones), Incendio (USD 139 millones),
Responsabilidad Civil Industria, Infraestructura y Comercio (USD 42 millones) y Seguro Cesantia (USD 37
millones).

6 Seguro Industria, Infraestructura y Comercio
7 Seguro Individual
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El margen de contribucién de la industria de seguros de vida acumuld pérdidas por USD 18 millones durante el
tercer trimestre de 2020, mientras que en el mismo periodo del afio anterior registro cifras negativas por USD
352 millones.

No obstante, los principales ramos que presentaron cifras positivas en el periodo fueron Seguro Invalidez y
Sobrevivencia (SIS), Salud y Desgravamen Consumos y Otros que ascendieron a USD 123 millones, USD 81
millones y USD 61 millones respectivamente.

Por otra parte, aquellos ramos que acumularon pérdidas fueron Renta Vitalicia Vejez, Renta Vitalicia de

Sobrevivencia y Renta Vitalicia de Invalidez por montos de USD 220 millones, USD 73 millones y USD 35 millones
respectivamente.
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M Dafios Fisicos Vehiculos Motorizados H Otros Seguros

i Terremoto y Tsunami M Seguro Cesantia

B Responsabilidad Civil Industria, Infraestructuray Comercio  ® Accidentes Personales

H Robo H Incendio

B Responsabilidad Civil Vehiculos Motorizados B Seguro Extension y Garantia

M Garantia B Seguro Obligatorio de Accidentes Personales (SOAP)

El margen de contribucién de la industria de seguros generales acumulé montos por USD 222 millones durante
el tercer trimestre de 2020, mientras que en el mismo periodo del afio anterior registro cifras positivas por USD
204 millones.

Los resultados que contribuyeron, se explican principalmente por las cifras obtenidas en los ramos Dafo Fisico
Vehiculos Motorizados, Robo y Terremotos y Tsunamis, que ascendieron a USD 91 millones, USD 33 millones y
USD 27 millones respectivamente. Por contra parte, el ramo Seguros de asistencia registré pérdidas por USD 36
millones en el mismo periodo.
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