SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

REF.: ACLARA ASPECTOS RELACIONADOS
CON LA OBLIGACION DE PROVEER EL
FOLLETO INFORMATIVO A QUE SE
REFIERE LA CIRCULAR N°2.027 DE 2011.

SANTIAGO, 2 & NOV 201t

OFICIO CIRCULARN® 7 0 4

A las sociedades que administran fondos mutuos

Esta Superintendencia, en atencion a las diversas
consuitas que ha recibido respecto de las exigencias establecidas en el literal V.2 de la Circular
N°2.027 de 2011, ha estimado conveniente aclarar los siguientes aspectos relacionados con el
Folleto Informativo:

Tal como lo sefiala la mencionada Circular, el sentido del
Folleto Informativo es que el inversionista cuente al momento de invertir con informacién clara y
suficiente que le permita conocer las particularidades de cada fondo mutuo, o serie en su caso, y
aquellos elementos que lo diferencian de los demas fondos mutuos administrados por la entidad,
o series de cuotas si correspondiere.

Teniendo en consideracion que el lenguaje cominmente
empleado para la descripcion de los riesgos y caracteristicas particulares de las inversiones en el
mercado de valores es de caracter técnico y de dificil comprension, la citada normativa requirio
que todo el contenido del Folleto Informativo fuera presentado en un formato y medio que
promueva su lectura y redactado en un lenguaje simple que pueda ser comprendido por cualquier
persona, independiente de su profesién, estudios o nivel de educacion.

En particular, respecto de la informacion que debe
contener dicho Folleto Informativo, las administradoras deben tener los siguientes elementos en
consideracion:

1. Tipo_de inversionista al cual esta dirigido el fondo:

no obstante el hecho que el fondo puede ser comercializado a una diversidad de inversionistas,
l Av. Libertador Bernardo
; O’ Higgins 1449

i Piso 9°
I Santiago - Chile

Fono: (56-2) 473 4000
Fax: (56-2) 473 4101
Casilla: 2167 - Correo 21
Www.svs.cl



SUPERINTENDENCIA
VALORES Y SEGUROS

el Folleto Informativo debe especificar qué tipo de inversionistas se tuvo en consideracion al
momento de estructurar su politica de inversion y ademas podra sefialar bajo qué condiciones el
fondo resulta adecuado para otro tipo de inversionista. Por ejemplo, si se trata de un fondo cuya
estrategia de inversién es mantener los recursos en depésitos a plazo con una duracién menor a
90 dias, es probable que dicho fondo haya sido disefiado pensando en inversionistas que buscan
mantener sus recursos en inversiones liquidas y menos riesgosas. A su vez, si el fondo tiene por
objeto invertir principalmente en pequefias empresas de Latinoamérica, entonces se pude
presumir que el tipo de inversionista al que esta dirigido al fondo es aquél mas osado que quiere
participar del riesgo y retorno potencial de las inversiones en ese tipo de empresas. Esto, sin
perjuicio del deber que tiene cada administradora de ofrecer productos acorde al perfil de cada
inversionista.

2. Riesgos inherentes a las inversiones: sin perjuicio de
las definiciones de tipos de riesgos que puedan consensuar las administradoras para efectos de
facilitar la elaboracion del contenido de sus folletos y evitar que ciertos riesgos relevantes no
sean abordados en los mismos, el Folleto Informativo debe contener una descripcion sintética,
clara y simple respecto de los principales riesgos a los que se vera enfrentado el participe que
invierta en el fondo mutuo respectivo. Por ejemplo, en el caso que el fondo invierta mayormente
en instrumentos de deuda, el Folleto debe referirse resumida y claramente acerca del hecho de
que la inversion podria verse disminuida por las pérdidas que se produciran por aumentos en las
tasas de interés y por los deterioros en la solvencia de las entidades en que se invirtié los
recursos, evitando resumir tales riesgos con las solas expresiones “riesgo de crédito” y “riesgo de
mercado”. En tal sentido, la administradora es responsable de buscar aquella descripcion que,
siendo lo suficientemente clara, simple y resumida, describe los riesgos principales de la
inversién en el fondo respectivo.

3. Rendimientos _histéricos: para efectos de Ia
determinacién de la rentabilidad mensual y anual del fondo se debera emplear como base de
calculo un mes calendario y 12 meses con cierre al Ultimo dia del Gltimo mes, respectivamente.
La rentabilidad promedio de la industria se debera calcular ponderando las rentabilidades
individuales de cada fondo por la proporcién que representa su patrimonio promedio en el de la
industria, para el periodo respectivo.

4. Simulacién _de escenarios: sin perjuicio de las
leyendas que la administradora deba incorporar en el Folleto Informativo y resguardos que deba
adoptar a objeto que los inversionistas no se confundan respecto del hecho que la simulacién de
escenarios no es mas que una estimacion estadistica del eventual comportamiento que con
cierta probabilidad tendria el fondo si su desempefio histérico se repitiera en el futuro, para
efectos de la determinacion de la rentabilidad mensual y anual, a partir de la rentabilidad diaria,
ésta se debe llevar a una base mensual y anual teniendo en consideracién el promedio de dias
corridos que tiene un mes y un afio, esto es, 30 y 365 dias, respectivamente. Esta informacién
respecto de los dias tomados como base para el célculo de la rentabilidad, debera ser
debidamente sefialada en el Folleto Informativo. Adicionalmente, tratandose de fondos que hayan
cambiado de tipo, el Folleto no debera contener esta simulaciéon si no hasta transcurridos 12
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meses desde ocurrido dicho cambio y el periodo a considerar sera sélo aquél en el que el fondo
ha sido del tipo respectivo. Ambas circunstancias deberan ser indicadas en el Folleto Informativo.

5. Resumen de los costos: para efectos de Ila
determinacién de la tasa efectiva de gastos, en el caso de las inversiones que realice el fondo en
otros fondos, podra alternativamente emplearse la tasa maxima de gastos y remuneracién

contenida en el prospecto o reglamento interno del fondo en el que se invierten o invirtieron los
recursos.

s [v.a)
fgidenta Ay

Lraeenamms {7y
o~

S5

\4—”@_\
>

FERNANDO COLO
SUPERINTENDENT

ORR

} Av. Libertador Bernardo
| O’Higgins 1449
| Piso o

Santiago - Chile
Fono: (56-2) 473 4000
Fax: (56-2) 473 4101
Casilla: 2167 - Correo 21
www.svs.cl




