SUPLERINTENDENCIA
VALORLS Y SEGUROS

REF. : IMPARTE INSTRUCCIONES SOBRE LA FORMA DE
PRESENTAR MODIFICACIONES A LOS
REGLAMENTOS INTERNOS Y CONTRATOS DE
SUSCRIPCION DE CUOTAS DE FONDOS
MUTUOS.

OFICIO CIRCULARN® § 1 7 02 NOV 2007
A todas las sociedades que administran fondos mutuos

Esta Superintendencia en uso de sus facultades legales y en atencion a lo
dispuesto en el articulo 4°, Ultimo inciso, del D.S. N° 249 de 1982, ha considerado pertinente dictar
las siguientes instrucciones:

. INSTRUCCIONES GENERALES

Las sociedades que administran fondos mutuos, cuando solicitan la aprobacion de
modificaciones a los reglamentos internos y/o contratos de suscripcion de cuotas de sus fondos,
deben presentar las citadas solicitudes de la forma dispuesta en la Circular N° 1.633 de 2002, a
través del Modulo SEIL disponible en el sitioc Web de esta Superintendencia (www.svs.cl).

Adicionalmente, las sociedades administradoras deberan remitir via correo
electronico, un documento que permita identificar las modificaciones cuya aprobacion se solicita,
sefialando, segln sea el caso, lo siguiente:

a) Madificaciones planteadas por primera vez, esto es las que originan un proceso.
a.l. Nombre del fondo mutuo.
a.z. Si las modificaciones se efectian al reglamento interno del fondo y/o su respectivo
conirato.
b) Modificaciones que responden a observaciones formuladas por esta Superintendencia.

b.1. Nombre del fondo mutuo objete del proceso,

b.2. Namero y fecha del oficic que se responde, precisando:
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- Que las modificaciones sélo subsanan observaciones

- Que las modificaciones subsanan observaciones y ademas incluyen nuevos cambios no
incluidos en las presentaciones anteriores. En este caso, el proceso asociado a estos
antecedentes se considerara para todos los efectos, como una nueva solicitud de
aprobacién de modificaciones al reglamento interno y/o contrato de suscripcion de cuotas
del cual se trate.

Asimismo, en la carta referida en el parrafo anterior se debera describir brevemente
las modificaciones propuestas e identificar las secciones que se modifican, en atencién a aquellas
referenciadas en la Circular N° 1.633 de 2002, como por ejemplo, la denominacion del fondo,
objetivo del fondo, politica de inversién en instrumentos derivados, remuneracion de la sociedad
administradora, comisiones, gastos de cargo del fondo, entre otras secciones.

Finalmente en el citado documento, el gerente general de la sociedad debera
sefialar que se hace responsable tanto de la veracidad de la informacion contenida en el
mencionado correo electrénico, como que dichas modificaciones son las Unicas que se introducen
y que efectivamente éstas corresponden a las contenidas en los textos de los reglamentos
internos y contratos de suscripcidon de cuotas cuya aprobacién se solicita.

El documento requerido en los parrafos anteriores, debera ser remitido, respecto de
cada fondo, via correo electrénico a la siguiente direccién: rifm@svs.cl, como documento adjunto
en formato PDF u otro de similares caracteristicas que reproduzca el documento original
debidamente firmado.

Il. PLAZOS ASOCIADOS

Habiendo la sociedad procedido de la manera establecida, la Superintendencia
dispondra de un plazo de 30 dias contado desde la fecha de la solicitud para la aprobacion de las
modificaciones, o bien, para efectuar las observaciones que correspondan mediante Oficio.

En todo caso, transcurridos 30 dias desde que este Organismo Fiscalizador remita
el mencionado Oficio a las administradoras sin que éstas hayan dado respuesta al mismo, se
procedera sin mas tramite a la anulacion del o de los procesos en cuestion.

Sin perjuicio de lo expuesto, en aquellos casos en gue un contrato se utilice para
suscribir cuotas de mas de un fondo, solo se aprobara la respectiva modificacion una vez gue la
administradora subsane |a totalidad de las cbservaciones formuladas tanto al contrato como a los
respectivos reglamentos internos objeto del correspondiente proceso de modificacién; a menos
que la sociedad ingrese un contrato por cada reglamento, caso en el cual cada modificacion se
aprobara en forma individual.
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Il. EFECTOS DE LA NUEVA FORMA DE ENVIO DE LAS MODIFICACIONES

Si en el proceso de revision de las modificaciones, esta Superintendencia detectare
que las modificaciones identificadas y expuestas por las sociedades, no corresponden a las
efectivamente incorporadas en los textos de los reglamentos internos y/o contratos de suscripcion
de cuotas remitidos via SEIL, esta Superintendencia procedera a la anulacion automatica del
proceso en cuestién, informando de este hecho al Presidente del Directorio de la administradora
mediante Oficio, sin perjuicic de las sanciones administrativas que pudieren corresponder.

Si una vez aprobadas las modificaciones, la Superintendencia, en uso de sus
facultades fiscalizadoras comprobare errores o inconsistencias en los textos vigentes o
modificaciones no individualizadas en el documento indicado en el Punto I, podra instruir a las
sociedades administradoras en orden a solicitar las modificaciones pertinentes. Asimismo, en
razén de su magnitud o gravedad, podra aplicar las sanciones administrativas que procedan de
conformidad a la legislacidn vigente, sin perjuicio considerar la suspension de [a suscripcion de
cuotas del fondo.

IV.RESPECTO A MODIFICACIONES CORRESPONDIENTES A ANTECEDENTES DE
FONDOS MUTUOS NUEVOS
Los procedimientos sefialados en las secciones precedentes se aplicaran,

en lo que corresponda, a aquellas modificaciones que se introduzcan a reglamentos internos y
contratos de suscripcién de cuotas de fondos mutuos nuevos en tramite de aprobacién.
V. OTROS

Respecto a las instrucciones contenidas en el presente Oficio Circular, cabe sefalar
que la Superintendencia se encuentra desarrollande formularios electrénicos, a objeto de que las
sociedades administradoras envien a futuro la informacion requerida mediante el Modulo SEIL,
cuya implementacion sera comunicada oportunamente.

VI.VIGENCIA

Las instrucciones sefaladas precedentemente, rigen a contar de esta fecha.

GUILLERMO LARRA}M
SUPERINTENDE

Saunziagy - Chile
Fono: (56=23 474 4000
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